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INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE PREFERENCEA EN
ELSUPUESTO DEL ARTICULO 3082 DE LA LEY DESOCIEDADES DE CAPITAL,

A'N65 accionisias de GRUPE EZENTIS, 8.A.

1. INTRGDUCCION

A Tos fihes prévisios on of articizlo 308.2 de [a Ley de Sosiedades de Capifal, % deacuerdo con el
CNCUTRO recibide de Grupo Ezenils, $.A. {en adelante |a Sociedad), por designacion def Registro
Mezcamil dé Sevilln, emitimas el presente Informe Especial sobre ol mimeinio de éapitat sacial
por un Jmporte nominal de 1333334 euros, mediante I emision de 2.666.668 nuevas acciones
ordingrias de (.50 euros del valornominal cada unz con una prima-decernision di 0,25 euros por
aceidn, conexclusién del derecho de suscripein preferente; acompafiado del informe adjuntode
los Admiinistradores que serdn puestos a disposicids de los accionisias y comynicados a fa Junta

General de Accionistas que se celebre s el neverdo de am[ﬁﬁai:iéh.
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2. DESCRIPCION Y JUSTIFICACION DE LA OPERACION

La Junta General extmordinaria de Accionistas acordd con ﬁ_zc‘:ha 14.de Septivmbre d8 2010-
delegar enlos Adrministraderes la facultad de aumentar el capital sacial, en una 0 varias veces
deniro-del plazo de dos afics, pudiéndose exchiir toial o parciahnente el derechio dé suseripiion
preferente de Jos acrionistas, conforme arifculo 506 de Ja Ley de Sociedades de Caphial, médiante
emisién de mucvasaceiones con carge a aporiaciones dinérarius por uri imporic maximodel 15%
del capital de GRUPO EZENTIS, 5.4, enel momento de aprobarse dicha delegaeidn, conforme
als es{z;,blécidtj en ¢l aticulo 297. 1 b) de fa citada Ley de Sociededes de Capital

Envirtud de ta¥ dilegacién Jos Administradores de ia Sociedad han elaborade.sl infonne adjuato,
o ¢l que especifican el valor de Ias acciones y s¢'justifica detalladamente Ia propuesta y la
conraprestacién a satisfacer por las nuevas acciones,-con indicacidn de las personas a las que
éstas Habran de-atribuirse. La legislacién requiere que esta emisién de acciones sé redlice a'su
vajor razonable. Fri una valoracion de acelones sélo puede hablarse de aproximaciones o juitios
estimativos sobre el valor wmzonable, gue puede depender en. alio prade de evaluacionss
subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio. En lis socicdades cotizadas, tal como
establece elariiculo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, el valor razonable se entenderd

como el que se eslablezea por referencia a ba cotizacitn bursatil.

Conforme establece e articolo 5032 de la va reiterada Lev de Sociedades de Capital, los
administradores determinan en su informe el valer parimonial nete de Tas acciones. que asciende
a ,3257 curos/por accidn. segtn se desprende de Ias ultimins cuentas anvales consolidadas
auditadas correspondienies 2l ¢jercicio 2.009 y en consecuencia. emitiéndose Ias nusvas acciones
a un valor total por accién de 0,75 euros se cumple el requisiio establecido por el articulo 505.1

de ka eitada Jev, consistente en que el.valor de la emision de las nuevas accionss resulte superior

1 valor neto patrimonial de ks existentes,
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La justificacién para,rcaii"z.jr- esta nmplizcicn de gapital con gﬁéiugién‘déi derecho de suseripeion
preferente, enongiada por los adminjstradores en &l apariado 1] de su.informe; que se adjuma
come Anexo  este, s ka siguiente;

* L1 pxclusion del derecho d¢ Suscripeion preferente 36 propong parafacilitar el accese

& la Sociedad a fo Agencia de huiovacide y Desarrollp de dndsliiéia por el interés de

ejecutar of plan extratégico det Speledad considérando ime, en-elmarco del gouerdo

wlorgado con la citada entided el pusady dia 26 de veiubre de 2009; ésta e ha

camprometido o jacititor el cumplimienio de los obfetivos vaarcedas ¢n ef mismo, a

apoyar su provess de radication en Antlnlucia y si acceso i'lo finaieincion necesoriti

para el desarrellp de sus proyecios.
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3, OBJETIVO'Y ALCANCE DE NUESTRO TRABAJO

Nuestrd respofisahifidad és eritir un juicio profesional, como experios independientes, sobrael
valor razonable de las acciones de Grupe Ezenils, S.A., sobre e} valor ledrico det derecho-de
prefésencia ¢iivo ejsroicio 5%.suprime y Sobre la razonabilidad de los datos contenides o ¢l
Informe de los Adniinisisidbres: Nuestro trabajo ha sido réalizado de deuerdo con-ta Nommia
Téenica det In's;f;nen de Q&_}n_ila_ljil.idqd? ¥ Auditoria de Cuentas sobre elaboracion del informe
especial sobre exclusidn de deretho de suscripeibn preferénte én el supuesto del articulo 308 de

Ia Ley de Sociedades de Cagpital.

La informacion conigble utilizada en.ef presante tmbajo ha sido obtenida de las cuertusanuales
consolidadas del efercicio amal terminade & 31 de Diciembre de 2089, las cuales han sido
auc!it"a:!as‘pérPﬁcbﬁ*ﬁié’rﬁcusééoﬁpérs'S.I;‘., Guien emitié suinforme de duditorfa con feiha 19 dé
Abril de 2010 en ef que expresd una opinitn con una salvedad por Ia incertidumbre imnserita o

coniinvacion:

“Falyvomg s¢ deialla en 14 notg 32 de In niemoria tonsofidada adiunta. Ia Direccion hia
presentadn el Plan Estralégico para los efercicios 2000 a 201 2 del Gripo, yue pasard o
denomninarse EZENTIS. Dicho Plan Esiratdgico, gne redefine el Modelo de Negocio.del
Grupe, inchiye un Plan de Negocios en base af enal tos Administrudares consideron
rozonable la recuperacion de los crédites fiscales reconocidos {nota 13 de la memoria
consolidoda). El Grupo ha inplementado wna serie de proyecios gue persiguen el
erecimientio sostenible y remtuble, basade en medidas de fransformaceion de aigunos
segnientos de actividod ast cone en ol negocio intersacional y concretudn en acciones
como gl refuerzo de eguipos, entrada en @ capitol de socies insiftucionules,
renegpciuciin de denda y reestructuraciones de costes. En esfe conlextp, los
Administradlores de fa Socicdad Pominpmee hem decidido mantener regisirados
impuesios antivipudos y créditos fiscales generados por ef Grupo de Soviedades en el

eplyrafe * dcrives por impuesias diferides” en el bolanee de simaciin consolidude af 3 1
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de Diciembré ile 2000, La recuperacion de dichos. impuestos anticipadlos y erédiios
Jiscales por la Socizdad Dominanté, Avdnzit Telecom, 5. LUy Navenio Teeiologies
S.E. euyos impdrtes lotales ascienden a-49.8 mitlones de ewros, 23:5-millones dewwros y
4. millones de guros, respectivaments; estd sujele @ gue'se dlcanten las expectativas

réflejodos en su plon de negocios conforme o su desarvollo aehial.™

Con fecha 29 de julio de 2010 PricewaterhouseCoopers, 5.L. ha emitido ef informe especial
regueride por el REal Decreto 1362/2607 en ef que s¢ ha analizade Ia informacidn referida a la
sitvacion acnulizada de ln citada saivér!:l'é ¥ su incidencia en la informacion semestral
consolidats @ fecha 30 de junio de 2010. Ea dicho informe se indiea qué-en la informacion
seirtestrat consolidada 2 dicha fecha no se ha comegide ni despejado la incertiidumbre sobie [a
Teeuperacion de os activos per impuesios diferidos incluidaen el informe de suditoria sobre las

cueritas anales consolidadas comespondiente al gjercicio 2009.
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4. TRABAJO REALIZADO

De atuérdd con Ia cltndn norma . iéenfca sobree elabirucion de ¢ste informe sspecial, nyesito

irabajo ha consistido en a aplicacitn de los siguienfes: precedimicntos:

a}

b}

)

di

GRiFZIIMS AN

Obtencion def informe de additoria arriba citado referido 4 las cuenias anuales

consolidadas de Grupe Tzentis; SiA., ¥ Sociedades Dependientes (Grupo Ezentis} para

el gjercicio nnual terminado el 3 1.de diciembre de 2009y consideracion del efecto da i

salvedad contenida en el-mismo.

Obtencién de informacién def auditor de cuentas d& Grupo Ezehiis sobie eventules
hechos o faciores sigaificalivos con. respecio 7 Ja situacién: econdmico-pairimonial
consolidada del Grupo, que hubiera conocido eon-posterioridada la emisidn det dltima
informe de auditeria que nos ha sido ficilitado, ¥ comunicacion a dicho auditorsobre Ia
confianiza pucsia en su infbrme de miditoria dé cientas del sjercicio antial terminado.el 31

de Diciembre de 2009,

Formutacién de prepuntas a Ja Direceion. de) Grupo sobre los hechos de imporiancia que
pudieran afeetar de forma significativa al valor det Grupo. v, £n su-caso, verificacion de

jos mismos.

Estudio de la evolucion del valor de cotizacién de Ins acciones de Grupo Ezentis, S.A., v
determinacién del valor de colizacién medio de diches acciones durante el trimestre
finalizado el dis hibil buzsdtil anterior a fa fechn de este informe v de'la Gltima cotizacion
disponible anterior 4 dicha Techa, como valores indicaiivos ded valor razonable de la
Soeredad. Esta determinacidn se realizd a panir de una cerlificacién de e Seciedad
Reciora de fa Bolsa de Madrid y owres medios de informacidn priblica de! mercado de
vatores, que incluven, ademds de los indicados valores de cotizacion v los def periodo

inmedistamente anterior, fa lrecuencta y el valumen de cofizaeitn de tos periodos objeto

de analisis.

INFURNE ESFECIAL
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¢} Constatacion de que ¢l valoride emisicn propuesio por los Administradores &5 superior al
valor neto patrimonial s 31 d¢ Diciémbie de 2009 qué resilia de Jas coantas Ainalés
consolidadas auditadas def gjercicio anmal de 2009 una vez fenidas en’ cucnta las
salvedades txpresadas en el inforne de auditoria tof comeo establece el artieulo 505 de fa

Ley de‘Saciedndes de Capital.

t) Estimacion del valor razonable de ias*ﬁpgiengs de Gru pojEzen'ﬁs-}' verificacton de si &l
lipe de emisian prapuesto por las Administradores se corresponde conel valor azonable
de las scciones del Gripo que se desprende de la infornnacion obtenida en los puntos

anteriores.

g} Evilueidn de Ta razbpabifidad de los datos ¢ontenidas en eliniforme elabotado por los
Administraderes que justifiea la propuesta ¥ of lipo de emision de fas aeciones,
inchivendo lo revisicn de i documentadion que justifica la retodologia de valoracidny

las basss de edfeulo.

h} Determinacion del valor tedrico dei derechn de preferencia cuyo ejercicio se propone
suprimir, cafoulade con referencia lanta ol valor de cotizacidn como al valor ledrico

contable def Grupo.

7} Obtencidn.de una carla de manifestéciones de los Administradores de laSociedad, en la

que nos combunican-quehan puesto en nuestro conocimmiento todas [as hipdtesis, datos e

B W B ocH B %Y Db S G BRI D D B Y i!hl'éité' ’B* e 4 Ao !3* ‘-iit EIQI‘I‘H i 3}1 i *!LB“-

informaciones relevantes.
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5. CONCLUSION'

El informe elaboradp porfos Administradores propone que el tipo de emision de las nuevas
actiones. para su suscripdign pot da AGENEIA DE INNOVACION Y DESARROLLO DE
ARDALUCEA (IDEAY sea de 8,75 euros por accion, suscribiendo ésta 2.666.668 aceiones al
precio de 850 cwrps por accidn de valof nemina}.;. nids una prima de emisidn de 8,25 curas por

aecién:

Teniendo eq cuenia todo ld indicado nateriormente, en nuesiro juicio profesionul, como experios

independientes:

t. Los'dutos contenidos en el informe'de los Administradorss de Ja Sociedad para justificar

su propuesta son razonables por estar adecumdamente documentados y expuestos.

2. Eliipo de emision.de 0,75 euros por accidn acordado por Jos Adminisiradores en virted
de la delegdcion de lg Junta General Extraordisiaria de Aecioriistas, s¢ corresponde con el
valor razonable de las acciones de Ja Sociedad estimade a pantir de a informacién antes
indicada; Asimismo, dicho tipo dé emisidn es superior al valer neto patrimonial
consolidade &l 31 de Dicienibre de 2009 de las acciones de fa Sociedad, que asciende a
0,3357 euros por accion, asi como al 17 de Septiembre de 2010 acluslmenie en
circulacién, habiéadose determimado este valor sin considerar of éfecto de la salvedad

mencionada por los auditores de la sociedad, dada la-naturaleza de la misma.

El tipo de emision propoesio no produce ejecto dilucién tedrico, sobre ¢l valor de
cotizacion por aceidn del perioda de tres meses terminado el 16 de Scpriembre de 2010, v
del valor de cotizacion al cierre de dicha din. ni sobreel valor tedrico contable auditado at

31 de Diciembre de 2009.
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6. RESTRICCION DE USO

Com eité informé especial sc do cumplirifento alo establecido en el artigulo 308 de 1z Loy de

‘Sociedades de Capital ¢1 Jo que se refiere.al informe de lis suditores de cuentas,

Este idfornie no déhe ser ulilizadd pard nifiguna obsa finalidad -

Sevilla. 17 de Septferbre dix 201D ‘MAF AUITORES S.L.P.
) Sorses (o en él Registis Oficial d
oy AtdROTES do CYed) is coneiNeS0433)

M TR =




Tompmss
s geiTe ey e

ANEXO 1

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOBRE LA
EXCLUSION DEL DERECHO DE PREFERENCIA EN LA
AMPLIACION DE CAPITAL ACORDADA EL
14 DE SEPTIEMBRE DE 2030.
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Informe gue presenta of Consejp de Adminisitacion dié Grupe Exentls 5.4, o los
sfectos. previstos en-Jos arifoulos 286, 308.2, 5883 ¥ concordanies de la Loy de
Seciedadis. de Capital (Testo refundidp aprobade por Real Deccer Lagislativo
1/2010; de 2 dejulin) on virmud del asmento de capital.socia, con exclesion del
- derecho de sugesipeldn prefefente, propuesto al amparo de punto-primeso def orden
dal dfr A2 b reinién dil Consefe de Administracién de 34 de septiembre de 2610,

1. Objéfo de edtt informe.-

ﬂp_frsem: infoome se tedacra por los sdminkumdores de Gnpo Ezents, SAL fen
sd&%ﬂni&,h “Soued:d™, d corformidad con Jo preceptuzdn £ los asticdos. 286, 308.2,
% 7 soncordantes de la uigénze Ley de Soaedades de Capimd que exigen 3 los
adminitadoss que, e of 50 de que hagan nse de b Facolead delepada por fa Jumia
Genert de anmentas ¢ capital, von exdusidh foizl o paccil del dereche d¢ suscripdfn
préfenmite, ‘téddcten un informe csceity ex 6l que se especifipue of vidor e fas acciones de
I Se:!edzﬁ ¥ e justifiqrien detalladements b propuesia ¥ is contmprestacién a satisfocer
pm- Iis rmevas actignés, cou indicacitn de lus persomas a las que hayan de atrbdrss,
debieado couninicarsé v popesse = disposicidn de los accionistas en Jz primers i
Geners] Gui'se felebr tims o} stukdo e ampliacifn.

11 Jowtificacidn de la propuestin.

Tl acoierdo ee se propoie es ¢l de amplar ef capital de Iy Sociedad en DN MITLON
TRESCIENEOS TREINTA Y TRES MIL THSCIENTOS TRERNTA Y CUATRO
EURCS {1.333.3%54 §, medicsre b erltiée de DOS MILLONES SEISCIDNTAS
S]:‘.SE’L’I‘A Y SEIS MIL SEISCIENTAS SESENTA Y OCHO 2.660.608) scsones de
CENCUENEA CENTIMDS DE EURC (6,50 € de valor nominal cada nna deveflas y con
unn prime de emisicn de VEINTICINGD CANTIMOS DE EURO {25 € por 2cdén, lo
gue bace my tora) de DOS MILLONES UN BEURQ (2400001 € que s desembolsarin
poria ;\gtnm de Innovacién y Desuxollo de Andalucin en o merco def scuesdo morgads
por la citada eatidad ¢l 26 de acrubre de 2009,

T exclusidn dal derecho ds suserdpeiSn preferente o faver de los accionisas se propoue
solsrr & base deda atribucidn de heulmdes srosgads poc & Junra General de accionistas en
<l it de Aoy, para Sacilitse of acceso 3 ls Sgcledad s I Agencis de Innowacida ¥ Desarrollo

H
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de Asdalada, Io que se jusimcg ‘pest e} intecs de cjecuter of plan estmigio de b Sodedad
¥ considderando que, enel mitreo ddd antes tinde souendo owradoe coala cifada entidad &
26 de octubze dé 2009, %t se ha comprometido 2. fcifiar o cumplimients de log
objgivos warcides o of ::zmmo, & apoTIC S proccso de mdxm‘.an en Andaduciz §'su
acezsn & la Snandndién nedisark parzd desatiolia de sus proyectos.

Ademis, ¥ confarmes & los datos quﬂ st derivin de las siltioens coentas anmales mesn}_&zéas
anditadns: det Gmp:s Brents, §.4, o valor ncto prtfmonial por sceién z?m:ntauvzz gel
capizal de Ia mstema es de £,5257 suros:

Fa consecrendiy, , emitidndose. les Buavas soGones & un valor total por aeeitn de 075
ciros, st ocumplé o mjui_im ‘eatablecifo por el activale 5051 de ke ctads {07 de
sociedades de capital consiztente e gue o valor de I emmisién de Jas nievas aeriones
resulte supenior al valor nero pattimontl de lis éxistensies.

1ii.- Propuesta de acuczdo,

Con buse en lo eapiness y 2l dmeo ¥ Grialidad gue e pretenden, ¢l texto mlegm de
proptiesta de sGrerdo que se semetzal (.on.re;o de Adﬂnmstmc’un es el s;gmtna

s

1. Anpliar ol axjitel sacial o ds pntidid ds UN 130N TRESCIENTOS TREINTA ¥
TRESF AL TESCHINTOS i'R.; STA Y CLATRO BURCS ¢1.333.334 €), medionte

b emiite de DOS MILLONHEY SEISCIGNEAS SESENEA Y SEIS M.
SELSCIENTAS SESENTA Y OCHD (2.665.658) actonse susvas, de fa risma sevic 3
ez B migwor dirichut de -lar actialpieal sp sitedluty, con pn salor goviizal & dncmaia

cnfirar {50} dr wnr eendid sisie oy ol 3 ques estenb Yepreseatads por sidi de anstadenes o

SHERSL

2 Fbr apa prive d snisiin 6 0,25 & por aciin, 154 fmporte tatad e Ja priven S oniviin o5 db
SEISCIENTOS SESENTA Y SIETH M EURDS B56.667 €L
2 La toigfided vz las aectones Seni suotiar y deesboliadas por ke Agepsta de Tanopaciin

Dresarratls di rhudalusia. Vanto o valor sasigal sms 17 prive gz amsicion = desensboliaroe o

w372 vezy, an afbtinn, af timpe de lo raeipedin,

(5]
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4. Sobre bz buse b Zr ot > ocadindes gk s Junte G e serad e sopisias o fmor di Consega

g
2

g .

74,

d -’l'aw'-t:w«'n.wm g A FErpliOn prefneete en miadi iow o sndsiin o
carioms aurdad pur sy ¢ interds de Ja sociedad @i o weige.

Efar todat fus coudiciyees, requiiilos, parduetros 3 prosedimicntor o goards i fos hoizs ba e
Heraree o coba Joowplinedin s rfabel

Midicar of aritedy 5° d fis Eistatutos spciales e o sautis G Jy sonpiizin o -supetd,

Oterger {5 wimespondionte siditure & . orgpliagte de japital 3 realir udas. Jor friesiier
eparines Baste i e pifvens el fesrvita pn of Bigiatrs Moot

Reaityar ants Ju CNBMV Jor Srgemiter wicabarivs, awsé s veddaetor, 3 Irumitar for thinncates
iz aprvhods fov ome Comitiin,

eorrzsnosdinaley, pant gns o 2 :15’;750_. ié'-m_.;."
aif i ollar i oignenin & ww Codige ISV provisiamal @ lae ardons switides mavp

cortsacniencia & L provsnts amplidciin o capital

Cantrtar, sagln bas sugjorss pondiitomsy-giiriodis, b presiacide de sericis por of Bane s

e ft comphicitn de capital

Yoittar al Regfsirp Mercanttl 3/ o ot cualyufar siry arganivew gue. sen festivente of rombrasrizuto
o dlllsr extirna o fa Compadic guo dspane of artivuy 158.2 de b 1284, asf comn rendigeer
sontiater trdrity, safdtd o dembrivaies g sidn bopleests necaries P iz nsaim &

‘a aerbFmddi,
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ANEXO 2

COPIA DEL CERTIFICADO DE LA SOCIEDAD RECTORA DE
LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, $.A.U.
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Soidedad Rector de & Bola da Valyres
de Madid, .4, Sadiadsd Unipadna

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOGIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE $1ADRID, S.A,

CERTIFICA que, de los antecedsiites que sxisten or esta Secretaria a su
carge ¥ de los corespondientss a las restanfes Bolsas, resulla qus, durghte &
perfodo’ comprendido entrs e dfz 15 de Junic de 2010 .ol dia 16 de sepliembre de
2010, -ambos Inclusive, el-camblo medio simple de los cambios medios ponderades
diarios de ia conlatacion bursatl de ' las  ACCS. GRUPO EZENTIS, S.A., fus de
0,6028 .Euros y el cambio de aiore del dia 16 de septiembre de 2010, fue de 0,5850
Euros.

Asimismo, durante ef pdriodo da fiempo anteriormente mencicnado se
celebraron en esta Bolse 68 sesiones bursdfiles, en fodas fas cuales cotizaron las
ACGS. GRUPO EZENTIS, SA. astendisndo su confratacién a un total de
38.538.918 acciones.

Lo que, a peficién de MAF AUDITORES, S.LP., v para que surta los
efactos oporfunos, hate constar con &l visio buéno def Sr, PRESIDENTE, en Madrid,
a diecisieta de septiembre de dios mil diez, — '

Ve

EL SECRETARIO
EL PRE f

AD2364832

44 ettt e e

S N

T






