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INFORME ESPECIAL SOBRE EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES, CON
EXCLUSION DEL. DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, EN EL SUPUESTO
DE LOS ARTICULOS 292 Y 203 DEL TEXO REFUNDIDO DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIMAS,

A la Junta General de Accionistas de
Grupo Ezentis, S.A.

1. INTRODUCCION

A los fines previstos en ios articulos 292 y 293, del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, y de acuerdo con el encargo recibido de GRUPO EZENTIS, SA., (en
adelante la sociedad), por designacion del Registro Mercantil de la Provincia de Sevilla de fecha
18 de Julio de 2.010, emitimos el presenite Informe Especial sobre la propuesta del Consejo de
Administracion, de fecha 26 de Julio de 2.010, de emisién de obligaciones convertibles en
acciones, con exclusién del derecho de suscripcidn preferente, por importe de 10.700.000

euros, que les presentan para su aprobacion.

Este informe nuestro, junto con el del Consejo de Administracion se pondra a disposicién
de los accionistas a través de la pagina web de la sociedad, se difundira al mercado mediante
comunicacion a la CNMV y se comunicara a la primera Junta General de accionistas que se

celebre iras la ejecucion del acuerdo de emisién de obligaciones convertibles.
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2. DESCRIPCION DEL INFORME EMITIDO POR LOS ADMINISTRADORES

La Junta General ordinaria de accionistas de Grupo Ezentis, S A., acordé con fecha de
26 de Mayo de 2.010, delegar en su Consejo de Administracién la facultad de acordar la
emision de obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones, mediante aportaciones
dinerarias, dentro de un plazo de dos afios v con exclusién del derecho de suscripcion

preferente de los accionistas, por un importe maximo igual al 20% del capital.

&n virtud de tal delegacion el Consejo de Administracién propone, segin acuerdo
tomado el 26 de Julio de 2.010, emitir obligaciones convertibles, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, con las bases y modalidades de ia conversién que se contienen en el
informe adjunto, elaborado al efecto por el Consejo de Administracién, que incluye ademas, una

justificacion de la supresion del derecho de suscripcion preferente.

Estas bases y modalidades de la conversién contenidas en el citado informe, se pueden

sintetizar on los siguientes puntos:

1. Volumen total de la operacion 10.700.000 euros que se suscribiran en su totalidad por
TSS LUXEMBOURG |, S.a.rl. (en adelante el obligacionista).

2. La emision de obligaciones convertibles se efectuara con exclusion del derecho de

suscripcién preferente.

3. La amortizacion de las obligaciones se efectuara en un plazo de 5 afios, para aquellas
obligaciones que no hubieran optado por la conversién con anterioridad, contados
desde la fecha de suscripcion y desembolso de las obligaciones convertibles.

La sociedad podra amortizar anticipadamente de forma voluntaria las obligaciones
convertibles, previa notificacion por escrito a los obligacionistas con, al menos, tres
meses de antelacion, excepto que esta amortizacién anticipada fuera por “Nuevas
Oporiunidades de Financiacion”’, que Unicamente se podria efectuar dentro de los seis
primeros meses desde el acuerdo de emisién de obligaciones convertibles, que

(nhicamente requeriria un preaviso de al menos, quince dias naturales.
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4. Las obligaciones seran convertibles en acciones a voluniad del obligacionista, dentro de
los 5 afios citados anteriormente v a partir de jos seis meses desde la fecha de
suscripcion y desembolso de las obligaciones convertibles, a un cambio fijo o tipo de

emision de ia conversion de:

a. Por el principal de {a emision, esto es, 10.700.000 €, &l valor nominal de las
acciones en el momento de ejecuiar la conversion, incrementado en un diez

por ciento {10%).

b. Por la parte del resio del crédito del obligacionista, esio es, intereses vy
comisiones gue hubieran sido capitalizadas, el valor nominal, de las acciones

en ei momento de ejercitar ia conversion.

5. El nimero de acciones a emitir para atender a Ia conversion, esto es, ia “Relacion de
Conversion” se determinaré dividiendo el importe adeudado por la Sociedad (incluyendo
principal, intereses devengados y/o comisiones capitalizadas en cada caso) por las
Obligaciones respecto de las cuales el Obligacionista haya ejercitado su derecho de
conversién, entre el Tipo de Emisién para la Conversién en cada caso.

6. Las Obligaciones devengaran un interés anual, durante los dos primeros afios, del 10%,
el tercer afio del 12%, el cuario afio del 14% vy el ditimo afio del 16%. Aunque ios
intereses se liquidaran mensuaimente, el Obligacionista y la Sociedad podran acordar

ue los intereses puedan capitalizarse.

7. La sociedad abonara al Obligacionista, en concepto de comisién por la suscripcion de

las Obligaciones convertibles:

a. Unimporie de 200.000 euros que se pagara, al tiempo de la suscripcion de las

Obligaciones.

b. Un importe equivalente al 0.15% del nominal, que se calculara en cémputo
anual sobre el imporie pendiente de amortizacién en cada aniversario,
pagadera irimestralmente. No obstanie lo anterior, hasta ia Fecha de

Vencimiento, el Obligacionista y la Sociedad podran acordar que la comision

e

\uu pueda capitalizarse sin hecesidad, por tanto, de liguidarse trimestralmente. En

tal caso, los intereses capitalizados devengaran a su vez intereses al tipo que

corresponda.
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8. No se establecen garantias a favor del Obligacionista.

9. Se establecen supuestos de vencimiento anticipado por incumplimiento de obligaciones,

por ia concurrencia de determinados causas y por determinados supuestos de cambio

de controi de |a sociedad.

La .Justificacion del Conselo de Administracion para la exciusion del derecho de
suscripcién preferente, que califica de medida moderada al limitarse dnicamente a un

porceniaje del §,89% del capital social, se basa en:

1. Falta de acceso a financiacion externa de entidades financieras.
2. Imposibilidad de obtener liquidez en el mercado bursatil.

3. Abaratamiento refativo del coste financiero del emprestito y de los costes asociados a

la operacidn {incluyendo comisiones bancarias).

4. Menor efecto de distorsion en la negociacién de las acciones, durante el periodo de

emision.

Anade ademas el informe de los Administradores que, “De esta forma, al exciuirse el derecho

de suscripcion preferente, seran los accionistas quienes soporten la correspondiente difucién”.
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3. OBJETIVO Y ALCANCE DE NUESTRO TRABAJO

La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precio de emisién o conversion de
las obligaciones, sino exclusivamente manifestar, por aplicacion de los procedimientos
establecidos en la Norma Técnica de elaboracion de informes especiales sobre Emision de
Obligaciones Convertibles en el supuesto del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, si el Informe redactado por los Administradores de Grupo Ezentis, S.A.,
contiene la informacion requerida, recopilada en la citada Norma, que inciuye Ia explicacion de

las bases y modalidades de la conversion.

Debido a que fa emision de obligaciones convertibles que se pretende llevar a cabo,
suprime el derecho de suscripcién preferente de los accionistas, por exigencia del articulo 293,
punto 2, apartado ¢, del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, nuestro trabajo
incluira ademéas, la emisién de un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos
eh ef informe de los administradores y sobre 1a idoneidad de la relacién de conversién, y, en su
caso, de sus formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucion de la participacion

econamica de los accignistas.

t
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4. TRABAJO REALIZADO

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracién de este informe especial y
dando cumplimiento a lo establecido en los articulos 292 y 293 del Texto Refundido dela Ley de

Sociedades Andnimas, nuesiro trabajo ha incluido los siguientes procedimientos:

i. Comprobacion de que el informe redactado por los Administradores contiene la
informacion que se considera necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada por parte de los destinatarios del mismo en su funcidn de

adoptar decisiones, gue segtin la reiterada norma técnica dsbe inciuir:

a. Explicacion de las bases y modalidades de la conversion.
b. Indicacion del plazo méaximo para que pueda llevarse a cabo la conversién.

¢. Indicacion de que el importe total de la emisién no es superior al capital
social desembolsado, mas las reservas que figuren en ef Gltimo balance

aprobado,

d. Sometimiento de fas condiciones de la emision, asi como fa capacidad de fa
Sociedad para formalizarfas, cuando no hayan sido reguladas porla Ley, a
las clausulas conlenidas en los Estatutos Sociales.

e. Deilalle de las garantias de la emisién a favor de los titulares presentes y

futuros y su cobertura sobre el importe de fa emisién.

f. Indicacién del régimen de prelacion establecido en el articulo 285 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Ahdnimas:

- El nombre, capital, objeto y domicifio de la Sociedad emisora.
- Las condiciones de la emision, y la fecha y plazos en que deba

abrirse la suscripcion,

- El valor nominal, interés, vencimientos y primas y costes de las

obligaciones, si los tuviere.
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- El importe total y las series de los valores que deban lanzarse af

mercado,
- Las garantias de la emisién.

g. [Informacion sobre hechos posteriores significativos.

2. Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los

administradores, antes indicado.

3. Verificacién de los calculos de los métodos de valoracion utilizados por los
Administradores en la determinacion de las bases y modalidades de la conversiény
otros derschos, si los hubiera, garantizados a los suscriptores de obiigaciones.

4. Comprobacién de que el precio de emisién de las obligaciones convertibles no ests
por debajo de su propio valor nominal ni esta por debajo del valor nominal de las

acciones por las que se habrian que convertir.

5. Verificacién de que el informe de los Administradores muestra las razones que
lustifican la supresién del derecho preferente de ios accionistas a la suscripcion de

obligaciones convertibies.

6. Comprobacion de que la informacién contable contenida en el informe de los
Administradores concuerda con los datos contables de la entidad que sirvieron de

base para preparar las cuentas anuales auditadas.

7. Verificacién de que en el informe de los Administradores se mencionan los hechos
posteriores significativos acaecidos después del 31 de Diciembre de 2.009 y hasta la
fecha de este informe, que pudieran afectar a la inversién propuesta, si los hubiera.

Para eflo hemos:

¢  Obtenido y analizado los esiados financieros posteriores disponibles méas
recientes, y los hemos comparado con las cuentas anuales auditadas y

con los presupuestos contenidos en el Plan estratégico 2.010-2.012,
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Mantenido conversaciones con el personal y otros directivos de fa
entidad, tanitoc del area financiera como juridica, con el fin de recabar
informacion considerada de utilidad para Ia realizacion de nuestro trabajo,

en especial sobre hechos posteriores al 31 de Diciembre de 2.009, tales

como:
» Evolucion de pasivos contingentes.
» Modificaciones en el capital social.
» Realizacion de ajustes contables anormales o cambio en Ia
aplicacién de algin principio contable.
» Aparicion de otros hechos que pudieran afectar significativamente

a fos estados financieros.

> Flc.

Leido las actas disponibles de Juntas Generales de Accionistas y de
reuniones def Consegjo de Administracién.

Obtenido una carta de manifestaciones de ia Direccion de Grupo Ezentis,
S.A. en ia que se nos comunica que hemos sido informados de todos
aquellos aspectos refevantes que pudieran afectar a la propuesta de
emisién de obligaciones convertibles, asi como, que no se han producido
acontecimientos posteriores al 31 de Diciembre de 2.009 y hasta Ia fecha
de este informe que no estuviesen detallados en el informe del Consejo

de Administracion o que no se nos hubiera informado de forma expresa.

8. Comprobacion de la idoneidad de la relacién de conversion, y, en su caso, de sus

formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucién de la participacién

econodmica de los accionistas.
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5. CONCLUSION

En base al trabajo realizado descrito en ef apariado 4 y con el alcance indicado en el
apartado 3, el informe elaborado por el Consejo de Administracién de Grupo Ezentis, S.A., de
fecha 26 de Julio de 2.010, que se adjunta como Anexo, acerca de la emision de obligaciones
convertibles en acciones, con exclusidon del derecho ds suscripcidn preferente, contiene la
informacién requerida, recopiiada por la Norma Técnica enunciada en el apartado 3, que resulta

de apiicacion en este caso.

Asimismo y por exigencia dei articulo 293 del Texio Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, segun nuestro juicio técnico-profesional, los datos contenidos en el citado informe
glaborado por el Consejo de Administracién son razonables, y la relacién de conversion
adecuada, no estableciéndose por los administradores de Grupo Ezentis, S.A., ninguna formula
de ajuste de la misma, para compensar una eventual dilucién de la participacién econdmica de
los accionistas, que se produciria en el supuesto de qus, el valor tedrico-contable de las
acciones en el momento inmediate anterior a la conversién, fuera superiora 0,55 euros 6 0,50
Uros por accidn, segun se frafe de un caso u ofro de los previstos en las bases y modalidades

de la conversion contenidos en &l informe.
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6. RESTRICCION DE USO

Este informe especial ha sido preparado tinicamente a los fines previstos en los articulos
292 y 293 dei Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, por lo que no debe ser
utilizado para ninguna ofra finalidad.

Sevilla, 27 de Julio de 2.010. MAF AUDITORES, S.L.P.
(Inscrita en el ):(?egistro Oficial de

REA .
economistas Auditores de Cugntas don el N° S0433)
1

“Manuei|Morale$ Lépez

economisias
Coreio General
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 ANEXO

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO EZENTIS, S.A.,
SOBRE EL ACUERDO DE EMISICON DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN
ACCIONES, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE, DE FECHA 26 DE JULIO DE 2.010.
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Informe que presenta el Consejo de Administracién de Grupo Ezentis S.A., a los
efectos previstos en los articulos 144, 292 y 293 de la Ley de sociedades an6nimas
(Texto refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre) sobre el acuerdo de emisién de obligaciones convertibles en acciones,
con exclusién del derecho de suscripcién preferente, que se adopta en esta misma
fecha al amparo de la delegacién conferida por la Junta General de accionistas de
26 de mayo dé 2010.

1. Objeto de este informe.~

El presente informe se redacta por los administradores de Grupo Fzentis, S.A. (en adelante
“Ezentis” y/o la “Sociedad”), de conformidad con lo preceptuado en el articulo 292 de la
vigente Ley de sociedades andnimas, en relacién con la emisién de obligaciones
convettibles en acciones, que exige a los administradores la redaccién de un informe que
explique las bases y modalidades de la conversién, asi como de acuerdo con el articulo 293
de la vigente Ley de sociedades anénimas, que exige 2 los administeadores que, en el caso
de que hagan uso de la facultad delegada por la Junta General de emitir obligaciones
convertibles con exclusién total o parcial del derecho de suscripcion prefetente, justifiquen
detalladamente la propuesta de suptesion, debiendo comunicasse y ponetse a disposicién
de los accionistas en Ia primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emision de

obligaciones.

Al amparo de la delegacion de facultades acordada por la Junta General de accionistas
celebrada el 26 de mayo de 2010, bajo el punto séptimo de su orden del dia, ¢l Consejo de
Administracién se propone emitir obligaciones convertibles, con exclusién del derecho de
suscripcién preferente, con las bases y modalidades de Ia conversién que, a continuacién,

se establecen:

a. EI volumen total de la operacion es de 10.700.000 € que se invertitdn cn su
totalidad por TSS LUXEMBOURG I, S.a.tl .

b. La cmisién de obligaciones convestibles se realiza con exclusidén del derecho de

suscripcion preferente por las razones que se exponen mis adelante.
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Precio de la_conversién.- A los efectos de la eventual conversién de las
Obligaciones el tipo de emisién de las acciones serd al cambio fijo,

determinable como sigue a continuacion:

1. En l parte cotrespondiente al Importe de la HEmisién, esto es,
10.700.000 €, sec emitih a favor del Obligacionista un ndmero de
acciones de la Socicdad equivalente al resultado de dividir el Importe de
la Emision entre el valor nominal de las acciones de la Sociedad en el
momento de ejercicio por el Obligacionista del derecho a convertir,
incrementado en un diez por ciento (10%), excepto cuando haya tenido
lugar 1a modificacién del valor nominal actual de las acciones, esto es,
cincuenta céntimos de euro (0,50€), a consecuencia de aumentos del
capital con cargo a las reservas contabilizadas a 31-de diciembte de 2009
o de la reduccién del capital por pérdidas o variacién de fondos propios
contabilizados a 31 de diciembre de 2009, en cuyo caso se considerard
que el valor nominal de las acciones de las Sociedad a tener en cuenta es

el actual de cincuenta céntimos de euro (0,50€).

2. En la parte del resto del crédito del Obligacionista derivado de las
Obligaciones Convettibles, esto es, intereses y comisiones sobte las que
hubieran podido acordar su capitalizacién, se emitird a favor del
Obligacionista un nimero de acciones de la Sociedad equivalente al
resultado de dividir el Impotte de la Emisidén entre el valor nominal de
Ias acciones de la Sociedad cn el momento de cjercicio por el
Obligacionista del derecho a convertir, con las excepciones sefialadas en

el apartado anterior;
(ambos, el “Tipo de Emision para la Conversion™).

Relacién de Conversién.- El nlimeto de acciones a cmitir para atender 2 la
convetsion se determinard dividiendo el impotte adeudado por la Sociedad
(incluyendo el principal, inteteses devengados y/o comisiones capitalizadas
en cada caso) por las Obligaciones respecto de las cuales el Obligacionista
haya ejercitado su derecho de conversién entre el Tipo de Emisién para la
Conversién en cada caso (la “Relacién de Conversion”).




e e,

comisién pueda capitalizarse sin nécesidad, por tanto, de liquidarse
trimestralmente, En tal caso, los intereses capitalizados se sumardn mes
a mes 4 Jas cantidades adeudadas (principal mis intereses) y devengarin
a su vez intereses al ipo que corresponda en cada momento, conforme
lo dispuesto en el articulo 317 del Codigo de Coinercio.

En tal caso, el pago de la comisién (junto, en su caso, con el principal y
los inteteses devengados y capitalizados) se realizard en metilico en la
Fecha de Vencimiento que cotresponda (amortizacién ordinaria,
voluntatia o vencitniento anticipado) o en acciones en caso de que el
Obﬁgacionista opte por la conversidn, en los términos indicados en el

Apartado 3 siguiente.

Cuando asi se lo indique el Obligacionista, la Sociedad abonatd por cuenta
de éste los importes que cotrespondan en concepto de comisién por la
suscripcién de las Obligaciones Convertibles al tercero designado por el
Obligacionista, que deberi ser residente en un estado miembro de la Unién

Europea.

vil. Vencimiento Anticipado. Se establecen supuestos de vencimiento
anticipado por incumplimiento de obligaciones, por la concurrencia de
determinadas causas que alteten materialmente los ptesupuestos o
condiciones econdmicas relativas a la Sociedad y por determinados

supuestos de cambio de control de la Sociedad.

I1, Justificacién de la propuesta y de la supresién del derecho de suscripcion

preferente.-

Fl Consejo de Administracién ha decidido acordar Ia emision al amparo de la delegacion
de facultades acordada por la Junta General de accionistas celebrada el 26 de mayo de
2010, dada la imperativa necesidad de actuar con flexibilidad y agilidad en la situacion de
crisis econdmica que viven actualmente los mercados financietos y la necesidad de cumplir
con los hitos de negocio marcados, asi como de sostener el constante crecimiento de sus
dreas de negocio y, finalmente, de los compromisos de tensién de caja a cotto plazo, que

determinan la necesidad urgente del acceso a financiacidn.




Dec esta forma, al excluirse el derecho de suscripcidén preferente, serdn los accionistas

quicnes soporten Ia correspondiente dilucién.

En definitiva, las condiciones de la emisidn, asi como su capacidad para formalizarlas, se
ajustan a lo dispuesto al efecto en la Ley de sociedades andnimas, en los Estatutos de la
Sociedad, y se ejecuta conforme a la delegacién de facultades acordada por la Junta General
de accionistas celebrada el 26 de mayo de 2010, punto séptimo de su orden del dia.

III.- Propuesta de Acuerda,

De conformidad con los articulos 144, 292, 293 y concordantes de la Ley de sociedades
anénimas, con base en lo expuesto y considetando al destino y finalidad que se pretende, y
haciendo uso de la delegacién de facultades a favor del Consejo de Administracion
acordada por la Junta General de accionisias de la Sociedad, celebrada en segunda
convocatoria ¢l 26 de mayo de 2010, al amparo del punto séptimo de su orden del dia, para
acordar la emisién de obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones, mediante
aportaciones dinerarias, dentto de un plazo de dos afios y con exclusién del derecho de
suscripcién preferente de los accionistas, por un importe méaximo igual al 20% del capital
de Ezentis en el momento de aprobarse la delegacién, se propone la adopcion del siguiente

acuerdo:

“Se acnerda (i) autorizar en fodos suy trminos el acuerdo de financiacion suscrito en esta mismd fecha por
la Sociedad y TSS LUXEMBOURG 1, S.drl. (e “Acuerdo de Financiacion®) y, a efectos de
dar cromplimiento a lo previsto en el mismo; (i) en virtud de la delegacion de facultades en favor del Consejo
de Administracidn, acordada por la Junta General ordinaria de accionistas de Gpo Ezentis, S.A. fen
adslante “Ezentis”) celebrada en segunda convocaloria el 26 de mayo de 2010, al ampare del pusito
séptina de si orden del dia, para avordar la emision de obligaciones convertibles en yfo canjeables por
acciones, mediante aporfaciones dinerarias, dentro de in plazp de dos aios y con exceliisign del devecho de
suscripeion preferente de los aciionistas, por nu importe mdxine igual al 20% del capital de Ezentis en el
womente de aprobarse la delogavidn, se acierda emitiv 21.400.000 obligaciones convertibles, cuyo

contravalor consistird en aportaciones diwerarias, de acierdo con las sigiientes especificaciones:

A) Emisién de Obligaciones Convertibles

1. Condiciones bdsicas de Ia emision de Ias obligaciones convertibles en acciongs:
Emisor: Grupe Ezentis, S.A. (en adelante, fa *Sociedad”)




acclones en caso de gue el Obligaviomista gpte por la conversidn, en los térmiinos indicados en ¢f

Apartado 3 siguiente.

Comisiones: la Sociedad abonard al Obligacionista en conceplo de comisin por la suscripeidn de las

Obligaciones Conreriibles:

- U importe de 200.000 € gue se pagard al tempo de la suscripeion de las Obligaciones
Convertibles. Dicha comision se abonard en un iinico page en metdlico, en el momenta de e

suseripeidn de las Obligaciones Convertibles.

- Un importe equivalente al 0,15% del nosinal. Dicha comision, cuyo imporie se calinlard
en chmpnto annal sobre el importe desemboliads pendients de amoriizacion en cada
aniversario de la fecha de publivacién del anuncio de la Emisidn —ineluidos los intereses
devengaidos wa pagades si las paries acuerdan su  capitalizacion--, serd  pagadira
trimestralmente. No obstante lo anterior, basta la Fecha de Vencimiento, el Obligacionista

v la Soctedad podrdin acordar que la comision prreda capitalizarse sin necesidad, por fanta,
de lignidarse trimestratmente. En fal caso, los infereses capitalizados se sumardn mes a iy
a las cantidades adendadas (principal mds intereses) y devengardn a su vez intereses al #po
que corresponda e cada momento, conforme lo dispuesto en el avtieilo 317 del Cidigo de

Comercio.

Fin tal caso, ¢ page dv la comisidu (junto, en su caso, con el principal y los intereses
devengados y capitalizadss) se realizard en metdlico en la Fecha de Venciviiento que
corvesponda (anortizavién ordinaria, voluntaria o vencimisnlo anticipado) o en aiciones e
caso de que el Obligacionista ople por la conversidn, en los Férminos indivados en el

Apartado 3 sigmente.

Cranda ast s¢ lo indique e Obligacionista, la Soviedad abonard por cuenta de éste los inpportes qre
corvespondan en concepto de comisién por la suseripein de las Obligaciones Conserlibles al tervero
designada por el Obligacionista, que deberd ser residente en nn estado mienbro de fa Unidn Enropea.

Amortizacion:

(1} Amortizacion Ordinaria

Para aguellas Obligaciones Converdibles sobre las que of Obligacionista no bublera aptado, en s
caso, por la conversion con anferiovidad, la amortizacién ordinaria de las Obligaciones
Convertibles fendyd lugar en la Fecha de Venvimicnto, esto ex, nn plazo de cinco (5) aios contados
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o Momenta: La amartizaciin antizipada voluntaria de las Obligaciones Convertibles podri
realizarse por la Sociedud en cualguier momento.

o Notifieavion al Obﬁgm‘iaﬂ!;fa. La Soviedad deberd nolificar por escrito su decision de
proceder a la anoriizacidn anticipada voluniaria a la Saciedad con, al menos, tres meses de
anlelacion a la focha en que proponga la amortizacion anticipade, indicando el importe y la
fecha de fa amortizacion anticipada.

o Inevocabilidad del aviso de amortizacidn amticipada voluntaria: Una vey recibida la
wolificacion de amortizacidn  ankiipada volnntaria por el Obligacionista, se enfenderd
Frrevocable ln decisidn de fa Sociedad, y st inenyipliniiento, fanto e cnanto a Jecha como a
criantia, tendrd la consideracign de incnmpliniento de la presente Envisidn.

(i) Amortizacisn anticipada por Nuevas Oportunidades de Financiacion

i,

Sin perjuivio de cualesquiera otvos supuestos de amortizaciin anticipada, durante un plazgo
midscimo de 6 migses desde el presenie acwerdo de enmision de Obligaviones Convertibles,
EZENTIS podrd amortizar anticipadanente las Obligaciones Convertibles ante la aparicidn
de nuevas oportunidades de financiacion, de ronformidad con las sigmientes condiciones:

Nuevas Opartunidades de Finaniiacin: El vencimiento antécipado, lotal o parcal, sélo
podrd tener lugar en los Krominos y condiciones de esta dausnla en el plago antes indicads,
ciraneda, (i) cualguier persona fisica o juridica que en eita misma fecha sea accionista o
consejera de la Sociedad, o (i) enalquier entidad financiera con solvencia y capacidad
financiera snficiente que un avcionisia o consejero presente a EZENTIS o (iié) cualquier
entidad finaniiera con solvencia y capacidad financiera suficiente con la que la propia
Sociedad wegocie, o (v} crralquier inversor acreditada solvencia, reputacion y capacidad
financiera  suficiente, haya  consentido  irvevocablemente  conceder  financiacion  a
EZENTIS (en adelante “Nuevas Oportunidades de Financiacién’).

Imporie de la amortizacidn anticipada: Cormo conseciencia de la celebracidit con un fercera
de nna Nueva Oporinnidad de Finanviacion y segin lo dispuesto en ol apariade a)
anterior, EZENTIS podrd commnicar a 1S5S su voluntad de amorlizar anticipada y
volwntariamente las Obligaciones Convertibles con quince dias naturales al mienos a la
celebracion del contrato relative a la Nueva Qportunidad de Financiacin, en cuyo caso
desde la fecha en que se celebre dicho contrato, el importe correspondiente al principal,
iutereses y, en su cass, comisiones de lus Qblgaciones Convertibles serd liquido, venvido y
exigible dv mwanera que EZENTIS deberd destinar las cantidades recibidas de la Nuena
Oportunidad de Financiacidn a la amoriizacion total o parcial (st ol imporie financiado
Jiera inferior af fotal adendado al Obligacionisia) de las Obligaciones Convertibles.

@) Amortizacion Total:
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Pagos

Sin embargs, en caso de que TSS y EZEINTIS bubieran acordads la capitalizacién de
los intereses o, en su caso, de las comisiones para iu pago efectivo en la Fecha de
Venciniento, EZENTIS deberd pagar en metdlice las cantidades devengadas af Yipo de
anterés del 8% en la fecha de amortizacidn anticipada.

Obligaciones adicionales asnmidas por el Obligacionista: Durante el plazo de 6 meses
desde fa fevha de suscripeisn y desembolio de las Obljgaciones Convertibles, el
Obligarioiista se compromele a (i) no ejercitar ¢l derecho de conversion de fas Obligaciones
Convertibles de conformidad cor of acuerdo de Emision de Obligaciones Convertibless (i)
o gjervitar of derecho de adquisicidn de las acciones establecido en la ddnsula 10 del
Acwerdo de Financiacion.

Gastos: Loy castes, gastos, hostoraries y avanceles en quie s¢ iNCaIran come consecueiicia de
la amortizavidn anticipada, total o parcal, de las Obligaciones Convertibles sevin
integramente aswmidos por ELZENTIS.

(i) Modalidad de los pagos por la Sociedad: La Sociedad deberd realizar fos pagm debidos en fos
sigiicntes términos y condiciones:

Tiempo, hora y fecha vator: Los pagos deberdn realizarse er la fecha debida, antes de las
catorce (14:00) horas de la maiiana, con vafor de ese miswe dia.

Divisa, Loy pagos deberdn vealizarse en enros.

Sin requerimiento previo. Los pagos deberdn realizarse sin necesidad de intimacidn o
requeriviiento.

Pagos en dias inbibiles. Tods pago que deba realizarse en un dia que wo sea Dia Hdbil se
deberd efectiar-en ef Din Hebil sigiiente, a menos que éste corvesponde al mes signiente, en
ciryo easo el pago habrit de realizarse en el Dia Fdbil inmediataments anterior.

(i) Duputacidn: B4 rigimen de inipatacion de pagos serd el signiente:

Lusputacion por conceptos: Las pagos realizados por la Sociedad se imputardn a las dendas
vencidas por ef signiente orden:

(@) intereses moratorios;
(G} intereses ordinarios;

(c) gastos;
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(4)

El Obligacionista podyd declarar el vencimiento antivipade de lay Obligaviones Convertibles y
exigir la amorlizacion anticipada de fodas las obligaciones de page, con los intereses y demds
importes devengados @ cargo de la Sociedad, en el caso de gue se produsga enalquiera de los
cansas de vencintiento anticipads deseritas en el presente apartado, y ello aitnque se manlengan
en vigor las garantias prestadas para asegirar el compliniento del tales oblisaciones,

o ncumpliniento del destino de fos fondos desembolsados por la suscripoicn de las
Obligaciones Convertibles: La aplicacion por la Sociedad de los fondos desembolsados por
el Obligrionista para finalidodes o destinos  distintes de los  avordados con el
Obligacionista en lps términos de la dednsula 1.2 del Acnerdo de Financiacidn.

o Jncumplimiento de obligaciones de pago. Ll incamplimiento por la Sociedad de cualguier
obligacion de pago bajo ke presente Emision en conceplo de pf‘i;ic‘{baf, intereses, comistonss
0 en cualquier otro conceplo, a su respective wencimicnto o fecha de exigibilidad,
entendiéndose asi convenido en particnlar a los efectos del articnln 693.2 de ln Ley de
Enjiciamiento Civil.

e Twwmplimiento grave de las obligaviones del Acwerds de Financiaciin y en particnlar, el
incumpliztento de acordar, completar o formaligar el awments de capital a gue se refiere
ta Cldusatla 10 del Acnierdo de Financiacion en ef plago acordado.

Vencimiento anticipado por debilitanviento sustancial de la solvencia de ln Sociedad o
alferacidn material de Jos presupuestos o condiciones econdmicas del presente Emision.

E! Obligacionista podri declarar ef vencimiento anticipade de las Obligaciones Convertibles y
exigir la amortizacion anticipada de fodas las obligaiones de pago, con los infereses y demrds
importes devengados a cargo de la Sociedad, en e caso de gue se produzpa cualguiera de las
causas de vencintienty anticipade descritas en el presente apartado, siewipre que ello afecte de
wanera sustancial a la capacidad de la Sociedad para atender sus obligacionés a corto, medio 0
largo plazo, o se produgea una rapinra o alleracién material de los presupuestos o condiciones
econdrricas relativas a la Sociedad.

De acnerda con o anterior, bastard la concurrencia de cualgniera de las cansas de vencimiento
anticipade, annque la Soctedad no baya incumplido ninguna de las obligaciones de la presente
Emision:

° Lncumplimiento del Convetio de Snspension de Pagos: 5i la Sociedad incompliese el
Conwenio de suspension de pagos suscrito el 7 de enero de 2004

o Cross-defanit. Si cualquiier denda contraida por la Sociedad frente a cialguier tercero
no fiera satisfecha o fuera declarada vencida antes de su fecha de vencinriento, en cada
csa, como conseciencia de un supuesto de incipnpliniente por wn iniporte gite exceda
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U

de wote en mn porcentaje igual o superior al 10% de los derechos de voto de la
Sociedad; o

{t) que i Fercern, por i solo o a bravés de coalguier pacto o acterds, haya designado tres
o mds miembros en ef Consgjo de Administracion de la Sociedad.

Nu se considerard un supuesto qie de lugar a un Cambio de Control, la foma de partivipacidn
0 lat aedguisicion de ciialquier instrumiento financiero por:

(@) Don Viente Catino Eseribd que tenga lugar como consecuencia de la suscripeion y
desenvbolse del anmenta de capital con exclusidn def derecho de suscripoin preferente
prevista que efectiie mediante la aporfacidn del 100% del capital sovial de sedes
Capital $.L.;

(b) Global Energing Markets Gronp (GEM);
(¢} H.LG. Internatiovial Advisors (HIG);

(d) No se considerari tampoco mn supuests de Cambio de Control, la foma de
participacién directa por parte de un tercero con suficiente capacidad financiera y
solvencia de, al menos, el 20% del capital social de F ZENTIS e fu fecha en qie se
produsea dicha foma de participacidn.

En casg de que se produzea cialguier cansa de Vencimiento Anticipade, e Obligacionista podrd
excigir la amortizacion anticipada de las Obligaciones Convertibles, en el plazgo de un (1) nes desde gue
tenga conocimicnto de que éste se ba producide. En tal cavo, el Obligacionista deberd notificar a la
Sociedad, (i) el importz exacto al qie asciende ef importe a amortizar, ast como (i) el nimero de cnenta
en la gue la Sociedad deberd ingresar el importe corvespondiente a la amortizacion de las Obligaciones
Convertibles en ta Fecha de Vencimient. En el caso de gue la Fecha de Vencimiento io fuera un Dia
Hlabil, se entenderd gue la amortizacién debe efectnarse el dia bibil inmediatamente posterior. Ef pago
deberd realizarse en el plazo nmidximo de cinco (3) dias respecto de la notificacion entregada.

Exclusién del derecho de suscripcion preferente:

Sobrs la base de la atribwcidn de facuitades por la Junta General ordinaria de accionistas a favor del
Consgjo de adwinistracién antes mencionada, y al amparo del articnlo 293 de la Iey de Sociedades
Andunimas, se acnerda que la emision de las Obligaviones Comvertibles se realice con exvlusidn del
derecho de suseripeidn preferente, por cnanto ef interés de Ju sociedod ast Iy exige, ast conmo ofrecer la
sarseripeidn y desembolio de las oblisaciones comvertibles a TSS LUXEMBOURG I, S.anl A
estos efectos, se adjunta a la presente acta el correspondiente Informe del Consejo de Administraciin
Justificative de la exclusidn del derecho de suscripeidn preferente, segrin se describe mds adelante en ef
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4.

Conpersidn en cada caso (la “Relacién de Conversion’).

Las cantidades que no puedan ser compensadas con acciones por no aleanzar ef Tipo de
Eiwision para ta Conversitn serdn safisfechas en metdticn al Obligacionisia.

Las asciones a emitir para atender a la coitversidn deberdn tener todos los derechos politicos
_y econdinicos corvespondientes a las acciones ordirarias emitidas por la Sociedad.

Auwmente de Capital:

Enr virtud de la delesacidn de facnitades en favor del Consejo de Administracion, acordada por
la Junta General ordinaria de accionistas de EZENTIS celebrada en ssgunda convocatoria of
26 de mayo de 2010, af amparo del punto siptimo de su orden del dia, el Consgjo de
Adpministracion acerda ampliar el capital de la Sociedad en la cuantia necesaria y hasta el
importe mdxime autorizads en el mencionads acnerds de la Junta (esto es, ef 20% del capital
social de la Sociedad en el moniento de fa delegacion por la Jumta) para atender las solicitudes de
conversion que el Obligacionista presente en ejercicio, d: forma total o parcial, del derecho de
conversibn de las Qbligaciones Convertibles en acciones, eviitiéndose ef nimero de acclones que
pmged&v segein la Relacidn de Conversidn, de conformidad con el articulo 294 de la Ley de

Sovieduder Andnimas.

Periods de conversionf suscripcidn: Se abre nn periods de suscripeitn de las nuevas acciosies
de cinco (5) ailos a partir de la focha de ln suscripeidn y desembolso de las Obligaciones
Convertibles hasta la Fecha de Venchmionto.

Suscripeion incompleta y ejecncion parcial de fa ampliaciin: Se prevé expresamente la
Hscripeion incomipleta de la ampliacién acordada de mode giie se podri ampliar el capital
ainge no se suscriba la fotatidad del aumento.

De acwerdo con lo anterior, a medida en que se vapan convirtiends las Obligaciones
Convertibles en acciones por parte del Obligacionistas se ivd suscriblendo fa ampliacidn de
capital corvespondiente y efecutando  parialmente el presente avwerdo  wrediante el
otorgamients de la corvespondiente escritura piiblica de ejecncidn y sn inseripoion en el

Registro Mercantil,

Sobre la base de la atribueidn de facnltades por la Junta General de Accionistas a favor del
Consefo de administravisn antes mencionada, éste acuerda que el anmento de capital se
recilice con excinsion del derecho de suseripeidn preferente en velacin con la emision de acciones
avordadea porla conversion, en si caso, de fas OQbligaciones Convertibles. :

Conio conseciencia de lo anterior, se acunerda que la suseripeion y deseribolse del anmento de
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aceio NS,

& Realizar tedas lay acinaciones gue deban levarse a caba de conformidad con los
wrminos y condiciones de la ampliacidn de capital en curso.

J- Redactar y publicar ciantos anuncios resuften necesarios o conveiientes en relacion
con la amplincidn de capital en curso ast como con la admiviin a colizacién de las

ACCTOREs Nievas.

k. Redactar, suicribir, oforgar y en su case, cerfificar, cualgnier tipo de dociimento en
relactdn con la anipliacion de capital en curso y la solicitnd de adwisibn a cotiyacion
de las nuevas aciones, entye ofros, y a fitulo enunciative y no lmitative y para ef
caso qire proceda, el Documento de Registro y la Nota de VValores, asi como los
corvespondientes escritos de solicitud de adumision y certificaciones necesarias dirigidos
a las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbas, IBERCLEAR y CNMI”.

Para fodo ello se acwerda facultar al Presidente efecutivo y a la Secretaria del Consefo de
Administracion para que, cualksquiera de ellos, indistintamente, puedan reafizar todos los trdmites y
actnactones que se han descrito anteriormente en lox apartados (1) a (xz), y pava ello, podvin realizar
todas las acluaciones que fueran necesarias, firmar ciantos dociomentos pitblicos o privados pudieran
requerirse b fuesen convenientes, dindole faculiades expivsas de subsanaciin y rectifecacion.

Informe de los administradores

Conforme a fo establecido en el articnlo 292.2 y 293.2.a) de ln Ley de Sociedades Andunimas, ef Conigjo
de Adminisiracion ba redactade na informe que explica fas bases y modalidader de la emiésion de fos
Obligaciones Convertibles, con indicacion de la persona a la que éstas babrdn de afribuirse y en el que se
Justifica detalladamente, adenrds, la propuesta de siupresidn del derecho de snscripeion preferents en la
enttsion de fa; Obligaciones Converlibles, informe gne se pondrd a disposiciin de los accionistas y enya
exctstencia se hard constar en la corvacatoria de la primera [inta General de accionistas qire se celebre fras

el acnerdo de emision de las obligaciones.

Informe de auditor independiente, Condicion Suspensiva:

El acnerdo de emision de las Obligaciones Convertibles queda condicionado de forma suspensiva a que,
ex vivind de fos articulos 292.2 y 293.2.¢) de fa Ley de Sociedades Andmimas, un andifor de cientas
designade por of Registro Mercantil y distinto del de o Sovtedad, emita el preceptive inforne, en el que
babri de contenerse mn juicio técnice sobre Jas bases y miodalidades de o conversidn recogidos en el
informe de administradores elabarado al efecto y sobre fa idoneidad de la relacidn de conversidn y, en su
caso, de las fGrmiulas de ajuste, para compensar una evential dilucion de fa participacidn econdniica de
los avcionistas,
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documentos priblicos o privadps pudieran requerirse o fuesen convenientes, con facultades expresas de
sutbsanacion y rectificaciin para:

o

(%)

(%)

()

(%)

()

(v

(i)

(i)

Declarar cumplida la condicidn suspensiva establcida en el anterior apartado 5 y fijar of
wiiniero de obligaciones convertibles efectivamente emitidas, ast como oforgar la correspondients
escritira de emision de obligacioner convertibles y realizar fodos los frdmites oportunos basta
gue da wiima queds inscrita en ef Registro Mercantil,

Realizar ante la CNMV los trdmites necesarios, asi como redactar y tramitar los docunentos
correspondientes, para que quede, en su caso, registrada por dicha Comisidn la ampliacion de
capital derivada de la conversion de las Obligaciones Convertibles.

Solicitar al Registro Mercantil yfo a cualguier otro organismo gque sea perfinente el
nombramiento de anditor externo a la Compaiia qne dispones los articilos 292 y 293 de la
Ley de Sociedades Andnimas, asé como reatizar cnalgiier trdmite, solicifud ¢ nowbramiento
qure sea lgalmente necesario para la consectcidn de la emision de obligaciones.

Tramitar, ignalmente, ante IBERCLEAR Ja levanza del registro conlable de las nuevas
ACCIOHES qile S¢ emLTan comio consechencia de la conversién de fas Obligaciones Convertibles.

Solicitar la adwisidn a wegociacidn en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en ef
Sistema de Interconexcion Bursatil de Jas nuevas acciones gmitidas come consectiensia de fla
conversidn de las Obligaviones Convertibles.

Lievar a cabo todas las actuacionres necesarias o convepientes para la mejor gecicidn de la
eision de obligaciones, inchiyende en su caso fa publicacién de anuncios, en cttanto sean
procedintes.

Realizar cttalgnier actnacidn, declaracién o gesticn ante la Comisidn Nacional del Merada de
Valares, tay Sociedades Rectoras de fas Bolvary de Valsres, la Sociedad de Cestidn de fos
Sistemas de Registro, Compensacidn y Iignidacién de Valores, S. A Unipersonal
(IBERCLEAR} y suralgiier ofre organismo, entidud o registro, ya sea piiblico o privads,
para obtener la ejeciicion de la admisidn a cotizavion de la negociacion de las mwevas acciones
emitidas come consecuenvia de la conversion de fas Qbligaciones Convertilifes.

Redactar y publicar cirantor amuncios resulfen necesarios o conpenientes en relacion con la
emisidn de lus Obligaciones Convertibles y, en su easo, con la amplincion de capital en caso de
conversion dsé come ron la admision a cotizacion de las accipnes mievas.

Redactar, snscribir, otorgar y en sit caso, certificar, cnalguier tipo de docimentos en relavion
con lt emision de obljsaciones y, en s case, ampliacin de eapital en cnrso y la solicitnd de
admision a cotizacion de las nuevas acciones.




