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La informacion consolidada de Ezentis adjunta ha sido preparada
de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) teniendo en consideracién la totalidad
de los principios y normas contables y los criterios de valoracion de
aplicacion obligatoria.

El presente documento tiene cardcter meramente informativo y no
constituye, ni puede interpretarse como una oferta de venta o canje o
de adquisicion, ni una invitacion a formular ofertas de compra sobre
valores emitidos por ninguna de las sociedades mencionadas. La
informacion contenida en esta comunicacion no puede ser considerada
como definitiva por aquellas personas que tomen conocimiento de ella,

dado que la misma esta sujeta a cambios y modificaciones.

Este documento contiene o puede contener manifestaciones o
estimaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o previsiones
del Grupo Ezentis o de su direccion a la fecha del mismo, que se
refieren a diversos aspectos como la evolucion del negocio y los
resultados de la entidad. Dichas manifestaciones responden a nuestras
intenciones, opiniones y expectativas futuras, por lo que determinados
riesgos, incertidumbres y otros factores relevantes pueden ocasionar
que los resultados o decisiones finales difieran de dichas intenciones,

previsiones o estimaciones.

Ezentis no se obliga a revisar publicamente el contenido de este
documento, ni de ningun otro, tanto en el caso de que los
acontecimientos no se correspondan de manera completa con lo aqui
expuesto, como en el caso de que los mismos conduzcan a cambios en

la estrategia e intenciones manifestadas.
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1.- RESUMEN Y PRINCIPALES MAGNITUDES

A lo largo del dltimo ano el Grupo ha puesto en marcha un ambicioso proyecto
de transformacion y crecimiento organico e inorganico. A pesar del momento
de contraccion econdmica general, la compania ha evolucionado de manera
favorable gracias a las acciones de optimizacién acometidas que incluye, entre
otras, bajas incentivadas, EREs, reduccién de costes, creacion de sinergias
entre las distintas empresas del Grupo, etc), y de los crecimientos en ventas y
mejora de los margenes operativos en todas las unidades de negocio asi como
el fortalecimiento de la linea de infraestructuras mediante la compra de
Sedesa.

La cifra de negocio total del grupo en 2010 asciende a 279 millones de euros y
el EBITDA (beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones vy
amortizaciones y extraordinarios) se situ6 en 6,7 millones de euros.

El resultado de explotacidn ha superado las cifras de 2009 situandose en los 4,4
millones de euros frente a los -8, 7 del ano pasado.

Ademas la tendencia de los dos Gltimos trimestres mejora con respecto a los
dos trimestres anteriores debido fundamentalmente a los ajustes puestos en
marcha, que irdn consolidandose en los ejercicios posteriores (Ver grafico 1).

Si se tiene en cuenta solamente la cifra acumulada de ingresos procedentes de
ventas organicas (sin incluir la adquisicion de Sedesa, ahora Ezentis
Infraestructuras) éstas ascendieron a 184,4 millones de euros, un 16,7% mas
que en el ejercicio 2009, con un EBITDA de un millon de euros frente a los -5,9
millones de 2009.

La evolucion es similar sin incluir el crecimiento inorganico, aunque refuerza el
proyecto del Grupo en volumen y cifras de EBITDA ( Ver grafico 2).

De este modo la compania da cumplimiento a los objetivos en ventas vy
beneficios operativos anunciados, ademas de consolidar la evolucidn positiva de
los negocios gracias a los programas de eficiencias aplicadas que han
mejorado la rentabilidad de todas las unidades de negocio.
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Durante el ejercicio 2010 se produjeron también dos hitos importantes:

1] la Junta de Andalucia presente en el capital del Grupo a través de IDEA
(Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia), suscribié 2 ampliaciones de

capital por importe total de 4 millones de euros.

2) Se aprueba durante el ejercicio 2010 en la Junta extraordinaria de
accionistas una ampliacion de capital no dineraria, para la integraciéon del
Grupo Sedesa que origina los crecimientos inorganicos a los que se hace
referencia en este informe y que suponen una ampliacién de las capacidades
nacionales e internacionales de la unidad de negocio de Infraestructuras del

Grupo.

Magnitudes Cuenta de Resultados

Millones de Euros Ener-dic 09 | Ener-dic 10

Cifra de Negocios 158.105 278.896 76%
EBITDA -5.996 6.784 213%
Resultado de Explotacién -8.723 4.413 150,6%
Beneficio antes de impuestos (BAI) -57.614 -19.189 67%
B° Neto Atribuible de las actividades continuadas -47.721 -75.421 58%

Magnitudes Operativas: Cartera Contratada

Cifras de Cartera Ener-dic 09 | Ener-dic 10

Telecomunicaciones 55.420 69.731 25,8%
Infraestructuras 5.670 145.134 | 2459,7%
Tecnologia 42.301 37.481 -11,4%
Internacional 36.895 85.629 132,1%
TOTAL CARTERA 140.286 337.975 | 140,9%

Periodo Medio de Ejecucion Cartera Grupo: 11 Meses

Cifra de empleados Ener-dic 09 | Ener-dic 10

N° Medio de Empleados

3854‘

4.269 |
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Distribucion de la cartera a diciembre 2010 por negocios

2 .- DETALLE POR AREAS DE NEGOCIO

4

® Carterade
Telecomunicaciones

® Cartera de
Infraestructuras

m Cartera de Tecnologia

= Carterade
Internacional

Cifra de Negocios Ener-dic 09 Ener-dic 10

Telecomunicaciones 47.963 30% 50.071 18% 4,40%
Infraestructuras 7.502 5% 76.248 27% 916%
Tecnologia 32.064 20% 31.759 1% -1,0%
Internacional 70.576 45% 120.818 43% 71,2%
TOTAL CIFRA DE NEGOCIO 158.105 278.896 76,4%

Comparativa cifras de negocios: por areas:

Internacional

Tecnologia

Infraestructuras

Telecomunicaciones

— 70.576

[ 7.502

| R 32.064
B 31.759

| N 47.963

I 120.818

m 2009

12010
I 75.248

BN 50.071

0 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000 140.000

I s Enero-Diciembre 2010 6




zentis)

Grafico de distribucion cifras de negocio 2010:

43% ’

El Grupo Ezentis se organiza operativamente en cuatro grandes areas de

® Telecomunicaciones
® Infraestructuras
m Tecnologia

Internacional

negocio: Telecomunicaciones, Infraestructuras, Tecnologia, e Internacional.
Adicionalmente posee una participacion en Vértice 360° (participacion del 28% )
y Gerocentros del Mediterraneo (participacion del 33%).

TELECOMUNICACIONES

La cifra de negocios del Area de Telecomunicaciones asciende a 50 millones de
euros frente a los 47,9 millones de euros del ano 2009 lo que representa un
crecimiento del 4,40% sobre el ejercicio anterior.

En el area de Telecomunicaciones, se ha producido una ralentizacién de la
inversion por parte de las operadoras, consecuencia de la crisis y una menor
demanda de instalaciones por parte del principal cliente del Grupo, a pesar de
ello, este area arroja un crecimiento del 4% en su cifra de negocio gracias a la
politica de diversificacion de clientes.

Cabe destacar la entrada en beneficios operativos (EBITDA) de esta unidad, que
alcanza un ebitda neutro en 2010 frente a los -3,2 millones de euros del
gjercicio anterior que se ha conseguido gracias a los planes
de reorganizacion y reducciones de costes llevados a cabo.

INFRAESTRUCTURAS

La cifra de negocios del Area de Infraestructuras (en los que ya se integran el
ultimo semestre de Sedesa, ahora Ezentis Infraestructuras) ascienden a 76.2
millones de euros (procedentes de ventas nacionales) frente a los 7,5 millones
de euros del ano 2009 y representa un incremento del 916 % sobre el ejercicio
anterior. El motivo de este aumento es el crecimiento inorganico que se

=] — Enero-Diciembre 2010
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produce por la adquisicion de Sedesa (hoy Ezentis Infraestructuras) y que
amplia las capacidades del Grupo en este sector.

TECNOLOGIA

Los ingresos del Area de Tecnologia ascienden a 31,7 millones de euros frente
a los 32 millones de euros del ano 2009 lo que arroja estabilidad en esta area
de negocio.

Por el lado del beneficio operativo (Ebitda) se produce una importante mejoria,
habiendose obtenido en este ejercicio un Ebitda de 2,7 millones de euros frente
a los -5,2 millones de euros negativos del ejercicio 2009.

Se sigue trabajando tanto en la consecucion de acuerdos globales de
distribucion de productos de terceros, como en la colaboracion con otras
companias en grandes concursos, habiéndose conseguido en este ejercicio
contratos en nuevos sectores como el turistico y el sanitario.

INTERNACIONAL

La cifra de negocios del Area de Internacional asciende a 120,8 millones de
euros en 2010 frente a los 70,5 millones de euros en 2009 y representa un
aumento del 71 % sobre el ejercicio anterior. El enfoque principal de la gestion
ha consistido en la obtencion de margenes positivos de explotaciéon en cada
pais, lo cual se ha conseguido. Destacan, sobre el resto, las cifras de actividad
de Argentina.

Se confirma el fuerte crecimiento en la actividad internacional (+71%) ya
observado en periodos anteriores. La gestion se sigue enfocando en el
desarrollo de la cifra de negocios, incluyendo una expansion geografica en
areas donde existen sinergias para el Grupo ademas de agregar nuevas
capacidades e incorporar nuevas zonas geograficas (Europa del Este) con la
adquisicion de Sedesa.

Destacan las adjudicaciones en nuevos paises donde el Grupo no actuaba,
concretamente en Argelia y Brasil.

=] — Enero-Diciembre 2010
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EVOLUCION VENTAS AREAINTERNACIONAL 2009
2009 - 2010 (Miles u) 2010
60.000 51.643
50.000 44.715
40.000 | 35.382
30.000 24.344 22.338
20.000 17.936 17.735
10.874 5047 8.789
10.000 . I . 456 2.897 :
0
ARGENTINA CHILE PERU MENA CALATEL EUROPA DEL ESTE

3 .- INFORMACION FINANCIERA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Los resultados del Grupo Ezentis para el ejercicio 2010, en comparacion con el
mismo periodo del ejercicio anterior, son los siguientes (NIIF-UE Miles de

euros):

Ingresos 158.105 | 278.896 76,4%
Gastos 164.101 | 272.112 65,8%
Aprovisionamientos 68.223 | 156.803 | 129,8%
Gastos de Personal 72.908 81.477 11,8%
Otros Gastos de Explotacién 22.970 33.832 47,3%
EBITDA -5.996 6.784 | 213,1%
Amortizaciones y Provisiones 2.727 2.371 13,1%
Resultado de Explotacion -8.723 4.413 | 150,6%
Resultado Financiero -4.408 -7.996 81,4%
Resultados Extraordinarios -44.483 | -15.720 64,7%
Resultado antes de Impuestos -57.614 | -19.303 66,5%
Impuesto de Sociedades 10.395 | -55.794 | 636,7%
Beneficios del Periodo -47.219 | -75.097 59,0%
Resultado Atribuido a la Minoria -502 -324 35,5%
Resultado Atribuido a la Soc. Dominante -47.721 | -75.421 58,0%

Enero-Diciembre 2010 9
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En relacion con dichos resultados, cabe destacar:

La cifra de negocios del Grupo para el ejercicio 2010 asciende a 278,8 millones
de euros. El aumento de 120.791 euros, representa una variaciéon del 76,4%
respecto a 2009.

El beneficio de explotacidn antes de intereses, impuestos y amortizaciones
(EBITDA]) del ejercicio 2010 asciende a 6,7 millones de euros, frente a los -5,9
millones de euros del ejercicio 2009.

El beneficio de explotacion del ejercicio 2010 se situa en 4,4 millones de euros
en relacion a los -8,7 millonesde euros del ejercicio 2009.

Los resultados financieros para el ejercicio 2010 ascendieron a -7,9 millones
de euros sobre los -4.4 millones de euros del ejercicio 2009.

Los resultados extraordinarios pasaron de -44,4 millones de euros en 2009, a
-15,7 millones de euros en 2010.

Desglose del Capitulo de Extraordinarios

Gastos Extraordinarios 2010

Reorganizacion Personal 5.648
Depreciacion Activos 2.972
Reestructuracion Actividades Internacionales (1) 2.086
Reestructuracion Actividades Nacionales 3.560
Otros (1) 1.656
Total Gastos Extraordinarios 15.922

Ingresos Extraordinarios

Resultado Vértice por Puesta en Equivalencia -203
Total Ingresos Extraordinarios -203
Total Extraordinarios 15.719

(1) Estos capitulos tienen su reflejo en la tesoreria 2010

e —_—- Enero-Diciembre 2010 10
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Con el fin de consolidar la fase de reorganizaciéon y continuar con la etapa de
desarrollo comercial y de negocio manteniendo los niveles de eficiencia, el
Grupo, de manera proactiva, ha llevado a cabo planes de reduccion de costes,
adecuacion de las estructuras y ajustes de valoracion de activos con criterios de
prudencia y como inversién a futuro. Estas programas de reduccién de costes
se estima tengan un periodo de retorno de entre 16y 18 meses.

También se han identificado sinergias que se traduciran en una mejora de los
margenes operativos en proximos ejercicios.

El resultado antes de impuestos del ejercicio 2010 asciende a -19,3 millones de
euros. De estos 19,3 millones, 15,9 millones de euros se cosrresponden con los
siguientes ajustes: -reorganizacion de personal (5,4, millones de euros), -
ajustes de valoracidn de activos (2,9 millones de euros), -reestructuracion de
actividades internacionales (2 millones de euros), - mejora de balance en
actividades nacionales (3,5 millones de euros). El resto corresponden al
servicio de la deuda.

Segun el articulo 25.1 del TRLIS, en el que se establece que las bases
imponibles negativas generadas por una compania podran compensarse con
las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los 15 anos
inmediatamente posteriores y sucesivos, la compania en los ejercicios
anteriores ha seguido una politica de activacion parcial de las bases imponibles
generadas mediante la inclusion en balance de parte de los créditos fiscales
generados.

La compania tiene créditos fiscales por importe de 181 millones de euros de los
que 107 millones de euros tienen una prescripcion de hasta 15 anos y 75,1
millones de euros de forma indefinida por diferencias temporales. Priorizando
el balance se ha aplicado un cambio de criterio en la politica de activacion
parcial de las bases imponibles negativas que se recoge en la cuenta de
resultados 2010 por importe de 52,6 millones de euros y 3,1 millones de euros
corresponden a otras sociedades de internacional complentando asi el total del
epigrafe del impuesto de sociedades por importe de 55,7 millones de euros
como se refleja en este informe.

El importe de impuestos anticipados y créditos fiscales se reconoce en el activo
del balance a 31 de diciembre de 2010 por un importe de 62,6 millones de
euros.

Este ajuste no tiene impacto en la tesoreria y se recoge en el capitulo del
impuesto de sociedades.

=] — Enero-Diciembre 2010
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El beneficio del periodo tras este ajuste asciende a un importe de -75,4
millones de euros.

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADO
AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2010 (Miles de Euros)

A)

B)

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Fondo de comercio

Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones Inmobiliarias
Inversiones en sociedades vinculadas

Activos financieros no corrientes

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Créditos a sociedades vinculadas corrientes
Inversiones financieras corrientes

Otros activos financieros corrientes

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO (A+B)

214.151

36.110
34.884
1.226

5.955

66.611

105.475

79.439

8.032

59.498

2.610

9.299

293.590

294.063
95.113
88.655

6.458
36.575
14.531
51.679

33.508

62.657

209.272

4.025

11.575

144.643

652

17.370

1.638

29.369

503.336

Enero-Diciembre 2010
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A)

B)

C)

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital social
Prima de emision

Reservas
Legal
Otras reservas

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad
Dominante

Ajustes por cambios de valor

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE

Intereses minoritarios
PASIVO NO CORRIENTE
Subvenciones
Provisiones no corrientes

Pasivos financieros no corrientes

Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Pasivos vinc. Con activos no corrientes mant. Para
la venta

Provisiones corrientes

Pasivos financieros corrientes

Deudas con empresas vinculadas corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Otros pasivos corrientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

144.780

143.116
136.922
53.447

468
4.387
(3.919)

(47.721)
40

143.156

1.624
37.527
229
32.265
5.033

111.283

5.703
44.957

50.113
10.510

293.590

Enero-Diciembre 2010

95.326
93.105
158.703
61.549

(1.801)
4.387
(6.173)

(47.721)

(75.421)
(1.793)

93.533

1.923
110.757
130
32.393
75.513

2.721

297.123

6.225
8.910
81.223
8.735
168.338
23.691

503.336
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La evolucién de las principales partidas del balance consolidado se han visto
condicionadas por la incorporacién de los correspondientes epigrafes de las
cuentas del Grupo Sedesa (ahora Ezentis Infraestructuras) a 31 de diciembre de
2010.

Como consecuencia de lo expuesto anteriormente las variaciones mas
significativas han sido las siguientes:

e incremento de la partidas de inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias que se corresponden con los activos de la tabla que se
muestran a continuacion.

: : Valor
Activos (Miles de Euros)

Planta Fotovoltaica 23.000
Solares e Inmuebles 14.000
Canteras 5.000
Parking Nules 3.000
Otros 8.000

e Lavariacion de la deuda es como se muestra a continuacion:

6
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