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INFORME ESPECIAL SOBRE LA AMPLIACION DE CAPITAL DE GRUPC EZENTIS, S.A. CON EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN LOS SUPUESTOS DE LOS ARTICULOS 308 Y 506
DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

A los fines previstos en los articulos 308 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante
LSC), y de acuerdo con el encargo recibido de Grupo Ezentis, S.A. (en adelante Ezentis o la
Sociedad), por designacién del Registrador Mercantit Ii] de Sevilla, D. Juan ignacio Madrid Alonso,
emitimos el presente informe especial sobre el aumento del capital social, por un importe nominal
de 380.106,45 euros y con una prima de emisidn de 38.010,65 euros, mediante la emision y puesta
en circulacién de 2.534.043 acciones ordinarias con exclusién del derecho de suscripcion
preferente, acompanado del informe del Consejo de Administracién de Ezentis (en adelante, el
Informe de los Administradores) que se incluye como Anexo | y que seran puestos a disposicion de
los accionistas y comunicados a la préxima Junta General de Accionistas de la Sociedad que se

celebre tras el acuerdo de ampliacion.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad acordé con fecha 19 de junio de 2012,
delegar en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital social conforme a lo
establecido en el articulo 297.1. (b) de la LSC. Dicha delegacion atribuye, a su vez, la facultad de
excluir el derecho de suscripcidn preferente en los términos del articulo 506 de la LSC.

En virtud de tal delegacion, los Administradores han elaborado el Informe de los Administradores
adjunto, en el que se justifica detalladamente la propuesta y el procedimiento de determinacién
del tipo de emisidn de las acciones, con indicacion de las personas a las que éstas habran de
atribuirse, asi como la naturaleza de las aportaciones. La legislacién requiere que esta emision de
acciones se realice a su valor razonable, que en el caso de sociedades cotizadas se entiende sera el
que se establezca por referencia a la cotizacién bursatil. En una valoracion de acciones sélo puede
hablarse de aproximaciones o juicios estimativos sobre el valor razonable, que puede depender en
alto grado de evaluaciones subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el
valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcidn preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el Informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con
la norma técnica sobre elaboracién del Informe Especial sobre exclusion de derecho de suscripcion
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas

{actualmente los articulos 308 y 506 de la LSC).

La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas anuales
consolidadas de Ezentis correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, las
cuales fueron auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., quienes con fecha 27 de abril
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de 2012 emitieron su informe de auditorfa sobre las mencionadas cuentas anuales consolidadas en
el que expresaron una opinidn sin salvedades.

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracion de este informe especial, nuestro
trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos:

a. Obtencidn del informe de auditoria arriba citado referido a las cuentas anuales consolidadas
de Ezentis correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011.

b. Obtencidn de informacién del auditor de cuentas de la Sociedad, en su caso, acerca de
hechos posteriores con respecto a la situacion patrimonial de la Sociedad que hubiera
conocido con posterioridad a la emisién del Ultimo informe de auditoria que nos ha sido

facilitado.

c. Formulacién de preguntas a la Direccion de la Sociedad sobre tos hechos de importancia que
pudieran afectar de forma significativa al valor neto patrimonial de Ezentis y, en su caso,
verificacion de los mismos.

d. Estudio de la evolucion del valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad y
determinacion del valor de cotizacion medio de dichas acciones durante el tltimo periodo de
cotizacién representativo anterior a la fecha de emision del presente informe especial,
comprendido entre los dias 20 de agosto de 2012 y 19 de noviembre de 2012, ambos
inclusive, asi como determinacion de la cotizacién de cierre a 19 de noviembre de 2012,
correspondiente a la Gitima cotizacidn disponible anterior a la fecha de emision del informe
especial, como valores indicativos del valor razonable de la Sociedad.

Esta determinacion se ha realizado a partir de una certificacion de la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Madrid, 5.A., Sociedad Unipersonal, cuya copia se adjunta como Anexo i
al presente informe especial, y en la que se incluyen, ademas de los indicados valores de
cotizacion, la frecuencia y volumen de cotizacion de {os periodos objeto de andlisis.

Asimismo, hemos analizado la evolucidn del valor de cotizacion de las acciones de la
Sociedad durante el periodo de referencia considerado en la determinacién del tipo de

emision propuesto.

e, Constatacion del valor neto patrimonial que resulta de las (ltimas cuentas anuales
consolidadas auditadas de Ezentis para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011,
una vez tenidas en cuenta las salvedades cuantificadas expresadas en el informe de
auditoria, en su caso.

f. Estimacion del valor razonable de las acciones de la Sociedad v verificacion de si el tipo de
emision propuesto por los Administradores se corresponde con el valor razonable de las
acciones de Ezentis que se desprende de la informacién obtenida en los puntos anteriores,

g. Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los Administradores
para justificar la propuesta de ampliacion de capital con exclusidn del derecho de
suscripcion preferente, incluyendo la revision de la docurnentacion que la justifica.

h. Determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacion como al valor tedrico

contable de Ezentis.
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i. Obtencién de una carta firmada por los Administradores de la Sociedad, en la que nos han
confirmado que se nos ha facilitado toda la informacion necesaria para la elaboracién de
nuestro informe, asi como que no se han producido acontecimientos posteriores entre el 31
de diciembre de 2011 y la fecha de este informe, los cuales no hayan sido puestos en nuestro
conacimiento y que pudieran tener un efecto significativo sobre los resultados de nuestro

trabajo.

Et Informe de los Administradores propone que el tipo de emisién de las nuevas acciones para su
integra suscripcidn por GEM CAPITAL SAS sea de 0,165 euros por accion, de los que 0,15 euros se
corresponden con el valor nominal y los restantes 0,015 euros constituyen la prima de emision.
Dicho tipo de emisién ha sido obtenido a partir de la media aritmética simple de los precios medios
ponderados de la accidn de la Sociedad en el mercado de drdenes durante las veinte (20) sesiones
bursatiles del periodo comprendido entre los dfas 16 de marzo y 16 de abril de 2012, ambos
incluidos, y excluyendo del calculo los de los dias 3, 4, 10, 11, 12, 13 y 16 de abril de 2012, debido
a que esos dias se consideran como dias abortados de conformidad con lo dispuesto en el Contrato
de Linea de Capital suscrito con GEM CAPITAL SAS y GEM GLOBAL YIELD FUND LIMITED.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, como expertos
independientes:

. Los datos contenidos en el Informe de los Administradores en relacién con su propuesta de
ampliacion de capital con exclusion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas,
son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

. El tipo de emision de 0,165 euros por accién, acordado por los Administradores en virtud de
la delegacidn de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, se corresponde con el valor
razonable de las acciones de la Sociedad en dicho periodo, obtenido a partir de los valores
de cotizacién de la misma anteriormente indicados. Asimismo, el tipo de emision es superior
al valor neto patrimonial consolidado de las acciones de la Sociedad al 31 de diciembre de

2011.
A continuacién presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcidn preferente cuyo
ejercicio se propone suprimir respecto al tipo de emision propuesto por los Administradores,
derivado respectivamente del valor de cotizacién de la Sociedad a 19 de noviembre de 2012 y
durante el periodo trimestral comprendido entre el 20 de agosto y el 19 de noviembre de 2012.

La dilucién por accion en circulacion expresada en euros por accion, serfa la siguiente:

Precio de cotizacidn Tipo de emisidon Efecto dilucion
Valores de cotizacién (€/Accibn) estimado (€/Accién} (€/Accion)
Valor de cotizacion a 19 de 0,156 0,165 -
noviembre de 2012 (1)
Valor de cotizacidn medio 0,169 0,165 0,00003
attimo trimestre (2)

(1) Cambio de cierre de las acciones de la Sociedad a 19 de noviembre de 2012,
{2} Media aritmética simple de los cambios medios ponderados diarios de las acciones de la Sociedad durante el
periodo comprendide entre los dias 20 de agosto v 19 de noviembre de 2012, ambos inclusive.

BDO Auditores, S.L., sociedad limitada espafiola, es miembra de BDG Intemational Limited, una comparifa limitada per garantia del Reino Unido y forma
parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas.
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El tipo de emision propuesto en el Informe de los Administradores no produce un efecto de
dilucion sobre el vator tedrico contable de las acciones de la Sociedad segiin las cuentas anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 2011, auditadas PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en los articulos 308 y 506 la LSC, en
lo que se refiere al informe de los auditores de cuentas. Este informe no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.

BDOQ Auditores, S.L.

Marino Sanchez-Cid
Socio Director
Sevilla, 23 de noviembre de 2012

BDO Auditores, S.L., sociedad limitada espariola, es miembro de BDO Intemationat Limited, una comparia limitada por garantia del Reino Unida y forma
parte de la red internacionzl BBO de empresas independientes asociadas.

BDZ es la marca comercial de ta red BDO y para todas sus finmas miembro.
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ANEXO I:

INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO EZENTIS, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL CON EXCLUSION DEL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE QUE SE PROPONE APROBAR POR EL MISMO CONSEJO
EN ESTA FECHA AL AMPARO DE LA AUTORIZACION CONFERIDA A SU FAVOR POR JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE FECHA 19 DE JUNIO DE 2012, BAJO EL PUNTO
OCTAVO DE SU ORDEN DEL DiA

800 Auditores, 5.L., sociedad limitada espaiola, es miembro de BDO Intemational Limited, una compadia limitada por garantfa del Reino Unidg y forma
parte de la red intemacianal BDO de empresas independientes asociadas.

BEO es la marca comercial de [a red BDG v para todas sus firmas miembro.




INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A, EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE
AUMENTO DE CAPITAL. CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE QUE SE PROPONE APROBAR POR EL MISMO
CONSEJO EN ESTA FECHA AL AMPARO DE LA AUTORIZACION

CONFERIDA A SU FAVOR POR 1A JUNTA GENERAL ORDINARIA DE

ACCIONISTAS DE FECHA 19 DE JUNIO DE 2012, BAJO EL PUNTO OCTAVO
DE SUORDEN DEL DIiA '

El ptesente informe se emite por el Consejo de Administracién de GRUPO EZENTIS, S.A.

(en adelante, “EZENTIS” o la “Sociedad”) en cumplimiento de lo dispuesto en los -

articulos 286, 308 y 506 del texto refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, la “Ley de Sociedades de
Capital”), en relacién con ¢l acuerdo de aumento de capital social con exclusién del derecho

de suscripcién preferente que se propone adoptar el Consejo de Administracién de la-

Sociedad en la reunién que se celebrard en esta misma fecha, al amparo de la facultad
delegada por la Junta General ordinatia de accionistas celebrada ¢l 19 de junio de 2012, bajo
el punto octavo de su orden del dia, de conformidad con el articulo 297.1.(b) de Ja Ley de

Sociedades de Capital.

A continuacién, se emiten conjuntamente, aunque expuestos en apartados diferentes, los

informes previstos en los articulos 286, 308 y 506 de Iz Ley de Sociedades de Capital, - .

relativos a la justificacién de la propuesta de acuerdo v la exclusién del derecho de suscipeidn
preferente. Asimismo, se incluyen en el apartado final las propuestas de acuerdo de aumento
de capital y de modificacién estarutatia que se someterin 2 la aprobacién del Consejo de

Administracidn.

De acuerdo con lo previsto en el atticulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital, este
informe, junto con el informe del auditor de cuentas distinto del auditot de las cuentas de Ia
Sociedad nombrado 2 estos efectos por ¢f Registro Mercantil que luego se dira, serd puesto a
disposicién de los accionistas y comunicado a la primera Junta General de accionistas de la
Sociedad que se celebre tras el aumento de capital que en ¢l se desceibe,

1 INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A 1.0S EFECTOS
DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

11 Delegacién de la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 19 de
junio de 2012 a favor del Consejo de Administracién

El aumento de capital que el Consejo de Administracién pretende Hevar a cabo se realiza al
amparo de la delegacién conferida de conformidad con el articulo 297.1.(b) de la Ley de
Sociedades de Capital por la Junta General otdinaria de accionistas celebrada el 19 de junio de




2012, bajo ¢l pﬁnto octavo de su orden del dia, para acordar el aumento del capital en los

términos siguientes:

1" Delegar en of Conseo de Adminisiracisn, de conformidad con lo dispueste en ol ariienlo 297.1.(b)

2

3"

de ia Ley de Sociedades de Capital, fa facuitad de ampliar ¢f capital social, en una o varias veces,
dentro del plazo legal de cineo afios contados desde Ja focha de celebracion de Ja presente Jumta
General, basta lz cifra dp equivalnte al cincuenta por ciento (50%) del capital social en of
momiento de la presents autorizaién, mediants la emisidn de acciones de cualguicra de las chases
previstas en los Estatutos Sociales —con o sin prima—, con cargo @ aportaciones dinerarias, con o
sin prima de emision, en la oporinnidad y cnantia que ef propio Consejo determine y sin neceridad
de previa consulta a la Junta General. En relaciin con cada awmento, corresponderd al Consejo de
Administraciin decidir 5 las nuevas acciones a emitir son ordinarias, privilgiadas, rescatabls,
Sin voto 0 B cualquier oiro tipo de las permitidas, de conformidad con iz Ley y con bos Eistatutos
Sociales. EJ Conseio do Adntinisiracin podrd fijar, en todo lo no prevista, Jos términes y
condiciones dg los aumentos de capital y las caracteristicas de las acciones, asi como ofecer
Ebremente las muevas acciones no suseritas en el plago o plazos de ejercicio del derecho de

Suscripcion preferente.

Asimzismo, conforme a Ip establecids en el articnlo 506 de In citada ey se deloga excpresamente en
ef Consejo de Administracion la facuitad ds, en su caso, acordar Ja exclusion o wo, del devecho de
preferencia en relacitn con las ampliaciones que pudieran acordarse a fenor del presente acuerds,
owando concurran las cirinskansias previstas en el citado artfiulo, refutivas al inferés social y
Sigrpre gue, en taso de exchision, el valor nomsinal de las avciones a emitir mds, en su caso, el
waporte de e prima de emision se corresponda con ef valor razonable gue reswlte del informe del
andifor de cuenias a que se refiere of artinls 506. 3 de Ja Ley de Sociedades de Capital,
elaborads a tal fin 4 instancia del Consgo de Administrasion. Iguatmente se antoriza al Consejo
de Administracion para dar nueva redaccin al artizle 5 de los Estatutor Sociales, relative al
capital social, una vez, baya sido gfecutado of aumento, en funcion dp las cantidades realmente
srseritas y desembolsadas de acnerdo con lp establecido en of artionlo 317 de la Ley de Sociedades

de Capital.

Conforme a b previsto en ¢l artionto 27 del Reglaments dp Jas Bolsas Oficiales de Comerci se
defard constancia en Acta las manifestaciones de los accionistas al presente acuerds.

Solicitar In admisiin a negociacitn de lus acciones que se puedan emitir en virtud de este acwerds
en las Bolsas de Vialores nacionales o extranjeras en las cuales coticen las acciones en el momenty
de ejecutarse cada aumento de capital, previo cnmplimiento de la normativa que fuere de
aplicacién, facnltando a estos efectos al Consejo de Administracidn, con excpresas facnltades de
sustitucin en cnalquiera de sus miembros y Secretario, para otorgar cuantss documentos y realizar

cHantos actos sean necesarios al gfecto.

Se autoriza expresamente al Consgjo de Administracién para gue, a su vez, pueda delegar, of
amparo d lo establecido en of ariienlo 249.2 de la Ley de Sociedades de Capital, las facubiades

delegadas a que s refizre este acuerds.




4% Revocar expresaments, en cuanto no baya sids wiilizada con anterioridad a la adspeién del
presente acnerds, ln delegacitn conferida al Consefo de Administracitn con el mismo objeto, en
virind del acuerdo adoptads por la Junta General Ordinaria de Avcionistas celebrada of dia 28 de

o de 20171.7

El importe del capital social en el momento de adopcién del acuerdo anterior era de
51.324.012,45 euros, por lo que el importe méximo de la delegacion asciende a 25.662.006,22

1.2 Justificacién y finalidad del aumento de capital. Procedimiento para la
obtencién de fondos propios: La linea de capital

Desde hace ya vatios afios se estd viviendo una crisis financiera caracterizada pot un
importante déficit de liquidez y una acusada depreciacidn del valor de los activos, lo que ha
tepercutido gravemente en la economia real, afectando seriamente tanto 2 la demanda de
inversién como a la de consumo. Esta situacién 'se ha traducido en una fuerte restriccién
crediticia pot parte de las entidades financieras que ha dificultado enormemente el acceso a
una de las principales fuentes de financiacién de las empresas espafiolas. Fn este contexto, la
Sociedad ha explorado férmulas alternativas de financiar su actividad.

A tal efecto, tal y como se informé por medio de la comunicacién de hecho selevante
publicada por la Sociedad el dia 16 de diciembre de 2011, complementada por la publicada
con fecha 16 de febrero de 2012, la Sociedad susctibié un contrato con GEM CAPITAL SAS
(en adelante, “GEM™) y GEM GLOBAL YIELD FUND LIMITED relativo 2 una
operacion de linea de capital conforme a la cual la Sociedad tiene el derecho, pero no Ia
obligacién, de requerir de GEM que suscriba, a su solicitud, uno o vatdos aumentos del
capital social por un importe global de hasta un méximo de treinta (30) millones de euros,
durante un periodo de ttes (3) afios a contar desde la fechz de su firma (en adelante, el

“Contrato de Linea de Capital”),

Al amparo del Contrato de Linea de Capital, la Sociedad estari facultada para emitir a GEM
en cualquier momento dutante la vigencia del mismo notificaciones de suscripcién de
acciones (en adelante, “Notificacién de Suscripcién”) por un nimero de acciones que,
salvo en los casos en que Ia normativa petmita un porcentaje supetior, no podri ser superior
al 500% de la media del volumen diatio de acciones negociadas en ¢l Mercado Continuo
durante las veinte (20) sesiones anteriores a Ia Notificacién de Suscripcién.

La capacidad de la Sociedad de emitir una Notificacién de Suscripcién estd sometida al
previo cumplimiento de diversas condiciones relativas a la entrega por Don Manuel Garcia-
Durin Bayo (en adelante, el “Prestamista” de un nimero de acciones igual al que Ia
Sociedad pretende incluir en la Notificacién de Suscripcién, que las acciones de la Sociedad
contintien admitidas a negociacidn en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y que no se
haya suspendido su negociacién en las treinta (30) sesiones precedentes, la vigencia de la
autorizacion del Consejo de Administracién y los restantes permisos necesarios patra la
emision de nuevas acciones 2 GEM con exclusién del derecho de suscripcién preferente de




los accionistas, que la emisién de las nnevas accones incluidas en la Notificacién de
Suscripcién pueda acogerse a Ia excepcién de la obligacién de publicacién de un folleto
informativo prevista en el articulo 26.1.(a) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en matetia de admisién a negociacién de valotes en mercados secundarios oficiales, de
- ofertas pablicas de venta o susctipci6n y del folleto exigible a tales efectos (en adelante, el
“Real Decreto 1310/2005) o, en su defecto, que 1z Sociedad cuente con un documento de
registro vigente aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la vigencia de
las declaraciones y garantias formuladas por la Sociedad a favor GEM 7y, en general, el
cumplimiento por la Sociedad de sus obligaciones conforme a! Contrato de Linea de Capital.

Una vez recibida por GEM cada Notificacion de Susctipeién se abrird un periodo de veinte
(20) sesiones bursitiles que serd empleado como periodo de referencia (en adelante, el
“Petiodo de Referencia”) para la fijacion del precio de emisién de las nuevas acciones a
susctibit por GEM. Durante cada una de las sesiones bursatiles del Periodo de Refetencia,
GEM podri (aunque no estard obligada a) vender a través de un énico miembro del mercado
acciones de la Scciedad por un importe que no excederd de un veinteavo del niimero de
acciones comprendidas en la Notificacién de Suscripcién (y, por tanto, del 25% de la media
del volumen diario de acciones negociadas en el Mercado Continuo durante las veinte (20)
sestones bursitiles anteriores a la Notificacién de Suscripcién). La Sociedad no realizari
operaciones de autocatteta durante la vigencia de cualquier Periodo de Referencia al amparo

del Contrato de Linea de Capital.

GEM asume en virtud del Contrato de Linea de Capital Ia obligacién de suscribir, al menos,
el 50% del niimero de acciones fijado por la Sociedad en cada Notificacién de Suseripcién,
resetvindose la facultad de suscribir, 2 su opcibn, un mimero de acciones superior, sin
exceder del 200% del nimero de acciones objeto de la Notificacién de Suscripcidn, a un
precio de emisién equivalente 2 la media aritmética simple de los precios medios ponderados
de Ia accién de la Sociedad en el metcado de étdenes durante las veinte (20) sesiones
bursitles comprendidas en el Periodo de Referencia. No se tendrin en cuenta para dicho
calculo los precios medios ponderados de aquellas sesiones bursdtiles en las que el precio
medio ponderado resulte inferior al precio minimo previamente fijado por la Sociedad en la
Notificacién de Suscripcién 2 tal efecto o en las que la Comisién de Mercado de Valores
haya suspendido la negociacién de la accién de la Sociedad (en adelante, “Dia Abortado” o

“Knock-out Day™).

La Sociedad comunicard con antelacién al mercado la posibilidad de que un Periodo de
Referencia comience durante las veinte (20) sesiones bursitles posteriores a dicha
comunicacién. Estas comunicaciones no obligan a la Sociedad a comenzar un Periodo de
Referencia a partir de la fecha de su publicacién. Asimismo, tras la finalizacién de cada
Periodo de Refetencia, la Sociedad remitird un nuevo hecho relevante informando del
ntmero definitivo de acciones a emitir a favor de GEM y su precio de suscripcién.

Las posibles emisiones de nuevas acciones al amparo del Contrato de Linea de Capital no
constituirdn oferta piblica en el sentido de lo dispuesto en el articulo 30 45 de la Ley




- 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valotes, ya que las acciones setfan suscritas
exclusivamente por GEM. Por otra pazte, conforme al Real Decreto 1310,/2005, la Sociedad
no necesitard registrar un folleto informativo ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en relacién con las emisiones que realice al amparo del Contrato de Linea de Capital
siempre que éstas, unidas 2 los restantes aumentos realizados por la Sociedad en los doce (12)
meses anterfores a las mismas, no excedan del 10% de su capital social.

El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que la linea de capitai constituye una
formula de financiacién muy conveniente para la Sociedad, en la actual coyuntura econdmica
y circunstancias de la Sociedad. Enire las ventajas de la linea de capital, pueden destacarse,

entre otras, las siguientes:

() Flexibilidad: La lnea de capital supone para la Sociedad el acceso a una fuente de
financiacidén de recursos propios flexible, de forma que puede acompasar las
disposiciones de la linea de capital a sus necesidades de financiacién en cada

momento.

(i) Disponibilidad: La linca de capital es un instrumento que se puede utilizar con
independencia de la coyuntuta del mercado y de la situacién concreta de la Sociedad,

ya que se puede disponer de dicha linea incluso en situaciones en las que la captacién
de fondos propios por medios tradicionales pudiera resultar dificil.

(i) Impacto limitado en la cotizacién bursatil: La linea de capital permite a la
Saciedad captar fondos propios con un impacto reducido en el mercado y sin afectar
la cotizacién bursitil de las acciones de la Sociedad, ya que las ventas de las acciones
por parte de GEM se realizan con antetioridad al aumento de capital, a precios de
metcado y sin la necesidad de ofrecer un descuento del precio de cotizacién de las

acciones,

(iv) Simplicidad de tramites y ahorro de costes: Siempre que el conjunto de las

acciones emitidas por la Socledad en un petiodo de doce meses no alcance o exceda
el 10% de su capital social, la linea de capital permite 2 la Sociedad captar fondos
propios mediante las disposiciones que considere convenientes, sin que sea necesario
elaborar y registrar con la Comisién Nacional del Metcado de Valores un folleto
informativo de admisién a negociacibon de las acciones que se emitan al amparo de la
linea de capital, con el consiguiente ahorro del tiempo y los costes asociados a dicho
proceso, que, en tal caso, se limitarian a una comisién del 2% del impotte global
miximo de la linea de capital y una comisién del 10% del precio que haya de
satisfacer GEM a la Sociedad pot la susctipcién de las acciones que se emitan con

ocasidén de cada emision.

En atencién a cuanto antecede, el Consejo de Administracién de la Sociedad estima que la
emisibén a la que se refiere este informe estd sobradamente justificada por razones de interéds
social y, conforme a lo establecido en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital,




informa sobre las caracterfsticas del aumento de capital propuesto en los términos que se
indican a continuacién:

@

(&)

- ()

)

Nuamero y clase de acciones objeto de la emisién: 2.534.043 acciones ordinarias, de
0,15 euros de valor nominal cada una, de Ia misma clase y serie que las acciones de la
Sociedad actalmente en circulacién, representadas mediante anotaciones en cuenta.
Se trata del 32,5% del niimero de acciones fijado por la Sodedad en la Notificacidon

de Suscripcién enviada a GEM con fecha 16 de marzo de 2012.

El tipo de emisién de cada una de las nuevas acciones de EZENTIS serd 0,165
euros, de los que 0.15 euros se corresponden con el valor nominal y los restantes
0,015 curos constituyen Ia prima de emisién, correspondiéndose este tipo de emision
con la media aritmética simple de los precios medios ponderados de la accién de la
Sociedad en el mercado de étdenes durante las sesiones bursitiles del Petiodo de
Referencia iniciado tras la recepcion por GEM de la notificacién de susctipcién
remitida por la Sociedad con fecha 16 de marzo de 2012 (del 16 de marzo al 16 de .
abril de 2012, ambas incluidas), una vez descontadas la sesiones correspondientes de
los dias 3, 4, 10, 11, 12, 13 y 16 de abrl de 2012, habida cuenta de que esos dias se
constderan como dias abortados (knock-out day) de conformidad con lo dispuesto
en ¢! Contrato de Linea de Capital. Las nuevas acciones que se emitan setin
integramente suscritas y desembolsadas mediante aportaciones dinerarias por GEM
conforme a Io establecido en el Conttato de Linea de Capital.

La suscripcién y desembolso de las acciones de nueva emisién tendrd ugar en el
plazo méximo de sesenta (60) dias a contar desde la fecha de adopcion del acuerdo

de aumento de capital.

Con la finalidad de posibilitar la suscripcién por parte de GEM de las acciones de
nueva emisidn, serd preciso excluir el derecho de suscripcién preferente de los
actuales accionistas de Ia Sociedad, exclusién que se fundamenta en las razones de
interés social que se exponen en el apartado 2 de este informe.

El aumento de capital, cuya propuesta se justifica por razén de cuanto se acaba de indicar,
comportard, obviamente, una modificacién de la cifra que figura en el articulo 5 de los
Estatutos Sociales, que quedari fijado en 53.890.756,8 euros, representado por 359.271.712
acciones, de 0,15 euros de valor nominal cada una, todas ellas pertenecientes a la misma clase

y setie.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EMITIDO A
EFECTOS DE LOS ARTICULOS 308 Y 506 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

Exclusion del derecho de suscripcion preferente. Destinatario de las
acciones




En la medida en que las nuevas accionmes que se emitan serdn integramente susctitas y
desembolsadas mediante aportaciones dinerarias por GEM conforme a lo establecido en ¢l
Contrato de Linea de Capital, el zumento de capital que se plantea en este informe incluye la
propuesta de exclusién del derecho de susctipcién preferente -de los accionistas de la
Sociedad, todo elto de conformidad con lo previsto en ¢l artfculo 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, que dispone que en las sociedades cotizadas, al delegar la Junta General Ia facultad
de ampliar el capital social en los administradores, podri atrbuirles también la facultad de
excluir el derecho de suscripcidn preferente en relacién a las emisiones de acciones que sean
objeto de delegacién cnando concutran las citcunstancias previstas en dicho atticulo.

El Consejo de Administracidn se halla autorizado por el acuerdo de delegacién adoptade bajo
el punto octavo del orden del dia de la junta General ordinaria de accionistas celebrada el 19
de junio de 2012 para excluir el derecho de suscripcibn preferente de los acdonistas. A tal
efecto, mnteresa recordar el punto 1° de dicho acuerdo, ya transcrito anteriormente, en el que
expresamente se establece que “Asimisma, conforme a o establecido en ol artienlo 506 de la tada Ley
se delega excpresamente en ef Consejo de Administracion la facnliad de, en su case, atordar la excluséén o no,
del derecho de preferencia en relacidn ion las ampliaciones que pudieran acordarse a lenor del presente acuerdo,
cuandp concurran las circunstancias previsias en el citado articulo, relativas al interés social y siempre que, en
caso de exclusion, el valor nominal de las acciones a emitir mds, en su caso, el importe de la prima de emisién
se corresponda con ef valor ragonable que resulte del informe del anditor de curentas a que se refiere ef articulp
506. 3 de la Lgy de Sociedades de Capital, elaborado a tal fin a instancia del Consejo de Administracion,
Ignalmente se autoriza al Consejo de Administracidn para dar nueva redaccién al ariioule 5 de Jos Fstatutos
Sociales, relativo al capital social, ana vey haya sido eecuiady ¢l anmento, en funiion de las cantidades
realmente suscritas y desembolsadas de acuerdo con Jo establecido en el articuly 311 de la Ley de Sociedades de

Capital”

El Consejo de Administracién desea poner de manifiesto, asimismo, que la medida de la
exclusién del' derecho de suscripcién preferente cumple sobradamente con la debida
proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se obtienen para la Sociedad y los
inconvenientes que eventualmente podtfan ocasionarse a aquellos acclonistas que viesen
mermadas sus expectativas a causa de la dilucidén politica que necesariamente entrafia toda
emisién sin derecho de suscripcién preferente. Esta afirmacidn se justifica sobradamente con
los beneficios que se derivan para la Sociedad y a los que se ha hecho referencia en el
apartado 1 de este informe. En todo caso, los inconvenientes que eventualmente podrian
derivarse para la situacidn individual de los accionistas son pricticamente irvelevantes. De un
lado, los accionistas no experimentarin dilucién econdmica alguna, habida cuenta que la
emisién se llevard a cabo por el valor razonable de las acciones. De otro, el reducido
volumen de la operacidn, que apenas representa un 0,71% del capital social de EZENTIS
resultante de la ampliacién, determina que la exclusién no ocasiona perturbacion ni alteracién

de la posicibn estratégica de ninglin accionista o grupo de accionistas.

En atencidén a cuanto antecede, el Consejo de Administracién de la Sodiedad estima que 1a
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad respecto del
aumento de capital que se propone, resulta necesaria o exigible desde el punto de vista del




interés social como requisito indispensable pata alcanzar el fin deseado —que es captar los
fondos necesarios para reforzar la estructura de recursos propios de Ia Sociedad—.

2.2 Tipo de emisién de las acciones nuevas

El articulo 5064 de la Ley de Sociedades de Capital exige para adoptar un acuerdo de
aumento de capital con exclusién del derecho de suscripcién preferente por parte del 6rgano
de adminisiracién que el valor nominal de Ias acciones objeto de Ia emisién mis, en su caso,
el importe de Ia prima de emisién, se corresponda con el valor razonable de las acciones de la
Sociedad que resulte del informe que, a instancia del Consejo de Administracidén, deberd
elaborar un auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de I Sociedad, nombrado a
estos efectos por el Registro Mercantil en cada ocasion en que se haga uso de la facultad de
exclusién del derecho de suscripcin preferente. Dicho informe, junto con el presente
informe, deberdn ser puestos a disposicién de los accionistas y comunicados 2 la pritera
Junia General que se celebre tras la adopcién del acuerdo de aumento.

De conformidad con la prictica financiera y con el articulo 504.2 de Ia Ley de Sociedades de
Capital, se entiende que tesulta valor razonable de las acciones de una sociedad cotizada el
valor de mercado de las acciones que se establece por referencia a la cotizacién bursstil. En
cumplimiento de esta previsidn, se propone fijar el tipo de emisién del aumento de capital en
0,165 euros por accibn, de los que 0,15 eutos se corresponden con el valor nominal y los
restantes 0,015 euros constituyen la prima de emisién.

Bl Consejo de Administracién considera que el tipo de emisidn que se propone se
cortesponde, como preceptia el apartado 4 del articulo 506 de la Ley de Sociedades de
Capital, con el valor tazonable de las acciones de la Sociedad, en la medida en que representa
la media aritmética simple de los precios medios ponderados de la accién de la Sociedad en el
mercado de Srdenes durante las veinte (20) sesiones burstiles del Periodo de Referencia, una
vez descontados los Dias Abottados, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Linea de

Capital.

En todo caso, Ia cotrespondencia entre el valor razonable y el tipo de emisién que se
propone, serd vetificada, con atreglo a lo exigido pot el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades
de Capital, por un auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad v
nombrado por el Registro Mercantil al efecto, que deberd emitit con caticter previo a Ia
adopci6n del acuerdo de emisin de Ias nuevas acciones el correspondiente informe sobre el
valor razomable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de. los derechos de
suscripcidn preferente cuyo ejercicio se propone suptimir y sobre la razonabilidad de los
datos contenidos en el presente informe. De acuerdo con lo previsto en el articulo 506.4 de la
Ley de Sociedades de Capital, el citado informe, junto con ¢l presente, serd puesto a
disposicion de los accionistas y comunicado 2 la primera Junta General de accionistas de la
Sociedad que se celebre tras la adopcidn del acuerdo de zumento propuesto.

3. PROPUESTAS DE ACUERDO




Seguidamente, se transcriben las propuestas de acuerdo que se someten a la
consideracién del Consejo de Administracién:

“Quinto.- Aumento de capital social con exclusign del derechio de
suscripeidn preferente _de los accionistas para atender a_la

ejecucion del conirato de Equity Line

4.1 Aprobacién del Informe de Administradores

Se acuerda por unanimidad aprobar ef informe de los administradores previsto en los articulos 286,
308 y 506 del texcto refundide de Ja Ley de Sociedades de Capital, aprobads por ¢f Real Decrets
Legistativo 1/2070, ds 2 de julio (en adelante, In “Ley de Sociedades de Capital”} en relasién
con ¢l acwerdo de aunsents de capital social con exvlusién del derecho de suseripeion preferents de los
accionisias que se somete a la aprobacidn del Consejo de Administracion de GRUPO EZENTIS,
S A (en adelante, "EZENTIS” s la “Sociedad”) bajo ¢f apartads 4.2 sigwiente del presente
acuerdo al amparo de Ju faculiad delypada a su favor por la Junta General ordinaria de accionistas de
la Soctedad celebrada el diz 19 de junio de 2012, bajo of punin octavo de su orden del dia, de
conformidad con el artionlo 297.1.(6) de la Ley de Sociedades de Capital, copia del cnal se adiunta a la
presente acta como Anexo I (en adelante, ¢f “Informe de Administradores”).

4.2. Aumento del capital social mediante aportaciones dineratias
(1) Enrsiony puesia en circulacion de las acciones

Al amparo de fa facnitad delegada por ia Junta General ordinaria de accionistas de EZENTIS
velebrada el 19 de junio de 2012, bajo of puniv octave do su orden del di, se awmerda por
unanipmidad aumentar el capital social por un importe nominal de 380.106,45 eures y con una
Prima dz emisidn de 38.010,65 euros, mediante la emisidn y puesta en cirenlacién de 2.534.043
acciones ordinarias, de 0,15 euros de valor nominal cada wna, de fa wisma clase  y serie que las
acclones de Ja Sociedad actualments en cireniacion, representadas mediante anotaciones en cuenta,

Las acciones se emiten por su valor nomingl de 0,15 euros desembolsados mediante aportaciones
dinerarias por GEM CAPITAL SAS (en adelants, “"GEM”) conforme a lp establecido en o
contraty dy finea de capisal suserito por la Sociedad y GEM ef dia 16 de diciembre de 2017 fen
adelante, el “Contrato de Linea de Capital”),

AL los efecios previstos en ol artioulo 311 de ln Ly de Sociedades de Capital, se prevé
expresamente la suscripeion incompleta del auments, de suerte que el capital quedard ampliads
$Blo en la pare gue resulte sfectivamente suserita y desermbolsada,




(%)

(i)

i)

Tiho de emision

Se acierda por unanimidad fijar el 1po de emisivn de cada nueva acidn de EZENTIS sn
0,765 euros por accivn, de los gue 0,15 enros se corvesponden con ¢f valor nominal y los restantes

0,015 earos constituyen la prima de emision.

De avwerdo con o dispuesty en el Infornze de Administradores, el 1ipo de emision se corresponde
con la media arimética simple de Ios precios medios ponderadss de la accidn de la Sociedad en ef
mercade de drdenes durante las veinte (20) sesiones bursitiles comprendidas en of periodo de
referencia indciado tras la recopeidn por GEM de la notificacisn de suscripcién remitida por la
Sociedad con focka 16 de margo de 2012 (del 16 de marso al 16 de abril de 2012, ambas
incluidas), una veg descontadar la sesiones corvespondientes de bos dias 3, 4, 10, 11, 12, 13 ¥
16 de abril de 2012, habida cuenta de que esos dias se consideran como dias abortados (knock-
out day) de conformidad con Jo dispuesto en el Contrato de Iinea ds Capital,

Se bace constar expresamente que ¢f fpo de emision es superior al valor nominal de las acciones
de EZENTIS (0,15 euros por accitn) y a 5u valor neto patrimonial que, conforme z las cuentas
anuales consolidadas de la Sociedad correspondiontes al efercicio cerrado a 31 de diciembre de
2071, auditadas por el auditor externe de a Sociedad, s 0,0227 ¢uros por accisn.

Foeclusidn ded derecho de suscripeidn preferente

Conforme a la delegacion acordada a _favor de este Conseio de Administravisn por ln Junta
Gengral ordinaria de accionistas de EZENTIS celebrada el 19 de junio de 2012, s¢ acerda
por unanimidad la exclusion total del derecho de suscripeivn preferente de los acionistas de la
Sociedad, por excigirk asi las razones de interés social excpuestas en el informe elaborads a estos
gfectos por ef Consgio de Administracidn que fue puesto a disposicin de los accionistas con
ocasién de la convocatoria de la citada Junia General y con la finalidad de que las nuevas
acciones entifidas en virtud del presente acuerdp seanm intsgramente suscritas y desembolsadas por

GEM confarme a lo esiablecido en ol Contrato de Linea de Capital,

En relacisn con la exclusion del derscho de suseripeitn preferente, ¥ de conformidad con lo
establecido a fal efects por el artionle 5004 de la Ley de Sociedades de Cepital, s¢ hace constar
que el 1ipo de emision de las aciones (reflejado en of apartads (%) anterior) se corresponde con s
valor razonable, gue, a juicio del Consejo de Administracidn, es el que resulta de fijar el #po de
erwision segin el procedimiento repuiade en ef Contraty de Iinea de Capital y descrito en ol

Informe de Adpeinistradores.

Derechos de fas prepas arciones
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Las acciones de nueva emisitn serdn ordinarizs, igiaks a las actwalments en circalacisn y
estardn representadas por miedio dp anotaciones en cuenta, cuyo regisiro contable se atribuird a ka
Soctedad de Gestitn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Yiguidacién de Vabres,
S.AU. (en adelants, “Iberclear”) y a sus entidades participanes.

Las nucvas acciones conferivin a sus litnlares los mismos derschos econdmicos y politicos gue las
aecpnes en ciriulacitn a partir de la fecha en que ol awmento de capital se declare suscrito y
desemsbolsady por las personas facnltadas al efecto conforme al apariade 4.4 siguiente. Fin
Darticnlar, los titnlares de las nuevas acciones tendydn derecho a percibir las cantidades a cuentz
de-dividendos y pagos complemeniarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir de Ia
Jecha en gue el anments de capital se declare suscrity y desembolsady.

Suseribeidn y desembolsa

Se acuerda por unanimidad que ln suscripein y desemholso de las acciones de nusva emisiin
Zenga lugar en ¢l plago mdxino de sesenta (60) dias 4 contar desde esia focha.

Informaciin a dsposicidn ds los accionistas

Una vex, suserito y desembolsado el anmento de capital ol Informe de Adpministradores, junto con
el informe que emitird el experto independients que sea designad por ef Registro Mercantil de
Sevilla como auditor de cuentas distinto del anditor de Jas cuentas de Ja Sociedad comprensive dp
#R fuicin enico sobre la razonabilidad de fos datos contenidos en el Informe de Adwinistradores,
serd patesto a disposicidn de fos acionistas y comunicado a la prixima Junta General de

accionistas de fa Sociedad que se celebre.

Admision a nespciacion de fay nuevas acciones

Se aenerda por unanimidad solicitar la adwision a negociaciin de las accionss objeto de emision
en las Bolas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del Sistema de Interconesciin Bursdisil
(Mercade Continno), y reguerir anfe los organismos competentes la inclusion de las nuevas
acciones de EZENTIS en los registros contables de Therclear, a cnyo sfecto este Consgjo de
Adpinistraciin o calguiera de las personas identificadas en ¢f apariads 4.4 siguiente podrid
levar a cabs las correspondientes solicitudes, elaborar y presentar todos los docamentos gportunos
en los términas que considere convenientes y realizar cuanios actos sean mecesarios con dicho

propisito.

Se hace constar expresamente que, en caso de gue se solicitase posteriorments la exchision de la
negociacion de las acciones de la Sociedad, dsta se adoplaria con las rismas formalidades y, en tal




supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con los requisitos previstos tn la
Loy 24/ 1988, de 28 de jukio, del Mercads de Valores y sus disposiciones de desarrolla, ast

conro en cualesquiera ofras normas vigentes gue resulien aplicables en cada momenio.

4.3, Modificacion de los Estaruntos Sociales

Cirnio consecneneia del anmenty del capital social acordady anterisrments, se acwerda por unaninidad
mrodificar el articnls 5 de los Estatutos Sociaks de EZENTIS, que quedard redactads commo sione:

“ARTICULO 5. Capital social

El capital social se fja en CINCUENTA Y TRES MILILONES OCHOCIENTOS
NOVENTA MII. SETECIENTOS CINCUENTA Y SEIS EUROS CON
OCHENT.A CENTIMOS DE EURO (53.890.756,8 €), representads por TRESCIENTAS
CINCUENTA Y NUEVE MIL DOSCIENTAS SETENTA Y UN Mil.
SETECIENTAS DOCE (359.271.712) acciones de la misma clase y serie, de 0,15€ de valor
nominal cada wuna de ellas, fotalments suscritas y desemboliadas, representadas por medio de

anotaciones ex cuenta.”
4.4. Delegacion de facultades

Se acuerda por unamimidad facultar a don Manwel Garcia-Durin de Bayo, Presidente y Consefero
Delggada, don Fernands Gongidles, Sdnchez, Consjera ejecutivo, don Lutis Gayo del Pozo, Secretario
General y Secretario del Consgjo de Adpinisiracibn, para gue, cualquiora de ellos, de forma indistinta
) sokdaria, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda formalizar cualguier documento priblico o
privado y leve a cabo cualguisr trdmite o actuacitn gre resulie conveniente o necesario para la pleng
gjecrtcion dz Jos anteriores acerdos, pudiends en particular, con cardeter indicativo y no mitative:

() decidir la fecha en la que el anmento de capital deba fevarse a efecto;

(i)  fijar las condiciones del aumento de capital en fodo Jo no prevists en oste acwerds y de conformidad
con sus trmines y condicionesy

(i#2}  declarar cervado ef aumento de capital en Iz cuantia indicada, nna vez, suscritas y desembolsadas
las nuevas acciones; haciendo constar expresamente, en su caso, la suscripeidn incompleta del
anmento de capital conforme al articnlo 311.1 de la Ley de Sociedades de Capital y otorgando
crantos documentos piblicos y privades sean convenientes para ln ejecucion fotal o parcial del
anmento de eapital, asi como para que, sin perjuivio de cualguier ofro apoderamiento existents
Dpara elevar a pidblico los acuerdos sociales, cralgniera de ellos comparezpa ante Notario y otorgue
la correspondiente escritura de aumento de capital y modificacisn del articnlo 5 de fos Estatutos
Sociakes de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y aclarar este acuerds en s términos gue




Sean necesarios para lograr su plena inscripeion en el Regisiro Mercantil;

()  realizar todes fos trniiies wecesarios para que las muevas aciiones resultantes del anmento de
capital sean inscritas en los registros contablis de Therclear y admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores en las que cosigan las acciones de I Sociedad actualmente en cirenlacisn, ast
comeo en &l Sistema de Interconesciin Bursitil (Meroado Continnn)y y

) en gerze%al, Dbara realizar bs actos, presentar las sobitudes, suscribir los documentos y Nevar a
cabo las astugciones qie se precisen para la plena efectividad y curaplindients de los acuerdos
precedentes.

4.5, Efectividad del presente acuerdo
E! presents acuerdo de anmento de capital seri plenamente ofectivo en el momento en gue s¢ obienga of
informe favorable del anditor de cuentas distinto del aundstor de las cuentas de In Sociedad designade por

¢f Registro Mercantil de Sevilla"

El Consejo de Administracién ha aprobado pot unanimidad este informe en su sesién

celebrada el 27 de septiembre de 2012,
7
/

Manuel G ?M Dutin de Bayo Luis Gayo det Po}zo
Presidentd y/Consejero Delegado Secretatio no consejero.

;




Informe especial sobre la ampliacion de capital de Grupo Ezentis, S.A. con exclusidn del derecho de suseripeién
preferente en los supuestos de los articiios 308 y 306 de la Ley de Sociedades de Capital &

ANEXO 11

CERTIFICADOS DE LA SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A.

BDO Auditores, 5.L., sodedad Uimitada espaiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiifa limitada por garantia del Reina Unido y forma
parte de |a red intemacional BDQ de empresas independientes asociadas.

BDO s la marca comerdial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.



INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE MARRID, TOMO 460 CENERAL, FOLID 1, HOJA NOMERD M-5828. INSCRIPCION 129, NA4F A-79183927
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Sociedad Reclora de la Bolsa de Valores
de Madrid, S:A. Sociedad Unipersonal

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A.,

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su
cargo y de los correspondientés g las restantes Bolsas, resulta que, durante el
periodo comprendido entre el dia 20 de agosto de 2012 y el dia 19 de noviembre
2012, ambos inclusive, el cambio medio simple de los cambios medios ponderados
diarios de la contratacion bursétil de las ACCS. GRUPO EZENTIS, S.A, fue 0,1691
Euros.

Asimismo, durante el periodo de tiempo anteriormente mencionado se
celebraron en esta Bolsa 66 sesiones bursatiles, en fodas las cuales cotizaron las
ACCS. GRUPON EZENTIS, S.A., ascendiendo su contratacidn a un total de
48.488.849 — acciones, resultado de agregar los importes diarios

Lo que, a peticién de BDO AUDITORES, S.L., y para que surta los efectos
oportunos, hace constar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en Madrid, a veinte
de noviembre de dos mil doce.

Vo BO
EL PRESI

Palacio de la Boka ;

Plaza. de la Lealtad, 1

28014 Madrid BME 5N
:}??

Tel: +34 91 709 50 00 scirameasortmatouss A
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Sociedad Reciora de la Bolsa de Valores
da Madid, S.A. Sociedad Unipeisonal

soisn o R

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A.,

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su
cargo y de los correspondientes a las restantes Bolsas, resulta que el dia 19 de
noviembre 2012 el cambio de clerre de las ACCS. GRUPO EZENTIS, SA, fue
0,156 Euros y se contrataron 232.776- acciones

Lo que, a peticion de BDO AUDITORES, S.L., y para que surta los efectos
oportunos, hace constar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en Madrid, a veinte:

de noviembre de dos mil doce.

Palacio de fa Bolsa i
Plaza de 1z Lealtad, 1 : A
28014 Madrid B ME

Tel.: +34 91 708 50 00 wusTRRUCIEAAl L




