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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos accionistas de Grupo Erentis, SA.

i.

5.

Hemos suditado las cuentas annales de Grapo Ezentis, S.A., que comprenden ¢l balance al 31 de
diciembre de 2013, Is cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrironio
neto, ¢l estado de flijos de efectivo y 1a memoria correspondientes al efercicio anual terminado
en dicha fecha. Los administradores son responsables de la formulacion de lag euentas anuvales
de la sociedad, de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la
entidad {gne se identifica en la Nota 2 de ]a memoria adjunta) y, en partienlar, con los principios
v eriterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas euentas annales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acnerdo con
la normmativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere
el examen, mediante la realizacion de pruebus selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacién de s sn presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el mareo normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspecios significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Grupo
Ezentis, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asf como de los rescliados de sus operaciones y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
los principios y eriterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, Hamamos Ia atencion respecto a lo sefialado enla
noia 2.¢ de la memoria adjunta en 1a que ge indiea que Ja Soctedad ha incurrido en pérdidas de
47,3 millones de euros durante el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013y que

a dicha fecha el importe total del pasivo corriente excede del total de aclivo corriente en 26,8
millones de euros. Asimismo, 1a nota 5.2 de la memoria adjunta indica gue el patrimonio neto
de la Sociedad lia descendido, como consecuencia de las pérdidas del ejercicio 2013, a una cifra
inferior a la mitad del capital social, Estas condiciones indican la existencia de una
incertidumbre significativa sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con sus
operaciones. En relacién con las notas 5.2 y 24 de la memoria adjunta, el Consejo de
Administracién Fxtraordinario de fecha 91 de marzo de 2014 ha aprobado €l orden del dfa dela
proxima Junta General de Accionistas donde se propone la aprobacidn de un acnerdo de
reduccion de capital social mediante 1a disminueion del valor nominal de las atciones de la
Sociedad, cuya finalidad, junto con otros acuerdos de ampliacién de capital, es restablecer el
equilibrio entre el capital y el patrimonio neto de la Sociedad, disminuido por consecuencia de

- pérdidas.
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4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de Grupo Ezentis, S.A., la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que eontiene el citado informe de gestion concnerda con
1a de 1as cuentas anuales del gjercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores selimitaala
verificacién del informe de gestion con €l aleance mencionado en este mismo péarrafo y no
inchuye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.
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GRUPO EZENTIS, 8.A

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2043 Y 2012
(En Miles de suros)

ACTIVO Nota 31.12.2013 31.42.2012
ACTIVO NQ CORRIENTE 99 447 118 628
inmovilizadoe intangible 6 571 862
inmovitizado material 7 865 848
fnversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 £9 804 85 246
Instrumentos de patdmonioc 8 69 544 85186
Créditos a empresas 8y9 80 60
inversiones financieras a largo plazo 8y5 28 407 31 572
Crédilos a empresas 8 268236 28236
Otros activos financieros 8 171 3338
ACTANO CORRIENTE 13171 1886
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar a5v 784
Deudores varios 5 - 475
Activos por impuestos corrientes 16 657 305
inversiones en empresas del grupo y asocladas a corio plazo 5 4 890 822
Craditos a empresas del grupo v asooiadas Ey9 4880 822
inversiones financieras a corto plazo 5 - 206
Efectivo y oiros actives Hquidos equivalentes 5y 10 7 624 86
TOTAIL ACTIVO 142 §18 120 514

L85 notas de la memotia y el Anexo | son parte infegrante de estas cuentes anvales



GRUPO EZENTIS, 5.A

BALANCE AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2013 Y 2012
{En Miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.12.2013 31122012
PATREVONIO NETO H 23525 24613
Fondos propios 23 525 24 613
Capital 23731 54 891
Prirma de emisldn 6303 1173
Reservas 28041 28 453
Acclones y participacionss en patrimonio propias {1 809) {(271%)
OGiras aporiaciones de s0Cios 2625 2625
Resuliados negativos de slercicios anteriores {58 8467) {33223}
Restiitado del ejercicio 3 {47 259) {26 595}
PASIVO NO CORRIENTE 40 082 58 390
Provisiones a largo plazo 12 28 552 29 577
Deudas a largo plazo b 10 530 28 813
Deudas con entidades de crédite 13 11 510 12430
Ciros pasivos financieros 14 8020 16 383
Deudas con empresas del grune, multigrupo y
asociadas a largo piazo “ =
PASIVO CORRIENTE 40 o4 37 611
Deudas a corto plazo g 11790 112987
Deudas con entidades de crédito 13 2445 5820
Giras pasivos Snancieros 14 g 645 5477
Deudas con empresas del grupo, mulligrupoy |
asociadas a corto plazo g 24 870 2% 134
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar B, 15 3 351 5080
Proveedores 2 465 3088
Acresdores varios - 2
Parsonal (remuneraciones pendientes de pago) 407 948
Pasivo por impuestos corfenies 16 479 162
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 112 618 120 514

Las notas de la memeria y ¢f Anexos | son parte infegrante de estas cuentas anuales



GRUPQO EZENTIS, 8.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 3t DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012
{En Miles de auros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 31.12.2013 31,12.2012
Importe neto de la clra de negocios 203 844 3051
Ventas 841 3081

Trabajos realizados por la empresa para su activo w -
Otros ingresos de explotacion u -

Ingresos atcesorios y otros de gestidn corvients - -
Gastos de personal 20b {2 820) {2927}

Susldos, salarios y asirilados {2 B56} {2 621)
Cargas sociales {273} {306}
Otros gastos de explotacién {3 273} {4 573
Servicios exieriores 20d {2 336} {3 088)
Tributos 20d {723 (1}
Perdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operacionss somersiales. (8653 {6597}
Oiros gastos de gesiidn corriente - {880
Amortizaclén y deterioro del inmovliizado 6y7 {443) {433)
Exceso de provigiones 12 - 1871
Ofros resuitados {2 833) 2
RESULTADO DE EXPLOTACION {8 637} {3 209)
Variacion de valor razonable de instrumentos financieros 20 {34981} £20 204)
Deleriors y resulfado por enajenaciones de instrumenios
financieros ' 20 {1 885) {671)
ingresos financioros 653 134
Gastos financieros . {2 44%9) {2 668)
Diferencias en cambio - 23
RESULTADO FINANCIERO 20 {38 662} {23 388)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (47 208} {28 595)
Impuestos schre beneficlos 16 - -
RESULTADC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (47 295) {26 595)
HESULTADQ DEL EJERCICIO 3 {47 289) {26 585}

£ a8 notas de la memoria y ef Anexes | son parle integrante de ostas cuenias anuales,




GRUPO EZENTIS, 5.A.

ESTADO OF CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINACOS EL 31 OE QICIEMBRE OE 2013Y 2012

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012
(En Milas de suros)

31.12.2013 31422012
Resultado de 12 cuenta de pérdidas y ganancias {Nota 3) (47 200) {28 595}
ingresos y gastos Imputades directamente al pairimonio neto 851 {851}
Cambios de valor de aclives financiercs mantenidos para ia venta (Nota 851 851
8-d) (851}
Transferencias & la cuenta de pérdidas y ganancias - u
TOTAL OF INGRESOS Y GASTOS RECONOCIOOS {46 448) {27 448)

t as notas de la memor©ia y of Anexes | son parie Integranie de estas cuentas anuates.
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GRUPO EZENTIS, 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPDNDIENTE A LOS EJERCICIDS ANUALES
TERMINAROS EL 31 DE OICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(En: miles de euros)

Nota 31.42.2013 31.12.2012
Fiujos de efectivo de las sctlvidades de explotacion
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
4. Resultado antes de impuestos {47 299) {26 595)
2. Ajustes de resuitado 42 BZ7 22978
a) Ameriizaclon del Inmoviiizado (+) By¥ 443 433
h) Varkacidn de provisionss {(+/-) 12 {25) {1671}
¢} Ingresos finansieros {~) {654} {134)
d} Gastos financlercs {4} 2449 26638
e} Varlacion de valor razonable en instrumentos finenciercs 20 35023 20204
) Resultados por bajas y enajenaciones dal instrumentos financieros 1885 TH
¢} Correcciones valomalivas por delerione 479 597
h) Diferencias en cambio - {(z3)
§} Pago busado en acclones . - 164
B Olros ingresos v gastos 3087 w
3. Cambios en &l capitai corriente 125 {3 187}
a} Bxlstenclas - -
by Daudores y olras cuentas a cobrarf {+-) 127 {183)
¢} Otros activos correntes (41} 8 200 172
&) Acreadores y ofras cuentas a pagar {+-) 15 398 {Z 515}
g) Otras pasives corientes (+/-) e - {844)
f) Otros actives y pagivos corentas (#/-) - (47}
4, Otros flulos de sfeclivo de 1as actividades de expletacion {2 258} {1 503}
a) Pagos de Intereses () {2 268} {1503}
k) Cobros de intereses (+) - -
¢} Cobros de dividendos {+} - -
5. Fiujos de efectivo de las actividades de explotacién {6 209} {8307}
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES bE SVERSION
§. Pagos por inversicnes {-} {14 450} {4 312}
a) Empresas del grupo, ascciadas y unidades de negosio g (14 360) -
) inmaovilizado Intungibie & {11} -
¢} inmoviiizado material I4 {69) {53}
d) Otros uctives financieros 8 {548 {4 25%)
7. Copros por desinversiones () 3738 387
a) Ernpresas del grupe, ascciadas y unidades de nagocie 2008 225
) Otros activos financieros 1728 112
8. Flujos de efectlvo de las actividades de inversion {10 745} {3975
€} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8, Cobros y pagoes por Instrumentos de patrimonio 1 32 385 -
) Emisidn de instrumentos de patiimonio (+) 30630 -
b} Enalatiacicn de instrumaentos de patdmonio propio {(+} 1755 -
14, Gobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (7 891} a9
2} Emision
heudas con entidades de crédito 14 - 3730
Deudas con empresas del grupo y asociadas g - 638
Qlros pastvos financieros 14 - 5 069
b) Devoluditn y amortizacién de
Deudas son enfidades de Grédite g - {418}
Deudas con emprasas del grupo y aseciadas {4 142} -
Ofros pasivos financieres {3 746} -
42, Fhgos de ofectivo de 1as actividades de financlacidn 24 494 9821
0y EFECTO DE LAS VARIACIONES PE LOS TIPOS DE CAMBIO - 23
£) AUMENTO/DISMINUGION NETA DEL BEFECTIVO O EQUIVALENTES 7 544 {2 338}
Ffactlve o equivaientes al comisnzo del elercicio 14 B0 2418
Efactivo o equivatentes al finai del ejerciclio 16 T 624 Fol

{as notas de la memoria y el Anexo | son pare infegrante de estas cuentas anuales.



GRUPO EZENTIS, S.A

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
{£n miles de euros)

1 {nformacion general
Constitucion da la Sociedad, obfeto social y estructura

Grupo Ezentis, S.A. (en adelants, la Sociedad) fue constitulda en 1950 bajo ef nombre de Radiotronica, S.A.
Con fecha 12 do diciembre de 2000, a Junia General de Accionistas acordd el cambio de denominacidén por
Avanzit S.A., v posteriormente of 26 de Mayo de 2010 es aprobado por Junta General de Accionistas el
cambic de denaminacion sccial a Grupo Ezentis 5.A

El Domicifio social de Grupe Ezentis, S.A. se sittia en la Calle Aclstica N° 24, planta 5°, Ediftcio Puerta de
indias, 41015 Sevilla, Fspafia. La Sociedad se encusnira inscrita en el Registro Mercantil de Sevitla.

La Sociedad tiene por objeto soclal

1. La ejecucién v mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para
emision, ransmision v recepaion de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea ef signo, el
senido o las imagenes, por maedios mecanicos, eleckricos, magnéticos y Oplicos, ast como la
prestacion de servicios de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

2, La ejecuclén y mantenimiento de instalaciones elactricas, en general, en aita, baja y madia
tensién, instaiaciones electropicas, instalaciones de electificacion, Instalaclones de sistemas de
sefializacién y balizamiento, instalaciones de segundad y confra incendios, de pueries, asropuertos,
redes ferrovlarias y carreleras,

3 La consfrucaidn completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas,
edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y iratamiento de aguas v
residuos,

4., La coniratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios ¢ cualesgdera
entidados de la Administracion institucionsl o corporativa, y en general toda clase de organismos
publicos o privados,

5, La confeccldn y redaccidn de proyecios técnicos, direccion de obra, control de calidad,
realizaclon de estudios e informes v asssoramiento téenico de fodo fipo relacionados con sy objeto
social.

8, La parficipacion en empresas que tengan aclividades similares o andlogas a lag designadas
antariormente.

Grupo Ezentis, S.A. 8s la Socledad Deminante del Grupo Ezentls, la actividad de ta misma corresponde a
servicios corporativos y la actividad de cariera,

En ef Anexo | se presentan las sociedades dependientes vy asociadas de Grupo Ezenils, S.A. al 31 de
diciembre de 2013

Al 31 de diciembre de 2013, 138.469.088 acciones de la Sociedad Dorninante, estaban admitidas a colizacion
en las Bolsas Oficiales sspafivlas de Madrid y Bilbac. Las 17.748.942 acciones restanies hasta componer la
cifra del fotat de acclones a 31 de diciembre de 2013 {156.218.028 acciones) han entrado a cotizar con fecha
39 de snero de 2014 {891,177 acclones) v 4 de marzo de 2014 {17.057.765 acciones).

A ia fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas, la totalidad de los acclones de la Socledad
Dominanie, estan admifidas a cotizacidn en las Bolsas Oficiaies sspafiolas de Madrid y Bilbao,

Al 31 de digiemsbre de 2012, Is {otalldad de las acciones de & Sodledad Dominants, estaban admitidas a
cotizacion en las Bolsas Oficiales espafcias de Madsid y Bithao.



GRUPO EZENTIS, 3.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
{En miles de suros)

2 Bases de presentacion
a} imagen fiel

Las cuenias anuates dal gjercicio 2013 han side preparadas a partlr de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con ia egisiacion mercanti vigente v las nomnas establecldas en el Plan General
de Contabilidad, con objeto de mostrar I8 imagen fiel del patrimonio, de la sliuacidn financiera al 31 de
diciembre de 2013, de los resuliados de la Sociedad, asi como los flujos de afectivo incorporados en el
ostado de flujos de efectivo. Las presentes cuentas anuales han stdo formuladas por los Administradores de
la Sociedad, en reunion de su Conssio de Administracidn celebrada el dia 27 de marzo de 2014,

fstas cuentas anuales, que han side formusadas por ios Administradores de la Sociedad, se somsleran a la
aprobacion por la Junta General de Accionistas, estiméndose que seran aprobadas sin modificaciones.

Los criterios contables utlizades en la elaboracidn de las cuentas anuales son los contemplados er: ¢l Plan
General de Contabilidad en vigor, sprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de
2007 v las modificaciones incorporadas a éste mediante Real Docreto1159/2010,

los datos figuran expresados en miles de euros, salvo que se indique io contrario,
[} Efectio de la consolidacion

La Sociedad, como cabecers de Grupo, presentz cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consoiidadas del ejarcicio 2013 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecids en la Disposicion Final
tndéckma de la Ley 62/2003 de 30 de diclembre aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea {NIIF}. Las principales magnitudas en jas
cuentas consolidadas de Grupe Ezentis, 8.4, del slercicin 2013 y 2012, elaboradas de acuerdo con las NilF-
{F son las siguientes:

Miles de Euros

31.12.20143 Ft12.2012
Totai Activo 161220 148 257
Patrimonio Neto Atribuible {sin incluir intereses minoritarios) {13 847} {8 997}
Importe neto de ia clfra de negocios 145 457 182044
Resultado alribuible del elerciclo (sin Ihchir interesas ( 40 887) (10 448)

minoritatios)
c} Aspectos criticos de la valoracion vy estimacion de la incertidumbre

La preparacidon de las cuenias anuales exige el uso por parle de los Administradores de la Sociedad de
clerias estimaciones y juicios an relacion con of fuluro que se evaitan continuaments v se hasan en Ia
experiencia histbrica y olros factores, incluidas las expectativas de sucesos fituros que se creen razonables
bajo las clreunstanclas,

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resuliudos
reales. A continuacidn se explican las estimaciones y julcios que frenen un riesgoe significativo de dar lugar a
un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasives dentro del ejerciclo financiere siguisnte.

1. Peterioro de valor de inversiones en el palrimonio de empresas del Grupo, mulligrupo y
asociadas:

l.a comprobacion del detesioro de valor en Inversionss en smpresas del Grupo, muitigrupo v asocladas se
realiza de acuerde con la politica contable descrita en la Nota 4.c y 4.4 Se reconoce una pérdida por
deteriore por al exceso del valor contable del active sobre su importe recuperable, entendiendo este como
valor razonable dal active menos los costes de venta o gl valor en uso, el mayor de ios des. Estos célcuios
requieren &l uso de estimaciones. .
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2. Guenias a cobrar y activos financieros:

L2 Sociedad realiza estimaciones en relacion con ia cobrabiidad de las saldos adecuados por clienigs en
aquelios casos donde existan controversias a resolver o litigios en curso originados por disconformidad entre
ias partes

3. Provisiones!

Las provisiones se reconocen cuando es probable gue una obligacion presente, frute de sucesos pasados, de
lugar a una salida de recursos y of importe de la obligacion se pueda estimar de forma fiable. Fara cumplir
con los requisitos de la norma contabie se hace necesarias estimaciones slgnificativas, La Direccion de la
Sociedad resliza estimaciones, evatuando tods la informacién v los heches refevantes, de la probabifidad de
ocurrencia de las contingencias asi como del importe del pasivo a liquldar a futuro.

) Agrupacion de partldas

A efectos de facifitar Ja comprensién del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio del
patimonio neto y del estado del flujo de efectivo, dichos estades se presentan de forma agrupada,
racogiéndose os anéllsis requeridos en fas notas correspondientss de la presente memoria,

e} Empresa an funcionamiento

A 31 de disiembre de 2013, Grupo Ezerdis, S.A. ha incurrido en pérdidas significalivas, considerando los
Administradores de la Socledad que el resultado principaimente es consecuencia de los azjustes en
determinadas parficipaciones principsmente en Vérice 360° por 15479 miles de euros (16,548 mies de

auros a 31 de diciembre de 2012) y Avanzit Teonologia por 12438 miles de euros (1.850 miles de euros a 31
de diciembre de 2012).

Durante e gjerciclo 2013 se ha producido una mejora dol fondo de maniobra de 8.786 miles de suros (11.482
miles de euros a 31 de dicismbre de 2012}, debide principaimenie & la refinanciacién de las deudas con
anfidades de crédito v a los aplazamientos de pago otergados por las Administraclones pablicas durante el
gjercicio 2013, La Sociedad presenta un fonde de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2013 por imporie
de 26.840 miles de eurns {35.625 miles de surcs a 31 de diviembre de 212) Excluyende ias cuentas a
cobrar y & pagar a las empresas del Grupo, la mejora del fondo de maniobra hubiese sido de 8.453 miles de
euros {17.828 miles de aurcs a 31 de diciembre de 2012}, quedando un fondo de maniobra negativo de 6.860
miles de euros {15,313 miles de ewos a 31 de diciembre de 2012}
lL.os Administradores de la Sociedad han puesto en marcha una sefe de acciones encaminadas & fa
contingidad de las operaciones y a la aplicabilidad del principio contabis de empresa en fincionamiento, entra
los hechos y acoiones se destacam '
s Desde un punto de vista esondmise-financiers, ha adoptado las siguientes medidas:

¥ Gestion optima del circulante v generacion de caja.

» Eficiencia operativa, mejora de margenss y reduccidn de costes.

¥ Sdlidez del balance y forfalecimiento de los ratios de solvencia,

kn términos econdmlico-operativos, los principales objetivos v actuacionss contempladas som:

¥ Polifica de contencidn de costes,

» Majora dei mix de costes fijos- costes variables,

> Flexbitidad de costes de personal,

¥ Reduccidn de gastos financleros,

» Ahorro dren corporativa, /
3 %
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¥ Negociacidon con proveedores.

Dentro de las digfintas actuaciones de majora en gestidn de proveedores, con posteroridad al clerre
del ejerciclo 2013, se han firmado acugrdoes para cepitalizar dichos pasives por Importe de 661 miles
de euros (nota 24},

Adicionaimente, e Grupe ha pussto en marcha un provecto de salidad, eficiencia y productividad, que
refuerza las medidas descitas anterdomente.

Con posterioridad al cierre det ejercicie (véase nota 24), ia Sociedad ha Hlevado a cabo las siguientes
ocparaciones

«  Ampliacién de capital, con exclusion del dereche de suscripcion preferente, atendiende a la
solicitud realizada por GBS de gjercicig parcial del wamant por un importe de 336.000 suros,
aprobado por la Junta Generat de accionistas de la Sodiedad, celebrada el 28 de julio do
2011, como punio octave do su orden del dig, sumentando el capial sockal de Ezenlis por un
Imporie nominal de 300.000 euros, medianie la emision v puesta an circulacion de 800.000
nuevas acciones ordinarias, de €,60 euros de nominal y una prima de emisién de 0,072 auroes
cada una, resultante del ejercicio parcial del warrant esmnitido en virlud de escritura otorgada e
dia 7 de febrero de 2012, Dicha ampliacion de capital quedd inscorita ef 13 da febrere de 2614,

* Durante e primer tdmestre del afio se ha procedido a la compra-vents de acciones proplas,
obleniendo wunos flujos de caja nelos ai 24 de marzo de 2014 de 3.035 miles de eures.

» [En s mes de Febrero de 2014, ias Sociedad ha solicltado a las Delegaciones
cotresporkdientes de la Agengia Tributaria el aplazamiento de determinadas cuotas de VA e
IREF, Gon fecha 20 de marzo de 2014 la Delegacion Especial de Andalucia ha concedido
siteve calendaric de pagos por los aplazamientos solicitados de fa Sociedad por impaorte de
7.515 miles de eurcs. '

igualmente se coninlia con el plan de desinversidn de aclivos no estratégicos para la Sociedad y el
plan de inversion y expansion de negocios en las dreas de telecomunicaciones, electicldad, agua y
gas principaimente con foco en Latincamérica.

En funcion de las expectativas oxistentes y oconsiderando las acciones Hevadas a cabo, los
Administradores de ia Sociedad consideran adecuada la aplicacién del principio contable de empresa
en funcionamienio en |2 formulasion de las presentes cuenias anuales,

f} Prinsiptos contables no obligatorios

La Sociedad no aplica principlos contables diferentes a los requeridos por la nomativa vigente.

3. Ristribucion de resultados

ta propuesta de distribucidn del resuliade del ejercleio 2013 formulada por ios Administradores de la

Suciedad, asl como la aprobada en 2042 es iz sigulente:
Miles de euros

31.12.2043 31.12.2012

Resuitados negativos gjercicios anterdores {47 289} {26 545)
Resultado del ejersicio {47 200} {28 595}
4
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4. Griterios contables

Las principales normas de valoraclén utilizadas por la Soctedad en ia elaboracion de las cuentas anuales del
ejercicio 2013, de acuerde con las establecidas por e Plan General de Conlabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangibie
Aplicaciones informéticas

Las licencias para programas informaticos adqguindas a terceros se caphializan sobre ka base de 10s cosles en
que se ha incurido para adquiirias y preparartas para usar ef programa especifico. Estos costes se
amortizan duranie su vida Ot estimada de mdximo 5 afios.

l.os gastos refacionados con & mantenimientc de programas informéticos se reconocen conio gasto cuando
se incurte en elios. Los costes directaments relacionados con la produscién de programas informaticos
Unicos e identiicables controladas por la Socledad, v que sea probable que vayan a generar beneficios
acondmicos superlores a los costes durante mas de un afio, se reconocen come actives intanglbles. Los
costes direcios incluyen los gastos del personal gue desanclla los programas inforndticos y un porcentale
adecuado de gastos generales.

b} inmovilizado material

£] inmovilizado materiat se encuentra valorado a su precic de adquisicidn, menos e amortzacion acumulada
vy o importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
gue se incurren on ollos,

t 4 Sociedad amortiza su inmovilizade material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre os
afios de vida {# estimada, segin el sigutente detalle:

Afios de Vida
Utll Estimada
Otras instalactones, utillale y mobilianio 4510
Elementos de transporie 5a8
Fquipes de proceso informacitn 4ab
Otro inmovilizado 5

Las bajag v enajenacionss se reflejan contablemente mediante la eliminacion del coste det elemento v 1a
amortizacion acumuiada commespondiente.

Los actives materiales adquindos en régimen de arrendamiento financierc se regisiran en fa calegoria de
activo fijo tanglble a que correspondes ef bien arrendado, amortizéndose durante sus vidas Gtiles previstas
siguiendo el mismo método gue para los actives en propiedad,

&l cargo a la cusnta de pardidas y ganancias del gjercicic 2013 en concepto de amoriizacién del inmovillzado
material ha ascendide a 142 miles de euros {132 miles de euros en el efercicio 2012).

Cuando e valor eontable de un active es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediaia hasta su impore recuperabie.

Las pérdidas v gananclas por la venta de inmovilizado material se caleulan comparando log Ingresos
obtenidos por ta veria con ¢l vaior contable y se registra en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

c} Pérdida por deterioro del valor de jos actives no financieros

i & Sociedad ne mantiens en su balance inmovilizado intangibie con vida il indefinida,

.
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£n i fochs de cada dierre de gjerclcio, i Sucledad revisa los importes en libros de sus actives materiales &
Intangibles para determlinar si existen indicios de que dichos actives hayan sufrido una pérdida por detericro
de valor. St existe cualquier indicio, ef imporie recuperable del activo se caleuta con el objelo de determinar el
alesrce de la pérdida por deferiore de valor {si ia hubiera) En caso de gue el aciive no geners flujos de
sfoctivo que sean independientes de otros actives, la Sociedad caleula ef importe recuperable de la unidad
generadora de efective a la gue pertenece el active.

d} Activos Financieros

La Sociedad determina la clasificaclon de sus inversionss, a efectos de valoracitn, en sl momenio de
recenocimientos nicial y revisa la clasificacion en cada cierre del gjercicio. La clasificacidn depends del
proposite con el qus se adquirieron los actives finanaleros, valordndose los mismos conforme a los siguientes
criterios;

1} Préstamos v partidas a cobrar: Los préstamos v parfidas a ccebrar son actives financieros no

" derivadeos con cobros fijos o determinablel que no cotizan en un mercado aclive. l.os préstamos y

partidas a cobrar se incluyen en "Créditos a empresas” y "Deudores comerciales y ofras cuentas a
cobrar” en el balance de situacion.

Estos actives financierns se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, v postedorments a coste amartizado. No obstante
lo anterlor, jos créditos por operaciones comerciales con venclmiento no superior a un afo se valoran,
tanto en el momenia de reconocirniento inicial como posteriormente, por su valor nominal stempre gue
al efecto de no actualizar tos flujos no sea significative.

Al menes al cierre del ejercicio, se efactGan as corecclones valorafivas necesarias por deterioro de
valor s existe evidencha objeliva de que no se cobrarén todos los importes que se adeudan,

&1 importe de ia pérdida por deterioro del valor es |a diferencia entre el valor en libros del activo v el
valor actual de los fhios de efactivoe fulures estimados, descontados al tipo de interés efectivo en e
momentc de reconoeimiento inicial. Las correcciones de valor, asl como an si caso sU reversion, se
reconocan en la cuenta de pérdidas y ganancias.,

2 inversiones en ¢ patrimonio de empresas del grupo y asociadas: Se incliye en esta calegoria las
Inversiones en el capital en empresas del grupo, mulligrupo v asociadas, se valoran por su cosie
msancs, en sy caso, e importe acumulade de i8s correcciones por deteriore del valor, No obsatante,
cuando exlste una inversion anterior a su calficacion como empresa del grupo, multigrupo © gsociada,
se considera como coste de la inversion su valor confable antes de tener esa calificacion, Los ajustes
valoratives previos contabllizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que
se dan de baja.

8 exisle evidencia objetiva de que el vslor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la dderancia entre su valor en Ibros v el imporie recuperable, entendlde
ésta como el mayer importe entre su vaior razonable menos los costes de venta v ef valor actual de los
flujos de efectivo derlvados de la Inverskén, Salve mejor evidencia del importe recuperable, en I
sstimacion dal deferiorc de esias Inversiones se toma en consideracion ef patrimonio neto de ka
socledad participada corregido por las plusvalias facitas existentes en ia fecha de la vadoracion. La
correccién de valor v, en su ¢aso, su reversidn se registra en e cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se produce.

3) Activos financieros disponibles para la venta: Los aclives financleros disponibles para la venta son
no derivados que se deslgnan en esta categorla o no se clasifican en ninguna de las ofras categorias.
Sa incluyen an aciives no corientes & menos que venza deniro de los 12 meses posteriores a la fecha
de balance o que la dirsccion pretenda enalenar fa inversién en diche periodo.

En el nase de inversiones en instrumentos de patrimonio clasificados como dispanible para la venta,
un descenso significativo ¢ prolengado en el valor razonable del instrumento por debajo de su coste,
se cohsidera evidencia de gue el active se ha deterorado. 81 existe este tipo de evidencla para los
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activos financieros disponibles para la venty, la pérdida acumulada valorada como fa diferencia entre
el coste de adquisicion y ef valor razonable corriente, menos cualquler pérdida por deterioro de ess
activo finanaiers previamente reconotida en resuliados se elimina del patrimonio nete y se reconoce
an rasultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en la cuenta de resultados por instrumentos de
patimonic nelu no se revierlen en la cuenta de resultadoes. $i, en un periodo posterior, el valor
razonable de un Instrumenic de deuda clasificado como disponible para la vania aumenta y el
incremento puede atribuirse objetivaments & un evento acaecido después de que la perdida por
deteriorg se raconocierz en el resultado, la pérdida por deferioro se reverlird en la cuenia de
resultados.

4} bBepdsitos y flanzas: las flanzas y depdsitos entregados en garantia del curmplimientc de obligaslones
se pressrian valoradas por los importes efectivamente desembolsados,

a) Efectivo y otros actives llquidos equivalentes

£l efectivo y equivalentes al efective incluyen el efective en caja, los depdsitos a la vista en enfidades de
crédito, ofras inversiones a coro plaze de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y
blen inversionas financieras temporales con vencimiento sgperior a fres meses que no recogen restricciones
ni penalizaciones por su disposicion. Los saldos mantenidos en cuenta cordente que se epcuentran
restringidos al cierre del gjerciclo garantizando avales o garantias otorgados a ferceros relaclonades con
operaciones comerciales, se presentan como otros activos liquidos y equivalentes sl se espera que dichos
imporas serd libres de disposicion en un plazo no superior a tres Meses desde el ciewe del gjerciio, st no
cumplen con esta condicion se presentan cormo otros activos corrisntes © no corrientes dependiendo del
plazo de libre disposicidn {Nota 10},

f Gaplial Social
£l capitat social esta representado por accienes ordinarias.

1.0s costes de emisidn de nuevas acciones u opoiones se presentan directamente contra el patrirmonic nelo,
COMO MENGES resServas.

&n &} caso de adauisicion de acciones propias de 1a Sociedad, ta contraprestacion pagada, incluide cualquier
coste |acremental ainbuible, se deduce del patrimonic neto hasta su cancelscion, emisidn de nueve o
enajeracion. Cuando estas acciones de venden ¢ se vuelven & emilir posteriormente, cualquier importe
recibido, neto de cualquier coste Incremental de la fransaceién directamente attibuible, se incluye en &l
patrimono neto,

Las ampliaciones de capital relacionadas con aportacipnes no dinerarias por compensacion de pasivos
financieros se regisiran a vaior razonable a & fecha del acuerdo de ampliacion de capital,

Las ampliaciones de capital relacionadas con apartadiones no dinerarias por combinacion de negocios en la
que se intercambian instrumentos de patrimonio se valora al valor razonable a la fecha de adguisicion en la
gue se entregan los instrumentos de patrimonio somo contraprestacion de los aclivos netos adquirides.

En relacidn con los warrants GEM, emitidos en i mes de febraro 2012, sefislamos que, en Dase a las
condiciones Iniciales del conirato de warrants, |a relacion del preclo de ejercicio de ambos tramos no era fijo-
fijo, v por tanto, dicho instrumento se identificd como un instrumento financiers de paslve.

A partir det 18 de junio de 2012, el precic de ejerciclo queds flado ¥ ambos tramos del warrant olorgan a sus
tanedores &! derecho a adguinir un wdmero filo de acciones de la Sociedad Dominante a cambio de un precio
fijo, estableciéndose de esta forma la relacién fijo-filo,

£l parrafo 39 de la NIC 39, establsce que "una enfidad dard de baja un pasivo financiero {o una parie del
misme) dol estado de sifuacidon financiera cuando, y solo cuando, se haya exdinguido, esto es, cuando la
obligacion espedificada en ef confrato haya sido pagada o cancelada, o bien haya expirado™

£n consecuencla, dado que, de acuerdo con o establecido en los parratos 16kl v 22 de la NIC 32,
condicion que origing sl pasive expind cuando ¢l precio de ejercicio quedd fllado, durante f 2012, cancelamos
dicho pasive financiero y fratamos ambos tramos del warrant como insirumentos de patrimonio.
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£n consecuencia, no se ha considerade necesario realizar ninguna valoracion del instrumento a 31 de
diciembre de 2012 ni de 2013.

g} Pasivos financleres
Los pasivos financleros se clasifican, a efectos de su valoraclon, en las siguientes categorias:

1} Débitos y partidas a pagar: Son aguelios pasivos que se originan por ka compra de bienes y servicios
por operacionss de trafico de la empresa. Adiclonaimente se incluyen en esta ¢ategoria los débitos por
operaciones no comerdiales qus, no siendo instrumentos de patimonio ni derivados, ne tiene origen
comerclal, Estas deudas se reconocen inisialmerte a su valor razonable ajustade por log costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizable segun el
métedo del tipo de interas efectivo,

Estos pasivos financieros se valoran, fante en e momento Inkcial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, Imputando los cambios que sa produzcan en dicho valor eén fa cuenta de
pérdidas v gananclas del ejercicio. Los costes de transacciones direstamente imputables & la emision
56 reconocen e Jas cuenta de pérdidas y ganancias del sjercicio en que surgen.

tn pasiva financiero se da de baja cuande ia obligacion comespondients se ha extinguido.

2} Préstamos bancarios: Los préstamos y descublerfos bancarios que davengan intereses se registran
nor et Importe recibido, nato de costes directos da emisién. Los gastos financieros, incluldas s primas
pagaderas en ia lquidacion o el reembolso v los costes directos de emision, se contabifizan segln el
griterio del devenge en ka cuenta de resultados utifizando el método dal Interés sfectivo y so afiaden al
imporie en libros del Instrumento en la medida en que no se liquidan en el perlode en que se
producan. .

h) instrumentos financieros compuestos

Los instrumerntos financieros compuesios emitidos por s Sociedad comprendsn prncipaimente, las
obligaciones convertibies que pueden convertirse en acclones a opcion del tenedor, y el niimero de acciones
a emitlr no varia por los cambios en el valor razonable.

Duranie e eiercicio 2012, ia Sociedad emitié instrumentios financleros compuestos a fravés de un contrate de
Obligaciones convertibles en acciones firmado con la sociedad EBN Banco de Negocios, S.A. Segin las
condiciones de estas obligaciones, no se convierlen en un ndmero fo de accicnes, sino gue ia base de
convarsion es a pariir del precio medio ponderado del precio de cierre de la cofizacién de fas acciones
durante las 39 sesiones bursdtiles inmediatamente anteriores a la solicitud de la conversion de las
obligaciones, al cual se aplica un descuento del 30% durante el primer afto, un 15% durante el segundo aficy
un 10% durante e tercer afio. En todo caso, e precio de conversion 1o podra ser inferior al valor nominal
unitaro de las acciones crdinarias de la Sodledad {0,415 € en el momenic de & ermisidn de las obligaciones).

£n este instrumento, se encuentran impliclos una serie de dervados financieros asociades a la opcion
conversian, tipos de Interés y descusmos en el precio de conversion. A este respecto, la Sociedad ha optado
por valorar el pasive financiero y los derivados identificades como un inico instrumento en su conjunto.

La Sociedad determind en el momarto inicial (julic 2012} &l vaior razonabls de las obligaciones converiibies
hasandose en un informe de experio independients en basse a las condiciones e hipdtesis inchidas en la nota
14, Al 31 de diciembre de 2012 esie Instrumento Enanclere compuesto se valord a valor razonabls, el cual no
difié de su valor Inlcial, ya que las variables e hipdiesls consideradas en su calculo inicial no hablan variado
significativaments al cierre del sjercicio 2012, Cualquier vaniacion en ¢l valor razonuble de dicho instrumento,
se hubiera registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe "Cambios en el valor razonable de
Instrumentos financieros”, Cualquier conversion gue s¢ lleve a cabo s registrard a valor razonable del pasivo
en o momento de la conversiin v en funcion de la proporcidn de fftules converidos, registréndose ia
diferencia entre et valor razonable y ol valor nominal de las acciones converfidas como prima de emision.
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Durante el slercicio 2013, EBN, Banco de negocios, S.A. ha llevado a cabo la conversion ds las ohbligaciones
que fenia pendientes durante los meses de marzo y agosto, por lo que ha 31 de diciembre de 2013, dicho
instrumento financiere compuesto va se ha cancelado. El precic de conversion de astas obligasiones de
2013, estaba por debgjo del valer nominal unitario de las acciones ordinarias de fa Socledad vy por tanto, se
han convertido al precie de 0,15 € por accidn, por lo que no ha fenido prima de emisidn. La diferencia del
valor razonable de las obligaclones ejecutadas en 2613 en el momento de eada conversidn y ef valor por el
aue estaban registradas, ha supuesto un ingreso financiero de 641 miles de euros.

Adicionaimente, Ia Sociedad ha aprobado un Plan de Retribucion variable para directivos a farge plazo, ¢n el
gue al vencimiento del mismo puede consistir en un pago iquido o bien en accicnes de la Sociedad a opeion
de los directivos {Nota 11}

i) Impuestos corrientes y difertdos

El gasto (ingreso) por Impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el
gjercicio ¥ que comprends tanta el gaste {ingresoe} por impuesto corrignie como por impuesto diferido.

Tarde ef gasio (ingresa} por Impuesto corriente como diferide se registra en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. No obstante, se reconose en el pairimonio nete sf efecte Impositivo relacionado can parlidas que
se ragistran directamente en el patriimonio nelo,

Los actives y pasivos por impuesto cortlents se valorardn por las cantidades que se esperd pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, de acuerds coni la normativa vigente o sprobada y pendiente de publicacion en la
focha deo clerrs del glercicio,

Los impuestos diferldes se caleulan, de acuerdo con sl métedo det pasivo, sobre las diferencias femporarias
que surgen enire las bases fiscales de los aclives y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, ¢f los
Impuestos diferidos surgen del reconocimiento inlclal de un activo © un pasivo en una Fransaccion distinta de
ura combinacion de negocios que en el momenio de la transaccién no afecta » al resultado contabie nia la
base Impenible dsl impuesto no se reconocen. £l impuesto diferidoe se defermina aplicando la nosmativa vy los
tipos impositivos aprobados o a punie de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice ¢ ef pasivo por impussto diferido se liguide.

Segim las nommas de registro v valoracion establecidas en la legislacién centable vigents, las condiciones
para reconocer los activos por Impuestos diferidos se basan en que estos ge reconocerin en la medida en
que resulte probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras que permitan la apllcacidon de
estos activos, durante el plaze de diez afios.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias femporarias que surgen en inversionss en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sodedad puede
condrolar el momento de reversidn de las diferencias temporasias y ademas es probable que ¢stas no vayan a
revertir en un fuluro previsiblo.

b Provisiones y pasivos contingentes
Al formular las cuentas anuales, los Admintstradoras de is Sociedad diferencian enfre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de
situacion surgidas come consecusncia de sucesos puasados, es probable que vaya a ser necesaria
tna salida de recursos para lauidar a obligacion y el importe se puede estimar de forma fizble, Las
provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera gue serdn necesanos
para liquidar la obligacion usando un tipe antes de Impusstos que refleje las evaluaciones del mercado
actual, del valor temporal del dinero y los resgos especificos de ia obligacion. Los ajustes en la
provision con motivo de su actualizacién se reconccen como gasto financlero conforme se van
devengando. Las provisionss con venclmiento inferior o igual a un afio, con un efecto finandlero no
significative no se descuentan.

2. Pastvos conflngentes: obligaciones posibles surgidas como consecusncia de sucesos
pasados, cuya materializacidn esta condiclonada a que ocurra, o no, uno o mas eventos fuluros
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{Zn miles de euros)

independientes de la voluntad de la entidad, Dichos pasivos condingentes ne son cbieto de registro
contable presentdndose detalle de los mlsmos en la memoria,

k) Clasificacion de saidos entre cortiente y no comiente

Los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, considerando como deudas corrientes aguelias cuyo
vencirmiento, a patir de la fecha de balance, es Inferlor a doce meses, y ne corflentes ias de vencimiento
supertor a doce meses.

B Reconochmiento de ingresoes y gastos

Los ingresos se registran por el valor razenable de la contraprestaclon a recibir y representan los impories a
cobrar por los bienes entregados y los servicies prestados en el eurso ordinario de las actividades de la
Saciedad, menos devoluciones, rebajas, descuenios y el impuesto sobre o valor afiadido,

l.a Sodiedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiablidad, es
probable que los beneficios econdmices futuros vayan a fiulr a la Soeciedad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera que se
pueda valorar el importe de Ios Ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelio todas las contingencias
relacionadas con la venia. La Sociadad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el
tine de cliente, el tipo de transaccion v los términes concretos de cada acuerdo.

1) Ingresos por infereses
Los Ingresos por intereses se reconocen usando el método det tipo de interés efective,

Los ingresos por Infereses de préstamos que hayan sufiido pérdidas por deterioro del valor se
reconocen utiizando el método dal tipo de interés efectivo,

2) ingresos por dividendos
L.0s ingresos por dividendos se reconocen comio ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se esiablecs &l derecho a reciblr el cobro. No obstanie lo anterior, i los dividendos
distibiidos procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquigicion no se
reconocen como ingresos v minoran el valor contable de fa inversidn.

m}  Transacciones en moneda extranjera

1) Moneda funcional y de presentaclion

t.as cuentas anuales de la Sociedad se presentan en eurcs, que es |la meneda de presentacibn y
funcional de la Sociedad.

2) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda exiranjera se convierien & la moneda funcional wilizendo ios tipos de
cambio vigentes en i fecha de las transaccionss, Las pérdidas y ganancias en moneda extraniera que
resultan de la iquldacidn de estas transacciones y de la converslén a fos Bpos de cambio de clerre de
los aclives vy pasives monstarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias,
n} Arrendamientos
{os arendamienios se clasifican como amendamlenios financieros siempre que las condislones de los
mismos transfieran sustanciaimenie los riesgos y veniajas derivados de la propledad ¢ arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendarmientos operativos.

1} Arrendamientos financieros
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o}

Se consideran operaciones de arendamiento financlero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y
veniajas que recaen sobre ef bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendataric quien,
habitualmente, tiene ia opcion de adquirrio al finalizar el confrato en las condiciones acordadas al
formalizarse ia oparacion,

Los ingresos y gastos financieros con ofigen en estos confratos se abonan y cargan, respectivamente,
a la cuents de pérdidas y ganandas de forma que e rendirsiento se mantenga constante & o largoe de
la vida de los contratos.,

2} Arrendamientos operativos

£n; las operaciones de arrendamienic operative, la propiedad de! bien amendado vy, sustancizimente
todos los riesges y ventajas que recaen sobre ol bien, permanecen en el arrendador.

tos gastos incurridos por fa Socledad por arendamientos cperalivos durante el ejercicio 2013
asciende a 248 miles de sures {836 miles de euros en el ejerdicio 2012). '

E importe toial de los pagos fufurog minimos de arrendamientos operatives no cancelables asf como

tos impories por plazos es ¢ siguients:
Mifes de suros

31.12.2012 31.12.2012

A1 afo 492 505
Da 1 a5 afos 402 647
Mds de 5 afios -

984 1152

Estados de flujos de efective

En of estado de flujo de efactivo, preparado de scuerdo al método indirecto, se ulilizan las siguientss
expresiones en los siguientes sentidos:

m

1. Fijos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efactive y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos A inversiones a corlo plazo de gran liquidez v bajo niesgo de allerdciones en su valor,

2 Actividades de explotacion: acividades tipicas de la Sociedad, asi como viras actividades que
no pueden sor calificadas come de lnversion o ds financlacion,

3. Actividades de inversidr: las de adguisicion, enajenacidn o disposicion por otros medios &
activos a fargo plazo v ofras inverstones no incluidas en el efectivo v sus equivaientes.

4. Actividades de financiacién: aclividades que producen cambios en el tamafio y compoesicion del
pairimonio neto y de los pasivos que no forman parle de Jas actividades de explotacion.

Transacclones entre partes vincuiadas

Con cardeter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabiiizan en el memento inicial por su
valor razonable. Bn sy caso, Si i precio acordado diflere de su valor razonable, la diferencia se regisira
atendiendo a la realidad econdémica de ia cperacion. La valoracidn posterior se realiza conforme con lo
previsio en las correspondientss normas,

No obstante lo anterior, en las operaciones de fuslén, esgision ¢ asportacion no dineraria de un negocio la
Sociedad sigue el siguiente criterlo:

1) En lag operaciones enire srpresas del grupo en las que inferviene fa Sociedad del mismo 0 1a
de un subgrupo v su dependients, direcia o indireciamente, los elementos constitutives del negocio
adquirdo se valoran por el importe que corresponde a los migmos, una vez realizada la operacion, en
ias cuenias anuales consolidadas del grupo o subgrupo.
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2y En el caso de operaclones entre oras empresas de! grupo, los elementos patriimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la
operacidn,

Lg diferencia qgue se pudiera poner de manifiests se registra en reservas.

i g Sociedad considera como paries relacionadas a sus accionistas directos e indirectos que sjercen control,
sociedades dependientes, asocladas y multigrupo, asi como a sus administradoras v diractivos claves como
ias partes vinculadas a esios respectivamente.

q} Indemnizaciones por despido

{Je acuerdo con la reglamentacion del frabajo vigente, |z Sociedad estd obligada sl pago de indemnizaciones
a ks empleados con log que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales,

I.a Sociedad reconoce esias prostaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su
empleq a los trabajudores actuales de acuerds con un plan formal detalladoe sin posibilidad de refirada o &
proporcicnar indemnizaclonas por cese como consecuencla de una oferta realizada para fomentar iz renuncia
voluntaria,

1} Planes de participacion en beneficlos y bonus

i.a Socledad reconoce una provisién cuando estd contractualmente obligada o cuande fa praciica en e
pasado ha creade una obligacibn implicita,

5} Pagos basados en acclones

Grupo Ezentis gestiona un plan de relribucion variable a direciivos a largo plaze que consiste en pagar al
vencimlento, & opcidn del directivo, un importe liguido o bien una compensacion con pago hasado en
accionss liquidadas mediante instrumentos de patrimonio. £n virlud de esie Plan, 1a Sociedad y sus filiales
reciben servicios de los empleados como contraprestacidn & cambic de insfrumentos de patimenio
{acciones} de Grupo Ezentls, E valor razonable de los servicios recibldos del emipleado a cambio de estas
opciones & raconoce como gasto, £l impaorie total dei gasto se datermina por relerencia al valor razonable de
tas acciones concedidas;

Inciuyendo condiciones de rendimiento de mercade.
Excluyendo ef impacte de cualguier condiclén parg la irevogabiiidad de la concasion que sean de
servicio o de rendimienio na referldas al mercado (por ejemplo, rentabllidad, obletives de crecimiento
de vertas o la obilgacion de permanecer en la entidad por un determinado periodo); o

« Incluyende sl impacte de cualguler condleion no deterrminante de i irevocabitidad de la concesion
{por ejempio, la obligacion a los empleados de permanecer en ef Grupe hasta la inalizacidn dal
Plan}.

lLas condiciones de rendimiento vy servicio no referidas al mercado se inciuyen en las hipotasis sobre e
numerc de acciones que se espera que $¢ vayan a consolidar, Bl gasto total se reconocce durante ef periodo
de irevocabllidad de la concesidn, que es ¢l periodo en of cual todas las condiciones para la irrevocabllidad
del deracho deben cumplirse, El pericdo establaecido en ¢l Plan as de 3 afios (2012-2014),

Ademas, en algunas circunstancias los empleados pusden proporsionar servicios por andicipado de la fecha
de congesidn y por tanto, el valor razonable de la fecha de concesién se estima a efecios de reconocer ef
gasio durante el periodo erdre el perindo inicial de senvicio v ia fecha de coneesion.

Al final de cade perode contable, se revisan las estimaciones sobre el nimere de acclones que se espera
gue se vayan a consolidar seglin fas condiciones de rrevocabitidad ne referidas al mereado, En su caso, ¢l
afecto de la revisién de las sstimaciones iniciales se reconoce en iz cuents de rosuliados, con el
correspondiente ajuste al patrimonio neto.

Una vez vencido el Plan y que fos diractivos opten por fas acciones, 1a Sociedad eniregars las acclones. Los
Ingresos que reciba, ung ver descontado cuziauier coste de la fransaccidn directamenie afribuibs, se
whonaré al capital social {valor nominal} y a i prima de emisidn,
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.g concesidn por parte de la Sociedad de sus proplos nstrumentos de pafrirmonio & 0s empleados ds sus
dependientes se considera como una aportacion de capital. Ef valor razonable de lus servicios recibidos de
los empleados, valorados segln el valor razonable & la fecha de concaesidn, se reconoce en e periodo de
irevocabilidad como un incremenio ent ia inversion en la dependiente, con su correspondiente ahono al
patdmonio neto sn los estados financleros de Grupo Ezentis,

} Integracién de sucursales

Los saldos de las sucursales se Infegran, eplgrafe a eplgrafe, en las cuenias anueles de la Sociedad,
formando una unidad a efectos contables,

Al 31 de diclembre de 2013 v 2012 & sucursal de Colombia (Pesos) se encuentra inactiva. Durante el
ejerclcio 2012, se presentd liguidacion de la misma a los organlsmos pertinentes dei pafs.,

5. Gestion del rlesgo financiero

5 1 Factores de riesgo financiero

Las actividades det Grupo Freniis, sobre el cual Grupo Ezentis S.A. es la Sociedad Dominants, exponen al
mismo a diversos riesgos financieres: riesgo de merdado (incluyendoe riesgo de fipe de cambio, riesgo de
flujos de sfactivo por tipo de Interés y rlesgo de precia), o riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
de gestion del fesgo giobal del Grupo se centra en i incerfidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potsnciales adversos sobre {s rentabilidad nancisra dal Grupo. La Sociedad smplea
Instrurnentos financisros derivados para cubrir determinadas exposiciones al nesgo.

La gestion del fiesgo asta controiada por la Dirgceldn Financiors, Direcciones de los Negocios con ameglo a
politcas aprobadas por e Consejo de Administracion,

La identificacidn, medicion v gestién de las diferentes categoerfas de resge define los sigulentes prmc#ploa
basicos de actusclén:

« Garanfizar que los nesgos mas relevantes sean correclamente identificados, evaluados y
gestionados.

« Segregacion a nivel operativo de las funciones de geslion del riesgo.

+  Asegurar que ¢l nivel de exposicidn al riesgo asumido por el Grupo en &} desarrollo de sus negocios
sea congruente con el perfil global de resgo.

Fl Separtamento Fnanclero que condrola la gestion del riesgo financlero, evallia y cubre los riesgos
financieros en colaborasion con ias unidades operativas de ia Sociedad, proporsionando politicas pare &
gastién del resgo global, asi como para dreas concretas como riesgo de tipo de inferds, tipo de cambio,
rigsgo de liquldaz, empleo de instrumenios financieros derivados y ro detivados ¢ inversion del axceso de
fiquidez o financiacion de déficit deliquldez.

Los principaies instrumentos financieros mantenidos por e Grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los
siguientes:
31.12.2013 31122012

Instrumentos flnancieros de activo

Actlves financieros no cordentes {Nota 8) 28 407 31 872
Actives Enancleros corrientes - 200
Deudores comaerciales v ofras cuentas g cobrar - 479
Créditos 2 empresas del grupo v asociadas {(Nota 8) 4 880 B22
Efective v ofros activos ligudos equivalentes {Nota 10) 7824 80

40 921 33153
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instrumentos financieros de pasivo

Deudas a largo plazo (Nota 13 v 14 19 530 28 813
Deudas con entidades de crédito cormentes (Nota 13) 245 5820
Otros pasives financieros {Nota 14} 8845 5477
Acresdores comercisles y otras cuentas a pagar (Nota 15) 2872 4918
Daudas con empr. del grupo, multigrapo y asoc. & corto plazo {Nota 9) 24 870 21134

50 062 66 162

i a Direccion de Finanzas, responsable de fa gestion de riesgos financieres, revisa de forma periddica, el ratio
de sndeudamienio financierc ast como la estructura de capital de la Sociedad v sus filiales,

La siguiente tabla presenta los actives y pasivos de la Sociedad valorados a valor razonable a 31 de
diciembre de 20613 y 2812

2013 ‘ivel 1 Nivel 2 Nivels  Total

activos T
Agtivos financieros disponibles para la venta
Tidos de pakimonio nele - . .

Totat actives . - - .

Pasivos
Pasivos a valor razonable oon cambios en resuliados

Contraprestacion contingente i . €08 .
Totai paslvos ) . 608 .
2812 © o HNivel 1. Nivet 2 Nivel 3 Total
Activos

Activos Bnanciaros disponibles para la verda

Thules de patrimonio neto 2.984 - - 2.884
Total actives 2984 - - 2884
Pasivos

Pasivos a valor razonable con camblos en resuliados

Obligaclones convertibles en acclones - 6.202 - 6.292
Total pasivos - 6,202 ) - £.202

T valor razonabie de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa en los
precios de cotizacion de mercado en la fecha de balance. A 31 de diciembre de 2312, sl predio de colizacion
de mercado usade para los activos financieros mantenidos por el Grupo era ef precic corriente comprador,
inchayéndose en el Nivel 1 y comprendiende ia Inversién en litulos de patrimonlo neto de Amper, clasificades
como tliulos disponibles para la venta, los cuaies han sido vendidos durania & gjerciclo 2013,

£f vator razonable de log pasivos financleros que no cotizan en un mercado active (como es e cago de las
obligationes convertibles en accicnes emitidas a EBN Banco de Negocie, 8.A.} se determina usando técnicas
de valoracion. Las #éconicas de valoracion maximizan el use do datos observables de mercado que estén
disponibles y se basan en la menor medida posible en estimaciones especificas de las entidades. Todos los
datos significativos recueridos para calcular el valor razonable de este pasive financierc son observables, y
por {anto se incluye sn el Nivet 2. Durante el ejercicio 2013, estas obligaciones convertibles en acciones se
han elecutado v por tanto, a 31 de diciembre de 2013, dicho pasivo finandlero no existe,

¢ os instrumentos fnancieros de nivel 3 incluyen la contraprestacion confingente por la adqguisicion del 45% de
Consorcio Chile por imporie de 608 miles de euros (Nota 14},

Riesgo de tipo de Inferés
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Las vadaciones do los lipos de interés modifisan ef valor razonable de aquellos activos y pasivos financieros
que devengan un tipe de interés fijo, asi como los fiujos de efaclive de los aclivos v pasivos Bnancieros
refarenclados & un tipo de interés varable, por o que afectan tanto & paltimonio como al resultado
respaclivamente.

Las deudas financleras y ofros acreedoras, se encuentran referenciadas a un tipo do Inferés de mercado. Al
31 de diclembre de 2013 v 2012 la Sociedad no tiene contratada coberturas en relacion al tipo de inferés,
sobre los créditos con entidades financieras.

La estruciura da la devda a 31 de diciembre de 2013 v 2012, que estd expuesia a riesgo de tipo de inferés,
es Ia siguienta:

Miies de Euros

31.12.2043 31.12.2042
Tipo de interés fijo 27 795 40 110
Tipo de inferés varigbie -
Fotal 27 795 46¢ 110

La tasa de inferés variable que aplica a los préstamos con enfidades de crédito estd sujeta principalmente a
las oscilaciones del Euribor,

La sensibilidad del resuitade a ia vatacion de Ios fipos de inferés sobre aquelios pasivos con entidades de
crédito que no presentan cobertura a través de derivados contratados es la sigulents:

En Mies de Euros Incrementoldescenso en Ffecto en ¢l resultado
, &l tipo de Inferés antes de impueste
(referenciado al Euribor)

2013 1% +- 205
2012 #-1% e 0
Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de la Socledad relacionado con las variacionas en los fipos de camblo esta basicamente relacionado
con ia inversion en sociedades depandientes ubicadas en el extranjere. La Scciedad no fiene contratada
ningin tipo de cobertura en refacion con el rlesgo de cambic.

Pura mitigar estos resgos la Sociedad intenta hacer coincidir, siempre que sea posible, los costes e ingresos
referenciados a una misma divisa, asi como log importes v vencimienic de activos y pasives gue se derivan
de ias operaciones denominadas en divisas diferentes del euro,

La Sociedad no posee operaciones ni transacclones significativas en divisa diferenie del euro duranie el
ejercieio 2013 y 2042,

Riesgo de crédito

El fesgo de crédifo derivado det fallo de una confraparte esté controlade a través de politicas que aseguran
que Is Sociedad mantenga deudores con  un historlal de crédite adecuado. Para ¢llo se han disefiado
diversos modelos de medicion de iz calidad credificia. A parfir de dichos modelos puede medirse la
probabitidad de Impago de un cliente, y puede controlarse la péidida ssperada de &2 carlere comercial,

Asimismo, ks Importes de [z deuda comercial se reflajan en ef balance de situacion toleimente provisionados.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 la Sociedad no fenla concentracion significativa de riesgo de crédito
debldo & gue los principales saldes deudores corresponden a fas transacciones entre empresas del Grupo,
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{En miles de eures)

Riesgo de Liguidez

El Grupo defermina las necesidades de tesoreria utifizande dos herramientas bisicas:

« Presupussto de tesorerla con horizonte a 12 meses ¢on detalle mensual v actualizacion mensual,
elaborado a partir de los presupuesios de tesoreria a cada Area.

s Presupuesto de tesorerfa con horizonte a 7 dias con detalle semanal y actualizacion semanal,
elaborado a parlir de los compromisos de pago incorporados al Sistema de Informacion Financiara.

Con estas herramientas se identifican as pecesidades de tesoreria en imparte y tiempo, v s¢ planifican ias
nuevas nacesidadas de financiacion.

A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 26.834 miles
de euros (2012; 35.625 miles de euros de fondo de maniobra negativo).

Para asegurar sl cumplimiento de los compromlsos de pago adquindos, la Sociedad se encuenira
renegociandeo determinados pasivos correntes y ef Plan Estratégico aprobado por los Adminisiradores de la
incluyen el establecimiento de un plan financierc que permita garantizar fa viabilidad a corto, medio ¥ largo
plazo det Grupo, principaimente medianie tas siguientes medidas:

- Foco en la gestlon del ciroulante y en la generacion de caja
o Mejora en la politica de cobros
- Mejora en la eficiencia operativa
o Reduccién de costes en todos los paises en los que opera el Grupo
o MNegodiacdiones con proveedoras
o Migracion hacka servicios y Seclores con mayores margenes
- Mejorar la sofidez dei balance y fortaiecer los rafios de salvencia

Al 31 de diciembre de 2013, la disponibifidad de liquidez alcanza los 11.771 miles de euros {7.03¢ miles de
euros a 31 de diciembre de 2012) en sl Grupo y 7.624 milas de euros en la Socisdad (80 miles de euros a 31
de diciembre de 2012). Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sogiedad no posee detivados fnancieros de

activa,

El detalle de los vencimlentos de pasivos financieros existentes a 31 de diciembre de 2013 es ol slguiente:

D18y

Afio de Vencimiento 2014 2018 2018 2047 sigujente Fotal
Fréstamos bancarios 2145 2104 2494 2194 4 426 13 655
Obligactones convettibles - - - - - -
Aplaramiento de pago a l4s
Adminisiracionas Plblcas 3519 3106 Z 601 - - 9226
Otros pasives financieros 126 1 434 878 - - 8430

11 780 G734 & 674 21494 4 528 31 328

£ detalie de los vencimientos de 10s pasivos financieros con vencimisnto en 2014 es ef siguiente

Masta 3 Entre SyEB Entre 6 y 12

Afo de Vencimiento {eses moses meses Total 2014
Proveedores v 0iros aoreadores 11483 1272 - 2 465
Remunaraciones pendientes de pago 58 243 B8 407
Pashvo por iImpuesto corriente A47G - - 479
Préstamos bancarios 614 561 ath 2145
Aplazamients de pago a las Administrac, Pubficas 834 867 1818 3548
Oiras pasivos financieros 4 435 £81 1410 6128

761 3874 3 056 15 441
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GRUPO EZENTIS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCIGIO 2013
{En mites do euros)

Los recursos financiercs disponibles en los primeros meses para atender los pasivos financiercs a 31 de
diciembre de 2013 som:

a) Tesoreria: 7.624 miles de euros {Tesorerla Grupo consolidado: 11,771 mites de suros).
b} Ofros actives cormentes: 5.547 miles de suros.

Adicionaimente, con fecha posterior al cierre del glercicio, se han realizado operaciones de compra- venta de
acciones propias, obleniendo unos fiujos de caja nefos & la fecha de formulacién de las presentes Cuentas
Anuales de 3.035 miles de suros (Nota 24).

5.2 Riesgo de capial

108 objetivos de la Sociedad y del Grupo con la gestion dei capital son salvaguardar fa capacidad del mismo
para asegurar ¢l funcionamiento y el desarrollo de ias gufas de negocio del Grupo para los afios 2012-2015y
procurar de esta manera la mayor rentabilidad para los Accionistas. 1.a esiraiegia de la Sodledad continda
incidiendo en la diversificacidn geografica, el desarrolio v ampliacion de su actividad lanto en Espafia como
otros paises.

Fi coste de capital ast como [05 riesgos asoclados al mismo en cada proyecio de inversion, son analizados
por las Areas Operativas y la Divisién de Finanzas para su posterior evaluacion por el comité
correspondients, o bien el Consejo de Administracion, con los informes si fuera necesarics de otras areas
funcionales del Grupo.

ta Sociedad hace un seguimiento del capital de acuerde con ef indice de apalancamisnio, en linea con la
priactica del mercado. Este indice se caloula como [a deuda neta dividida entre el capital folal, La deuda neta
se calcula como 1as deudas con entidades de crédito mas otros pasivos financieros menos el sfectivo y otros
medios liquides equivalentes y menos los aclivos financieros corrientes. El capital total aportado en e
nagocio se calcula como el patrimonlo neto més fa-deuda neta, Asimlsmo, se reallza un seguimienta del ratio
del capital total empleado entre la cifra de Ingresos, '

Como se detaila en la Nola 24 de ias preseniss cuentas anuales, con posterioidad al clemre dei ejercicio
2013, Ia Scaiedad ha llevado a3 csho un sumento del capital social, por un ¥nporte de 338 miles de auros,
atendiendo a la solicitud realizada por GBS de sjsrclsio parcial del warrant, aumentando ef capital sockil de
Ezentis en 360 miles euros y son ung prima de emision de 36 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2013, el patrimonio neto de ia Sociedad prasenta como consecuencia de las pérdidas
det gjarcicio 2013 una cifra inferior a1 la mitad del capital social,

Fl Conseio de Administracion estd evaluando fodas iss medidas posibles de reequdiibrio pattimonial al
aloancs de 1a Socledad, entre Ias que se encontrarlan hacer use de las legalmente provistas raspecto de la
sjecuclon de un ausmenio o reduccién de capital en la medida suficiente para resquilibrar su patrimonio, En
tode casg, dentro del plazo legalmente establecide en el articule 365.1 de |a Ley de Sociedades de Capital ka
Sociedad, a Favés de su Consejo de Administracion, procsderd o conveear Junta General de accionistas en
la que presumiblemenie se propondra un acuerdo de reduccidn del capital social mediante reduccion del valor
rominal v un aumsnto de vaplial soclal en los términos necesarios para el restablecimiento del equilibrio
patrimonial de fa Socledad.

Los indicas de apalancamienio y ef ratlo de capital empisado sobre ingresos al 31 de diciembre de 2013 v
2012 fuzeron ios slgulentes:

Miles de euros
31.12.2643 31.12.2012

Deudas con entidades de crédito a corto y targo plazo 13 855 18 250
Otros pasives financieros a corio y largo plazo 17 865 21 860
Efeciivo v olros medios liquidos equivales y aclivos financiero corrientes {7 624) {80}
Deuda neta 23 698 40 030
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GRUPQO EZENTIS, S.A

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERGIGIO 2013
{En miles de euros)

Patrimonio nelo 23 525 24613
Capital total empleado en el negocio 47 221 64 643
indice de apalancamiento 0,80 0,62

La Sociedad tiene condicion de cumplimlente de ratios financieros por la deuds externa con respecto a un
préstamo de 13.364 miles de sures con Santander Private Banking, en adelante "Santander” (Nota 13}. Dicho
ratto financiero consiste en mantenar un rafio de coberura de servicio de la deuda {RCSD) igual ¢ superior a
1,25. A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad cumple con dicho ratio financisro,

6. Inmovilizado intangthle

£1 movimiento habido en este capifulo del balance de situacitn consolidado durante los ejercicios 2013 y

2012 fus of siguiente:

Ejercicie 2013
Milos de euros
Pesarrolio de Aplicaciones Propiedad

Proyectos infonmadticas indusirial Tofal
Coste:
Satdos Iniclales 163 1235 167 1565
Adiciones - - H 11
Saldos finales 163 1235 grts] 18576
Amortizacidn scumulada:
Salos inlciaies (79) {823) (102} {704)
Dotaciones (33) (247 {21} (301)
Saldos finates {112) {7y {123} {1008}
inmovilizado Intangibie neto:

Saldos Iniciales 84 742 55 8oz
Saidos finales 51 485 55 571
Elercicio 2012 Miles de euros

Desarrolio de Aplicasiones Propiedad

Proyactos informéticas indiusfrizl Total
Coste:
Saldos Injciales 183 1235 167 1565
Adiclones - - - -
Saldos finales 163 1 235 137 1565
Amoriizacion acumuiadas
Saidos Iniciales {46} {276} {81} {403}
Dotaclones {33 {247} {21} {301)
Saldos finaies {73 {523) {102} {704)
Inmovilizade intangible neto:
Saldos iniciales 147 959 86 1462
Saldos finales 84 712 G5 862
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GRUPC EZENTIS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIC 2013

{En miles de suros}

Durante ef gjercicic 2013 se han realizado adiciones al imovilizado intangible correspondientes a palentes

por 11 miles de euros.

Al 31 de diclembre de 2043 y 2012, los elementos de inmovilizado intangible tolalmente amodizades

gacienden a 60 miles de suros,
Purante los slercicio 2013 y 2012 no ss ha dotado provislon alguna por deterioro de estos activos.

A 31 de diciembre de 2013 v 2012 Ia Sociedad no posee inmovilizado infangible situado en el extranjero.

7. Introvitbzado material

£t movimlente habido en este capfiuic det balance de sltuacidn consolidado durente los ejercicios 2013 y

2012 fue of siguienta:
Flerciclo 2013

Coste:
Suldos iniciates
Adiciongs

Saldos fingles

Amortizacién acumuiada:
Satdos iniclales
Dolaciones

Saldos finales

famovilizado material neto;
Saidos Inlclales

Saldos finales

Ejercicio 2042

Coste:

Saldos hiciales
Adiclones

Saldos finales
Amoriizacion acumutada:

Saldos inlciales
Dotaciones

Saldos finales

Inmoviiizado material neto:

Saidos iniciales

Saldos finales

Equipos de
Instaiaciones informacion y
Técnlcas y Uiillaje v Otro
¥Maquinaria Nohiilaric Inmovilizado Total
1.018 255 83 1.337
7 47 5 5S
1.025 303 48 1,396
£273) {78} {40} {389}
{162} {30} {403 {142}
{375) {1086} (50} {831}
745 180 23 948
50 197 18 865
Instalaciones Equipos de
Técnicas y Hilllgje y informacion y
Maguinaria Mobiitario Ofro Inmovilizado TFotal
g68 257 &1 4284
82 1 53
1018 257 53 1337
{175} { 50} {31} { 258)
en {26)_ _____ {0} £132)
{273} {76} (40) {359)
794 207 3 4028
745 180 23 248
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GRUPO EZENTIS, S.A,

MEMORIA DE LAS CQUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2813
(23 miles de eures)

Las altes del elerclalo 2013 comresponden principalmente a las mejoras en el mobifiario de las propledades
arrendadas realizadas en of eiercicio.

Al 31 de diciembre de 2013 existe un inmovilizado material en uso y lotelmente amortizado por Importe de 17
mies de euros {14 miles de euros al 31 de diciembra 2012).

Es politica de las sociedades del Grupe formalizar pdiizas de segure para cubrir los posibles riesgos que
puedan afectar a los elementos del inmovifizado matenal. En opinidn de los Administradores de ia Socledad
ias coberiuras achuales son s apropiadas.

Durante los sjerciclo 2013 y 2042 no se han reconocido ni reverdido correcciones valorativas por deterioro
para riinglin inmovilizado material individual,

A 31 de diciembre de 2013 vy 2042 la Socledad no poses inmovilizado situado en sl extranjero,

& inversiones en empresas del grupo v asociadas e inversiones financleras a largo plazo

£l movimiento habido durarde los elercicios 2013 y 2012 en las diferentes cuantas de esle epigrafe del
balance de situacidn ha sido ol sigulents!

La informacién relacionada con las parficipaciones en empresas def grupoe v asocladas y provisiones gt 31 de
diciembre de 2013 v 2012 se muesira en ef Anaxo |.

Ejercicio 2013
Miles de eures
Sahdo Saldo
Enicial Entradas  Retircs  Traspases Final
Participaciones en empresas del Grupoe y asocladas
Participaciones en empresas del Grupo y aseciadas 176 952 12689 {414} - 192 227
Deterioro en paicipacionss empresas del Grupo y
asoctadas {84 768) {27 617} - - {122 683)
85486 {15 228) {414) - £0 544
Créditos a empresas del Grupe y asocladas
Créditos a empresas dol Grupo {Nota 8) 92 115 £ 300 - - a8 415
Deterioro {Nota 8} {82 0585) {6 300} - - {08 358}
&0 - - 60
Jnversiones financieras a largo plazo
instrumentos de patfimonio 3 837 . {3.837) - -
Otrog crédites a largo plazo 28 236 - - - 28 236
Depdsitos v fianzas consitlidos a largo plazoe 350 58 (237} - 171
Deterioro de inversiones fnancieras a fargo plazo {851) - 851 - -
&1 672 58 {8.22% - 28 407
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{En miles de eurcs)

Ejercicio 2012
Milos de ouros
Baldo Satdo
inicial Entradas Retires Traspasos Finat
Participaciones en empresas del Grupo y asociadas
Participaclones en empresas dal Grupo y asociadas 163 171 - {1288) 18 066 179 852
Dreterdoro en particlpacionas empresas det Grupo y
asoviadas (69 026} {18 4307 150 {7 408} 194 7867
94145 (15 490} {(11385) 10 €66 85 188
Créditos a empresas del Grupo v asociadas
Craditos a empresas det Grupo (Nota B} 110,181 - {15.066) 892,115
Detedoro (Nola 8) (100427} {480} - 8,552 (92.055)
10.054 {480} - {9 514) 80
Inversiones financisras a largo plazo
Instrumentos de patrimorio 3837 - - 3 837
Otros crédilos a largo plazg 28236 - - - 28 236G
Drepbsitos vy flanzas constituidos a fargo plazo ] 239 224 {143) 350
Deterioro de Inversiones financieras a largoe plazo {851} - - {851}
28 475 3210 {113) " 31 572

a}  Participaciones en empresas del Grupe
Efercicio 2013

Con fecha 12 de jullo de 2013, se constituye una corpafiia mercaniil unipersonal de responsabiidad imitada
denominada Ezentis internacional 8L con un capital socisd que se fija en 3.000€ vy que st representado por
3.000 cuotas o participaciones sosiales, iguales, acumulables e indivisibles, de 1 euro de valor nominal cada
una de elias, stendo este imporie integramente suserito y desemboisado por & sodlo fundador, ia Sociedad
Grupo Ezentis 5A, '

Con focha 20 de diciembre de 2013 se elova a plblice el acterds por el que Ezentis 8.4, aumenta el capital
sacigl de ia compafifa Ezentis Chite S.L.\L, que estd tolalmenie desembolsado, en |a cantidad de 3.000€
mediante i creacion de 1.000 nuevas paricipaciones, de 3€ de valer nominal cada una, con una prima de
asuncion global de 8.584 miles de euros a razdn de 6.584 euros por cada participacién social,

Con facha 31 de diclembre de 2013, 8 Sodedad acordd ampliar el capital soclal de la Socledad Avénzit
Tecnologla mediante la emisién de 87.278 nuevas parlicipasiones sociales de 1,148 eurcs de valor nomingl,
cada una, con una prima de emision por participacion de 66,45 auros mediante aportacion dineraria. Al 31 de
diciambre 2013 la Socladad ha registrade un deterioro de la particlpacién mantenida en la mencionada fikal
de 12,438 miles de suros,

Al 31 da diclembre 2013 & Sociedad ha registrado un deterioro correspondiente @ las parlicipaciones
mantenidas en Vértice 360° v Avanzit Tecnologia, S.A. por imporie de 15479 miles ds suros y 12.438 miles
de suros respeciivamente {Nota 20 e}.

Ejercicio 2012:

Con fecha 14 de febrers de 2812, la Sociedad acordt amplier el capital sodial de la Socledad Avanzit
Tecnologia mediante la emision de 87.278 nuevas participaciones sociales de 1,145 euros de valor nominal,
cada una, con una prima de emisién por parficipacién de 205,84 euros medignte iz compensacion total por
importe de 18.068 miles de euros del préstamo parlicipativo gue ostentaba contra ia mencienada filial

El mencionade efecto se refiejé dentro de la linea de traspases realizados al 31 de diclembre 2012 entre los
Craditos a empresas del Grupe v fas Parficipaciones en empresas del Grupe,

Al 31 de diclembre 2012 la Socdiedad registrd un deteroro de la participacién mantenida en la menclonuda
filial de 1.850 mies de suros. Adicionalmente, al 31 de diclembrs 2012 ia Sociedad regisisd un deterorn
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{En miles de euros)

correspandiente a las participaciones mantenidas en Naverggl, S.A. y Avanzit infraestructuras, S.A. de 30
miles de eurcs y 60 miles de curos respectivamente {Nota 20 e).

?anicipaciones otorgadas en garantia:

At cierre del ejerciclo 2013 y 2012 la Socledad mantiene como garantia de préstamos bancarios las
participaciones de distintas filiales {Nota 13},

Otra informacion:
Ninguna de las empresas del Grupo on las gue la Sosiedad tiene participacion cotiza en Boisa

En o Anexc | se presenia of importe de aclivos, pasivos, patimonic y resultado del ejercicio de las
Sociedades Dependientes y Asociadas.

b} Participaciones en empresas asociadas (Vértice 3807)

Ejercicio 2013

N° Acciones  Niles de euros
Kaldo iniciat 31 .?2.2613 ' 86 153 00682 15 604
COmpras - -
Ampliaciones de capital - -
Varitas {854 279} (174}
Otros - {41}
Deterioro - {15 470}
Saldo final 311220143 . 845 188 730 -
Ejereicio 2012

N° Acciones _ Miles de suros
Saldeo inicial 31,12.2012 £8 653 009 33178
Compras - -
Ampliaciones de capital - -
Ventas (2 500 000} {936)
Deterioro - {16 548)
Saldo final 31.12.2012 86 153 009 15 694

Puranie el ejercicle 2012, cen motivo ds la operacion de desinversion de Vértice Trescientes sesenta Grados,
&.A. en of Grupo Lavinia, ejecutada of dia 7 de marzo de 2012, Grupo Kzentis superd ef umbral del 30% de
los derechos de volto en la Junta General de Vértico al que se refiere el articule 4.1.{a) del Real Decreto
10658/20607, de 27 de wulio, sobre ef régimen de las ofertas plblicas de adguisicion de valores. En concreto,
feniendo e cuenta la suma de ese porcentaje y de ks aulocartera que Vértice tenia oficlalments declarada,
Grupe Ezentis alcanzd un porcentaje de derechos de voto sobre al tolal de volos ejercitables equivalente al
36,82% del {oial.

De conformidad con lo dispuesto en los articidos 7.4 v 15.2 del Real Decreto 1086/2007, de 27 de julic, Grupo
Ezentis, $.A. redulo of exceso de derechos de votos por debaje del 30% dentro del plazo establecido por la
menclonada normative mediante la venta de 2.800.000 pariiclpaciones por 225 milss de euros que
ropresontaron una bala nela de 936 miles de euros de las menslonadas pardicipaciones reconociendo una
pérdida por engjenacion de instrumentos de patrimonic de 742 miles de suros (Nota 26 e).
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A 31 de diclembre de 2013, la parlicipacion de Grupe Ezentis en Vértice 368° es de un 27,5% (2012: 27.8%)
y el nlmere de acciones que posee suman 85.108.730 (86,153,000 a 31 de diciersbre de 2012} y su valor de
solizacion es de 0,046 euros. Durante 2l ejercicio 2013, Grupo Ezantis ha registrado la baja correspondiante
g 954.279 acciones por un valor nefe contable de 174 miles de euros, reconociendo una pérdda por la
enajenaclon de Instrumentos financieros de patrimonic por importe de 79 miles de euros,

Grupo Frentis ha registrado una pardida por la participacion en los resultados de Grupo Vértice 360° por un
importe de 15.479 milss de surcs en la cuenta de pérdides y ganancias (16.547 milles de suros en 2042},
guadando su participacidn a valorada a cero eurcs

Al 31 de diiembre 2013, un tolal de 85.152.811 acciones {86.153.009 acciones al 31 de diciembre de 2012)
de Vértice 360° que posee ef Grupo, se encuentran pignoradas en garantias de préstamos (Nota 13} y
deudas con administraciones publicas {Nota 14}

Otra informacion:

La Sociedad no ha incusrido en contingencias en relacion con ias asociadas,
¢) CGreditos a empresas del Grupo y asocladas

Ejorcicio 2013

Purante el gjercicio 2013 la Socledad ha procedido a registrar un deteriore de los créditos concedidos @ sus
fliistes Avanzit Telecom S.1L.U por 6.0080 miles de euros y Electrificaciones Ferroviarias S.L. (klfer) por 360
miles de euros.

Ejarcicio 2012

i & Socledad durante 8l gjercicio 2012 precedit capializar of orédito parficipative por imporie de 18,066 mites
de eures mantenldo con Avanzit Tecnologla, 8.A. mediante una ampliacidn de capital por compensacion de
créditos.

Durante el efercicio 2012 la Socledad procedié & realizar el faspaso como provision para riesgos y gastos
asociadas a la flial Avanzit Telecom, S8.A. por imporis de 1.152 miles de euros que se mantenian registradas
en of eépigrafe de créditos & ampresas del Grupo {Nota 12),

Prarante el elerciclo 2012 fa Socledad procedio a registrar un deterloro de los créditos de 480 miles de eures
correspondientes principalmente & la fillal Elecirificaciones Ferroviarias Catenarias {Elfercal} por 300 mites de
guros v olras fillnles por 160 miles de euros {53.000 miies de suros en 20%1).

d) Inversiones financieras a largo plazo
instrumentos de patrimonio {Actives disponibles para la venta),

Las bajas del ejerciclo 2013 corresponden principalmente a ia venta de 1.865.132 acclones de Amper, 8.A,
realizadas enire mayo y agosto de 2013 v que eguivalen a la sallda de Grupo Ezentis de su participacion en
ta Sociedad. Fl Grupo tenia clasificados estos tHulos en 2012 como "activos disponibles para la venia”
habiéndose registrado un deterioro de 851 miles de ouros en “ofro resultado giobal” como consecuencia de
fimber procedido a contabiiizarios an 2012 por su vator razonable. Con la venta de estas acclones Grupo
Ezentis ha procedido a contabillzar en su cuenta de pérdidas vy ganancias una pérdida de 1.806 miles de
euros formados por 851 miles de euros correspondientes al deteroro infciad dado en 2012 mas 855 miles de
auros de pérdida adicional como consecuencia de 1a venta de estos $ulos a un precio inferior af de compra
{entre un 1,10 v un 1,30 euros frente & los 2 euros valor por ef que fueren adquliidos),

Qfros créditos a largo plazo

El epigrafe "Otros créditos a largo plaze™, Incluye ol saldo a favor de ia Sociedad constituido en depdsito en la
entidad cesionaria, proveniente de iz formalizacion de un contrato de ¢esion de créditos sin recurso con BNP
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Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a Teleconsorcio y sus consorciados {Nec Corporation, Nlssho
lwai Corporation, Mitsui & Co., Lid. y Sumitemo Corporation), por importe de 25 miliones de dolares
sstadounidenses, Srmade con feche 27 de diciembre de 2001, Dicho depdsifo generabs un interés
referenciado al Libor. Con motivo de la suspensiin de pagos de fa Socledad, BNP Paribas comunico la
resolucion del confrate de depdsito compensande kregularmente la tolalidad del imporle mencionado
antetiormente, que 2l 31 de diciembre de 2013 valorados a fipo de cambio histérico y despueés dal registra de
loe intereses, asciende a 28.248 miles de euros (28.248 miles de euros en el ejsrcicio 2012). 1.a Sociedad
astd hasiendo valer sus derechos en diferentes procedimientos judiciales abiertos los cuales han avanzado
positivameate y que, con arregle al derecho, decidiran sobre la validez de la pretendida resolucién y sobre los
dafios vy perjuitios causados. El resuitade de este procedimiento se estima que no va a tensr Impacto
negativo en las cuentas anusaies (Nota 18},

Depdsitos y fianzas constituldes a largo plazo

A 31 de diciembre de 2013 la Sociedad mantione flanzas por importe de 172 miles de oures {128 miles de
suros a 31 de diclembre de 2012},

Adicionalmente, at 31 de diciembre 2013 no existen saldos manienidos an cuenta corente en institucionss
financieras los cuales se encuentran reskingidos garantizande avates o garantias otorgados a ferceros oon
venclmienio superior a 12 meses (224 miles de euros a 31 de diclerbre de 2012},

2. Saldos y transacciones con empresas del grupo

Satdos con empresas del Grupo

Los principates saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 que la Socledad mantiene con sociedades dol
Grupo, sor los siguientes:

Ejerciclo 2013
Miles do ouros
Deudas con
Gredites a empresas del
emprasas del Emprasas del arupes,
Grupo No Grupo, multigrupo v
Corrlonte (Nota 8) Deudores asociadas
Avanzit Tecnologla, S.LLUL - - {18 gal}}
Avanzit Telecor, S.L.4H. 57 807 - -
Teison Serviclos Audiovisuales, 50U “ - -
Navento Technologles, 5.4, i - {409
Naverggh S.A ' 5658 . (30
Calatel Lt - 81 (1 184)
Avanzit instalaciones ¢ Ingernteria, 8.1 46 300 - -
Avanzit infraestucturas y Servicios, 8.A U, 3600 2 162 -
Vérioe 3607 - 5 -
Avanzit Tecnologia Marmuacos - ’ - -
Avanzit Ena SGY, S.A - - (192}
Avargit tecnolegla Chile, Lida Ghilte, 8.A. - 107 -
Electificaciones Farrovlaras Calenarias, 8.A 53060 - -
Avéanzit Comunicaclones Pablicas, 8.1. 80 - {83}
Avanzit D+ - - {14}
Parque Fotovoltalco Moralela | S.L. - - {210}
Moralsia Solar §, S.L. ' - . (213)
Catatel Jamuica - - -
Cakatel Andalucia, S.L. - - {1673
Ezents Telco - 4 {04}

Soclos y administradores - . -
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Calatel Panama, S.A. - 5G -
Catatel Pert - {854}
Ezentis Chile - 4 338 -
Sooiedades Inactivas g 304 3218 {1 004}
Provisiones {08 358} {5 332) -
Total §0 4898 {24 870)
Eiercicio 2012
Milos de auros
{réditos a Daudas con
ampresas del emprasas del
Grupo No Emprosas del arupo,
Corrlente Grupe, multigrupo y
{Nota 8) Daudores asociadas
Avanzit Tecnologia, S.LU. - - {16 221)
Avanzit Telecom, 81.1L 51907 - (652}
Telson Servicios Audlovisuales, S.1.U, - i4 {18}
Navento Technologies, 5.1 £88 - (257}
Naverggl S.A, 5656 - {30}
Calatel Lid - 48 {939)
Avanzi Instalaciones e Ingenieria, S.L. 16 000 - -
Avanzit Infraestruciuras y Sarvicios, SALUL 3000 230G -
Vérfice 360° - 171 {32)
Avanzit Tecnologla Marsuecvos - 87 -
Avanzii Ena SGT, 8.A, - - (192)
Avanzit tecnologia Chile, Lida Chile, S.A. - 107 -
Elecrificacionas Ferroviarus Catenarias, 8.A. 5300 a1 -
Avéanzlt Comunicaciones Pablicas, 8.1 &80 - {83}
Avanzit +D+ - - (312}
Pargue Fotovellaico Moralsia |, 5.4 - - {148}
Moralejz Solar |, 5.1 - - {148}
Calatel Jamaica - - -
Calatel Andalucla, SL. - - {1192)
Eventis Teico - 1 {162}
Sodios y administradores - - -
Catatel Panama, S.A. pras] -
Sodledades Inactivas B 304 2227 ]
Provisiones {82 4553} {4 268} -
Total 69 8§22 (21 134)

La informacion relgfiva a los créditos a empresas de Grupe g largo plazo se detalla en ia nota 8 b). Estos
préstamos participativos devengan un tipo de interés ded Eurtbor mas un diferenciat de 4,5 desde of momento
que ia Sociedad gonere bensficios.

En relacién al epigrafe "Empresas del grupe deudores” los Administradores de ia Sociedad han registrado an
el ejercicio 2013 un deterioro de 764 miles de euros {1,035 miles de euros en 2012) por los posibles fesgos
asociados con los saldos a corto plazo martenidos con empresas del grupo {Nota 20e).

A 31 de diclembre de 2013, |z Socledad ha concedido & a Sacledad Ezentis Chile un préstamo por Importe
de 4.338 miles de suros con la finalidad de permitir a ésta la compra del 80% de la Sociedad Servigos
Urbanos Lida y el 56% de la Sociedad Sewvigos, Engenharia ¢ Instalagac de Comunicagoss Lida.

Transacciones con empresas del Grupo

La Sociedad realiza |a prestacién de servicios y apoyo a ia gestién con sus empresas del Grupo. E| objetive
de astos contratos es prestar por parte de la Sociedad a sus fillales [os servicios de administracion, direccion
de control y asesoramienio, soporie téenico del sistema informdtico, gestion de fos recursos humanos y

gestién de ndéminas y consultotla contable. Los gastos corrasponden a facturacion efectuada = ls Sacledad
por empresas del Grupo en relacion a sarvicios prestados por estas, arrengamilentos operatives entre otros.

Ingresos
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Milas de euros

Empresa del grupo y viscuiadas: 2013 2012
Avarzit Tecnologia, 3.4 42 500
Avanzit Televom, 8.5 42 1262
‘eérilce 360° 273 312
Avarzit Instalaciones & genjeria, S.L. - 156
Avanizit Tecnologia Chile - G
Radioironica Argentina 148 .
Gakatel Perl - 50
Calatel Andatucia 26 -
Ezerdis Chile 62 -
Calatel Jamaica 53 20
Calatet Panama 34 28
{iras 167 80
84t 250

Gastos
Miles de euros
Empresa def grupo y vinculadas: 2013 2012
Calatel Andalucta - T4
Avanzit Tecnoiogla 854 305
Avanzit infraestructuras y Servicios ’ . 1 ar
Otras 34 252
588 578

10, Efectivo y ofros actives liguldos equivalentes

{ & composicidn detallada de estos epigrafes del balance de situacidn al 31 de diclemnbre de 2013 y 2012 es ia
siguienie:

Mhies de euros

314213 31.12.12

Tesoreria (Nota 5) 7 624 80
Oriros activos liquidos equivalentes {Nota §) - =
T 624 a0

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen oiros actives liquidos squivalenies,

11, Patrimonio nelo
a) Capital suscrifo y prima de emision

&} movimiento hahido en esta cuenta del capfiulo “Patimonio neto™ det balence de sitluacion durante los
sjercicios 2043 y 2012 fue of sigulente:
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Miles de euros

2813
Nlpero de himero de Prima de
acciones acciones SPLIT Nominal emislon
Saldo indclal &l 3111212012 365938 278 54 891 1173
Ampliacidn de caplial {1} 88 330 768 13 250 -
Ampliacién de capital (2) 13333333 2 000 -
Ampllacién de capital {3} 2333 288 350 -
Ampliaclon de caplial {4} 20474 879 3471 -
Ampliacién de capital {5} 23 006 000 3 450 -
Ampliacién de capital {6) 20984997 3150 595
Ampliacion de capltal {7} 15228 420 2284 716
Ampliacién de capital (8) 4237285 836 o4
Ejercicio CONTRASPLIT (9} 553 B76 346 138 469 086 §3 082 Z 548
Ampliacion de capital (10} 4 367 410 2641 437
Ampllacién de capital (113} 70 575 42 g
Ampliaclon de capital (12} 415 588 249 ~ 423
Ampliacion de capltal {13} 205014 123 200
Ampliacién de capital (14) 12 680 365 7614 2388
Saido final al 31112/2013 156 215 028 837TH 8 303
Mlies de euros
h 2012
\ Namero de Prima de
Acciones _ Nominal Emisitn
Satdo indclal al 3Y 202012 336 R60 083 50 530 “
Amplizctéls de caplial seciad (1) £ 300 000 795 21T
Armnpliacién de capital sosial (2) 6 666 6565 1008 -
Ampliacién de capital social {3) 14 577 586 5187 918
Ampllacion de capital soclal (4) 2 5534 043 380 a8
Ejercicio 2013
1. Con fecha de 13 de febrere de 2013, se elové a plblico el sumento de capital adopiado por la

Junta General ordinaria de fecha 4 de noviembre de 2011, ratificado por acuerde de la Junta de 18 de
o de 2012, ampliacion que Tue desarrollada v ejecutada en viriud de los acuerdos del drgano de
admintstracion de fechas 30 de oclubre de 2012 v 5 de febrero de 2613, En esta ampliacion fueron
suscritas  88.330.788 acclones de (.15€ de valor nominal gue fueron desembolsadas por los
suscriptores de as acciones de Grupo Ezentis SA, por imporie de 13.249.615,20€. £n consecuencia
se declare que queda aumentado ol capital sedlal de la compahifa en la cuantfa de 13.249.615,20€,
dedclardndose {olaimente heradas las nuevas acciones emilldas y suscritas,

2 Con fecha 22 de abril de 20113, se elevé a publico & acuerdo por el que EBN Banco de
Negocios suscribe en sste acto la totalidad de las obiigaciones emilidas 66.500, por su valor nomina]
unitaric de 100€ por obligacion, siendo el valor tofal de 6.650.000€ y las desembolsa medianie
aompensacion del crédito liguids, vancido vy exglble, que ostenta contra la Sociedad, derivado del
conirato de préstamo que queda extinguide. El importe de la presente amplacion de capital es de
1.999.980,95€ representado por 13.333.333 acclones que se desembolsan con un contravalor de
0,15€ lo que supone que cada obligacidn convertible de valor nominal 100€, da derecho a 666
acciones ordinarias de a Sociedad.

3~ Con focha 30 de mayo de 2013, se levéd a plblico &l acuerdo por el que queda sumentado el
capial sociat de la compafla en la cifra de 348,992 80€ mediante la emisidn de 2.333.288 acclones
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nuevas, de |la misma serie y con los mismos derechos ds las aciualmente en circulacion, con un vator
nominal de 0,156 cada una de ellas siendo la totalidad de las acciones integramente suseritas por
Liteyca mediante compensacion del crédito liquido, vencide y exiglble de fecha 30 de noviembre de
2012 que la misma ostenta frente a la Sociedad.

4.~  Con fecha 3 de junio de 2043, se clevo a piblico el acuerdo per el gue queda aumentado el
capitat soclal de iz compafia en 13 cifra de 3.671.231,B5€ mediante la emision de 26.474.879 acciones
nuevas, de la misma sere y con 1os mismoes derachos de ias aclualmente en circuladicn, con un vator
nominal de 0,15€ siendo la lotalidad de las acclongs suscritas v desembolsadas por acreedores de la
Sociedad, medianie iz compensacién do los eréditos liquidos, vencldos y exigibles gue ostentan frents
& o isma.

5.  Mediante carta fechada el dia 31 de julic de 2013, la {nica titular de la tolalidad de las
obligaciones converlibles en acciones emitidas, [a enfidad EBN Banco de Negocios SA COMURICG su
voluntad de ejercitar &l derecho de conversion parcial de 34.500 obligaciones converlibles en
acciones. Con el fin de atender la soficitud de conversion y, en gjecucion del acuerde adeptado por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 19 de Junio de 2012, se acuarda ampliar sl
capital en 3.450.000€ representado por 23.000.000 acciones que 86 desembolsan con un contravalor
da {,15€, Cada obligacion converiible de valor nominal 100€ da derecho a 666 acciones ordinarias de
ia Sociedad, con fodos los derechos econdmicos ¥ poliicos de los gque gozan las acciones ya
existentes.

8.~ Mediante carta fachada en Paris el dia 24 de sepiembre de 2013, GEM Capital SAS dnico
suscriplor de la emisién de warrents notificd su voluntad de elercitar y converir en acciones
parciaimente el warrant, por importe da 400.000€, mediante |2 adjudicacion de 2.366.863 acciones de
Grupo Ezentis SA solicitando que se procediera a realizar la fotalidad de los trémites necesarios para
la conversion en acciones del citado warrani. Con el fin de atender a la sdllcltud, el Consejo de
Administracion adopta la decisién de ejecutar el aumento de capital social, con exclusion del derecho
de suseripcién prefererte de los accionistas. El importe de Ia presente emision es de 353,020,458 eusos
representadso por 2.366.863 acclones que se desembolsan con un contravalor de 0,15€ y una prima de
emlsion de 0,019€ por importe giobal de 44.970,40 lo que hace un total de 380.900,84 euros, todas
eilas de la misma dase y serie gue las accionses de la Socledad actualimente en circulacion.

i
3
H
X
4
i
|

Mediante sendas carlas fechadas en Parfs los dias 9 vy 15 de octubre de 2013, GEM Unlco suscriptor
de la emislén de warrants nofificd su voluniad de elercitar y convertir en acciones parciaimente el
warrant, por importe de 1.199.998 80€, mediante fa adjudicacion da 7.142.850 acciones dg Grupo
Fzentis SA sollcifande que se procediera a realizar fa totalidad de los framites necesarios para la
conversion en acciones del citado warrant, Con ¢! fin de atender a la sollgitud de gjercicio pardial del
milsme, el Consajo de Adminisiracion adopta la decision de ejecutar el aumento de capital soclal, con
axclusion del derache de suscripeion preferente de los accienistas. El importe de ia presente emision
es de 1.071.427.50 euros representado por 7.142.830 acciones que se desembolsan con un
contravalor de §,15€ y uns prima de emision de 0,018€ por importe global de 128.571,30 euros [o que
hace un tobal de 1.189.908 80 suros, todas ellas de la misma clase v serie que ias gociones de &
Sociedad aciuaknente en circulaclon,

Mediante sendas cartas fechadas en Parls los dias 22 y 95 de setubra de 2013, GEM fnico suseaptor
de la emislon de warranis notificd su voluntad de ejercitar y canverdir en acclones parcialmente el
warrant, por importe de 1.282.367,74€, mediante la adiudicacién de 7.003.442 accienes de Grupo
Ezontis 8A solicitando que s procediora & realizer la totalidad de los rimites necesarlos para 1a
gonversion en acciones del citado warrant. Con el fin de atender a ia solicud de ejercicio parcial del
mismo, el Consejo de Administracitn adopia la decision de ejecutar &l aumento de capital soclal, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas. El Importe de la presente emision
es de 1.050.516,30 euros representado por 7.003.442 acciones gque se desembolsan con ios
siguiertes contravalores: 1.740.285 accionss con un contravalor de 0,15 euros ¥ una prima de emisién
de 0,018 ewros v 5.263.157 acciones con un contravalor de 0,15 euros y una prima de emlsion de 6,04
euros, Lo que supone un fofal de 1.202.367,71 euros todas ellas de fa misena clase y serie que las
acciones de |z Sociedad actualmente en circutadion.

Mediante carta fechada en Parfs el dia 7 de noviembre de 2013, GEM Capital SAS Grico suscriptor de
ta smision de warrants notificd su voluntad de ejercitar v convertir en acciches parcislmente el warrant,
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por imporie de 852.488,98€, mediante la adiudicacién de 4.486.842 accienes de Grupo Ezentis SA
solicitando que se procediera a realizar la totalidad de los trdmites necesarios para Ia conversidn en
acciones del citade warrant. Con el fin de atender a la solicitud de ejercicio parcial det mismo, el
Ceonsejo de Administracién adopta la decision de gjecutar el aumento de capital social, con exclusion
del deracho de suscripsién praferente de los acclonistas. El importe de la presente emisién es de
673.026,30 euros reprasentado por 4.486.842 acciones que se desemboisan con un confravalor de
0,15€ v una prima de emision de 0,04€ por importe global de 179.473,68€ lo que hace un tolal de
852,489,098 euros, fodas ellas de la misma clase y serie que las acciones de fa Socledad actualmente
on circulacion,

7.-  Con fecha 8 de novlembre de 2013 se eleva a plblico el acuerdo de ampliacion de capital
social por un imporie lotal de 2.999.898,74 euros mediante la emisidn y puesta en circulacion de
15.228.420 acciones ordinarias que se desembolzardn con un coniravalor de 8,15 cénlimos y una
prima de emision de 0,047 euros cada ung, fodas ellas de la mlsma clase y sere y con fos mismos
derechos econdmicos v politicos que las existentss. Se acordd la exclusion total del derecho de
suseripelon proferente de los accionistas de Ia Sociedad, con la finalidad de que las nusvas acclones
emiidas en virtud del presante acuerdo sean Integramenie suscritas y desembolsadas por la Socledad
MC Derivados SL madiante aportaclon dineraria.

8-  Confecha 18 de noviembre de 2013 se acordd la ampliacidn de capital sociat por un importe
total de 099.999,26 euros mediante la emisidn y puesta en circulacion de 4.237.283 acciones
ordinarias que se desembolsaran con un gontravaior de (,15 céntimos y una prima de emisidn de
0,086 euros cuda una, todas ellas de la misma clase v serie y con los mismos derechos econdmicos y
politicos que las existentes. Se acordd |a exclusion fotal del derecho de suscripcidn preferente de los
accionisias de la Sociedad, con la finalidad de gue las nuevas acclones emlfidas en virtud del presenis
acusrdoe sean Integramente suschitas y desembeolsadas por la Sociedad Btrongback Holding Limited
mediante aportacion dineraria,

- Gon fecha 4 de diciembre de 2013 quedd inscrita en el Registro Mercantll deo Sevilla la escritura
de agrupacion y canje de acciones de Ezentis acordada por fa Junta General Ordinaria de Accionistes
celebrada el 28 de mayo de 2013 y elecuiada por o Conselo de Administracion de la Sociedad el 29
de noviembre de 2013 en virlud dat cual el capital social de Fzentls quedé establecido en la suma de
83.081.451,60€ representado por 138.469.086 acdones de 0,60 euros de valor nominal cada una.

10~  Con fecha 27 de diclembre de 2013 se eleva a plublleo el acuerdo por ef que se acordd
aumentar ef capital social de la Sociedad por importe de 2.626.446€ mediante ia emision y puesta en
circuiacion de 4.367.410 acciones ordinarias de 0,80€ de valor nominal cada una y una prima de
emisién de 0,10€ cada una todas ¢llas de ia misma clase y sere y con os mismos derechos para su
suseripoion por ia Sociadad Inversionss lbersuizas, SA cuyo desembolso se habia de llevar a ¢abo
mediante compensacion de créditos. En congecuencia, el Impoite fotal a desembolsar en concepto de
nominal y prima de emisidn asciende, en su conjurrio, a la cantidad de 3.067.187€

14~ Con fecha 27 de diciembre de 2013 se eleva a pubiico el acuerdo por el que se acordo la
ampliacion de capital social realizada por importe de 42.345€ mediante la emisidn y puests en
circulacion de 70.575 acciones ordinarias de 0,60€ cada una, todas eilas de la misma clase y serfde y
aon ios mismos derechos para su suscripcion por ia Socledad Nogea Pariner SL cuye desemboiso se
produce msdianie compensacion de créditos,

42~ Con fecha 27 de diciembre de 2013 de elava a pablico ef acuerdo de la ampliacion de capital
social por Importe de 249,352,80€ que se realiza medlante la emision y puesta en circllacion de
415588 acciones ordinarias de 0,60 céntimos de valor nominal cada una, La fotalidad de las acciones
emifidas han sido integramente suscritas v desembolsadas por los antfiguos propietarios del 160% de
la Sociedad Sevigns Urbanos Lida, mediante la compensacion de créditos liguides, vencldos y
axigibles”. Se acuerda fijar una prima de emision de 1,019€ por accion por lo que e total de la prima
de emision asclende 3 423,484,17€ alcanzando ¢} totat a compensar entre capital y prima de emisidn
la cifra de 672.840€.

13- Con fecha 27 de diciembre de 2013 de aleva a plblico el acuerdo de la ampliacidn de capital
soctal por lmporie de 123.013,13€ que se realiza mediante la emision y puesta en circulacion de
205.014 acciones ordinarias de 0,80 cantimes de valor sominal cada ura. La totalidad de ias acclones
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omitidas han sido integramente suscritas y desembolsatas por acresdores mediante la compensaciin
de créditos liquides, vencidos y exigibles. Se acuerda fijar una prima de emision de 1,019€ por accion
por 1o que el total de fa prima de emisién asciende a 208.809,27€, Por tanto, ef total a compensar
antra capital y prima de emisién asclende & ia cifra de 331.822,40€,

14~ Confecha 27 de diciembre de 2013 de eleva a plblico &l acuerdo del aumento ef capital social
de |z Sociedad por importe de 7.614.213€ mediarte la emision y puesia en dreulacion de 12.690.350
acclones nuevas de 0,60€ de valor nominal cada una y una prima de emisidn de 0,188€ cada una con
importe iofal de 2.385.786,74€ siendo o importe fotal a desembolsar en concepto de nominal y prima
de emisidn, en su comunto, de 9.999.990,74€. La iolalidad de ias acciones han sido suscritas v
desembolsadas por la Sociedad Erslun Inversionss, cuyo contravalor consistié en aportaclones
dinerarias. )

£l capital gocial resultante & 31 de diclembre de 2013 ha quedado fijado en $3.730.818 euros, dividido en
156.218.028 acciones de 0,60 euros de valor nominal {al 3% de diciembre de 2017 quedd fiado en
54.890,756,70 euros, dividido en 365,638,378 acdiones de 0,15 euros de valor nominal).

Al 31 de disiembre de 2013, 138.460.086 acciones de la Sociedad Dominante, estaban admitidas a colizacion
on las Bolaas Oficiales espaficias de Madrid v Bitbao. Las 17.748.942 acciones restantes hasta componer ia
cifra del fotal de acciones a 31 de diciembre de 2013 {156.218.028 acciones) han enfrade a cotizar con fecha
30 de enero de 2014 {691.177 acclones} v 3 de marzo de 2014 {17.057.765 accionss).

A Ia fecha de formulacion de las cuentas anuates consolidadas, ia fotafidad de ias acciones de la Sociedad
Dominante, estan admitidas a cotizacion en las Bolsas Oficiales espaficlas de Madrid y Bilbac (Notas 14}

Al 31 de diciembre de 7012, ia totalidad de ias acciones de la Sociedad Dominanie, estaban admitidas a
colizacion en las Bolsas Oflciales espafiolas de Madrid y Bitbao,

Ejercicio 2612

1. En relacion a la linea de capital suscrita por la Socledad, junto con GEM Capital SAS y GEM Global
Yield Fund Limited {Nota 14} y previa aprobacion en 1a Junta General de Accionistas de fecha 19 de
junio de 2012, con fecha 11 de junio de 2012 se procede a suscribir un aumerto de capital social en
reiacién a la primera disposicion de la Lines de Capital, mediante la emision y puesta en clreulacion
por la Sociedad de 5.300.000 nuevas acdones ordinarias con valor nominal de 0,15 euros (795 miles
de euros) y una prima de emisién de 0,041 euros {217 miles de euros).

2. Tras la aprobacion por ia Junia General de Accionistas de fecha 18 de junio de 2012 v en relacién al
acuerdo de capiatizacion realizade con la Sociedad para la Promocion y Reconversién Econdmica de
Andalucia, 8.A.U. {(SOPREA). Con facha 19 de julio de 20112 se procede a ia capitalizacion de |a
totalidad det préstamo e intereses por importe de 3.1058.026 euwros {Nota 15) medianie ia emision v
puesta en circutacion por la Sociedad de 14.577.586 nuevas acciones ordinarlas con valor nominal de
(0,15 euros {2.186.638 guros) y una prima de emisién de 0,213 euros {918.328 euros).

3. Con fecha 27 de noviembre de 2012 EBN Banco de Negocles, 8.A. titular de las 66,500
Obligaciones Convertibles en acciones smitidas en e marco de la emision de fecha 19 de junio de
2042, comunict al Consejo de Administracion de Grupo Izenfis, S.A., su voluniad de ejercitar el
deracho de conversion de 10.000 obligaciones converlibles. En corformidad con los &minos ¥
condiciones de |a emision de ebligaciones, con fecha 13 de dicismbre de 2012 se proceds suscribir un
aumento de capital social mediante la emisidn y pussta en cireulacion por la Seciedad de 6.686.666
nusyas acclones ordinarias con vator nominat de 0,15 ewres {888.899,89 de eurps),

4, En relacién a la linea de caplial suscrita por la Sociedad, junto con GEM Capltat SAS y GEM Gilobal
Yield Fund Limited, con facha 14 de diciembre de 2012 se procede a suseribir un aumento de capital
social en relacién a la segunda disposicion de la Linea de Capital, medianis ia emision y puasta en
circulasion por la Sodedad 2.534.043 nuevas acciones ordinarias con valor nominal de 0,15 euros
{380 miles de euros} y una prima de emision de 0,041 euros (38 miles de euros}.
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1.os gastos relacionados con las ampliaciones de capital realizadas durante el ejerclcio 2013 ascienden a 368
mlles de euros (53 miles de euros en 2012), los cuales se presentan con cargo & la reservas a la fecha de
derre,

Restricciones a la transmisibilidad de acciones y pactos parasociales
-Pacio enire EBN Banco de Negocios, S.A y Grupo Ezentis,

EBN Bance de Negocios, S.A. so compromete por un afic a contar desde |z fecha de emislon de las acciones
adquiridas mediante la conversion de las cohligaciones, a no realizar transacdiones de venta, salvo que ¢l
precio de cada elecucion sea igual o superior a un precio al gue se haya sjecutado efeclivamente
operaclones de compre y venta durante la sesidn bursétil de que se frate, excluyendo en todo caso
operaciones de subasta,

~Oftras restricciones para la adquisicion o fransmision de las acciones

Medianie confrate de compraventa suserito el 4 de enero de 2012, el presidente sjacutivo de la Sociedad,
Don Manuel Garcia-Duran v otros directivos adquieren el paguete accionarial que hasta la fecha posefa T88
tuxembourg |, S.arnl, que representa a dicha fecha un 10,153% del capital soclal. De este porceniaje, un
9,153% lo adquiere el presidente elecutivo y ¢l 1% restants lo adquieren Don Femando Gonzélez Sdnchez
{0,4%), Don José Maria Maldonado Carrasce (0,3%} y Don Jorge de Casso Pérez {0,3%j). £l cltado conirato
raguiaba entre ofras cuestiones, la restricelon temporat a la libre transmisibilidad de las acciones de la
Socledad adquinidas, en virlud de la cual se obliga & no transmitir ni ceder la mitad de las participaciones
durante el pericdo de seis meses siguientes contados desde i3 fecha de otorgamiento de la escritura de
compraventa.

A esa misma fecha se suscribe un acuerdo de sindicacion entre el presidente gjecutivo y los directivos donde
las partes designan como Sindico al Presidente Ejecutivo y Consejero Delegado D. Manue! Garcla-Duran
Bayo. El mencionado acuerdo Bene una duracion de 6 afios, y no seré de aplicacion para ninguno de ellos en
¢l supueste de cese de D. Manuel Garcia-Duran Bayo como consejero de la Sociedad. Asi mismo, quedara
sin efecto para aquel miembro que se viese privade de su relacion laboral con Grupo Ezentis, excepio para el
supuesto de salida voluntaria o de ia declaraclon judiglal de despido procedenta.

Con focha 12 de marzo de 2013 of Grupo amplia las personas suscriptoras del pacto parasocial con las
Incorporaciones de 20 nuevos miambros que comprenden un folal de 54.273.948 accionas de Ezentis 1o que
representa un 11,95% de! capital social. Asimismo, los acclonistas formalizan un asuerdo de no enajenacion
de las acoiones de Ezentis (20,123,190 en total), salve que dicha transmision sea autorizada por escrito por ¢l
Sindleo {don Manuel Garola-Durén), durante ef plazo de un ahio a contar desde e 4 de marzo de 2043

Con fecha 4 de diciembre de 2013, M&C Derlvados S.4.. v Strongback Holdings Limited suscriben sendas
cartas de adhesién al pacto parasodiat o gue supone una modificacion det mismo en relacidn con el nimero
de suscriptoras y derechos de volo comprendiende la sindicacién 73.739.653 accienes de Ezentis o que
representa un 13,42% de su capital social. De igual forma, ambos suscriplores asumen un compromiso de
permanencia durants el plazo de un afio.

Con fecha 22 de enero de 2014, Inversiones lbersuizas S.A. y Eralan inversiones S.L., suscribsn sendas
cartas de adhesion al pacto parasoclal jo gue supons una modificacion del misme en relacion con el ndmero
de suscriptores vy derechos de voto comprendiondo la sindicacién 35.408.244 acciones de Ezents 1o que
reprasenta un 22,666% de su capifal social. De lgust forma, inversiones ibersuizas S5.A. asume un
compromisc de permanencia gue condiciona ta trunsmision de las acciones.

Al 31 de diciembre 2013, no existen oiras resticciones para fa adquisicion o transmision de las acciones
representativas del capital social distintas de las resuliantes det Reglamento Interno de Conducta en el
ambito de jos meorcados de valores v de la normativa general del mercado de valores.

Particlpaciones significativas

Los accionistas significativos de Grupo Lzenlis 3.A, se gnbenden  por  los que posean directa o
indirectamente participaciones iguales o superiores al 3%, asl como los acclonisiag que, sin ser significatives,
hayan gjercido la facultad de proponer ia designacion de algun mlembro del Consejo de Administracion,
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Diclembire 2013;

Atendiendo a ests defnicién, uno de los acdlonistas significativos de la Sociedad es D, Manuel Garcla Durdn
Bayo {(Presidente de Grupo Ezentis, 5.A.) gue posee el 13,36% de los votos directos e Indirectos, En segundo
lugar D. Victor Frias Marcos, que posee «f 8,23% de los derechos de voto directos e indirectos. En tercer
lugzr se sitlia 1a Agencia de Ianovacion y Dasarrolio de Andalucia, 5.A. gue posee ef 5,44% de ios derechos
de voio direstos e Indirecios, Fn cuarlo lugar se sitha fa Prevision Mutua de Aparejadores vy Arquitectos
Técnicos que poses o 3% de los derechos de voto direcios e indireclos. En quinto luger se sitia  DulLuis
Alonso Morgado que posee el 2,77% de los darachos de volos directos e indirectes. Bl porcenige restante de
las acciones astd en manos de diversos accionistas,

Diciembre 20412,

Afendiendo a esta definician, uno de los accionlsias significativos de la Saciedad era D, Manuet Garcia Duran
Bayo (Presidents de Grupo Ezentis, S.A.} que posefa el 9,33% de los votos direcios « indirectos. En segundo
lugar D, Victor Frias Marcos, que posefa el 5,74% de los derechos de vato directos e indirectos. En tercer
lugar se stuaba la Agencia de  Innovacion y Desarrollo do Andslucla, 8.A. que poseia e 5,31% de los
darechos de voto diractos e Indirectos, En cuarto lugar se sititla . Javier Tallada Garcla que posela el 3,85%
de Ios derechos de volo direcios e indirectos. £n quinio lugar se sliusha Rustraductus, $.1.. gue posela el
3,84% de los derechos de volos directos e indirectos, £l porcentaie restante de las acciones estd en manos
de diversos actionistas.

b} Reservas
Prima de emision

lL.a Ley de Sociedades de Capltal permite expresamente la ulilizacién del saldo de fa prima de emision para
arnphar ef capltal y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva jegal

De acuerdo con o dispuesio en la Ley de Sociedades de Capitsl, debe destinarse una cifra Iguat al 10% dei
benedicio del ejewmicio a fa reserva lsgal, hasta que dsta alcance, al menos, 8l 20% del capital. La reserva
legal podrd ulllizarse para aumentar el caplial en la parde de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado, Salve para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere & 20% del capital soctal,
esta reserva shlo podra destinarse a la compensacion de pérdldas v siempre que no existan otros reservas
disponibles suficienies para este fin, Al 31 de didiembre de 2013 y 2012 en el apartado de reservas se incluye
importe de 4,387 miles de euros correspondientes con este concepto.

Actualizacion de balance

La Ley 18/2012, de 27 de didembre (en adelante, Ley 46/2012), por i que se adoptan diversas medidas
tiibuianas dirigidas 2 |2 consolidacion de las finanzas plblicas v al impulso de fa actividad econdmica, en el
artfcuio @ de! Caplulo ] refativo a la actuslizacién de balances, establece que los sufelos pasivos del
Impuesto sobre Socledades, los contribuyentes del Impuesto sobre fa Renta de las Personas Fisicas que
roalicen actvidades econtmicas, que Heven su coniabilidad conforme al Codige de Comercio o estén
obligadas a levar los libros registros de su actividad ecendmica vy los contribuyentas del Impuesio sobre ia
Renta de no Residentes con establecimiento permanente podrdn acogerse, con cardcter voluntario, & &
actuallzacién de valores regulada en esta disposicion,

En el caso de sujetos pasivos qus irlbuten an régimen de sonsolidacion fiscal, de acuerdo con lo establecido
en el capitulo Vi det tildo Vil del texto Refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades, aprobadu por ¢
Real Decreto Leglsiadivo 412004, de 5 de maszo, ias operaciones de actualizacion se practicaran en réghmen
individual.

lLa mencionada Ley establece asimismo que, con carbicter gensral, seran actualizables ios elementos del
inmovilizado matenal v de las inversiones inmobiliaras situados tanio en Espafia como n el extranierog,

Los Adrinistradores de la Saciedad han optado por no aplicar la mencionada actualizacién de balances.
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¢} Acciones propias

£l movimianto habldo en este epigrafe del balance de situacion durante los efercicio 2013 y 2012 fue el
sigutenta!

Acclones Miles de Euros
Saldo al 31.12.2011 18 924 010 271t
Adiciones - -
Retiros - -
Saido al 31122012 18 624 010 271t
Contraspht 4 506 063 271
Adiciones - -
Retiros {1 685 038) {802}
Saldo al 31122013 29826 065 1808

Burante el gjercicio 2013 la Sociedad ha reatizado una serie de operaciones de Autocartera, de tal forma que
ha vendido 1.685.038 acciones propias en ef mercado obteniendo un beneficie de 856 miles de euros que se
muestran en movimisnto del patrimonio neto a fravés del incremento de las reservas,

Al 31 de diclembre 2013, 8.485 acciones propias {18.024.010 acclonas proplias 2 31 de diciembre do 2012) se
encuentran otorgadas en garanifa a favor de Bankinter,

d} Linea de Capital

Con fecha 16 de diciembre 2011 la Socledad suscribid un contrato de Linea de Capital con GEM Capital SAS
y GEM Global Yield Fund Limited (GEM} en donde la Sociedad podra financiar hasta el imporie de 30
millones de euros en un perodo de 3 afios mediante la emision y subscripoion de nuevas acsiones, Durante
este periodo, Grupo Ezentis, S.A. tiene el derecho, aunque no ia obiigacién, de requerir a GEM que suscriba,
2 solicitud de iz Sociedad, uno o varlos aumentos de capital social, con aporiaciones dinerarias hasta el limite
anfes mencicnads.

En e! contrato de Linea de Capital of Inversor (GEM) asume ks obligacidn de suscriblr al menos un 50% del
rimero de acclones fjado por la Soctedad en cada notificacion de subscripeion.

Para tniclar cualquier procese de solicitud de emislon de ampliacion de capital se deben cumplir entre ofres
los siguientes requisitos:

- Que las acciones de la Sociedad confinlien en cofizacion v no sean suspendidas durante las 30 sesiones
bursétiies precedentes a la no#ficacion de subscripoidn,

- Comunicar ai mercado la posibilidad de que un perlodo de referencia comience duranie las 15 sesiones
bursétiles a dicha camunicacion.

~Emitir una notificacion de subscripcion at Inversor por un nimero de acciones gue no exceda el 375% de la
madia del volumen diatie do las acciones negociadas en ef Mercado duranie las dlimas 15 sesiones
anteriores.

-Entrega por parte de un prestamista denominado “Share Lender” al Inversor de un ndmero de acciones igual
o superior al nlimero de acciones incluidas en la notificacion de subscripeibn,

- Vigeneia de ia autorizacién del Consejo de Administracion y de 10s permisos necesarios para la emision de
nuavas acciones para su suscripeion por el inversor, con excluston del derecho de subscripsion preferente de
ios acclonistas.

Con fecha 16 de febrero de 2012, se ha suserits un préstamo por la canfidad de 2.000 miles de sures, con
un tipo de interés de! 6% anual ¥ un 1% adiclonal en concepte de somisiones. E préstamo se repagard con
carge a los importes gue Ingrese la Sociedad en viriud ds las ampliaciones de su capital social que realice al
amparc del contrato de Linsa de Capital {Nota 11 a}.

Al amparo dej Conkalo de Linea de Cupital durante el elorgicio 2012 se han realizado las siguientes
disposiciones:
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- Primera disposicion: 1.012 miles de euros {nominal mas prima) mediante ia emision de 8.360.000
nuevas sccionas ordinaria, {(Véase apariado a} de |a presente nota),

- Segunda disposiciom 418 miles de euros (nominal més prima) mediante la emision de 2.5634.043
nuevas acclones ordinaria. (Véase apartado a) de la presente nota).

Al 31 de diciembre de 2013, kas cantidades pandientes de pago & GEM en concepic de princlpal pendiente de
pago (570 miles de euros) y en relacién a comisiones y ofros conceptos (492 miles de euros) han sido
satisfachos y dados de baja en el epigrate "Otros pasivos financieros corrienias”,

En el marco del conirato de linea de capital el Gonseje de Administracion de la Sociedad adopid un acuerdo
relative a la emision a favor del Inversor de una opcidn de “warrants” de Grupe Ezentis, que confieren e}
derecho de adquirie un méximo de de treinta mitlones de acciones ordinarias, respectivamente a un precio
duranie los primeros sels meses de 0,22 euros y 0,28 euros por accién, ejercitable, total o parcialments, en
una o varkas goastones, durante un méxime de 5 afics.

Desde el 16 de junio de 2012, al cumplir los 6 meses desde la fima del contralo de Linea de Capital, los
precios de ejercicio por accién de ambos tramos del "warrant” se ajustan y pasan a ser la media aritmétlica
slmple de les precios de dierre de la accién de la Sociedad en ol mercado de Srdenes durante tas 5 sesiones
bursatlles inmediatamernde anteriores a dicha fecha, 16 de junio de 2012 (G145 euros}, Incramentado an un
18% (0,167 euros) y un 30% (0,1898 euros) para cada uno de fos dos tramos, respectivemente.

Para facilitar la inmediata enfrega de las acciones a que da derecho el ejercicio del warrant, 1a Sociedad
mantendra 15 millones de acciones de su sutocariors afectadas a esta operacidn, gue serdn entregadas en
préstamo a GEM en ef momento en que ejercite ef "warrant” y desembolse el precio de gjercicio. Una voz que
GEM reciba las acciones de nueva emisidon procedentes del "warrant’, las utilizard para devolver este
préstamo.

Al 31 de diciembre 2012 no existia ni se habla iniciado ninguna nolificacion de subscrlpeidn por parie de la
Sociedad. Sin embargo, tal y como versos en la Nota 11 a 31 de diciembre de 2013 ia Sociedad GEM Capital
S$AS ha Hevado a cabo su derecha de ejerciclo parciat de los warrants conforme al siguierde detslie:

17 Tramo 22 Tram Totst

Acciones CapHat  Prima  Importe Acciones Capitst  Prima Importe Actiones

N° gooiones af 31,12.2042  15.000.000 45.004.006 35.040.800
Biercinio warrant 2368863 355.0208 44070 400000 . 2.366.883

Ejmolelo warant 7142.850 LOT1.428 128571 1.199.980 7442 850

Elericls warant 1740285 261042 31325 292,308 5263457 TE9474  210.528 1.000.000 7003442

Fiercicio wasrant 4,486,842 673026 179.474  8HLH00 4.486.842
N¢acciones ai 31.12.2042 3750.002 5,750,001 9,600,003
Efercicies contrugplit 937.508 1.312.500 2.250.061%

Con estos ejercicios parciales de los Warant y tras la gjecucidn del contrasplit, el nimero de acciones
correspondiente al primer framo quada reducide a 937,500 acciones, mlentras que el nGmero de acciones
correspondiente al segundo tramo, pendientes de ejercitar se establece en 1.312.500 acciones.

) Pagos basados en acclones
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Con fecha 19 de julio de 2012, ia Jurta General de Acclonistas de i Sodedad, aprebd el Plan de Reiribucion
Variable para el pericdo 2012-2014 (Bl Plan), como un incentive & farge plazo ligade al cumplimiento de
varios objetives estratégicos filados por of Consajo de Administracion fos cuales se encusnfran vinculados a
1} la evolucion del beneficic operative de la Socledad 2) la evohucién de los volumenes de ventas de la
sociedad y sociedades dependientes 3) la evolucion de la cotlzaclon de ia accidn de la Sociedad.

El plan se encuentrs difigido a los consejeros gjecutivos vy alfos direclives de la Sociedad los cuales al 31 de
disiembre de 2012 |e componen un tolat de 13 beneficiarios {12 beneficiarios al 31 de disiembre de 2012).

El plan consists en la asignacion de un nimero de puntos en funclén del cumplimients de los objetives
sstratégicos previamente mencionados asi comoe de la evaluacion de desampefio de cada beneficiario, donde
al finat del periode del plan se computara el iofal de puntus obtenidos para cada beneficiaric. Fl ndmero
méxime de puntos & entregar al conjunto de los beneficlarios serd de 15.060.000 y se devengaran en un 30%
en 2013 y 2012 vy un 40% en ol 2014. A 31 de diciembre de 2013 ol niimero méx¥mo de punfos vigenies
asignados por el Consejo as de 3.832.175.

El plan ofrece a los benefidarios la opcidn de elegir la Bquidacidn de los beneficies mediante ef pago en
acciones o el pago en efectives cen las siguientes consideracionss:

1+ ¥n el caso de que ef pago se efectué en acciones, el beneficlario tendrd derecho una acclon de fa
Socigdad por cada punio devengado,

2-En of caso de que el pago sa efectué on metélico el impore se determinara come el valor final menos el
valor infclat de cada punio. Donde el valor finad de cada punto serd el equivalente a la media ariimética de
los precios de cierre de la accién de la Sociedad durante ef segundo semestre del 2014, mientras gue &l
valor infelal correspordiente serd de 0,179 suros determinado como la media animetica de los predios de
ciarre de 1z accion durante st primer semestre del ejercicio 2012,

Los puntos estan condiclonadas a que los ompleados compieten fres afios de sewicio {pericdo de
sonscldacién} v el cumplirnientc de los objelivos estratégicos aindividuales mencienados antsricrmente.

Fl valor razonable medio ponderade de los puntos concedidos durante el efercicio determinado de acuerdo
con st modele da valoracion de Arboles binomiales fus de 0,183 euros. Los principales datos de enirada en ¢
medelo fueron el precic medio ponderado de ia accidn de 0,179 suros en la facha de concasitn, el precio de
gjarciclo gque se muestra en la tabla anteror, una volatilidad del 72%, una vida esperada de ras aflos, y un
fipo de interés anuat fibre de rlesge del 5,098%. La volalllidad estimada en la desviacidn estdndar del
rendimiento ssperado del precio de |a accion se basa sn andlisis estadisticos de los precios diatios de la
aceitn duranie los fres dlimoes afios.

Al 31 de dicismbre 2013 of valor razonable del instrumenis financlers compuesto es de 347 miles de suros
{194 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2812} distribuide en un componente de pasivo de 194 miles de
eurns (41 miles de eurcs en 2012) v un componente de patrimonic de 153 mites de suros {153 miles de euros
en 2012} correspondiente a la diferencla entre el valor razonable del Instrumento financiere compuesto y el
valer razenable del componente de pasivo,

12.  Provisiones a largoe plazo y corto plazo

El movimiente habido durante los elercicios 2013 v 2012 &n este apigrafe del balance de situacion ha sido al
sigulente:

No Carriente Miles de euros

31122013 31.42.2012
Saido inicial 28 577 20 581
Dotaciones 3148 230
Excesos de provisionss - {1671}
Tragpasos - 1162
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Pagos (3 140} {93}
Saldo final 79 552 29 577
Corrignte Miles de euros

31.92.2013 31.12.2012
Saido inicial - BR3
Dotaciones - -
Pagos - {583)
Saldo final . )

El desglose de dichas provisiones a 31 de diciembrs de 2013 de acuerdo con su naturaleza, es el siguiente:

2013 2012

Miles de aures Miles de puros

No corrlentes Corrientes No correntes Corrlentes

Litigios 29 357 - 29 538 -
Personal 195 - 41 -
Saldo final 20552 : - 29 577 -

Al 31 de diciembre 2013 y 2012 en el epigrafe de "Provisiones no corrientas” se incluyen provisiones para
cubrir riesgos asoclados a varios liligios principaimente al #iglo mantenido con BNP {Nota 18),

Al 31 de diciembre 2013 ¥ 2012, en ¢ epigrafe de "personal’ se incluye el valor razonable del components de
pasivo correspondlants ai Plan de Relribucion Vanable para &l parfodo 2012-2044 {Nofa 1),

Procedimienios judiciales y/o reclamaciones en curso

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 se encontraban en curso dislintos procedimientos iudiciales y
reclamacionas antablados contra as enfidades consolidadas con origen en el dasarrolio habilual de sus
actividades, Tanto los asesores legales de la Sociedad comg sus Admlnistradores enlienden que la
conclusion de eslos procedimienios y reclamaciones no producird un afeclo negative significalivo en las
cuentas anuales consolidadas de los sjerciclos en log que finalicen adicionales a los ya coniabilizados.

Los obietivos planteados por los Adminisiradores de la Socledad han sido ha seduccidn de los sonflictos
judiiciales y e infcio de procesos encarninados a la recuparacidn de los aclivos que la compafifa perdio on e
pasado, no descarlando la exigencia de responsabilidades civiles y penales correspondientes, en si caso.

Por lo fanio, no sdfo no se espara la disminuclén de rdesgos dervados de confiictes judiclales, sino
rescluctdn de tos existenies en términos positivos para la Sociedad, y la interposicidn de nusvas acluaciones
gue en cualgeier case busceardn of impacio positive en sus cuenias.

£n la Nofa 18 de ia memoria se incluye informacidn detallada scbra los principales procesos en ourso.
413, DBeudas con entidades de credifo
L& composicitn del saldo de esie epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013y 2012 es la

siguiente:
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NMiles de euros
Al 3t de diclembre

2013 2012
No No
corriente Corriente corrienie  Corrierite
Préslamos y pdiizas de orédite 115810 2 1485 12 430 5820
Daudas con entidades de crédito 14 519 2145 2 430 5820

£l detalie por afios de vencimiento de las deudas bancanas por préstamos al 31 de diciembre de 2613 y 2012
es el sigulanis:

AfRo de Vencimiento A3
2014 2145
2015 2104
20186 2194
204186 2104
2018 y sigulenies 4928

13 655
Afio de Vencimiento 2012
2013 5820
2014 2514
2018 2333
20156 2333
2017 y siguientes 52580

18 250
—————

Fi tipo medio de interés de los préstamoes bancarios durante el ejercloio 2013 se encuentra entre un 549% v
un 8,5% (2012 entre un 4,33% v un 8,52%) La fotalidad de la deuda con entidades de crédite estd
denominada en Euros,

Al 31 de diciembre de 2013 la Sodiedad cuenta con diversos Hipos de financiacidn bancaria, siendo e
princigal préstamo ef que posee con Santanden

M 31 de diciembre de 2013, ia Socledad posee un préstamo con Santander formalizade con fecha
12 de agosto de 2013 {que cancela los dos prostamos gue hasta ese momento tenia con esie
entidad) por importe fotal de 13.364 miles do ewos (18.300 miles de euros a 31 de diciembre de
2012) del cual se encuentra pendiente por amortizar ia totalidad del mismo, 1.855 miles de euros
durante &l ejercicic 2044 {presentado como pasivo finanstero corrente) ¥ 11.509 miles de suros
hasta ol ejercicic 28 {preseniados como pusive financiero no comente) A condinuacidn
detallamos las caracteristicas de esle prastamo!

Ei tipo de interés nominal anual es del 7,037% {6,88% sn 2012} v ia liquidacitn de Itereses
mensuales, con venclmlente hasta marzo 2018 y olorgando un periode de carencia de seis
meses, a partir del cual amorlizara madianie 81 cuiotas da capital mensusles y correspondiendo ia
primera cuota al mes de marzo de 2614, Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad tiene
otorgade como garantia de este préstamo en prenda 81.432.310 acciones de Vériice 360° (Nota
8%

Al 31 de diciembre de 2012, ia Sociedad possia dos préstamos con Bankinter, 5.A. por imporie total de 3.753
miles de suros, concedidos en julic y seplismbre de 2012 por impories de 1.850 miles de euros y 1.880 miles
de euros, respectivamente. Su vencimienio era en diclemibre de 2013, Eslos préstamos fueron olorgados
para financlar & compra de un 5,75% de parficipucién en Amper, 8 A, Dicho prestamo devengaba un interés
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referenciade al Eurbor +4,75%. Con fecha 21 de noviembre de 2013 fa Sociedad ha procedido a cancelar
dichos préstames,

£} importe en libros {tante coriente como no comiente) se aproxima & su vaior razonable, Las deudas estan
referenciadas af Ewibor,

14. Otros pasivoes financieros

Fi valer por el que Bgura registrada ia deudsa no corriente a su valor razonable y ia deuda corriente en el
baiance de siuaclon al 31 de dciembre de 2013 y 2012 adjunio es ef sigutents:

Miles de elros

31.12.2013 31.12.2012
No cortiente
Obdigaciones convertibles - 6282
Aptazamiento de pago a las Administraciones Plblicas 5707 6717
Olras deudas 2313 _ 3374
8020 16 383
Corriente
Olras deudas 6 126 1857
Aptazamiento de pago a las Adminlstraciones Pibiicas 3 518 3 820
9 645 5477

El vencimients de log otros pasivos financieros al 31 de diciembre 2013 es el sigulents:

2048 y

Ofros paslvos financieros 2014 015 20148 2017 siguiantes Totat

Obligaciones convertibles - - - - “ -

Aplazamiento de pago a ks Adminisiraciones

Publicas 38408 3.106 2601 - B 0226

Olras deudas £ 126 1434 874 - - 8 439
$ 645 4 540 3 480 - - 17 665

Aplazamientos de pagos a las Adminlstraciones Plblicas
Los principates aplezamientos de pago con jas Administraciones Publicas se detallan a confinuacion:
Impuesto sobre ef Valor Afiadido

{.a Secledad fenia concedidos aplazamisntos con fecha 8 de septiombre de 2010 v 18 de abrii de 2011, sobrs
ias cuotas pendientss de pago det IVA del gjercicio 2010 por importes de 3.144 miles de suros vy 2.337 miles
de sures, respectivamente. Con fecha 6 de marze de 2042 fue consedide nuevo aplazamiente per dichas
cuctas de 2013 por importe tolal pendiente de 3.017 miles de euroes (intereses incluidos). Adicionalments, con
facha 186 de febrero de 2012 se coneedid aplazamiento por las cuctas pendlentes de pago det gjercicio 20114,
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por un imporie de 6.732 {infereses incluldos). Con fecha 6 de junio de 2013, fa Sociedad ha negociado un
nuevo aplazamiento con la Administracién Tributaria sobre dichas cuctas de los efercicios 2010 y 2011, por
un importe total pendiente de B.285 miles de auros (infereses incluidos). A 31 de diclembre de 2013, del
importe {otal aplazado, meda pendlente de pago un importe de 8.921 miles de ewos, de los cuales 3.214
mites de euros tiensn vencimiento en 2014 y el resto 5.707 miles de euros a partir de 2015.

IRPH

[urante el mes de fabrero de 2012 fueron concedidos aplazamientos a la Socledad sobre cantidades debidas
# ia Administraclén Tributara en concepto de IRPF por un imporie iotal de 748 miles de eures, del que una
parte se renegocid on un nuevo aplazamiento con fecha 25 de maye de 2012, quedando finalmente el
wmporte aplazado y pendients de pago en 571 miles de euros & 31 de disiembre de 2012, En relacion a este
aplazamients, al 31 de diciembre de 2013 quedan pendientes de pago 305 miles de euros, siendo en su
totatidad paslvos cortientes

Como garantia del cumpiimiento de estas  deudas del Grupo con las Administraclones Pdblicas, se han
pignorado 3.720.501 acciones {4.726.501 acciones a 31 de diciembre de 2012) de Vérlice 360° a favor de las
Administraciones Pdbilcas.

Obiligaciones convertibles
« FBN Banco de Negoclos, S.A

Con facha 24 de abdl de 2012 la Sociedad suscribit con EBN Banco de Negocios, S.A. (EBN) un acuerdo de
re-nstrumsntacion del préstamo de facha 31 de marze 2008 por un importe de 6.650 miles de eurcs, y
refinenciado posteriormente con fecha 25 de enero 2012,

Al amparo dal mencionado acuerdo, Iz Sociedad se compromelid y procedio 5 emitlr previa aprobacion en
Jurta General de Acclonistas det 49 de junlo de 2012 gn tofal de 66.50G chligaciones converiibles en
accionss a favor del EBN mediants compensacion del mendionado présiamo por 6.659 miles de euros con
las siguientes caracteristicas:

N2 da Tipo de Valor Tlpo de interés Vencimisnioy {ncemthve Amoartizacidn
ablipaciones emisién unitario Basembolse voluntari
86.500 Ada par H0E 1ar afior fijo det 8.5% 3 afos de desde Rk Lu Sociedad shonam o EBNen  la Sociedad
Obligaciones anuat fechs de emisién. conceplo de imcenfivos por | podrd amorizar

Salve que no hayan  subscrpclon de las obligaciones  anlisipadamente
sido prevismente  los siguientes: , 8l menes, &n
Restor EURIBOR 83 regnutadas, canceladas e cuantla de
meses + A% de g rembolsadas 530,000 euros.
ciiferencial anual. ler a&fior 0,75% sobre ef valor
Con un minimo del nominal.
0,8% anual.
2do afior 1% sobre el valor
nomred perdintite de
arnortizaclbn.

3er afior 1.25% sobre el wakor
nominsl pendienle de
arnorizaciin

i.as bases de conversién de las obligaciones convertibles emitidas se calculardn atendlends 2 Io slguiente:
- El precic medio de la cotizacidn de las acclones durante las 30 sesiones anteriores a la conversion.

- Un descuerto dsi precio obtenido en sl apartado anlerior del 30% durante of primer afio; un 158% durante of
segundo afio y un 10% duramte el terger afio,
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Fr todo caso, ¢ precio de conversion no podra ser inferor al valor un#iario de las acclones de la Sociedad.

A ia fecha de la emlision de ias obfigaciones convertibles, Ia Sociedad procedid z ia cancelacion det pasive
fnanciero oiglnal v al reconocimiento del nuevo pasivo financiers & su valor razonabie, consacuencia de a
modificacién sustancial del pasive Bnanciere. La diferencia enfre el imporie en libres del pasive financlero
cancelade v &l auevo pasivo finandiero, se ha reconoctido en ol resultado financiero del ejercicio 2012.

Con fecha 21 de mamo de 2013 sl Consgjo de Administracién de Grupe Ezentis, 8.A., atendiendo a la
solicitud de conversidn en acciones realizada por EBN Banco de Negocios, 8.A., acordd la efecuclon parcial
del acuerdo de aumento de capital, con exciusion del derecho de suscripeion praferente, adoptado por ia
Junta General de acclonista da 18 de junle de 2012, sumentando el capital social de Grupo Ezentis en 1a
suma de 1.999,999,95 euras, madiante la emisidn v puesta en circulacion de 13,333,338 nuevas acciones
ordinarias, de 9,15 € de valor nominal sada una, resuliante de la conversion de 20.000 obligaciones de la
amigion formalizada ef pasado 19 de julio de 2012,

Por ofra parte, medianie carfa fechada el dia 31 de jullo de 2013, EBN Banco de Negocios SA comunicd su
voluniad de elercitar ef derecho de conversidn parcial de 34.500 obligaciones converiibles en acciones. Con
el fin de alender la solichud de conversidn y, en ejecucitn del acuerdo adoptado por ia Junta General de
Accionistas do la Sociedad, celebrada el 19 de junio de 2012, se acordd ampliar el capiial en 3.450.006€
representado por 23.000.000 acciones que se desembeisan con un sontravaior de 0,15€. Cada obligacion
converdible de valor nominal 100€ da derecho a 666 acclones ordinarias de la Sociedad.

Por Gitimo, la Sociedad aboné medlante pago por fransferencia bancaria 200 miles de euros en fecha 31 de
julio de 2013, importe correspondiente a las Gitmas 2.000 obllgaclones que supusieron la compensacion fotal
el préstamo,

La diferencia det valor razonable de las obligaciones eiecutadas en el momento de cada conversion v e valor
por &l que estaban registradas, ha supuesto un Ingreso financiero de 641 miles de euros durante e 2013

Otras dendas

Al 31 de disiembre de 2012, este eplgrafe recogia el imporle correspondisnte a un préstamo que la Sociedad
habia recibido de Telefénica de Espafia, 8.A. consecuencla de la finalizaclén del condrate de Bucle que esta
sociedad tania firmado con Iz #ial del Grupe Avanzit Telecom, S.L.1L Dicho préstama se habla fimado en
junio de 2012 por un Importe de 4500 miles de euros, que se amortizaran en 36 cuotas a partir de junio de
2013 (un afic de carencia) hasta junio de 2016, Dicho préstamo devengaba un fipo de interés det 0%.

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012, e Grupo tiene registrado dicho prastamo a coste amortizado, del cual un
importe de 1.705 miles de euros (3.374 miles de euros a 31 de diciembre de 2012} esia registrado como
pasivo no corriente y 1.794 (594 mifes de euros a 31 de diclembro de 2042} como pasivo corrdente.

A 31 de diciembra de 2013 se ha cancelado la deuda que el Grupo tenfa con GEM por 1.062 miles de ewos a
31 de diclembre de 2012,

Este eplgrafe principaimente ambién recoge of imporle que la Scciedad tisne pendiente de pagoe a ios soclos
minontarios por i adquisiclon malizada en 2013 del 45% de Consorcio Chite RDTC. Al 31 de diciemtre do
2013, la Sociedad tiene una deuda de 4,158 milss de suros {de los cuales 3.58C miles de guros corresponde
& pasivos corrientes). Este imporle incluye una contraprestacidn contingente que consiste en el pago de
1.000 miles de ddlares americanos a raalizar e 15 de marzo de 2016, sl durante el elerciclo 2015, los
ingresos de explotacion de Gonsorsio Chile RDTE alcanzan una determinada cifra objetivo. El valor razonabls
de esta contraprestacién contingente se ha estimado tentendo en cuenia una probabilidad de ceurrencia dsl
100% {Nota B},

18.  Acreedores cornerciales y ofras cuentas a pagar
&l detalle de este eplgrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2013 v 2012 es &l siguiente:

Miles de suros
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2013 2012
Proveedores _ 2 465 3 968
Acreedores varics ' - 2
Remuneraciones pendientes de pago 407 948
Pasivos porimpuesto corttents (Nota 18) 479 162
3 354 5080

Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. DA 3% “Deber de informacion” de
ia Ley 15/2018, de 5 de julioDe acuerdo con la disposicion transitoria segunda de la mencionada Ley, desde
ia facha de enirada en vigor v hasta ol 31 de diciembre de 2613 el plazo sera de 60 dias (2012: 75 dlas),

El defalle de lIos pagos por operaciones comerciales realizados durante ol elerclclo y pendientes de pago al
ciorre en relacion con los plazos méximos legales previstos en la Ley 15/2010 es el siguienta:

2013
Miles de euros %
Baaos del ejercicio dentro det plazo méximo legal 2255 48 54%
Resio 2 301 51.46%
Total pagos del elercleio 4 848 100%
Plazo mudic de pagos excedidos {dias) 279
Saldos pendiente de pago al cierre que sobrepase el plazo mdximo
legal 1173
2012
Miles de euros %
Fagos del ejercicio dentro det plazo maximo legal | 3 417 60.21%
Restc 2258 39,79%
Toial pagos del ejercicio 5675 100%
Flazo medio de pagos excedidos {dias) 251

Saldos pendients de pago & derre que sobrepase el plazo méximo
legal 1728

16,  Bituacion fiscai
#} Saldos mantenidos con Administraciones Pabiicas

A 31 de diciembre de 2013 y 2042 los saldes que mantiene la Sociedad con las Administraciones Poblicas
sor los siguientes:

Miles de euros
2013 2012
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Hacienda Plbllca acreedora por IVA 835 308
Haclenda Pablica deudora por otros conceptos 22 -
Administraciones ptblicas, deudoras g57 305
Haclenda Pishiica acreedora por IRPF 482 48
Crganismos Seguridad Social acreedores 17 50
Hacienda Piblica acresdora por otros conseplos - 64
Administraclones pablicas, acreedoras 479 162

h) Conciliacion de la base Imponlble v el resultado contable

l.a Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con ofras empresas participadas, actuando como
cabecera del grupo consolidado fiscal. En los siercicios 2013 vy 2012, 1as sociedades que forman e grupo de
consolidacion fiscai son las siguientes: 1a Sociedad Dominante (Grupo Ezentis, $.A)), Avanzit Telecom,
5.1, Avanzit Tecnologia, S.L.U., Radiotrénica Catalunya, $.A., Radiotrdnica Galicia, 5.A., Radiotrdnlca
Zorna Centro, 8.A., Navenio Technologies, S.l., Tecnclogias Medios Telecomunleaciones, 8.1,
{Denominacion Socisi camblada desds f 19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit Global
Services, S.1.), Avanzit Infraestructuras y Serviclos, S.A, Avanzit Comunicacionss Pdblicas, S.1., Naverggi,
5.4, Electrificasiones Ferroviaras, 8.L.U. {Denominacién Social camblada desde & 18 de noviembre de
2009, pasando a denominarse Avanzit instalaciones e Ingenieria, 8.1}, Elechificaciones Farroviarias
Catenaria, S.AU., Moraleja Parque Fotovoltaico | S.L.U., Moralela Soiar 1, S.L4U, Avénzit D+, L.,
Avanzit Energias Renovabies, S.L., Avénzit Telco, 8.1, Ezentis Telco, 8.1.y Calatsl Andatucia, S.1..

Fl impuestc sobre Sociedades se caloula a parlir del resuffado econdmico o contable, oblenido por 1a
apilcacion de principios de contabilidad gensralments aceptados, que no necesanaments ha de coincidr con
ol resuitado fiscal, entendido éste como fa base imponible del impuesto.

La conciliacion del resuliadeo contable con la base imponitie del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Ejercicic 2013
MiHes de euros
Atmento Disminuclén Importe
Resuitado contable del gjercicio (antes de (47 299)
impuestos) >
Diferencias permanentes 7 - 7
Diferencias termporales :
Amortizackan fiscal fondo de comercia - {3037} (3937
Doedacidn provisiones 20 286 - 20 288
Base imponible (resultado fiscal) 20293 {3 037) {30 043}
Elergicic 2012
Mlles de euros
Aumenio Risminuclén importe
Resultado contable det gercicio (antes de impuestos) {26 595)
Diferencias permanentes 1758 - 17886
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Diferencias temporales
Amortizacién fiscal fondo de comercio - {30387} {3637)
Datacion provisiones 20436 - 2 438
Base Imponible {resuitado fiscal) 22194 {3 037) {7 438)

c}  Activos por impuestos diferidos

Al amparo de la nommativa vigente, surgen determinadas diferencias emporales que daben ser ienidas an
cuenta al iempo de cuantificar el correspondiente gaste del impuesto sobre beneficios

El efecto impositive estd ajustado at tipo de gravamen vigente del 30%.
A 31 de diciembre de 2013 y 2042 fa compahia no regisiras actives ni pasivos perimpussto diferide,
Al 31 de diciembra de '21}13 ias bases Mnponibles negativas de ejercicios anteriores acreditadas por la

Socledad anie Haclenda Publica susceptibles de compensacion con beneficios fuiuros y ¢l afo hasta ol cusl
nuaden ser ulilizadas es el siguiente:

Afio de generacion Ao Maximo de compensacion Miles de euros
2044 2019 5 Q00
2002 2020 82 714
2003 2021 25 749
2005 2023 33220
2006 2024 873

2007 ) 2025 11 782
2008 {") 2026 17 697
2009 {*) ' 2027 24 052
2040 2028 16 062
2011 (%) 2028 52 238
20429 ¢ 37 830

283 046

("} Bases imponibles generadas desde que Iz Sociedad inicio la tributacidn en régimen do consolidacion
fiscal,,

En el gjercicio 2013 se han generade 30.043 miles de euros {7.438 miles de euros & 31 de diciembre de
2012} de bases Imponibles negativas las cusles serén acreditadas por la Socisdad ante Haclenda Pablica
con la daclaracién de impuesios sobre sociedades del ejersicio 2013,

Al 31 de diciembre de 2013 las diferencias temporales no reconocidas contablements, que se incorporaran a
ia base imponibla de ejercicios posterlores, ascienden a 98.680 miles de suros (al 31 de diciembre de 2012
ascendfan a un importe de 83,131 miles de euros).

A 31 de diciombre de 2013 los administradores de la Sodedad han evaluade la recuperabilidacd de los activos
por impuesto diferidos en base & |a existencia de basas imponibles fuluras contra las gue sea posible realizar
dichos aclivos v consideraron no registrar en el balance los correspondientes activo hasia gue no se cumplan
las condiciones requeridas por Ja normaliva contable vigenle para mantener reglstrados los importes
indicados en &l balance.

i} Ejercicios abiertos a Inspeceion

Al 21 de dlclembre de 2013 so mantienen abiertos a inspeccion los cuafro tlimos ejsrcicios para tedos los
impuastos que s son de aplicacion a la Sociedad.

Debido a las posibles diferentes interprefaciones gue pueden darse a las normas fiscales, los resuliados de
tas inspecciones que en of ufuro pudiaran llevar a cabo lag autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacién pueden dar kigar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
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una manera objeliva. No obstanie, en opinion de los asesores fiscales de la Sociedad vy de sus
Administradores, la posibilidad de qus se matedalicen pasivos signiflcativos por este concepto adicionales a
los registrados es remota,

17. Garantias comprometidas con terceros

L.os avales prestados por la Socledad anie distintos organismos pablicos y clientes al 31 de disiembre de
2013 ascienden a 3.847 miles do ouros {4,755 miles de euros a 31 de diciembre de 2012). La mayor parte de
éstos corresponden a avales prestados para garantizar el buen fin de ia ejecucion de las obras, cedidas a las
filiales en las aportaciones de fas ramas de actividad,

La Saciedad procedis a la venta del Grupo Sedesa en 2011 a su anterior accionista Don Vicente Cotine. En el
acuerdo de compra venta de participaciones elevado a piblico e 1 de diciembre de 2011 Ezentis, S.A. se
comprometld en garantizar fa tofal indemnidad con respacto a contingenclas o pasivos que ng figurasen
debidamente contabiizados en los mencionados estados financieros y que fraigan su causa sn hechos
acaecldos, asi como garantizar la total indemnidad con respecto a aociones u omisiones durante el periodo
que Ezenfis, S.A. mantuvo el control del Grupo Sedesa hasta un méximo de det valor de las acciones
racibidas, A este respecto, los Administradores de la Sociedad Dominante a la facha de la formulacidn de las
presenies cuentas anuales consolidadas no han recibido comunicado algunio en rolacion a algln tipo de
obligacitn y no estiman qua existan riesgoes relatives a su gestion,

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales v garantias anterdorments descritos no se
dervard ninguna obligacion de page para ia misma que no sa encuentre ya provisicnada, por lo que el saldo
coniunio da estos compromisos no puede sey considerade come una necesidad futura real de financiacidn o
liquidez a conceder a ferceros por fa Sociedad,

8. {jtigios y arbltrajes

Los principaies procesos y lifigios on curso en los que ia Sociedad es parte demandada y demandants son
los slguisntes:

ETH (Empresa Telefonlca de Bogola)

Radiotronica Colornbia {sucursal de Grupe Ezentis) demand a £1B por 1o dafios y perjuicios ccasionados
con molive de I cancelacion anticipada del Contrato Marce 4200000855 que fenla suscrio con dicha
sociedad, Fn ¢l song de este proceso el fibunal competente solicitd un peritale financiere vy ofre enico,

& peritaje financlero evalud los dafios vy perjuicios ocasionados & Radiotrénica Colombia a 3¢ de sepilembre
de 2003 en un Importe de 18.311 millones de pesos colombianes {a meros efectos informativos 5.756 miles
de suros g dicha fecha).

£} peritaje téonico finwlizé v confinmé o evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de ias diferentes fases
procesales, con facha 16 de noviembre de 2008 se nolificd fa Sentencia dictada en ptimera instancia por la
gue 56 condend a ETB a pagar a Radiotronica Colombia la cantidad de 9.287 millones de pesos colombiancs
{2 meros efecios Informativos, 3.828 miles de euros). Richa sentensia fus recumda en apelacion por ambas
partes, enconirandose pendiente de resolucion. Al 31 de disiembre de 2013 el Grupo no ha reglstrado ningln
activo en relacion con aste confrato, ’

Procesos ablertos por sociedades del Grupo confra antiguos Gonsejeros y direstives del Grupo

i a Socladad tanto al 31 de diclembre de 2013 como 31 de diciembre de 2012 fiene registrado una cuenta a
cobrar con e} expresidente de iz Sociedad D, Juan Bautista Pérez Apariclo por impaorte de 80 miles de euros
y, con ia Scociedad Dependiente, Avénzit Tecnologia S.1.1). una cuenta por cobrar porimporte de 1.421 miles
de euros, armbos importes se encuentran [ntegramente provigionados y han sido reclamados en ejercicios
anteriores ante la fiscalia anficorrupeion.

Ante ef Juzgudo de Instruccion n® 43 de Madrld se siguid procedimiente penal ablere por la Fiscalia
Anticorrupcion confra  don Juan Bautista Pérez Aparicio (presidente de la Socisdad enfre el 27 de junio de
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2003 vy of 15 de didembre de 2004} por un presunto delito de apropiacion indebida en relacion a diversas
disposiciones de fondos efectuadas desde cuentas de Avanzit Tecnologia, 8.1.U. a cuentas particularos y de
una sociedad de su propiedad, En dicho procedimiento se encugnira personada Grupo Ezenils, S.A. como
perjudicada y acusacion particular.

Con facha 2 de abril de 2009, la Audiencia Provinclat dictd Sentencia por 13 que condend a don Juan Bautista
Pérez Aparicio, don Manuel No Sénchez v don Eduardo Sunyer Mastin, como responsables, ef primero en
concepic de autor ¥ ios otros dos como cooperadores nesesarios de un delito continuade de aproplacion
indebida, con Imposicidn de penas de 5 afios de pisidn ¢ Inhabilitacién sspecial del derecho de sufragio
pasivo y mulia de 10 meses con una cunta diatla de 30 eurns para 1. Juan Bautista Pérez Aparicio; para D
Manuel N6 Sanchez de 3 afios v 6 meses de prisidn, nhabilitacion especial y multa de 9 meses con una
cuota diata de 30 euros, v para D. Eduarda Sunyer de 2 afios de prisién, inhabilitacion y mulie de § meses
con una cuota diaria de 30 euros, Asimismo, se les condena al pago de una indemnizacién & Grupe Ezeniis,
8.A. y Avanzit Tecnologia 8.4 de 1.421 miles de suros, si bisn Manuel No Sénchez sdlo hasta fa canildad
de 751 miles de suros.

Frente & ia misma, don Juan Bautisia Pérez, don Manuel No Sanchez v don Eduardo Sunyer interpusieron
recurso de casacion ante ef Tribunal Supremo. Con fecha 4 de mayo de 2010 ef Tribunal Supremo dictd
Sentencla declarandc no haber lugar a los recursos de casacion interpuestos por don Juan Baulista Pérez
Aparicio, den Manuel No y don Eduardo Sunyer, confirmando en todos sus exiremos la Sentencla de 2 de
abril de 2000 de la Audiencia Provincial,

Astualmente, se encuentra gjecutada la Sentencia dictada por la Seccidn 1* de la Audlencia Provincial de
Madrid en sl Rolo 772008 {vonflrmadza por oirs dictada por la Sala Segunda del Tribunal Supremo ~Recurso
a¢ 1/1666/2009), en cuya virlud se condané a los Sres. FPérez Aparicio, No Sanchez v Sunver Martin, g
indemnizar conjunta v solldariamente a Avanzit Tecnologia, 8.L.U. en la cifra de 1.421 mlies de euros, mas
infereses, salvo el Sr. No Sanchez cuya responsabllidad se reduce a 751 miles de ewos. La ejecucion se
tramita come Ejecutoria n® 127/2010 ante Ia citada Seccion de la Audiencia Provincial,

Litigio con BNP

El principal salde del epigrafe “Otros créditos a lago plazo” (Nota 10), corresponde fundamentaimente al
saldo a favor de la Socledad constituido en depdsiic en la enfidad cesionarla, provenlents de la fonmalizacion
de un conirato de cesidn de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a
Teleconscrcio ¥y sus congorciados (Neo Corporation, Missho lwai Corporation, Mitsui & Co., Lid. y Sumitome
Corporation), par importe de 25.000 miles de dolares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de
2001,

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como asi constaba en el confrate. En la misma facha
del citade contrato de cesidn de crédito, se firmd con BNP Paribas un contrato de depdsito, independiente del
anterior, por importe de 25000 miles de dolares estadounidenses. Diche depdsifo generaba un interés
referenclado a Libor.

Con motivo de la suspension de pagos de la Sociedad, BNP Paribas comunied la resolucion uniiateral del
contrato de depdsito por valor de 25 millones de délares compensande irreguiarmente la totalidad del importe
menclenade anteriormentds, que a 31 de diclembre de 2010 y 2009 vaiorados & tipo de cambio historico y
despuas del registro de los infereses, asciende a 28.236 miles de suros,

En este sentide, on el afte 2004 Grupo Ezentis, S.A. inicié en Pert la reclamacion de los 25 millones de
délares que pertenecian a iz masa activa de ja Compaiiia en el momento an el gue se sofizith el estado legal
de suspension de pagos vy que BNP Paribas, incumpliende lus expresas instrucciones de los Interventores
Judiciales, decidid hacer suyos unilaieraiments,

Ademas, el 27 de sepliembre de 2007, el Juzgado de Prmera Instancia n° 26 de Madrd legifimd a fa
somision de segulmients y control del convenio de acresderes de la Socledad para iniciar ias acclanes confra
BNP Paribas en Nueva York para reintegrar a favor de la masa de acroedores de la suspension de pagos de
s Sociedad los fondos de 25000 miles de délares americanes pertenecientes a la masa acliva de [a
Socledad & fin de gue dicho Juzgado decidiese sobre su correcta distribucion conformo a Derecho. En
disiembre de 2009, el Jusz de Quiebra de Nueva York acordd la finalizacidn del procedimienio del Capitulo
15, confinuando pendiente ka resolucitn del pleifo seguido por las partes ante los Tribunales de Lima, Pertt.
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Por Resotucion N° 139 del Vigésimo Sexto Juzgado Chvil de Lima {Exp. 23584-2004) ds focha 9 de marzo de
2041, se declard Improcedents |la demanda vy I reconvencion, al considerar gue existe falla de inferés para
ohrar de la demandanie, ya que no cumplid con un paso previo necesarno para que &l Juzgado se pronuncie
schbre la compensacidn: recabar el pronunciamiento del Fribunat espaficl en torne a iz exigibilidad vy liquidez
del crédito de Ia demandante. Asimismo, sniendié que estaba vinculada la raconvencion de Grupo Ezentis,
5.4A. con iz pretension de la demandante, por lo que considerd que ampoco podla ser amparada por eslar
sujeta a ia misma exigencia de pronunsiamiento previo det Tribunal espafiol

Dicha resciucion fue apelada por BNF Paribas-Andes ai 28 da marzo de 2011, v Grupe Ezentls, S.A. formuid
achesion a la apelacion e impugnd el pronunclamisnto del Juzgado Civil de Lima por e que ¢ deciaraba
ireprocedents ia reconvencidn formuuiada por Grupo Ezentts, S.A. La Sala Comerdial dictd el 10 de enero de
2042 una resojucién por la que revocs en su integridad la sentencia recurrida y obliga al 17 Juzgado
Comerciai de Lima a pronanciar una resolucitn que entre a valerar el fondo det asunio.

Con fecha 8 de enero de 2013, el Juzgado Comercial de Lima n® 17 {Perd} ha dictado Sentencia, por la gue
se dosestima intogramente s domanda Interpuesta por Bangue BNFP Paribas-Andas, S.A. contra Ia Sociedad,
y se astima i demanda reconvencional de Grupe Ezendis 8.4, condenande a BNP Paribas-Andes a pagar a
ta Sotiedad del Grupo ia cantidad de 25.487.062,82 dolares USA, con expresa cendena de intereses y costas
a BNP Panibas-Andes, no siendo firme hasta ks fecha y susceptibie de ser recurrda en apelacion,

Adicionalmente, can facha 2 de octubre de 2013, la Primera Saia Comercial de la Corte Supetior de Justicla
de Lima disté una rosolucién en ia que dadard gue la seniencia de 8 de enero de 2013 dictada por el
Juzgade Comercial de Lima n® 47 (Perdl) no se enconiraba debidamenie motivada por las siguientes
conslderaciones: (i} no se reakzd un pronunciamiento expllcio sobre una pretension subordinada de BNP
Paribas-Andes, (I} no se justiiicd suficientemente ia aplicacion de la ley espafiola al caso, y (#i} no so
pronuncié sobre unas cuestiones probatoras fachas) pendientes,

Por tal rotivo, ia referida Sala Comercial de g Corte Superior de Lima, sin entrar a resolver el fondo de la
confroversla, ordend a ese Juzgado Comercial gue dictase una nueva sentencia mejor mofivada, teniendo en
guenta para elio lo expuesto en los considerandos pracedentes,

PDada & sifuacidon wridica de dicho activo, &l Grupe mandiene una provision adecuada, registrada en el
epigrafe “Provisicnes a largo plazo” del balance consolidado ai 31 de diciembra de 2013 adjunio (Nota 17). La
Sociedad harg valer sus derechos en of procedimiente judicizl seguido ante los Tribunales de Lima v, ante
aquelios que sea nNECesHIes, para qus, con armmeglo al derecho, e decida sobra la validez de a pretendida
resolucldn v sobre los dafios y perfuicios causados.

Litigios abliertos a 31 de disiembre de 2012 y cerrados durante ef elercicio 2013,
Inversiones lhersutzas

inverslones ibersuizas, S.A. inferpuso & 25 de ko de 2008 demanda frente & Grupo Ezentis, S.A., seguida
ante o Juzgado de Primera lnstancia n® 14 de Madsld, con autos ntmere 1320/2008 de procedimiento
ordinario, solicitando que se declare incumplido el contrato de opeién de venta frmado endre las partes el 29
de junio de 2007 v, por ends, se obligue a Grupo Ezendls, S.A. a adquldr 1.304.348 acciones de Vértics 380° .
por ¢f precic de 3000 miles de euros. £f 21 de noviembre de 2008 se formuld oposicitn a la demanda,
habiéndose celebrado ¢l 24 do sepilembre de 2009 la sudiencia previa y ¢! julcic ef 23 de febrere de 2041
Con facha 27 de diciembre de 2011 se dicio Sentencia desestimantdo la demanda interpuesta por inverslones
thersuizas, S.A. Contia la misma, Inversiones lhersuizas, S.A. interpuso recurso de apelacion, formulando
apesicidn Grupo Ezents, S.A., quedande los autos pendientes de sefialamiento de vetacidn y falle, Con fecha
24 de mayo de 2013, la Audiencia Provinciat Civil de Madrid emilié su resolucidon estimando en parte &l
recurst de apelacion inferpuesto por bersuizas declarando que Ezentis incumplio su obligacion de recompra
te s acciones de la Sociedad Vérice a un precic de 3.000 miles de euwros, come consesuencia de sy
derecho de opcitn de venta paciada en sl contrato de 29 de junio de 2009, condenando & Ezentis a emilir sin
demora una dsclaracion de voluniad para la celebracién de un confrato de compravenia conforma a la
nomativa bursdl por 8 que la demandada compra a Iberstizas 1.304.348 acciones por un precic de
2.600.899,95 swros. Contra esta resclucion, el dia 2 de julio de 2013 Ezentis Inferpuso ante fa Audiencia
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Provincial de Madrid Rocurso Extrsordinario por infraccion Procesal y de CasaciOn, El dia 19 de jufio de 2013
la Audiencla Provincial de Madsd tuvo por inferpuestos los recussos y elevé las actuaciones a la Sala Primera
del Tribunal Supreme. Con fecha 9 de octubre de 2013 las parles formalizaron un acuerdo iransaccionat por
el gue ambas paries desean poner fin a la controversia que origind el Procedimdento Judicial. En este
acuerdo, las partes sstablacieron come fguidacién final y definitiva de cualesquisra créditos que pudieran
existir e} recorocimients de un crédito de lbersuizas frante a Ezentis por Imporle de 3.368.013,64 eures a
abonar por Ezentis en {a forma convenida. |as 2.808.696 acciones de Vérlice tiulaidad de tbersuizas a cuys
compra viene obligada Fzentis, quedan defindlvamonie en poder de lbersuizas en pago de parte de la
cantidad establecida en la estipulacidn anterior {valorades en 307.826,13 euros). La diferencia en el importe
(3.057.187.51) ha sido capifalizada mediante la enfrega de acclones de Ezentls. kI Acuerde de Caplalizacion
ha supuesto 12 emision de 17.469,642 acciones nuevas de Ezentis susciias v desembolsadas mediante ia
compensacion de la deuda por lbersuizas {Nota 11 a).

1%,  Pérdida por accion

La ganancia | (pordida) baslca por accién se determina dividiendo ol resuliado neto entre el nimaro madio
ponderado de las geclones en ciroulacion durante ese ajercicie, excluiide el nimero medio de las acclones
propias mantenidas a io largo det mismo, Teniendo en cuenta lo anterior:

Miles de euros

31.12.2013 31,12.2012
Resuliade dsl ejercicio {Miss de auras) {47 289) {26 595)
Nimero medio ponderado de acclones en drcudacion 114 068 438 82 548 858
Poardida bésica por acclon (Euros) {04147} {03222}

#1 céloulo diluido por accion se determina de forna similiar ai caloulo bisico por accidn, pero ¢f numere medio
ponderado de accionss en clreulacidn se ajusia para tener en cuenta ef efecto dilutive potenclal de las
opclones sobre acciones, warranis v deuda converfible en vigor al clerre dei perfodo. A continuacion se
presenta la informacion relacicnada con €l céleuio de ta pérdida por accion difuide:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Pardida del ejerclcio (Miles de euros) (47 298) {26 595)
Nimmero medio ponderado de acciones en circulacion {Acciones) 114 068 436 82 548 59
Obligaciones convertibies y warrants - -
Numerc medlo ponderado de acclenes dlivida 114 668 436 82 548 659
Pérdida diluida por accldn (Euros) {04147} (0,3222)

En relacion &l céloule de la pérdida diluida por accién considerando que ab asumir ef efecto de las
obligaciones converibles v warranis el mismo se convertida en antldilusive debide a la digminucion de la
pérdida por accion al conslderar el meaclonade slecto.

20.  [Ingresos y gastos
a) importe neto de |a cifra de negocios
Dot total del importe nefo de I cifra de negodio, un importe de 378 miles de suros {2,161 miles de euros 2 31

de diciembre de 2012), comesponds & ias faciuraciones a sus fliales por el contrato de presgtacion de
servicios y apoyoe a fa gestion que les presia la Sociedad.
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1 importe nete de la cifra de negocios y ofros ingresos de explotacion correspondiente a fas actividades
ordinarias de 1z Socledad se distrbuye geograficamente comoe sigue:

Miles de suros

31122013 31.12.2012

Mercado ,

- Nacionat 466 Z 546
- Lalincamérica 348 508
- Norte de Affica a7 -

841 3 051

Igualmernte, el importe neto de fa cifra de negocios puede analizerse por Hnea de servicios como sigue:

MMiles de auros

31.12,2013 31122012

Actividad
« Servicies prestados empresas del Grupo {Nota 9) 568 2510
- Otrps 273 541
841 3 651

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 [a totalidad de la facturacion realizada por iz Sociedad se ha efectuado en
eLyos.

b} Gasto de pargonal
WMiles de euros
Al 31 de diciembre

2013 2012
Sueldos, salatos y asimilados (2 556} {2 821)
Cargas sociales (273} {306}
2829 {2027)

Las remameraciones pendienies de pago de la Socledad son por importe de 407 miles de euros (948 miles de
sures an 2312}, desivados de pagas exiras, bonus v primas devengados 2013 y 2012,

Al 31 de diciembre 2013 se incleyen dontro del epigrafe de “Susldos, salarios v asimitados” 153 miles de
eurcs {195 miles de suros a 31 de diciembre de 2012} corespondientes al impacto del valor razonable del
bonus estratégico (Nota 21 b),

Fl ntmero medio de .personas ermpleadas en los slarcicios 20M3 y 2012 diskibuide por categoriag
profesionales fue el siguiente:
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Numere medlo de empleados

34,42,2013 31122012

Titidados g 12
Parsonal administrativo 5 45
Operarios 1 2
15 17

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 el nimeroc de empleados distribuido por sexos v calegorias profesionales
es gl siguiente;

Ejercicio 2013 Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 5] { 5
Thulades 4 1 5
Perscnal administrative 0 5 5
Operarios 1 G 1
18 8 15

Ejercicio 2012 _
Hombres Mujeres Yotal
Alta Direceidn 5 - 5
Titulados 2 2 4
Personal administrativo 2 1 3
Operarios . 1 1
a 4 13

c) Honorarios auditoria y otros servicios

105 honorarios devengados durante el ejersicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1, por los servicios
de auditorfa de cuentes ascendieron a 104 miles de euros {2012 104 miles de eures), asl como olros
servicios prestades por ef audifor por Importe de 17 miles de euros (2012: 8 miles de euros).

A 31 de diciersbre de 2013 no se han preducide ofros honorarios devengados por sociedades de la marca
PwC (70 raites de euros a 31 de diciembre de 2012),

d} Otros gastos de explotaclén
Fl detalie del epigrafe de "Otros gasios de explotacitn” para log gjercicios 2013 y 2012 es ¢l siguiente:

Miles de euros

31,4213 311212
Arrendamionios v cAnonsas 246 637
Reparaciones y consarvacion 18 83
Servicios profesionales independientes 1486 1748
Publicidad - 67 21
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Primas de seguros 72 91
Suministros g4 282
Otros servicios 383 241
Tributos 7e 1

2 408 30886

a} Rasultados por engjenaciones y varfackon de valor razonable de instrumentos financieros

El delalie de estos epigrafes de la cuenia de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012 es el
siguignie:

Mlies de euros
31,12.2013 34422042

Detericra y resultado por enajenaciones de instrurnentos financieros {1 8885} 871}
Variacidn de valor razonable de instrumentes financieros (34 981} (20 204}
{36-866) {20 875}

Al 31 de diciembre 2013 dentre del epigrafe “detetiors vy resultads por engjenaclones de instrumentos
financieres” se ncluye principalmente sl impacie de ia pérdida por ia venia de las participaciones de Amper
{Nota 8 d).

El eplgrafe de “variacion de vaior razonabile de instrumentos financieros” incluye los siguientes imporiss:

Miles de euros

31.42.2013 31.12,2012

Beterioro de Inversionas en empresas de Grupe v asociadas a largo plazo 34 217 18 168
Por instrumentos de patrimonio en empresas de Grupo{Nota 8) 12 438 2142
Por instrumentos de patrimonio en asocladas (Nota 8) 18 479 16 547
Por créditos a empresa {Nota 8) 6 300 572
Beterioro de Inversiones en empresas de Grupo y asociadas & corto plazo 764 1038
Por créditos a empresa (Nota 93 784 1035

Total 34 084 20 204

21. Consejo de Adrainistracion y Aita Direcclon
a} Retribuciones alos Administradores

Durante el efercicio 2013 v 2012 las refdbuciones devengadas por fos miembros de! Consejo de
Administracion de la Sociedad son:

Miles de euros

i Retribuciones Servicios de
Ejercicio PDinerarias Dietaz Independientes Total
2013 13562 37 30 1698
2012 749 280 7% 1075

Las retribuciones devengadas por cada miembro:

Milas de surcs
Refribucion dineraria
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Consejero 31.12.2013 31422012
3 D, Manuel Garca-Duran Bayo 288 502
i D. Fernando Gonzdlez Sanchez , 364 247
. TOYAL 13582 749
: . Dietas
Conselero 31.12.2013 311220142
D* Angeles Ferdz Gdmez 786 a3
D, Josap Pigue Camps 8 8
D. Enrigue Sénchez de Ledn 42 41
D Luis Solana Madariaga 86 54
D, José Wahnon Levy £8 53
1. Francisco Javier Cremades Garcia 23 2
. Pedro Luis Hubio Aragonés 4 41
D. Guillerrmo Ferdndez Vidal 20 2
. Juan ignacio Peainado Gracia 16 16
D. Lyis Alfonso Morgado 4 -
TOTAL _ 317 250

Servicios Indenendientes

Consejero 31.42.2013 31122012
0. Francisco Javier Cramades Garcla 27 13
0. Pedro Luis Rubio Aragonés i 80
D, Gulilermo Ferndndez Vidal 3 3
TOTAL ' . 30 76

Al 3 de diciembre de 2013 el presidente eleculivo y el consaierc delegado, $enen derecha a una
indemnizasion cormespondients a dos anualidades, incluido fijo y variable, en caso de desistimiento o despido
improcedente {media anualidad en 2012 en el caso del presidende elecutivo}. Asimismo, tienen derscho a una
compensacién por no compedir con ef Grupo en ios doce meses sigulentes a ia terminacién de su contraio,
dicha compensacion equivale a ocho mensualidades, incluide 8o y varable {media anuatidad en los
siguientos seis meses en 2012 en el caso del presidente ejecutivo).

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, et presidents ejecutivo y el consejero delegado, se encueniran adheridos
al Plan de refribucion variable 2012-2014 (Nota 11.8).

A 81 de diciemire de 2013 y 20142 no hay ningdn anticipo, ni crédito concedide i planes de pensiones con
pingun miembro del Conseio de Administracion de la Socledad. Adiclonalmente hay cobertura de segurc de
vida para un miembre det Consejo de Administrasion con un capifal asegurade de fres veces el importe de su
remunsracion salaral,

f.a5 retribudiones dineragks tanto para los ejercicios 2013 v 2012 comesponden a los suelkdos v salarios del
Consejo de Administracion que desempefia funciones slecutivas en la Socledad, Ei apartado de dietas
corresponde a lus dietas safisfechas a los Consejores en los ejercicios 2013 v 2012 por la asistercia a fas
reuniones del Consejo de Administracién y sus Comisionas en fUncion det cargo ostentado en cada caso.

Informacion requerida por fa Art 228 de Ja Ley de Socledades de Capltal

Fioart, 229, parrafo 2 de la Ley de Sociedades de Capilal, aprobada mediante of Real Decreto Legislative
12010 de 2 de lio, impona a los Administradores =l deber de comunicar & Consejo de Administracion y, en
su defecto, a los otros administradores o, en caso de administrador dnico 2 la Junta General cualquier
situacién de conflicto, directs o indiresto, que pudiera tener con et interes de 1a Sociedad. &l administrador
asfectado se debers abstener de intervenir en log acuerdos o dedisiones relativos a ia operacion & que el

conflicto se reflela. .
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iuaimente, los Administradores deben comunicar la participacion directa ¢ indirecta que, tanto ellos como las
personas vinculadas a los mismos, iuvieran en ef capital de una sociedad con el mismo, andlogo o
complementario génern de actividad &l que constituya s objeto social, y continuaran igualmente 10s cargos a
las funciones que en ella gjerza.

Los Consejeros de la Sociedad Dominante del Grupo no han mantenido patliclpaciones durante ¢l gjerciclo
2013 en of capifal de sociedades con el mismo, andlogo o complementaric género de actividad del que
constituye ef obleto soclal de ia Socledad.

Asimlsmio, no han reglizado, o realizan actividades por cuerta propia o ajena en sociedades del mismo,
andloge ¢ complementario génerc de getividad del que constituye e ohielo soclal de la Socledad,

b} Retribuclones al personal directivo
La remuneracion de los Direcloras Generales de fa Socledad y personas que desempsfian funciones, fienen

la condiclén de miembro del Consgjo de Adminisiracién de & Socledad {cuyas refribuciones han sido
dotaliadas antoriormenie} duranie jos ejercicios 2013 y 2012 puede resumirse en la forma sigutente:

Ejercicio Numero de Personas Retribuclones Salariales Tolales
2013 ' 5 850
202 5 304

Los Altos Directives actuaimente en nomina del Grupo tienen todos elios un seguro de vida con un capital
asegurade de Fes veces la remuneraclén saladal. No exisien ofras retrlbuciones o compromisos distinios de
los anferiomente mencionados. :

Al M de diciembre 2013 y 2012 existe un Plan de Retrbucion Variable para el periode 2042-2014, el cual fue
creado como un Incentive & largo plazo Bgado af cumplimiento de varios objetivos {Nota 11e).

22,  Transacclones con partes vinculadas
A fos efectos de informacion ds este apariado se consideran parles vinculadas las slgulentss:

« Los acclonistas significativos de Grupo Ezenlls S.A., entendiéndose por tales los que posean directa o
indirectamente parlicipaciones iguales o superiores af 3%, as! como los acclonisias que, sin sor
significativos, hayan gjercldo la facultad de proponer {a designacion de algin miembre dat Gonssjo de
Administracion, (Nota t1al

» Los adminisiradores v drectivos de la Sodiedad v su familia cercana, El termine “adminlgtrador”
sigrilfica un miembro det Conseio de Administracién vy el términe “directive” signlfica un miembro ded
Comits de Direccion,

» Las eperaciones realizadas enire sociedades o enfidades del Grupe forman parie del trafico habituai,
Aslmismo, las transacciones con partes vincutadas se han cerradoe en sondiciones de mercado.

a) Venta o compra de activos o partes vinculadas:

Duranie los ejersicios 2013 v 2012 no se ha redizado compra de aclivos a pardss vinculadas,

[} Venta de hienes y prestacion de servicios,

Durante los ejersicios 2013 vy 2612, no existen compras de bienes y serviclos entre partes vinculadas.

€l Compra de bienes, servicios y gastos financieros.
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Durante ol ejercicies 2013 v 2012 las compras de bishes y servicios entre partes vinculadas sen las
giguianies:

Elerciclo 2013
En miles de suros
Personhas,
socledades
Administradores o entidades
y Directivos Accionistag  del grupo Total
Gastos financiercs
Conratos de gestion o colaberacion 30 . 30
Total compras partes vinculadas 30 30
Elgrcicio 2812 .
En miies de suros
Personas,
socledades
Administradores o entidades
y Birectivos Accionistas  del grupo Total
Gastos financierns :
Caniratos de gestion o colaboracion 76 _ - - 76
Total compras partes vinculadas 78 - - 78

Durartte o ejercicle 2013 y 2012 los saidos corresponden a los servicios profesionales prestados por
miembros del Consejo de Administracion de la Socikedad,

d} Ofras operaclones

No se han realizado olras operaciones durante el sjercicio 2013 0 2012,

®) Saldos pendientes al clerre derivados de |la venta y compra de bienes y servicios

Miles de euros
31.12,.2013 31.422042

Prestacion de Servicios (Consejeros) - 24
= 24

23, nformacidn sohre medio amblente

Dada fa actividad a Iz que se dedica ia Sociedad, la misma no tiene responsabiiidades, gastos, activos, ni
provisiones v contingenclas de natusaleza medioambiental que pudieran ser significativos e relacion con el
patrimonio, la sifuaclén financiera y los resultados de la misma. Por este molive no se incluyen desgloses
aspecificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la Informaclon de cuestiones
medioambientales.
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24, Acontecimientos posteriores sl clerre

Dxesda la facha de cierre del ejercicio 2013 hasta la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales se
han producido ios siguientes hechos considerados como hechos posieriores de la Sociedad:

Una ampliacién de capltal, con exclusidn del derecho de suscripeion preferente, atendiendo a la solleitud
reaiizada por GBS de sjercicio parcial del warrant por un importe de 336.008 sures, aprobado por la Junta
General de ascionistas de la Socledad, celebrada ef 28 de julio de 2011, como punto octavo de su orden det
dia, sumentando el capital social de Ezenlis por un importe nominal de 300.000 ewos, mediante la emision y
puesta en circulacion de 500.000 nuevas acciones ordinarias, de 0,80 ewros de nowinal y una prima de
emision de 0,072 suros cada una, resultante del slercicio parcial del warrant emitido en virtud de escritura
ctorgada el dla 7 de febrero de 2012, Dicha ampliacién de capital quedd insciite el 13 de febrero de 2014,

Dyrante ef primer Inmesire de afo s¢ ha procedido a ia comprawenta de acciones propias, oblesiendo uncs
fjos de caja netos de 3.035 miles de euros a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales,

En ¢l mes de Febrem de 2014, la Sociedad ha solicitado a las Delegaciones correspondientes de iz Agencia
Tributaria el aplazemiento de deierminadas cuptas de IVA ¢ IRPF. Con fecha 20 de marzo de 2014 a
Delegacidn Especial de Andalucia ha concedido nuevo calendario de pagos por los aplazamientos solicitados
de Grupo Ezentis, 8.A. por imporie de 7.708 miles de euros.

A Tacha de formutacion de las presentes cuenias anuales se han formalizado acuerdos de capitalizacion de
delda can proveedoresfacreedores por importe de 661 miles de euros,

A fecha da formulacion de las presentes Cusnias Anuales Consclidadas el Consgejo de Administracion de 1a
Sociedad Dominanie ha aprobado un nusvo Plan Estratégico del Grupo para ei pericdo 20142017,

En relacion con ol paclo parasccial oforgado el 4 de enere de 2012 enfre el Presidente y directivos de
Ezentis, con posterionidad, los dias 18 y 22 de enera de 2014, los siguientes accionistas se adhirieron al
mencionado pacte de sindicacién:

Acclonista | Nignere de ageones
inversiones lbersuizas, S.A. 4,367,410
Eratan inversiones, 5.1.. 12,690,365

Tras la adhesidn al pacte de sindicaclon de inversionss Ibersuizas, 8.A. y Eralan Inversiones, 8.1 el pacio de
sindlcacién comprende un tolal de 38.529.045 acciones de Ezentls, representativas de un 22,671% de su
capiai social,

inversiones |bersuizas, 8.A. ha asumide un compromiso que condisiona la fransmisidon do las acciones,
comprometiéndose a:

- No fransmifir en ef mercado fas scciones recibidas el misme dia en que la cotizacion de ks Socledad
astuviera cayendo mas de un 5%,

« No fransmitir an el mismo mas mas de unt 20% de i8s acciones reclbidas,

- No transmitir las acciones reclbldas cuando con dicha transmisidn en cuestion se sstuviera superando
el 15% del volumen del dia en que fenga lugar fa operacion de venta.

Con fecha 27 de marzo de 2014, el Presidente del Conselo de Administracidn ha convecado sesidn
exiraordinaria del Conssio de Administracion de la Sociedad Daminante para s proximo 31 de Marze de
2014, para aprobar el orden del dia de fa Junta General de Accionistas donde, enfro ofros acuerdos, e
propone da aprobacion de un acusrdo de reducclon de capital sociad, medlante la disminucién del valor
nominai de las acciones de la compafila, cuya finalidad es resiablecer el equilibrio entre af capital vy o
pairimonic  netc  de  la  Sociedad,  disminuide  por  consecuencla de  pérdidas,
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1,.- PRINCIPALES MAGNITUDES

Grupo Ezentis, &.A. es la sociedad matriz de un Grupo gque
durante el ejercicio 2013 ha ampliado su pregencia
geografica en Lationamerica, mediante la adguisicidn en
Brasil de dog Bocledades en el 4ltiwe trimestre del afio y
el fortalecimiento de su presgencia en Chile a través del

incremento de su participacidén en Consorcio RIDC en

Chile.

Del mismoe modo Grupo Ezentis ha puesto en marcha politicas

correctoras del gasto mediante estrictas wmedidas de
ahorros de costes.
Adicionalmente Grupo Ezentis ha desarrollado medidas

encaminadas a mejorar el fondo de maniobra y su situacidn
patrimonial, refinanciando las deudas con entidades de

crédito v ampliando el capital soclal.

Nédmero de Primade
Bominal
acciongs emisien

Saldoe 3 33322012 365,938,978 54,891 1373
Ampliatidn the capital Ampliacidn dinerars 88.336.768 13.250 -
Ampliaridn de capital Obligacionas EBN 13.233.333 2.000 -
AmpHackan de capital Canversion deuths Liteyea 2.333.286 350 -
Arpliacion de capils! CONVERSION DEUDA PROVEEDORES 231474879 .07 -
Amipliacidn de capite! Obligationsy EBN ' : 23.0060.000 3450 -
Arnpliacidn de capital Warrant GEM 20,593,997 3.150 535
Ampliacidn de capitat MEC DERIVAROSS.L, 15.228.428 2,284 716
Arnphiacidin de capital STRONGBACK 4237085 £36 364
ampitacion de capitsl IBERSLHZAS 17,462,046 2.821 437
Contraspht 142,836 497
Arnptiacion de capital COVERSION DEUDA NCGQCA M.575 42 .
Ampliaciin de tapital ADLHISICION SUL {Brasil} 415,558 249 423
Amphiacion de capitat CONVERSION BEUDA PROVEEDORES 54014 123 204
Ampliscion de capifal ERALAN 12,680.355 7614 2,986
+ Nominal § Primes de woedsldo vo wilex de euros, 156.218.009 93,738 5303

Enero—bDiaiembre 2013



Lag principales magnitudes del ejercicio 2013 vienen
refleiadas a continuacidn:

613
Ingrases B41 3051 ~72,4%
179%:

FBIT -8.595 ~3.209

Financigros ~1.796 ~2.511 28 5%
Variaciones Walor Inste. Fin, -36.908 ~20.875 n%.
BAY ~-47.299 ~26.595 - TE%s

Baneficio Heto
Zr mlfees ey oWinF

La cifra de Ingresos de Grupo Ezentis, 8. A, se ha situado
en 841 niles de esuros, el BRITDA (beneficio antes de
intereses, impuestos, depreciaciones ,amortizaciones vy
otros resultados) a cierre de ejercicio alcanza log -5.2198
miles de euros v el resultado de explotacidn se ha fijado
en -8.5%5 miles de euros.

Los resultados financlercs del afilo 2013 en Grupo
Hzentig,8.A. han sido de -1.796 mileg de eurocs, log cuales
han experimentado una disminucidn frente al afic 2012 que
fueron de -2.511 millones de euros.

Grupo Ezentils,S.A. ha registrado en el ejercicioc 2013 -
36.908 miles de euros en variaciones de valor razonable de
instrumentos y deterioro por enajenaciones, principalmente
por los deterioros registrados sobre el valor de la
participacidn en Vértice 3607 por -15.521 miles de euros y
el valor en la participaciton de Avanzlf Tecnologia poxr -
12.428 miles de euros.

J
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2013 2082 Yar i

Activo

Lotives no corrdentes A2 A4T 118628 -~
Inmovilizado material 863 Baf -5,8%
Otres achivos intangibles F7L a6z ~33,8%%
Inversiones en smprezss del Grupo 649,604 85,248 ~1§,3%
Inversinnas fnancieras 28.407 21,072 -148,06%

Aotives Comientes
freudores comerciales 657 754 -18,2%
Ingersiones en empresss del Grupe . 844 B2 $G4,9%
Inversiones financiaras g 200 ~100,8%
Ffechive v equivalenies 7.624 #B0 5434, 0%
TOTAL HZ 610 120.514 -5, 5%

Pasivo

Patrinonic Neto 24 613

Pasivos oo gonmientes -8

o
w

Deudes con entidades de orédito 11.510 12.430 -7 0%
Otres pesives financieros §.020 16.383 -51 0%
Frovisiories 24 5D 25,877 -, 1%
Pasivos aonientes 40 .51 .51 T
Deudss con srtidades de créditn 2.3145 5.820 -63,1% |
{¥ros pasivos financieros . o, 645 5,477 F6,1%
Deudss con empresas del Grupo 24800 21,134 17, 7%
Aoreadores comerciales 3351 5.080 ~34, 0%

2618 E05H

-15,6%

Faandtosofie iy

Durante el edercicio 2012 se ha producido una mejora del
fondo de maniobra de 8.768 miles de euros, debido
principalmente a la refinancilaacidn de las deudas con
entidades de c¢rédito vy a los aplazamientos de pago
otorgados por las administraciones pilblicas durante el

ejercicio 2013

El resultade del ejercicio para el 2013 de Grupo Ezentis,
g.A,., ha gido de -47.29%2 mlles de suros,

Bl efecto acumulado de los Resultados del periodo vy de
ejercicios anterioraes ha provocado que Grupo Ezentis, S.A.

|
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presente a 31 de diclembre de 2013 una cifra de patrimonio
neto inferior a la mitad del capital social.

La Socledad, a través de su Conseio de Administracidn esta
evaluando todas las medidas posibles de resguilibrio
patrimonial al alcance de la Sociedad, entre las que se
encontrarian hacer wugo de las legalmente previstas
respecto de la ejecucidn de un aumento o reduccidn de
capital en la medida suficiente para zreeguilibrar su
patrimonio. En tode caso, dentro del plazo legalmente
esrtablecido en el articulo 365.1 de la Ley de Socledades
de Capital la Sociedad Dominante, a través de su Consejo
de Adminigtracidn, procederd a convocar Junta General de
accionistas en la gue presuniblemente se propondrd un
acuerdo de reduccidn del capital social mediante reduccidn
del wvalor nominal v un aumento de capital social en los
Lérminos necesarios para el restablecimiento del
equilibrio patrimonial de la Sociedad.

2 .- DETALLE POR AREAS DE NEGOCIO

Grupo Ezentis S.A., esg la sociedad dominante de un grupo

de empresa cuyas dos grandes dreas de negoclo son:
> Espafa {Tecnologia)
> Internacional

El desglose de los Ingresos del Grupo Ezentis por cada una
de dichasg dreas eg:

kngresos 3013 2012
regxpresada

Espafia (Tacnologia)

intenacional

En mi Homsez dhe euros

A
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Bl desglose del EBITDA del Grupo Ezentis por cada una de
dichas &reasg eg:

3 +)
repxpresada

Espafia {Tecnologia) -6 3,1 -297%
Intenacional

Er millones de euros

2.1 Espafia (rECcNOLOGEA)

burante el ejercicio 2013 se ha producido en Esgpafia una
gran caida de la contratacidén en el sector plblico y
privado en relacién a los gerviciosg prestados por las TIC
como consecuencia de la situacidén econdmica del pais, lo
que ha provocado gque muchos de nuestros principales
clienteg, no hayvan renovadco log contratos o bien por falta
de licitaciones o bien porque han internalizado los costes
que anteriormente subcontrataban.

Lo que ha provocado que los ingresos de Tecnologia hayan
descendido un 47% con respecto al ejercicio anterior,
agcendiendo a clierre de ejercicio a 15 millones de euros,
si bien y como hemos explicado en el punto 1, en el Grupo
se han adoptado medidas de contencién del gasto y
reastructuracién con el fin de optimizar los mérgenes de
rentablilidad de log proyectos exisgtentes.

2.3 INTERNACIONAL

La cifra de negocios del Area de Internacional asclende a
134 millones de euros en 2013.

El proceso que s8¢ ha seguldo durante el ejercicio 2013 ha
sido de consolidacidén y crecimiento organico de lasg

R E  frcro-Diclembre 2013



filisles en Argentina, Chile y Perd en lag &reas de
telecomunicaciones, eléctrico v aguas e implantacidn en
Brasil. De esta forma, las sociedades han crecido con las
ventas a otrog operadores y empresas locales.

Actualmente, el Grupo dispone de una actividad consolidada
vy con unae buenas perspectivas de crecimiento a través de

log acuerdos con grandes clienteg como Telefdnica, Clare,

Coelba, Celpe, Edelnor, ¥Bdenor, Entel y Light.

Lag Gltimas adjudicaciones del 2013 han gido las
siguientes:

Como se indicd mediante hecho relevante de fecha 14 de
octubre de 2013, el Grupo, a través de su filial chilena
Consorcio RDTC, ha resultado adiudicatario del nuevo
contrato de bucle por parte de Telefdnica de Chile para el
degarrollo y mantenimiento de redes fijas de
telecomunicaciones de fibra &ptica y cobre, asi como
gervicios de atencidédn al cliente para la instalacitn y
mantenimiento de servicios de telefonia, banda ancha y
televisidn de pago.

El contrato cuya cuantia estimada asclende a 100 millones
de délares, tendrid una duracidn 38 meses.

En el caso de Perd, v como se indicé en el hecho relevante
de fecha 28 de octubre de 2013, Calatel Infraestructuras y
Servicios, filial peruana de la Compafiia, ha ampliado en
15 millones de euros el contrato gue tenla con Telefdnica
de Perfi para log gervicios de atencidn al cliente,
ingenieria, construccidén y mantenimiento de redes de
telecomunicaciones en varios distritos de la ciudad de
Lima., Bl total del contrato, cuya primera adjudicacidn ge
produjo en enerc de 2013, queda fijado en 63,3 millones de
euros v tiene una duracidén hasta diclembre de 2016,

Adicionalmente, v como se indicd mediante hecho relevante
de fecha 12 de diciembre de 2013, se ha adjudicado un
contrato de Mantenimiento de Planta Hxterna por parte de
la compafiia de telefonia Claro Chile por un importe de
13,7 millones de dblares.

La cartera a cilerre del ejercicio 2013 se ha situado en
407 millones de euros gracias a la positiva evolucidn de
la contratacidn en los negocios en el area internacional
{237 millone de euros) y a la incorporacidn de las nuevas
carterags de las filiales brasilefias (106 millones de
eurosg), superando log 197 millones de euros del aflo 2012,

S Fhero-Dicicmbre 2013



lo gque supone una mejora del 107% respecto al ejerciclo
anterior.

3 .- EXPOSICION AL RIESGO

A) Pactores de riesgo financierc

Las actividades del Grupo Ezentls, sobre el cual Grupo
Brzentis S.A., es la Sociedad Dominante, exponen al mismo a
diversos rieggos financieros: riesgo de mercado
{(incluyvendo riesgo de tipo de cawbio, riesgo de flujos de
efectivo por tipo de interés v rlesge de precio), el
riesgo de crédito v riesge de liquidez. EIL programa de
gestidn del riesgo global del Grupo se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros vy trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera del Grupo. La Socledad emplea
instrumentos financieros derivados para cubrir
determinadas exposiciones al riesgo.

La gestidén del riesgo estd contrelada por la Direccidn
Financiera, Direccioneg de los Negoclios con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracidn.

La identificacion, medicidn vy gesLidn de las diferentes
categorias de riesgo define los sigulentes principios
bagicos de actuacidm:

* Garantizar gque 1los riesgos méds relevantes sean
correctamente identificados, evaluadog Y
gestionados.

s Segregacidn a nivel operativo de las funciones de
gegtidn del riesgo.

s Asegurar gue el nivel de exposicldén al riesgo
agumido por el @Grupo en el desarrollo de sus
negocios sea congruente con el perfil global de
riesgo,

K1l Departamento Financiero gue controla la gestidn del
riesgo financiero, evalfla y cubre los riesgos [inancieros
en colaboracidn con  las unidades operativags de la
- Bociedad, proporcionando politicas para la gestidn del
riesgo global, asi como para &reas concretas como riesgo
de tipo de interés, tipo de cambio, riesgo de liquidez,

Enero-Diclenbye 2013
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empleo .de instryrumentos financieros derivados vy no
derivados e invergidn del excego de liguidez ©
financiacion de déficit de liguidez.

La Direccidn de Finanzas, responsable de la gestidn de
riesgos financlieros, revisa de forma periddica, el ratio
de endeudaniento financierco asi como la estructura de
capital de la Sociedad v sus filiales.

E1 valor razonable de los pasiveos financieros que no
cotizan en un mercadeo actlivo (como es el caso de las
opligaciones convertibles en acclones emitidag a EBN Banco
de Negocio, 8.A.} ge determina umando técnicas de
valoracién. Las técnicas de valoracidn maximizan el uso de
datos observableg de mercado que estén disponibles y se
basan en la wmenor medida posible en estimaciones
especificas de ias entidades. Todos los datos
significativos requeridos para calcular el valor razonable
de este pasivo financlero son observablesg, y por tanto ge
incluye en el Nivel 2. Durante el ejerciclo 2013, estas
obligaciones convertibleg en accicones se han ejecutade y
por tanto, a 31 de diciembre de 2013, dicho pasivo
financiero no existe.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés wodifican el valor
razonable de aquellos activos vy pagives {financieros gue
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos de

efectivo de 108 activos v pasivosg financierocs
referenciades a un tipo de interés variable, por lo que
afectan tanto al patrimonic Como al regultado
regpectivamente.

Las deudag financieras v otros acreedoreg, se encuentran
referenciadas a un tipo de interés de mercado. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 la Socledad no tilene contratada
coberturas en relacidn al tipo de interég, sobre los
créditog con entidadeg financieras.:

Lia tasa de interés variable que aplica a log préstamos con
entidades de crédito estd sujeta principalmente a las
ovscilacioneg del Buribor.

Enero-Diciembre 2013
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La sensibilidad &el resultado a la variacién de los tipos
de interés sobre aquellos pasivos con entidades de crédito
gue no presentan cobertura a través de derivados
contratados es la sigulente:

En Miles de incrementoldescenso Efecto en el resuftado
Edros en el fipo de interés antes de Impuesto
freferenciado al
Euribor)
2013 1% - 205
2012 H-1% -0

Rieggo de tipo de cambio

El riesgo de la Sociedad relaclionado con las variaciones
en log tipos de cambio estd basicamente relacionade con la
invergidén en sociedades dependienteg ublcadas en el
extranjero. La Socledad no tiene contratada ningln tipo de
cobertura en relacidn con el riesgoe de cambio.

Para mitigar estos riesges la Socliedad intenta hacer
coincidir, siempre gue sea posible, los costes e ingrescs
referenciados a una misma diviea, asi como log importes y
vencimiento de activos vy pasives que se derivan Jde las.
operaciones denominadas en divisas diferventes del euro.

La Sociedad no poesee operaciones nl  transacciones
significativas en divisa diferente del euro durante el
ejercicio 2013 v 2012.

Rieggo de oréditoe

Bl riesgo de crédito derivado del fallo de una contraparte
estd controlado a través de politicas gque aseguran que la
Sociedad mantenga deudores con  un bistorial de crédito
adecuado. Para ello se han diseflade diversos modelos de
medicidn de 1la calidad c¢rediticia. A partir de dichos
nmodelos puede medirse la probabilidad de impago de un
cliente, vy puede controlarse la pérdida esperada de la
cartera comercial.

Agimismo, log importes de la deuda comerclal se reflejan
en el balance de situacidn totalmente provisionados.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 la Socliedad no tenia
concentracién significativa de riesgo de crédito debido a
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que los principales saldos deudores corresponden a las
transacciones entre empresas del Grupo.

Riesgo de Liguidez
El Grupo determina lasg necegidades de tesoreria utilizando
dog herramlientas basicas:

» Presupuesto de tescoreria con horizonte a 12 meses con
detalle mensual v actualizacidn mensual, elaborade a
partir de los presupuestos de tesoreria de cada Area.

s Pregupuesto de tesoreria con horizonte a 7 dias con
detalle semanal vy actualizacién semanal, elaborado a
partir de los compromisos de pago incorporados al
8istema de Informacidn Financiara.

Con estas herramientas se ldentifican las necesidades de
regoreria en ilmporte v tiempo, y se planifican las nuevas
necasidades de financiaciodn,

A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad presenta un fondo
de manicbra negativo por importe de 26,839 miles de euxos
(2012: 35.625 miles de eurcos de fondo de maniobra
negativo} .

Para asegurar el cumplimiento de los compromisos de pago
adquiridos, la Sociedad se encuentra  renegociando
determinades pasivos corrientes vy el Plan Estrabégico
aprobado por los Administradores de la incluyen el
egtablecimientoe de wn plan financiero gue permita
garantizar la viabilidad a corto, medio y largo plazo del
Grupo, principalmente mediante las siguientes medidas:

- Foco en la gestidén del circulante y en la
generacidn de caja.

- Mejora en la politica de cobros

- Meiora en la eficiencia operativa

- Reduccién de costes en todos los paises en los
gque opera &l Grupo

- Negociaciones con proveedores

- Migracidn hacia gervicios y sectoresg coll mayores
mérgenes



- Meijorar la solidez del balance vy fortalecer los
ratics de solvencia

Al 31 de dicliembre de 2013, la disponibilidad de liguidez
alcanza log 11.771 wmiles de euros {7.030 miles de euros a
31 de diciembre de 2012} en el Grupo y 7.624 mileg de
euros en la Scocliedad (80 miles de eurcos a 31 de dicilembre
de 2012). Al 31 de dicliembre de 2013 v 2012 la Socledad no
pogee derivados financileros de activo.

1os recursos financleros disponibles en los primeros meses
para atender los pasivos financieros a 31 de diciembre de
2012 son:

a} Tasoreria: 7.624 miles de eurocs {Tegoreria
Grupo consolidador 11,771 miles de euros).
b} Otros activos corrientes: B.547 miles de euros.

Rieago de capital

Los objetivos del Grupo con la gestidn del capital son
salvaguardar la capacidad del migmo para asegurary el
funcionamiento v el desarrollo del Plan Estratégico del
Grupo para Los afios 2013-2015 y procurar, de egta wmanera,
la mayor rentabilidad para los Acclonistas.

La estrategia del Grupoe <continfa incidiendoe en la
diversificacién geogrdfica, el desarrcllo y la ampliacidn
de su actividad tanto en Espafla como en otros paises,

El coste de capital asi como los riesgos asociados al
mismo en cada proyecto de inversidn, gon analizadog por
las Areas Operatlvas y la Direccidn Flnanclera para su
posterior evaluacidn por el comité correspondiente, o bien
el Congejo de Administracién, con los informes si fueran
necesarios, de otras areas funcionales del Grupo.

Bl Grupo hace un segulmiento del capital de acuerdo con el
indice de apalancamiento, en linea con la préctica del
mercado. Este Iindice se calculs como lia deuda neta
dividida entre el capital total. Ila deuda neta se calcula
como las deudas con entidades de crédito mds otros pasivos
financierog menos el efective y otros medios liguidos
equivalentes y mencs los activos financierog corrientes.
El capital total aportado en el negocio se calcula como el
patrimonio neto méds la deuda neta, Asimismo, se realiza un
geguiniento del ratio del capital total empleado entre la
cifra de ingresos.
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Ccomo =e detalla en la Nota 4 del presente documento, con
postericoridad al c¢ierre del edercicio 2013, la Sociedad
Grupo Ezentis, S.A. ha llevado a <cabo una ampliacion de
capital, con exclusidén del derecho de guscripeidn
preferente, atendiende a la solicitud realizada por GBS de
ejercicio parcial del warrant por un importe de 336,000
euros, aprobado por la Junta General de acclionistas de la
Sociedad, celebrada el 28 de julic de 201ii, como punto
octavo de su orden del dia, aumentando el capital socgilial
de Ezentis por un importe nominal de 300.000 euros,
mediante la enmisitn v puesta en circulacidn de 500,000
nuevas acciones ordinarias, de 0,60 eurcg de nominal y una
prima de emisién de 0,072 euros cada una, resultante del
ejercicio parcial del warrant emitido en virtud de
egoritura otorgada el dia 7 de febrero de 2012. Dicha
ampliacién de capital gquedd inscrita el 13 de febrero de
2014,

El efecto acumulado de los Resultados del periodo y de
ejercicios anteriores ha provocado que Grupo Ezentlis, S.A.
presente a 21 de diciembre de 2013 una cifra de patrimonio
neto inferior a la mitad del capital sccial.

Ia Sociedad, a través de su Consejo de Administracidn egté
evaluando todas las wedidas posibles de reequilibrio
patrimonial al alcance de la Sociedad, entre las gue se
encontrarian hacer uso de las’ legalmente previstas
regpecto de la ejecucidn de un aumento o reduccidn de
capital en la medida suficiente para reeguillbrar su
patrimonio. En todo case, dentro del plazo legalmente
egtablecido en el articulo 365,1 de la Ley de Socliedades
de Capital la Socledad Dominante, a través de su Congejo
de Administracién, procederd a convocar Junta General de
accionistas en la gue presuniblemente se propondrd un
acuerdo de reduccidén del capital social wmediante reduccidn
del wvalor nominal v un aumento de capital soclal en los
términos necesarios para el restablecimiento del
equilibrio patrimonial de la Sociedad.

Rieggo de pleitos

Los principales procesos v litiglos en curso en los que la
Sociedad es parte demandada v demandante son  1los
giguientes;
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ETB (Empresa Telefdnica de Bogotd)

Radiotrénica Colombia {(sucursal de Grupo Ezentis) demandd
a ETB por los dafios y perjulclos ocasionados con motivo de
la cancelacidn anticipada del Contrato Marco 42000006855
que tenia sugcerito con dicha sociedad. En el seno de este
procese el tribunal competente solicitdé un peritaje
financiero y otro té€cnico. :

£l peritadje financlero evalud los dafios y perjuicios
ocasionados a Radiotrdnica Colombia a 30 de septiembre de
2003 en up importe de 18.311 millones de pesos colombianos
(a meros efectos informativog 5.756 miles de euros a dicha
fecha}.

Bl peritaje técnico finalizd y confirmd lo evaluado en el
financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases
procesales, con fecha 16 de noviembre de 2006 se notificd
la Sentencia dictada en primera instancia por la que se
condend a ETB a pagar a Radiotrénica Colombia la cantidad
de 9.267 millones de pesgos colowbiancg (a merosg efectos
informativeos, 3.826 miles de eurosg). Dicha sentencia fue
recurrida en apelacidn por ambas partes, encontrandose
pendiente de resolucidn. Al 21 de diciembre de 2013 el
Grupo no ha registrado ningtn active en relaclidn con este
contrato.

Procesos abiertos por sociedades del Grupo contra antiguos
Consejeros y directivos del Grupo

La Sociedad tanto al 31 de diciembre de 2013 como 31 de
dicienmbre de 2012 tilene registrado una cuenta a cobrar con
el expresgidente de la Sociedad D, Juan Bautigta Pérez
Aparicio por importe de 80 miles de euros y, con la
Sociedad Dependiente, Avanzit Tecnologia 5.L.U. una cuenta
por cobrar por ilmporte de 1.421 miles de euros, anmbos
importes se encuentran integramente provisionados y han
sido reclamados en ejerciclios anteriores ante la fiscalia
anticorrupceidn.

Ante el Juzgado de Instruccidn n® 43 de Madrid se gsiguid
procedimiento penal ablerto por la Plscalia Antlcorrupcidn
contra dJdon Juan Bautlsta Pérez Aparicio {presidente de la
Soviedad entre el 27 de junio de 2003 yv el 15 de diciembre
de 2004) por un presunto delitc de apropiacidén indebida en
relacién a diversas disposicliones de fondos efectuadas
desde cuentas de Avanzit Tecnologia, 8.L.7. a cuentas
particulares vy de una sociedad de su propiedad. En dicho
procedimiento e encuentra personada Grupo Ezentis, S.A.
como periudicada v acusacidn particular,
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Con fecha 2 de abril de 2009, la Audiencia provincial
dictd Sentencia por la que condend a don Juan Bautista
Pérez Aparicio, don Manuel No Saénchez y don Eduardo Sunyer
Martin, como responsables, el primero en concepto de autor
v los otros dog como cooperadores necesariog de un delito
continuade de apropiacidén indebida, con imposicidén de
penas de 5 afiog de prisidn e inhabilitacidn especial del
derecho de sufragic pasivo y wulta de 10 meses con una
cuota diaria de 30 eurcg para D. Juan Bautista Pérez
Apariclio; para D. Manuel N6 Sanchez de 3 afios y 6 meses de
prisidn, inhabillitacidén especial vy wmulta de 9 meses con
una cuota diaria de 30 euros; v para D. BEduardo Sunyer de
2 aficg de prisidn, inhabilitacidn y multa de 5 meses coon
una cucta diaria de 30 euros. Asimlsmo, se les condena al
pago de una indemnizacidn a Grupo Ezentis, S$.A. y Avanzit
Tecnologia 8.5L.U. de 1.421 miles de eurog, si bien Manuel
No S3nchez s6lo hasta la cantidad de 751 miles de euros.

Frente & la misma, don Juan Baubista Pérez, don Manuel No
$dnchez y don Eduardo Sunyer interpusieron recurso de
casacidn ante el Tribunal Supremc. Con fecha 4 de mayo de
2010 el Tribunal Supremo dictdé Sentencia declarando no
haber Jugar a los recurscs de casacidn interpuestos pox
don Juan Baubtista Pérez Aparicic, don Manuel No y don
fduardo Sunyer, confirmando en todos sus extremog la
Sentencia de 2 de abril de 2009 de la Budiencia
Provincial.

Actualmente, se encuentra ejecutada la Sentencia dictada
por la Seccidn 1* de la Audiencla Provincial de Madrid en
el Rollo 7/2008 {(confirmada por otra dictada por la Sala
Segunda del Tribunal Supremc -Recurso n® 1/1656/2009), en
cuya virtud se condend a los 8res. Pérez Aparicio, No
Sanchez vy Sunyer Martin, a indemnizar conjunta vy
golidariamente a Avanzit Tecnologia, 8.5L.U. en la cifra de
1,421 miles de euros, mas intereges, salvo el 8Sr. No
séanchez cuya responsabilidad se reduce a 751 miles de
eurcos. La ejecucidn se tramita como Ejecutoria n® 127/2010
ante la citada Seccidn de la Audiencia Provincial.

Litigio con BNP

Bl principal saldo del epigrafe “Otros créditog a largo
plazo” {(Nota 10}, corresponde fundamentalmente al saldo a
favor de la Socledad constituido en depdsito en la entidad
ceglonaria, proveniente de la formalizacidn de un contrato
de cegidn de créditos sgin recurgo con BNP Paribas para la
venta de una cuenta a c¢obrar a Teleconsorcio y sus
consorciados {(Nec Corporation, Nissho Iwal Corporation,
Miteul & Co., Ltd. y Sumitomo Corporation}, por importe de
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25,000 miles de dblares estadounidenses, firvmado con fecha
27 de diciembre de 2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcico eran litigiosas como
asi constaba en el contrato. En la misma fecha del citado
contrato de cepidn de crédito, se firmd con BNP Paribasg un
contrato de depdsito, independiente del anterior, por
importe de 285.000 miles de dblares estadounidenses. Dicho
depbaito generaba un interés referenciado al Libor.

Con motivo de la suspensidn de pagos de la Sociedad, BNP
Paribas comunicsd la resolucidén unilateral del contrato de
depdsito por valor de 25 millones de ddlares compensando
irregularmente la totalidad del importe mencionado
anteriormente, que a 31 de dicliembre de 2010 y 2009
valorados a tipo de cambio histérico v después del
registro de los intereses, asciende a 28.236 wmiles de

SEUNCS .,

En este sentido, en el aflo 2004 Grupo Ezentis, S.A. inicid
en Perfi la reclamacidn de los 25 milloneg de dbélares que
pertenecian a la masa activa de la Compailia en el momento
en el gue se solicitd el estado legal de suspensidn de
pagos vy gue BNP, incumpliendo las expresas instrucciones
de log Interventores Judiciales, decidid hacer suyos
unilateralmente.

Ademids, el 27 de septiembre de 2007, el Juzgado de
Primera Instancia n® 26 de Madrid legitimé a la comisidn
de seguimiento v control del comvenio de acreedores de la
Sociedad para iniciar las acciones contra BNP Paribas-
Andes en Nueva York para reintegrar a favor de 1la masa de
acrecdores de la suspensidn de pagos de la Sociedad losg
fondos de 25.000 miles de dblares americanos
pertenecientes a la masa activa de la Sociledad a fin de
que dicho Juzgado decidiese gobre su corredta distribucidn
conforme a Derecho. En diciembre de 2008, el Juez de
Quiebra de Nueva York acordd la finalizacidn del
procedimiento del Capitulce 15, continuando pendlente la
regolucidn del pleite seguido por lag parteg ante los
Tribunales de Lima, Perh.

Por Resolucidn N® 139 del Vigésimo Sexto Juzgado Civil de
Lima (Exp. 23584-2004) de fecha 9 de marzo de 2011, se
declard improcedente la demanda y la reconvencidn, al
considerar gue existe falta de interés para obrar de la
demandante, va que no cumplid con un paso Previo necesario
para gue el Juzgado se pronuncie sobre la compengacion:
recabar el pronunciamiento del Tribunal espafiol en torno a
is exigibilidad v liguidez del crédito de la demandante.
Agimismo, entendid® gque estaba vinculada 1la reconvenciodn
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de Grupo Ezentis, S.A. con la pretensidn de la demandante,
por 1o que considerd gue tampoco podia ser amparada poxy
egtar sujeta a la misma exigencia de pronunciamiento
previo del Tribunal espafiol.

Dicha resolucidn fue apelada por BNP-Andes el 28 de narzo
de 2011, vy CGrupo Ezentis, S.A. formuld adhesidn a la
apelacitn e impugnd el pronunciamiento del Juzgado Civil
de ILima por el gue se declaraba improcedente la
raeconvencidn formulada por Grupo Ezentis, S.A. La Sala
Comercial dickd el 10 de enero de 2012 una resolucidn por
la gue revoca en su integridad la sentencia recurridae y
obliga al 17 Juzgado Comercial de Lima a pronuncliar una
regolucidn que entre a valorar el fondo del asunto.

con Fecha 8 de enero de 2013, el Juzgado Comercial de Lima
n° 17 (Perd) ha dictado Sentenclia, por la gue se desestima
integramente la demanda interpuesta por Bangue BNP Paribasg
Andes, 8.A, contra la Sociedad, y se estima la demanda
reconvencional de Grupc Ezentis $.A., condenando a BNPP-
Andes a pagar a la Socliedad del Grupe la cantidad de
25,487,062, 92 ddélares UGSA, con  expresa condena de
intereses v costas a BNPP-Andes, no siendo firme hasta la
fecha y susceptible de ser recurrida en apelacidn.

Adicionalmente, con fecha 2 de octubre de 2013, la Primera
Sala Comercial de la Corte Superior de Justicla de Lima
dictd una resolucidn en la gue declard gue la sentencia de
8 de enero de 2013 dictada por el Juzgado Comercial de
Lima n° 17 (Perd) no se encontraba debidamente motivada
por lag siguientes consideraciones: (i) no se realizd un
pronunciamiento explicito sobre una pretensidn subordinada
de BNPP Andes, (i1} no se justificd suficientemente la
apllicacidn de la ley espaficla al caso, y (iii) no se
pronuncid sobre unas cuestiones probatorias (tachas)

pendientes.

Por tal motivo, la referida Sala Comercial de la Corte
Superior de Lima, sin entrar a resolver el fondo de la
conbroversia, ordend® a ese Juzgade Comercial gue dictase
una nueva gentencia mejor motivada, teniendo en cuenta
para ello lo expuesto en los considerandos precedentes.

Dada la situacidn Juridica de dicho activo, el Grupo
mantiene una provigidn adecuada, registrada en el epigrafe
*Provigioneg a largo plaze” del balance conseolidado al 21
de diciembre de 2013 adiunto., La Socledad hard valer sus
derechog en el procedimiento Jjudicial seguido ante los
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Tribunales de Lima vy, ante aquellos que'$ea nec¢egariocs,
para que, con arreglo al derecho, se decida sobre la
validez de la pretendida regolucidn y sobre log daflios vy
perjuicios causados,

4 .- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Despuds del cierre del ejerciclio y hasta la emisidn de
este informe se han producido los giguientes
acontecimientos iwmportantes para Grupo Ezentisg, 8.A.:

Una ampliacién de capital, con exclusidn del derecho de
suscripcidon preferante, atendiendo a la solicitud
realizada por GBS de ejercicio parcial del warrvant por un
importe de 336.000 euros, aprobadeo por la Junta General de
accionistas de la Sociedad, celebrada =1 28 de julic de
2011, como punto octavo de su orden del dia, aumentando el
capital social de Ezentis por un importe nominal de
300.000 euros, mediante la emislidn v puesta en circulacidn
de 500.000 nuevas acclones ordinarias, de 0,60 euros de
nominal v una prima de emisidn de 0,072 euros cada una,
regultante del ejercicio parcial del warrant emitido en
virtud de escritura otorgada el dia 7 de febreroc de 2012,
Dicha ampliacidén de capital quedd inscrita el 13 de
febrero de 2014.

Durante el primer trimestre del afio se ha procedideo a la
compra-venta de accioneg propilas, obteniendo unos flujos
de caja netog de 3.035 miles de euros a la fecha de
elaboracidn de este Informe.

En el mes de Febrerc de 2014, las socledades QGrupo
grentis, Q.A., Avanzit Tecnologia, S8.L.U. vy Avanzit
Telecomn, S.5L.U. han ecolicitado a lag Delegaciones
correspondientes de la Agencia Tributaria el aplazamiento
de determinadas cuotas de IVA e TIRPF. Con fecha 20 de
Marzo de 2014 la Delegacidn Egpecial de Andalucia ha
concedido nuevo calendario de pagos por los aplazamientos
solicitados de drupo EBzentis, S8.A. por importe de 7.708
nmiles de euros, si blen a la fecha de formulaclidn de las
presentes cuentas anuales no se ha recibido respuesta de
la Dependencia Regional de Grandes Empresas de la Agencia
Tributaria de Madrid en relacidn a las sollicitudes
realizadas por las Socledadss Avanzit Tecnologia 5.1L.U. ¥y
Avanzlt Telecom 8.L.0U.
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Se han formalizado Acuerdos de capitallizacidn de deuda con
proveedoreg/acreedores por importe de XXXX nmiles de eurcs.

A fecha de la elaboracidn de este Informe los
Administradores de la Sociedad han aprobado un nuevo Flan
Egtratégico del Grupo para el periocdo 2014-2017.

in relacion con el pacho parasccial obtorgado el 4 de enero
de 2012 entre el Presidente vy directiveos de Ezentis, con
posterioridad, los dias 16 y 22 de enerc de 2014, los
siguientes acclonistas se adhiriercon al mencionado pacto
de sindicacion: '

' NOmero de accolones

Inversgiones Ibersuizas, |4.367.410
S W A ! L A P A R P mm o mm o
Eralan Inversiones, 8.L, 12.690.355

Tras la adhesién al pacto de sindicacidn de Inversiones
Ibersulzas, S.A. v Fralan Inversiones, S$.L. el pacto de
sindicacidn comprende un total de 35.529.045 acciones de
Bzentis, representativas de un 22,671% de su capital
social,

Inversiones Ibersuizas, $.A. ha asumido un compromiso gue
condiciona la transmisidn de las acciones,
comprometiéndose a:

e No transmitir en el mercado las acciones recibidag el
mismo dia en gque la cotizacldén de la Sociedad
estuviera cayendo mds de un 5%.

e No transmitir en el mismo wmes méds de un 20% de las

acoiones recibidas.

* No transwitir las acclones recibidas cuando con dicha
rransmisifn en cuestidn se estuviera superando el 15%
del volumen del dia en gque tenga lugar la operacitén de
venta.

Con fecha 27 de marzo de 2014, el Presidente del Consedo
de Administracidén ha convocado sesidn extraordinaria del
Conseijo de Administracidn de la Socledad Dominante para el
préximo 31 de Marzo de 2014, para aprobar el orden del dia
de la Junta General de Accionistas donde, entre otros
acuerdos, se propone la aprobacidn de un acuerdo de
reduccién de capital social, mediante la disminucidn del
valor nominal de las accilones de la compafiia, cuya
finalidad es restablecer el equilibric entre el capital ¥y

AN Socxo-Diciembre 2013 19\/



; el patriwonio nete de la Socledad, disminuido por
i consecuencia de pérdidas.

5 .- ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2013 CGrupo Ezentls, S.A. tiene
2,820.965 acciones propias.

Durante el ejercicio 2033 la Sociedad ha realizado una
serie de operaciones de Autocartera, de tal forma gue ha
vendido 1.685.038 acclilones proplas en el nmercado
obteniendo un beneficic de 856 milea de euros dgue se&
muestran en movimiento del patrimonio neto a través del
incremento de las reservas,

Al 31 de diciembre 2013, 8.465 accliones propias
{18.024.010 acciones propiag a 31 de dicilembre de 2012) ge
encuentran otorgadas en garantia a favor de Bankinter,

¢ .- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y

DESARROLLO

Grupo Ezentis, S8.A. no tiene actividades en materia de
investigacidn v desarrollo,

El Grupo mantiene una apuesta permanente por la innovaciOn
v el degarrollo tecnoldglco en todas sus dreas de negoclo
que permita una mejora continua de las operaciones, de la
calidad del gervicic, a sus clientes v la mejora de au
posicitn competitiva mediante la ampliacidn de su oferta
comercial y el desarrollc de nuevas areas de negocio. En
ese marce general de actuacidn, la amyor actbividad de I+D
egté centrada en el &drea de Tecnologia en sus socledades
Avanzit Tecnologia, S8.01,.U., en sus divisioneg de redes e
ingenieria vy Naverggil, a través de la sociedad Navento
Tecnologies, S.L.U.

P Snoxo-Diciembre 2013 20 \/



7.~ USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Instrumentos financieros, canjeables o con garantias.

Linea de Capital

Grupo Ezentig,$.A. suscribib el 16 de diciembre de 2011 un
contrato con GEM v GEM GYF relativo al Contrato de Linea
de Capital.

Ezentis tiene el derecho, aungue no la obligacidn, de
reqgquerir de GEM gue suscriba, a sollicitud de la Soctedad,
uno o varios aumentos del capital social, con aportaciones
dinerarias, por un importe global de hasta un maximo de 30
milioneg de euros, durante un periodo de 3 afios, a contar
desde la fecha de su firma.

La operacién acordada tenia por exclusivo objeto dotar a
la compafiia de mayores wrecursos financieros en términos
generales, vy facilitar la reestructuracidn interna llevada
a cabo.

BEn el marco de la operacidn se procedid a emitir a favor
de GEM un warrant sobre acciones de nueva emisidn de la
Sociedad que confieren a GEM el derecho a adquirir un
maximo de 30 wmillones de acclones ordinarias de nueva
emioidédn de la Socliedad, divididas en sendog tramosg de 15
millones de acciones ordinarias, respectivamente, a un
precio de ejercicio durante los primercs sels meses de
0,22 euros vy 0,28 eurocs por accidn, ejercitable, total o
parclalmente, en una o varias ocasliones, durante un
periodo méximo de 5 aflos, Dichas cifras se vieron
ajustadas proporcionalmente tras el contrasplit de
diciembre de 2013.

Para facilitar la inmediata entrega de las acclones a gue
da derecho el ejercicio del warrant, la Sociedad mantendra
15 millones de acciones de su autocartera afectadas a esta
operacibn, gue serdn entregadas en préstamo a GEM en el
momento en gque ejercite el warrant y desembolse el precio
de ejercicio, Una vez que GEM reciba las acclones de nueva
emigidn procedentes del warrant, las utilizard para
devolver este préstamo.

T Enero-Diciexbre 2013 21 /



Desde el 16 de junio de 2012, al cumplir 6 meses desde la
firma del Contrato de Linea de Capital, los preciocs de
ejercicic por accidn de ambos tramos del warrant se
ajustan y pasan a ger la media aritmética glmple de log
preciog de cierre de la accidn de la Sociedad en el
mercado de &rdenes durante las 5 sesiones bursitiles
inmediatamente anteriores a dicha fecha, 16 de junioc de
2012, incrementadoe en un 15% v un 30% para cada uno de
los dos tramog, respectlvamente.

Bl 21 de diciembre de 2013 se comunicd a la Socledad la
transmigidén parcial del warrant por parte de GEM Capital
8AS a favor de GBS Finanzas, S.A.

A 31 de diciembre de 2013 v una vez ajustadas las cilfras
tras el contrasplit de 16 de diciembre de 2013, el ntmero
de acciones pendientes de ejercitar correspondientes al
primer tramo del warrant (3.750.000 accioneg) eg de
437.500 accliones, wmientras gque el ntmero de acciones
pendientes de ejercitar correspoundientes al segundo tramo
del warrvant {(3.750.000 acciones) se aitiia en 1.312.50¢
acclones

.~ INFORME GOBIERNO CORPORATIVO

Grupo Rzentis $.A. formuld el Informe Anual de Goblerno
Corporative del eierciclo 2013 el 27 de marzo de 2014.

.- LA ESTRUCTURA DE CAPLTAL

Bl capital social resultante a 31 de diciembre de 2013 ha
gquedado fijado en 93.730.817,40 eurog, dividido en
1%6.218.029 acoiones de 0,60 euros de valor nominal (al 31
de diciembre de 2012 quedd fijado en 54.850.756,70 euros,
dividido en 365.8938.378 acclones de 0,15 euros de valor
nominal) .
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A1l 31 de diciembre de 2013, 138.469%,086 acciones de la
Sociedad Dominante, egtaban admiiidas a cotizacidén en las
Bolsas Oficlales egpaficlas de Madrid vy Bilbao. Las
1%, 748,942 acciones restantes hasta cowponer la cifra del
total de acciones a 31 de diclembre de 2013 {(1i56.218.028
accliones) han entrado a cotizar con fecha 30 de enerc de
2014 (691,177 acciones) y 4 de marzo de 2014 {17.057.765
acciones) .

A la fecha de Tormulacidn de las cuentas anuales
consolidadas, la totalidad de las acciones de la Sociedad
Dominante, egtidn admitidas a cobizacidn en las DBolgas
Oflciales espafiolas de Madrid y Bilbao

En el elercicio 2013 se han llevado a cabo las siguientes
ampliacioneg de capital:

s El1 dia 13 de febrero de 2013 se elevd a piblico el
acuerdo de aumento de capital aprobado por la Junta
General FExtraordinaria de Accionistas el 4 de
noviembre de 2011, ratificado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas el 19 de junic de 2012 vy

i ejecutado por el consejo de administracidn de la

g Sociedad el 30 de octubre de 2012, por el que 8¢

aumentd el capital por un importe nominal de

13.249.615,20 eurcg, nmediante la emisgidn y puesta
en circulacidén de 88.330.768 nuevas accionesg
ordinarias, de 0,15 eurcos de nominal cada una,
integramente suscritas vy desembolsadas mediante
aportaciones dinerarias, con reconocimiento del
derecho de suscripcilén preferente. Dicha ampliacidn
de capital guedd inscrita el 26 de febrero de 2013,

s E1 Conseljo de Administracidn, atendiendo a la
golicitud de conversidn en acclones realizada por
EBN, acordd la ejecucidn parcial del acuerdo de
aumente de capital, con exclusidén del derecho de
suscripecidn preferente, adoptado por la Junta
General de accionistas de la Sociedad, celebrada el
19 de dunic de 2012, como punto sgexto de su orden
del dia, aumentando el capital soglal de Ezentis
por un importe nominal de 1.999.999,9% euros,
mediante la emigidn v puesta en circulacidn de
13.333.333 nuevag acciones ordinarias, de 0,15
eurcos de nominal cada una, resultante de la
conversiodn por BN de 20.000 chligaciones
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convertibles de la emisidon formalizada y elevada a
piblico mediante escritura de 19 de Julioc de 2012.
Dicha ampliacidn de capiltal guedd inscrita el 3¢ de
abril de 2013.

o Ia Junka QGeneral Ordinaria de acclonistag de
Ezentis celebrada el 28 de mayo de 2013 acordd,
bajo el punto sexto del orden del dia, ampliar el
capital social poxr un importe nominal de 349,892, 90
euros, mediante la enisgidn y puesta en clrculacidn
de 2.333.286 accloness ordinarias con un  valor
nominal de ,15 euros c¢ada una de ellas, con
exclusidn del derecho de augcripcidn preferente,
suscrita v desembolsada integramente mediante
compensacidén de créditos gue ostentaba Liteyca,
8.L. Dicha ampliacidn de capital quedd inscrita el
11 de Junic de 2013,

*» La Junta General Ordinaria de acclonistas de
Ezentis celebrada el 28 de mavo de 2013 acordd,
hajo el punto guinto del orden del dia, ampliar el
capital gocial por un  importe nominal de
3,071,231, 8% euros, mediante la emisidn vy puesta en
giroulacidén de 20.474.879 acciones ordinarias con
un valor nominal de 0,185 eurcg cada una de ellag,
con exclusgidn del derecho de suscripaeidn
preferente, suscrita y desembolsada Integramente
mediante compensacidn de créditos gque ostentaban
diverscs acreedores - ovdinarvios frente a la
Sociedad, Dicha ampliacidén de capital quedd
inscrita €l 12 de junio de 2013.

s BRI ¢Consejo de Administracidén, atendiende a Ila
solicitud de conversidn en acclones realizada por
EBN, acordd la ejecucidn parcial del acuerde de
aumento de capital, con exclusidn del derecho de
suscripeidn preferente, adoptado por la Junta
General de accionistas de la Sociedad, celebrada el
19 de Jjunio de 2012, como punto sexto de su orden
del dia, aumentando el capital social de Ezentis
por un importe nominal de 3.450.000 euros, mediante
la emisidbn v puesta en cilrculacidn de 23.000.000
nuevas accoiones ordinarias, de 0,15 euvcg de
nominal cada una, resultante de la conversidn por
EBN de 34.500 obligsclones convertibles de 1la
emisidén formalizada y elevada a pGblicoe mediante
escritura de 19 de julic de 2012. Dicha ampliacion
de capital quedd inscrita el 17 de septlembre de
2013,
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s HlL Consejo de Administracidn, atendiende a la
| solicitud rxealizada por GEM de ejercicioc parcial
P del warrant por un importe de 400,000 euros, acordd
la ejecucitn del aumento de capltal, con exclusidn
del derecho de suscripeldn preferente, aprobado por
la Junta Ceneral de acclonistag de la Socledad,
celebrada el 28 de julio de 2011, como punto octavo
de su orden del dia, aumentando el capital social
de FErentig por un importe nominal de 355.029,45
eurcs, mediante la emisidn y puesta en clirculacidn
de 2.366.863 nuevas acciones oxdinarias, de 0,15
euros de nominal v una prima de emisidn de 0,019
eurcs cada una, regultante del ejercicio parcial
del warrant emitido en virtud de escaritura otorgada
el dia 7 de febrero de 2012. Dicha ampllacién de
capital guedd inscrita el 22 de octubre de 2013.

s+ El Consedo de Adminigtracidn, atendiendo a la
seolicitud realizada por CGEM de ejercicio parcial
del warrant por un importe de 1.199%9,998,80 euros,
acordd la ejecucidn del aumento de capiltal, con
exclugién del derecho de suscripeidn preferente,
aprobado por la Junta General de acclonistas de la
Sociedad, celebrada el 28 de julic de 2011, como
punto octavo de su orden del dia, aumentando el
capital soclal de Ezentis por un importe nominal de
] 1L.071.427,50 eurcs, medliante la emisidn y puesta en
1 circulacidn de 7,142,850 nuevas acciones
g ordinarias, de §,1% euros de nominal y una prima de
emigidén de 0,018 eurog cada una, resultante del
ejercicio parcial del warvant emitido en virtud de
egeritura ctorxgada el dia 7 de febrero de 2012,
Dicha ampliacién de capital quedd ingcrita el 24 de

octubre de 2013,

¢ Fl (onsejo de Administracidn de Ezentis, en
edecucidn de las facultades conferidas por la Junta
General de accionigtas del dia 28 de mayo de 2013
como punto octavo de su orden del dia, acordd una
ampliscién del capital social por un importe
nominal de 2.284.263 euros, medliante la emisidn v
puesta en circulacidn de 15.228.420 accliones
ordinarias con un valoy mnominal de 0,15 euros y una
prima de emisgidn de 0,047 euros cada una de ellas,
con exclusidn del derecho de suscripcion
preferente, suscrita vy desewmbolsada Integramente
por M&C Devivados, 8.L. mediante aportacidn
dineraria. Dicha ampliacidn de capital quedd
inscrita el 13 de noviembre de 2013.
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¢« El Conselo de Administracidn, atendiendo a la
golicitud realizada por GEM de ejercicio parcial
del warrant por un importe de 1.,292,367,71 euros,
acord® la ejecucidn del aumento de capital, con
exclusidén del derecho de suscripceidén preferente,
aprobado por la Junta General de accionistas de la
Sociedad, celebrada el 28 de julio de 2011, como
punto octave de su orxden del dia, aumentando el
capital social de Ezentis por un importe nominal de
1.050.516,30 eurces, mediante la emigidn y puesta en
circulacidn de 1.740.285 nuevasg acciones
ordinarias, de 0,15 eurcs de pnonminal y una prima de
emigidon de 0,018 euros cada una, v 5,263,157 nuevasg
acciones ordinarias, de 0,15 euros de nominal vy
0,04 euros de prima de emisidn cada una, resultante
del ejercicio parcial del warrant emitido en virtud
de egeoritura otorgada el dia 7 de febrero de 2012.
Dicha ampliacién de capital guedd ingcrita el 13 de
noviembre de 2013.

¢ El (Consejo de Administracidn de Ezentis, en
ejecucidn de lag facultades conferidas por la Junta
General de accionistas del dia 28 de mayo de 2013
como punto octave de su orden del dia, acordd una
ampliacion del capital soclial por un  importe
nominal de 635.592,75 euros, mediante la emigidn vy
puaesta en circulacidén de 4.237.285 acciones
ordinarias con un valor nominal de 0,15 euros vy una
prima de emigidn de 0,086 euros cada una de ellas,

con exclusidn del derecho de suscripeion
preferente, suscrita y desewbolsada integramente
poxr Strongback Holdings Limited mediante

aportacidn dineraria. Dicha ampliacidn de cgpital
quedd ingcrita el 21 de noviembre de 2013,

¢« Bl Congejo de Administracidn, atendiendo a la
solicitud realizada por GBEM de ejercicio parcial
del warrant por un importe de B852.4992,98 euros,
acordd la ejecucidn del aumento de capital, con
exclusidn del derecho de suscripeidn preferente,
aprobado por la Junta General de accionistas de la
Sociedad, celebrada el 28 de Julic de 2011, como
punto octavo de su orden del dia, aumentando el
capital gocial de Ezentis por un importe nominal de
6€73.026,30 euros, mediante la enmisidn v puesta en
clroculacidn de 4.48B6.842 nuevas accliones
ordinariag, de 0,15 euros de nominal v una prima- de
emigién de 0,04 euros cada una, regultante del
elercicio parcial del warrant emitido en virtud de
egoritura otorgada el dia 7 de febrero de 2012.
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Dicha ampliacidn de capital quedd inscrita el 28 de
noviembre de 2013,

El Congejo de Administracidn, en  su  reunidn
celebrada cdon fecha 29 de noviembre de 20813,
ejecutd el acuerde de agrupacidn y canje de
acciones aprobade por la Junta General de
accionigltas de la Sociedad, celebrada el 28 de mavo
de 2013, bajo el punto séptimo del orxden del dia,
mediante el cual se procedid a la cancelacidn de
las acciones en circulacidn de la SBociedad de 0,15
eurcg de wvalor nominal vy su canie por accliones
nuevas de 0,60 euros de walor nominal, en una
proporciém de 4 acciones antiguas por cada una
nueva. El citado acuerdo quedd inscrito el dia 4 de
diciembre de 2013 v tuve efectos scobre 1la
cotizacidén el dia 16 de diciembre de 2013,

La Junta @General EBExtraordinaria de acclonistas de
Frentis celebrade el 18 de diciembre de 2013
acordd, bajoc el punto segundo del orden del dia,
ampliar el capital social, ejecuténdose por un
importe nominal de 249.352,80 euros, mediante la
emigidn v puesta en circulacidn de 415.588 acciones
ordinariazs con un valoy nominal de 0,60 euros cada
una de ellas, con  exclusidén del derecho de
suscripeién preferente, suscrita vy desembolsada
integramente mediante compensacidn de créditos gue
ostentaban diversog - acreedores frente a la
Sociedad. Dicha ampliacidén de capital quedd
inscrita el 7 de enero de 2014.

La Junta General Extraordinaria de acclonlistas de
Fzentis celebrada el 18 de diciembre de 2013
acordd, bajc el punto tercero del orden del dia,
ampliar el capital social por un importe nominal de
42,345 eurcog, mwmediante la emigidn y puesta en
airculacidn de 70.575 acciones ovdinarias con un
valor nominal de 0,60 euros cada una de ellas, con
exclugitn del derecho de suscripcidtn preferente,
suscrita y desmembolsada Integramente mediante
compensacién de créditos que ostentaba Nogea
Partner, 8.5, frente a ia Sociedad. Dicha
ampliacién de capital guedd inscrita el 7 de enero
de 2014.

La Junta General Extraordinaria de accionistas de
Ezentis celebrada el 18 de diciembre de 2013
acordd, bajo el punto cuarto del orden del dia,
ampliar el capital soclial, ejecuténdose por un

Tnero-Diciembre 2013

N



importe nowinal de 123.008,40 euros, mediante la
emisidn v puesta en clirculacidn de 205,014 acciones
ordinariag con un valor nominal de 0,60 surog cada
una de ellas, con  exclusidén del derecho de
guscripelidn preferente, suscrita y desembolsada
integramente mediante compensacién de créditos que
cstentaban diversos acreedores ordinarios frente a
la 8Socledad. Dicha ampliacidn de capital quedd
inscrita el 7 de enero de 2014, '

¢ l.a Junta General Extraordinaria de acclionistas de
Ezentig celebrada el 18 de diciembre de 2013
acordd, bajo el punte guinto del orxden del dia,
ampliar el capital soclial por un importe nominal de
2,620,446 eurcs, mediante la emisidn vy puesta en
circulacidén de 4,367,410 accliones ordinarias con un
valor nominal de 0,60 euros cada una de ellas, con
exclugién del derecho de sguscripcidn preferente,
sugerita v degembolsada Integramente mediante
compensacidén de c<¢réditog que ostentaba Inversiones

Ibersuizas, S.A, frente a la Socliedad., Dicha
ampliacidn de capital guedd inscrite el 7 de enerc
de 2014,

+ El Consejo de Administracidn de Ezentis, en su
reunidn celebrada el 14 de noviembre de 2013, v en
ejecucidn de las facultades conferidas por la Junta
General de accionistas del dia 28 de mayo de 2013
como punto octavo de su orden del dia, acordd una
ampliacidén del capital social por un importe
nominal de 7.614.213 euros, mediante la emisidn y
puesta en circulacidn de 50.761.420 acciones
ordinarias con un valor nominal de 0,15 euros y una
prima de emisidn de 0,047 euros cada una de ellas,

con exclusidn del derecho de gsuscripcidn
preferente, a suscriblr y desembolsar integramente
por EBralan Inversiones, 8.L, mediante aportaciodn

dineraria, Dicho aumentc de capital guedd sometido
a una condicidn suspensiva, cumplida el dia 2 de
diciembre de 2013 {una wvez obtenido el informe del
auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas
de la Socledad designado por el Registro Mercantil
de Sevilla).

+ Como congecuencia de la ejecucidn del acuerdo de
agrupacidn de acgciones, el nlmero de acgiones
finalmente emitido fue de 12.,6%0,385, con un valor
nominal de 0,60 eurcs vy una prima de emigidn de
0,188 ecuros cada una de ellas, Dicha ampliacibn de
capital guedd inscrita el 7 de enero de 2014,

H
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10.- RESTRICCION A LA TRANSMISIBILIDAD DE

ACCIONES

Pacte entre EBN Banco de Negocios, 8.A v Grupo Ezentis:

EBN Banco de Negocios, S.A. se compromete por un aflo a
contar desde 1la fecha de emisidén de las acciones
adquiridas wmediante la conversién de las obligaciones,
cuyo Gltima emisidn fue el pasado 27 de septliembre de
2013, a no realizar transacclioneg de venta, salve gue el
precio de cada ejecucidn sea igual o superlor a un precio
al que se hava elecutado efectivamente operaciones de
compra y venta durante la sesidn bursgdtil de que ge trate,
excluyendo en todo casgo operaciones de subasta.

Otras restricciones para la adquisicidn o transmisidn de
las acclones

En  cumplimiento de los compromisos lrrevocables de
suscripeidn que fueron otorgades con ocasidn del aumento
de capital acordado por la Junta General Extraordinaria de
acclonistas de 4 de noviembre de 2011 c¢on cargo a
aportaciones dinerarias y con derecho de suscripcidn
preferente, ratificado por la Junta General Ordinaria de
accionistas celebrada el 19 de junio de 2012 y ejecutado
por el Consejo de Administracién celebrade el 30 de
octubre de 2012, log acclonigbtas que ge detallan mas
adelante formalizaron un acuerdo de no enajenacidn de las
acciones de Ezentis que se relacionan -salve gue dicha
transmiaidn ses autorizada por escrito por el Sindico (don
Manuel Garcia-Duran)-, durante el plazo de un aflo a contar
desde el 4 de marzo de 2013:
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Accionista MNimero de ac¢iones

D. Manuel daxcifa-Durdn de| 6.666.667
Ravo .
D. Alfred Michael Collado 3.000.000
D, Carlos Marifias Lage 2,333,334
D. Luis Gayo del Pozo 1.000.000
D. Guillermc Fernandez Vidal 1.000.000
D, Victor Blanco Rodriguez 1.080.000
'''''' cugonri, S.A. 1,000,000
D. Javier Teja Thovar 700,000

D. José Luils Guezurage Villa F00.000

D. Pedro Luis Moreno Alvarez 334.000
. Lulg Lopez-Van Dam 333.334
Lucuens, 8.A. 333.334
D. Gabriel PFrias Garcia 333,334
' D. Fermando Gonzdlez Sénchesz 266,667
D. Jorge de Casso Pérez 200. 0600
Barzoli, S.L. | 166.667
. Roberto Cuens Gonzélez 1e6.6687

D. Manuel Velasco Bengoechea 133.334

. Carlos Alvarez Diaz de| 133.3324

Cerio _

D. José Tuis  Garcia-Mares | 120.000
Giménesz

D, ¢Claudio Plevisani 80.000

D. BEnrvigue Funke Martin 66.667

D. Victor Steinberg Rubin 55.860
Tobal 20,123,198

Con fecha 30 de sgeptiembre de 2013, el compromiso de
permanencia durante el plazo de un afic quedd sin efecto
como consecuencia de la terminacién, de mutue acuerdo, del
pacte de gindicacién respecto del accilonista D. Luis
Ldpez-Van bDam.

Posteriormente, el dia 4 de diciembre de 20132, los
gsiguientes accionistas asumlieron un compromisc de
permanencia durante el plazoe de un aflc a contar desde el

primer dia de cotizacidn de sus acciones:
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Accionista 5 Primer dia de Nimero de

: gotizacidn acciones

M&C Derivados, 2 de diclembre de| 15.228.420
5.5, 2013
Strongback 10 de diclembre| 4.237.285
Holdings de 2013
Limited
Total 1 19.465.705

! Al 31 de diciembre 2013 , no existen otras restricciones

para la adguisicién o transmigldn de las acciones
representativas del capital social distintas de las
resultantes del Reglaméﬁto Interno de <Conducta en el
dmbito de los mercados de valores v de la normativa
general del mercado de valores.

11.- PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL

CAPITAL, DIRECTAS O INDIRECTAS

Las parbicipaciones significativas en el capital, directas
o indirectas, excliuidos los consejeros al 31 de diciembre
de 2013 que figuran a dia de hoy en la pagina web de la
CNMV zon:

Eralan nversiones, S.L. 12,690,355 0 12,690,355 8,123%
Frias Marcos, Victor 3,371.661 1.876.462 5,248,123 3,359%
Agencia IDEA 1.210.145 3.644.397 4,854,542 3,108%

Previsién Mutua de
Aparejadores v
Arquitectos Técnicos 3678750 8 3.678.750 2,355%

TOTAL 20.950.912 5,520,858 26.471.770 16,945%
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Log Miembrog del Consejo de Administracidn de la sociedad,

que
sociedad:

Nombre

¢ dencminacidn
del Conse’jero

D. Manuel
Garcia-Duran de
Bayo '

posean derechos

de

iﬁcciones
I El

P directas
|

9.374.717

vote de

iag

Acciocnes
indirectas

26.154.328

acciones

Total
accliones

35.525.045

de

la

(%) del
capital

. Fernando
Gonzdlen
Sanchez

403.564

403.564

D. Javier
Cremades Garcia

25

D. Luis Alonso
Morgado Miranda

1.250

3.8067.105

3.808.355

D. Jogé& Wahnén
Levy

250

250

D. Iais Solana
Madariaga

250

250

D. Enrigue
génchez de Ledn
Garcia

L.0%5

1.075

D, CGuillermo
Jogé Ferndndez
Vidal

250.250

250.250

p*, Ana Maria
S&nchez Tejeda

0

TOTALES

10.031.381

29.961.433

39.992.814

25,519

12.

- RESTRICCION AL DERECHO DE VOTO

Lag restricciones al ejercicio del derecho de voto son las
conunes a cualguler scociedad andnima, no exigtiendo en los

estatubos
derecho,

soclales

regtriccliones

ggpecificas a

eata
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Bl articulo 3527 del Texto Refundido de 1la Ley de
Sociedades de Capital  aprobado por Real  Decreilo
Legislativo 1/2010, de 2 de Fjulic, dispone gque en las
gociedades anfnimas cotizadas, serdn nulas de pleno
derecho, las clausulas estatutarias que, directa o
indirectamente, fijen con caracter general el nimero
maéximo de wvotos gue puede emitir un mismo accionista ©
sociedades pertenecientes a un mismo grupo. Los estatutos
sociales de Grupo Ezentie, S.A., no contienen ninguna
clausula gue limite el nGmero maximo de votos gue puede
emitir un mismo acclonista © sociedades pertenecientes a
un miemo grupo.

13.- PACTOS PARASOCIALES

Con fecha 4 de enero de 2012 sge suscribe un acuerdo de
sindicacidén entre el presidente ejecutive, don Manuel
Garcia-Durdn de Bayo vy, los directivos, don Fernando
Gongzalez Sanchez, don José Maria Maldonado Carrasco y don
Jorge de Casso Pérez donde las partes designan como
Sindico al Pregidente Ejecutivo y Consejero Delegado D.
Manuel Garcia-buran Bayo. Bl wmencionado acuerdo Tiene una
duracidn de 6 aflog, v no gerd de aplicacidn para ninguno
de ellos en el supuesto de cese de D. Manuel Garcia-Duran
Bayo como conselero de la Sociledad. Asi mismo, gquedard sin
efecto para aguel nmiembro que se viese privade de su
relacitn laboral con Grupo Ezentils, excepto para el
supuesto de salida voluntaria o de la declaracidn judicial
de degpido procedente.

En cumplimiente de los compromiscos lirrevocables de
suscripeidn que fuercon ocotorgados con ocasidon del aumento
de capital acordado por la Junta General Extraordinaria de
accionistas de 4 de noviembre de 2011 c¢con cargo a
aportaciones dinerarias v con derecho de suscripeidn
preferente, vatificado por la Junta General Ordinaria de
accionistas celebrada el 19 de junico de 2012 y ejecutado
por el Congeio de Adnministracién celebrado el 30 de
octubre de 2012, el citado pacto de sindicacion Tue
modificade, aumentando el nimero de pergonas suscriptoras
del mismo, de acuerdo con el siguiente detalle:
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Acaionista § Nimero de acciones

D. Manuel Garcia-Duran de| 37_.498.767

Bayo ~

D. Alfred Michael Collado 3.000.000
D. Carlosg Marifias Lage 2.333.334
D. Fernando Gonzalez Sanchez 1.614.156
D. Jorge de Casso Pérez 1.160.580
D, José Maria Maldonado ! 1.010.580
Carragsco

D, Luils Gayo del Pozo 1.000.000

0. Guillermo Ferndndez Vidal 1.000.0G0

. Victor Blanco Rodriguez 1.000.000
Cugonri, S.A. 1.000.000
D. Javier Tela Thovar 700.000

D. José ILuig Guezuraga Vills 7006.000

D. Pedro Luis Moreno Alvarez 334,000
D. Luis Lépez-Van Dam 333,334
Lucuens, S.A, 333,334
D. Gabriel Frias Garcis 333.334
Barzoll, S.L. | 166.667
D. Roberto Cuens Gonzilez 166.667

. Manuel Velasco Bengoechea 133.334

D. Carlos Alvarez Diaz de | 133,334

Cerlo

D. Josd Imis Garcia-Mares 126.40600
_Giménez

D. Claudio Plevigani 80.000

D, Bonrigue Funke Martin 66,667

D, Victor Stelunberg Rubin 55,860

Total (*) 54,273,948

{"} Batos anteriores al centrasplil

Con fecha 30 de septiembre de 2013, se procedid a la
rerminacién, de nubtuo acunerdo, del pacto de sindicacién
con el acciconista D. Luls Loépez-Van Dam,
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Posteriormente, el dia 4 de diciembre de 2013, los
giguientes accionistag se adhnirieron al mencionade pacto
de sindicacidn:

Accionista T Wimero de acciones

M&C berivados, 8.L. 15.228.420
Strongback Holdings Limited 4.237.285
Total 19.465.705

Trag el contyasplit llevado a cabo el 16 de diciembre de
2013, a 31 de diciembre de 2013 el pacto de sindicacidn
comprende un total de 18.471.280 acciones de Ezentlsg,

£,

repregentativas de un 11,824 % de su capital social.

14, - NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y
SUSTITUCION DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION Y A LA MODIFICACION DE ILOS
ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Figuran en losg estatutos sociales y en el Reglamento del
Congejo de Administracidn,

Pn  consgecuencia, ¢l nombramiento de los miembros del
Congejo de Administracidn corresponde a la Junta General
de accionistas, de acuerde con lo establecido en la Ley de
sociedades de capital y en los estatutos sociales. En caso
de producirse vacantes, el Consejo puede designar por
cooptacidn, de entre los accionistas, las personas que
hayan de ocuparlas hasta que se relna la primexa Junta
General,

Las personas Jque ge propongan para el cargo de consejero
rienen que reunir los requisibtos que en c¢ada womento
egtablezcan las disposiciones legales vigentes vy los
estatutos soglales, ademés de gozmar de reconeocido
prestigio profegional y de poseer los conocimientos y la
experiencia adecuados para el desempefio del cargo.

AR | Eocxo-Diciembre 2013 35 j



No pueden ser consejeros de la sociedad guienes se hallen
incursos en las prohibiciones y en las causas de
incompatibilidad gue establezca la legislacidn aplicable,

Las propuestas de nombramiento © de reeleccidn de 1os
consejeros gue se eleven por el Consejo a la Junta General
de accionistag, asi como su nombramiento provisional por
coaptacidn, deben ir precedidas del correspondiente
informe de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones.

£l plazo estatutario de duracidn del cargo de consejero es
de seig afios, pudiendo ser reelegidos indefinidamente por
periocdos de igual duracién. Vencide el plazo, el
nombramiento caducard una vez se haya celebrado la
sigulente Junta General o haya concluido el término legal
para la convocatoria de la Junta General ordinaria,

L.og consgejeros designados por cooptacidn deberdn ser
ratificados en su cargo en la primera Junta General que se
celebre con postericridad a su designacidn.

Los consejeros cesardn en su cargo cuando le decida la
Junta General, cuande comuniguen su dimisidn a la sociedad
v/o cuando haya transcurrido el pericde para el gue fueron
nombrados.,

Enn cuanto a la modificacién de los estatutos sociales, la
migma eg competencia exclusiva de la Junta General de
accionistas. La misma exige la concurrencia de los
aiguientes reguisitosg esgtablecidog en la Ley de gociedades
de capital vy en los estatutos soclales:

* Que los administradores o, en su caso, los
accionistag autores de la propuesta formulen un
informe escrito con la justificacidn de la misma.

s Que se expresen en la convocatoria con la debida
claridad log extremos que hayan de modificarse.

s Que en el anuncio de convocatoria se haga constay el
derecho gue corresponde a todos los acclonlistas de
examinar en el domicilio soclial el texto integro de
la modificacién propuesta y del informe sgobre la
misma vy de pedir la entrega o el envio gratuito de
dichos documentos.
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¢ Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 201.2
de la Ley de sociedades de capital.

s En todo casco, el acuerdo se hard constar en escritura
pliblica que se inscribird en el Registro Mercantil
corregpondiente y se publicard en el Boletin Oficial
del Reglstro Mercantil.

15.- PODERES DE 1L.08 MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y, EN PARTICULAR, LOS RELATIVOS

A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O RECOMPRAR

Ta Junta General Ordinaria de acclonistas celebrada el 28
de maye de 2013 acordd autorizar al Consejo de
Administracién la adguisicidn derivatliva de acciones
propias, directamente o a través de gociedades del Grupe,
de conformidad con la normativa vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 de los
Batatutos Sociales y 25 del Reglamento del Consejo de
Administracidn, el Pregidente del Congejo de
Administracidn llevaré ern todo Caso, la maxima
representacidn de la Sociedad y del propio Consejo y en el
ejercicio de su cargo, ademfés de las facultades que le
correspondan por Ley y por log Estatutos,

Bl Pregsidente PBilecubive tiene delegadas todas las
facultades del Consejo de Administracidn, excepto las
indelegables. Ademds, don Fernando Gonzalez Sanchez, es8
nombrado el pasado 31 de octubre de 2013 consejero
delegado con amplias facultades de representaclidn,
direccidn v gestidn de la Sociedad con la limitacidn
cuantitiva de hasta cinco millones de eures.
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16.- LOS ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIO DE
CONTROL, DE 1A SOCIEDAD A RAIZ DE UNA OFERTA

PURLICA DE ADQUISICION

No existen acuerdos gignificativos de estasg
caracteristicas,

CONSEJEROS, DIRECCION
INDEMNIZACIONES

b 4

17.- ACUERDOS CON
EMPLEADOS QUE DISPONGAN DE

.08 contratos de los consejeros v altes directivos de los
gque dispone Grupo Ezentis, §.A, en la actualidad no
contienen c¢lausulas de indemnizacidn alguna. Los conbtratos
de ciertos altos directivos contienen clausulas de
preavigo vy no competencia post-contractual gue en ningin
caso superan la anualidad,

Tanto el Presidente ejecutivo (D. Manuel Garcia-Duran
Bayo) como el consejero-delegado (D, Fernando Gonznélez
Sénchez) tienen reconocida una indemnigacion

corregpondiente a dos anualidades, incluido salario fijo y
variable, en determinadog cagog de extincidn del contrato,
entre losg que sge encuentran el desistimiento unilateral
gin invocacidn de causa por parte de EHzentlis, el despido
improcedente, el cese de sus resgpectivos carges como
presidente ejecutivo y/o consejero-delegado, la revocacidn
de facultades egenciales para el elercicio de su cargo, el
incumplimiento de Ezentis de sus obligaciones
contractuales o un cambio de contrel de Ezentis.

Asimismo, se les reconoce una cantidad bruta de ocho
mensualidades de ia retribuelidn fija anual COomo
remuneracidén por no competir con el Grupo en los doce
meses sigulentes a la terminacidon de su contrato,

Finalmente, en caso de que D. Manuel Garcia-Durén Bayo ©
B, Fernando Gonzalew Sanchez decidan deglstir
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unilateralmente de su contrato, deberdn dar un preaviso
de, al menos, 3 meses, salve gue compengen la falta de
preaviso con una parte de la retribucidn fija vigente,
proporcional a la parte de preaviso dejada de cumplir.

Los contratos de los empleados ligados a CGrupo Ezentis,
S.A., por una relacién laboral comim, no contienen
clausulias de indemnizaciotn, por Lo gue, en el supuesto de
extincién de la relacién laboral resultara de aplicacidn
la normativa laboral general.

Adicionalmente, con fecha 19 de Jjulio de 2012, la Junta
General de Accionistas de la Soviedad, aprobd un Plan de
Retribucidn Variable, gue aplica a 12 consejeros
ejecutivos y altog directivos del Grupo, y que esta ligado

- al cumplimiento de varios cbjetivos egtratégicos para los
ejercicios 2012-2014, fitadog por el Consgejo de
Administracién (Evolucién del Ebitda, de las ventas y de
la cotizaclidén de la accidn de Grupo Ezentis).

18,- INFORMACION RELATIVA AL PERSONAL

Bl nafmero medic de personas enpleadas durante 1los
ejercicios 2013, distribuldos por categorias profesionales
fue el sigulente:

Nitmero meadio de empleados
31.12.2013 31.12.2012

Tituiados a 12
Personal administrafivo 5 3
Operarios 1 2

15 17

2l 31 de diciembre de 2013 el nimnero de empleados
distribuido por sexos y categorias profesionales
es el siguiente:
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1 e e e

Ejercicio 2013

Alfa Direccion
THulados

Personal adeministrativo
Operarios

Hombras Mujeres Total
5 ] 5

4 1 5

b B 5

1 0 1

14 16 18

EZENTIS
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ANEXO 1

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA 311122013

C.LF. A28085207

DENOMINACION SOCIAL

GRUPQO EZENTIS, S.A.

DOMICILIO SOCIAL

CALLE ACUSTICA 24, PLANTA 5%, EDIFICIO PUERTA DE INDIAS, 41015
SEVILLA




DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

[A]ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Comaplete el siguients cuadio sobre el capital social de la sociedad:

Facha de glitima
modgdificacion

Caplial soclal {£)

Nimero de acclones

MNiamero do
derechos de voto

F242013 931.730.816,80

166.218.028

156.218.020

Si{]

cierre del ejercicio, excluidos los consejeros:

No

Indigue si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

A2 Detalle os tifulares directos ¢ indirectos de participaciones significativas, de su sociedad a |a fecha de

Nombre o denomninacion sgolat def acclonista

Nimerc de

MNisnero de

% sobre el total

ANDALUCIA

RECONVERSION ECONOMICA DE ANDALUCHA, S.A.

derachos da terachos do de derechos
voto direcios vote indirecios de voto
DON VICTOR FRIAS MARCOS 3.371.661 1876462 3,36%
AGENCIA DE INNOVACION ¥ DESARROLLO DE ANDALUCIA 1.210.445 3844307 3,11%
ERALAN INVERSIONES, 8.1 12.880.358 0 8,12%
Nombre o denominacior social del Através de; Nombre o denominaclon Nimero de
titular indirecto de la particlpaclén sociat del tittiar directo de 1a participaclon derechos
de voto
$ON VICTOR FRIAS MARGOS FRIAS DE NERJA, S.4, 1870452
AGENCIA DE INNOVACION Y DESARROLLO DE SOCIEDAD PARA LA PROMOCION ¥ 3,644 397

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos duranie el gjercicio!

Kombre o denominacién social del accionista Fechade la Descripelén de i operacion
gperacian
ERALAN INVERGIONES, B.L. 14/41/2013 | Se ha superado el 5% del eapital
Socigl

A3 Complete fos siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de ia sociedad, que
posean derechos de voto de las acciones de la sociedad:

Mombre o denominaclon soctal del Conselera

Nimoro de

Niimero te

% sabre af total

derachos de derechas dg dir derechos

voto direstos voto ndirecios de vots
DON MANUEL GARCIA-DURAN DE BAYO 9374717 26.154.378 29 74%
DON FERNANDCO GONZALEZ SANCHEZ 408,564 g 0,26%
DON JAVIER CREMADES GARCIA 25 g 0,80%
DON GUHIELERMO JOSE FERNANDEZ VIDAL 280 250 a 0,16%
DON JOSE WAHNGN LEVY 5O 4 0,00%
DON LUIS SOLANA MADARIAGA 250 ) 0,00%
DON ENRIQUE SANCHEZ DE LEON GARCIA 1075 & 3,009

-




] o total de derechos de volo en poder def consels de adminlatracion

Nombre o denomlnacion soclal def Consejere Nimerc de Nimere de % sohre el fotal
derechos da derechos de de derechos
voio diractos voia indlrectos de voio
30N LUAS ALONSO MORGADG MIRANDA 1250 3.807.105 2A44%
BONA ANA MARIA SANGHEZ TEJEDA s 0 4060%
Nombre o deneminaclén soclal det A través de; Nombre o denominacion Ndmero de
tHuiar Indirecto de 12 pardicipacion socla del tiidar directo de {a participacidon derechos
de volo
DON MANUEL GARCIA-DURAN DE RBAYC BON MANUEL GARCIA-DURAN DE BAYO 26,154,328
30N LUIS ALONSO MORGADO MIRANDA M & G DERIVADOS, S.1. 3807105
i 25,50% |

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que

poseaan derechos scbre acclones de la sociedad

A4 Indique, en su caso, ias relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan
anire los titulares de participaciones significativas, en la medida en gue sean conocidas porla sociedad,

salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A5 indique, en su caso, las refaciones de indole comercial, confraciual o societaria que existan entre log
titulares de participacionss significativas, v la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente

relevantes o detiven del giro o tréfico comercial ordinario:

A8 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segls o establecido
en log articulos 530 v 531 de fa Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y

relacions ios accionistas vinculados por ef pacio:

5|

Ne [7]

trterviniontes del gecto parasocial

DON FERNANDO GONZALEZ SANCHE?

DON JOSE MARIA MALDONADC CARRASCO

PON JORGE DE CASS0 PEREZ

DON MANUEL GARCIA-DURAN DE BAYO

DON CARLOS MARINAS LAGE

DO0N GUILLERMO JOSE FERNANDEY VIDAL

CUGONRL, 5.4

LUGHIENS, 8.A,

BARZOLL S

DON PERRO LUIS MORENO ALVAREZ

DON ROBERTO CUENS GONZALEZ

DON MANUEL VELASCO BENGOECHEA

DON CARLOS ALVAREZ DIAZ DE CGERIC

DON JOSE LUIS GARCIA-MARES GIMENE?

DON CLAUDIO PLEVISAN!

DON ENRIQUE FUNKE MARTN

"DON VICTOR STEINBERG RUBIN

DON ALFREDO MICHAEL COLLADRO

DON LUIS GAYO DEL POZO

DON VICTOR BLANCO RODRIGUEZ

DON JAVIER TEJATHOVAR




Intervinlentes del pacto parasoclal

DON GABRIEL FRIAS GARClA

O JOSE LIS GUEZURAGA VILLA
STRONGBACK HOLDINGS LIMITED
M & C DERIVADOS, .1,

Porcentaie de capital social afectado: 15,19%
Breve descripcion del pacto:

l.& Sociedad es conacedora del pacto de sindicacion de fecha 4 de enero de 2012, iniciatiments
suscritc por D. Manuse!l Garcia-Duran de Bayo, D. Fernando Gonzalez Sanchez, D. José Maria
Maidonado Carrasce y D. Jorge de Casso Pérez tras adquirir un 10,153% de los derechos de
vote de ia Socledad a TSS Luxembourg |, S.a.rl.En virtud del pacto, el vol an ias Juntas sera
siguiendo las directrices de D. Manuel Garecia-Durdn, El pacto tiene una duracién de § afios, y
no sara de aplicacion para ninguno de ellos en el supuesto de cese de D. Manuel Garcia-Duran
como consejero de fa Sociedad. Quedara sin efecto para aquel miembro que se viese privado
de su refacion laboral con Grupo Ezentls, excepto para el supuesto de salida voluniartaode la
declaracién judicial de despido procedente, Esta sindicacién no limita ia iibre fransmisibilidad
de las acciones por parte de los firmantes, pero exiiende sus efecios sobre las acclones que
puedan adquirirse con posterioridad al inicio de su vigencia.

indigue ¢l la socledad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

Si D Nof}g

En el caso de gue duranie el ejercicio se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos pacios
o acuerdos o acciones concertadas, indiguelo exprasameante.

Ef pacto de sindicackan de fecha 4 de ehero de 2012 fue madificado of 12 de marzo do 2048, adhliéndose 20 personas 5 misme. Con
fecha 30 de septiembie de 2013, se procedié a la terminacién, de mutuo acuardo, del pacto de sindicacion de fecha 4 do enero de
2012 eon £, Luls Lopez-Van Dam (83334 acdiones). Posterlormente, o div 4 de diciembre de 2013.M8C Derbvados, 8. {3.807.105
agciones) y Stronghback Foldings Linled (1,658,321 acciones} se adhiferon al mendlonado pacio de sindicacion.

A7 Indigue sl exisie alguna persona fisica o juridica que elerza o pueda ejercer ef control sobre la socledad

de acuerdo con el artlculo 4 de ia Ley del Mercado de Valores. En su casoe, identifiquela;

S E:E No{:)g

i Ubservationes

A.8 Compiete ios sigutenies cuadros sobre la aufocartera de la sociedad:

A fecha de clerre del ejercicio:

Némere do acclones directas Nimero de acclones indlrectus {7} % total sobre capltal soclad
3.275.942 i 2,10%

{*) A través de.

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decrefo 1362/2007,
realizadas durante el sjercicio



A9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas al consejo de
administracion para emitir, recomprar o transmitis acciones propias.

Ea dunta General ordinatia de accionistas de Grupo Ezentis, celebrada an segunda convotatorla el 28 de mayo de 2013, acordd
autorizar al Consejo de Adminisiracion de la Sociedad para la adquisicion dervative de aeciones proplas, dircctaments ¢ & Iravés
de sociedates del grepo, de conformidad con la nonmative vigente, dejando sin efecto las anterioras autorizactones conferidas, a los
miamos fines, por la Junta General.

£1 nfimero maxime de acciones & adugulir no rebasard el limie legalments establecido y todo cllo slerame que pusda darse cumplimiento
ksusdmente o fos demas requisitos legales splicsbles. | as adquisiclones no podran reallzarze a un precio superior nl Infalior an un 5%

del gue resuite de la cotlzacion media ponderada det dla en gue se efectie la compra. La durecidn de la presenie autorzacitn serd do
diociocho {18} meses contados & parlir de Ia facha de |a prasente Junds General,

L.as modalldades de adqulsicidn podrin consistir tanto en compra-vents conie en permuiy, como en cuslquier olta modalldad da negodio
a tilulo onerosy, seglin las sircunstancias asi o sconsejon.

#ara lodo elio, se autoriza al Conseje de Adralnistracion tan ampliaments gomo sea necesario, a solicitar cuantss eutorizaciones y
sdoptar cuantos acuardas fueran neceswrtos o convenlentes en orden al cumpliniento de la nomnabiva legal vigonte, elecuckon y buen fin
del presente acuerds.

A.10 Indique si existe cualguier restriccion a |2 transmisibilidad de valores yfo cualquier restriccion al derecho
de voto. En particuiar, se comunicara la existencia de cualquier tipo de restricciones gue puedan
dificuitar la foma de control de la sociedad medianie ta adquisicién de sus acciones en el mercado.

sl No [ ]

Desaripelion de las restricctones

Er cumplimiento de los compromisos de susaripeién otorgades por el auments deo capltal acordado por la Junta General Extracrdinaria
de sccionistas de 4 de novinmbre de 2011, ralificado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 18 de jutllo de 2012 y elecutado
por el Consejo de Administracion de 30 de ectubre de 2012, los siguientes accionistas formalizaron un acuerdo de 1o engjenacitn de las
aeciones de Erentis - salvo que dicha transmlslon sea autorizada por eserito por el Sindico {don Manuel Garsla-Durén}, durarie e plazo
de tn afio desds ¢l 4 de marzo de 2013:

B, Manuel Sascia-Duran de Bayo {6.666.667), D. Alfred Michael Gollade {3.500.000, D. Cados Marifias Lage {2,.333.534), D. Lais Gayo
del Pozo {1.000.060), D. Guillermo Ferméandez Vidal {1.000.000}, D. Vietor Blanco Rodriguer (1.000.000), Cugonn, SA {1.000.008), 1.
Juvler Tela Thovar {700.0003, 1, José Luls Guezuraga Villa {706,000}, [, Pedro Luls Moreno Alvarez (334.000, D. Luis Lopez-Van Dam
035.334), Luouens, S.4. {333.334), D. Gabrlel Frias Garels {333.334), B, Fernundo Gonzdlez Sdnchexz (286,667), D, Jorge de Casso
Pérez (200.0003, Barzol, 5.1 (166.667), D, Roberls Cuens Gunzdlez (1566.667), D, Manuel Velasoo Bangoechea {133.334), D, Carles
Alvargz Dlaz de Corio (133.334), D. José Luis Garcia-Maras Giraénez (123.000), D, Claudio Plevisant {80,000}, I Ensique Funke Muartin
{66.867), D). Victor Steinberg Rubln {85.560).

E 30 de septiombre de 2013, ¢l compromiso de permanencia de un afio quedd sin ofaste por la terminadén del pacto con D, Luls Lopes-
Van Dam. Bl 4 da diciembre de 20413, M&C Dedvados Si {18.228.420 acclones) y Stronghack Holdings Limltad {4,237 285} asumieron
un compromiso de permanenchs de uni aflo a contar desdoe el primer dia de collzacién de sus acclones, 2y 10 de didembre de 2013
raspectivamenta. Tras & contrasplit del 16 de diclembre de 2013, el pacto de no englenscion v permanendcia compsnde 8.813.802
acclonas de Ezentls, representstivas de un 8,262% de su capifal social,

A11 Indique si la Junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacién frente a una oferla piblica
de adquisicion en virtud de lo dispuesic en la Ley 6/2007.

st ] Ne [

En su caso, explique ias medidas aprobadas y los términos en que se producira g ineficiencia de las
restricciones:

A.12 indique si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado reguiado comunitario,

s ] Ne B

En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y
chligaciones que confiera.




JUNTA GENERAL

B.1 Indigue v, en su caso detalie, si axisten diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de
Sociedades de Capital (L8C) respecto al quérum de constituclon de ia junta general.

s [ Ne [X]

B.2 indigue v, en su caso, detalie si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades de
Capital {LSC) para la adopcion de acuerdos sociales:

s {7 No [X]

Describa en qué se diferencla del régimen previsio en la LSC.

5.3 Indique las normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la sociedad. &n particular, se
comunicarén las mayorias previstas para la modificacion de los estatutos, asi como, en su caso, las
normas previstas para la futela de los derechos de los socios en la modificacion de los estatutos .

Ademés de o dispuesto en ol artieulo 285 v siguiertes de la Ley de Sociedades de Capityl, el sttlculo 17.c} de fos Estatitos Soolales
establece que la Jupta General de Aceionistas es competonte para la modificacién de estatutos.

El artleule 17 del Reglamento de s Juniy sefala cue para acordar validamente la omistén de obligacionss, el aumento ¢ la reduceibn
de capital, la rensformadion, fuslén o esdisin de la Soctedad v, en genaral, cualquier madificacion de fos Estatuos Sociales, habean de
concurar @ elia, en primera convocatoria, acclonlstas presentas o representados que posean al menos ¢ 50% del capifal suscrito con
dorecho a vote, En segunds convoratoria, sera suffcients I concirrancia del 25% de dicho capltal.

i
i
4

Asimlsmo, log artloulos 17 v 22 del Reglamanto de o Junia esiabiecen que para la emisldn de obligaciones, et aumento o la reduccidn
do capital, fuslon, v en ganaral cunkpder modificacion de los estatutos soclales, cusndo concurran accionistas que raprasenten menos
dol 50% del cupityl suseriio con derecho a volo, log acuerdes de modificacion de eslatitios sdlo podran adoplarse vélidamente con el
voto favorable de 10a dos tercios del gapital presente o reprasentado en i Junts,

B.4 Indique los datos de asistencia en las juntas .generales celebradas en el gjercicic al que se refiere el
presente informe y los del ejercicio anterior: '

Datos ds aslstencla
Fecha Junta % de presencla % en % voto a distancla Futal
general fislca representsol G | Voto etectrdnico Otras
1612/2013 9.27% 21,85% 0,00% 0,00% F1,22%
RO55013 12,54% 24,44% 0,00% 0,00% I7683%
HHOB/2(12 14.94% 21,86% 0,00% 0,00% 33,78%

B.5 Indique si existe alguna restriccién estatutaria que establezca un nimero minimo de acciones necesarias
para asistir a la jJunta general

s ]

Nc

B.6 indigue si se ha acordade gue determinadas decisiones que enirafien una modificacion estructural de la
sociedad (“iliatizacion”, compra-venta de activos operativos esenciales, operaciones equivalentes a la
liquidacion de la sociedad ...) deben ser sometidas a fa aprobacion de la junta general de accionistas,
aungue no o exijan de forma expresa las Leyes Mercantiles,

No

s\/’



:
1
4

B.7 indique la direccion v modo de acceso a la pagina web de la sociedad a la informacion sebre gobierno
corporativo y otra informacion schre las juntas generales que deba ponerse a disposicion de los
accionistas a avés de la pagina web de |a Socledad,

L2 direccion de kz Web et www gzentis.com. Desde el portal principal se accede a fravés deo un enlace Hlulado Gobierno Corporativo.

Ademds, paea la Junia General de Acclonistas se crea un apariado especifice con ta documentacion para los accionistas para facilitar su
aceeso a la misina,

[C]ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

C.1 Consejo de administracién

€.1.1 Numero méxime y minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales:

NUmero maximo de consejeros 5
N{imern minime de conseleros &

C.1.2 Complete el siguiente cuadro con ios miembros dsl conseio:

Nombre o denominacién Representartes Cargo an F Primer F liitimo Progedimisnto
ekl del consejery gl zonsejo nembram | nombram de eleccidn
{ICN MANUEL GARGIA- PRESIDENTE 14082011 | 04M172011 | AGUERDO JUNTA

DURAN DE BAYO GENERAL DE
AGCIONISTAS
DON FERNANDO GONSTJERD 080RZ011 | 0di112ent | AGUERDO JUNTA
GONZALEZ, SANGIHEZ ELEGADRO GENERAI.DE
AGGIONISTAS
DON ENRIGUE CONSEJERO 2803/2011 12810772042 | ACUERDO JUNTA
SANCHEZ DE LEON . GENERAL DE
GARCIA ACCIONISTAS
DON LUIS ALONSO CONSEJERO 14412018 {18M12/213 1 ACUERDD JUNTA
MORGADO MIRANDA GENERAL DE
ACCICNISTAS
DORA ANA MARIA CONSEJERG 1822012 | 18122013 { AGUERDOD JUNTA
SANCHEZ TEIEDA GENERAL DE
ACGICNISTAS
DON LIS SOLANA GONSEJERD 3HOH2012 [ 19/06/2012 | ACUERDO JUNTA
MADARINGA GENERAL DE
AGGIGNISTAS
DON JAVIER CREMADES CONSEJERG 272012 1 2BI05/2843 | ACLIERDO JUNTA
GARCIA GENERAL DE
ACCHONISTAS
DON GUILLERMO JOSE CONSEJERG 2THA2012 12810572043 | AGUERDO JUNTA
FERNANDEZ VIDAL GENERAL DE
ACCIONISTAR
DON JOSE WAHNON CONSEJROG SHOHETE 118062012 | ACUERDO JUNTA
LEVY GENERAL DE
ACCIHONISTAS
i Nimero total de consejeros [ 9 !

Indique los ceses que se hayan producido en el consejo de administracion ditrante el periodo
sujeto a informacion:



Nombre o denominacldn social dei consejerc Condiston del | Fechade baja
consgfero en
el momento

de cese
RON JOSEP BIOUE CAMPS Independlante /042013
BORA ANGELES FERRE GOMEZ Dosinical 1471472043

C.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:

CONSEJERQS EJECUTIVOS

Nombre o denominacién Comision que ha nformado Carge en ¢l organlgrama
sociat del consejere s nombramlento de la socledad
DON MANUEL GARGIA-DURAN DE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | PRESIDENTE
BAYD RETRIBUCIONES
DON FERNANDO GONZALEZ COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ | CONSEJERO DELEGADO
SANCHEZ, RETRIBLUCIONES
Nimero total de consejeros ejssutives p
% sobre e total dei consejo 23.20%

Nomshre ¢ denceminzckon Comisian qus ha informado Nombre o denominacian del
social del consejere su pombramiento acciorsla slgnlficativo a
tuten representa o que ha
propussio su nembramlante
DON LUIS ALONSO MORGADD COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | M & G DERIVADOS, S1..
MEIRANDA RETRIBUCIONES
DORA ANA MARIA SANCHEZ TEJEDA | COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | AGENCIA DE INNOVACION Y
RETRIBLUCIONES DESARROLEO DE ANDALUCIA
Nimero totzl de consejeros dominicales 2
% stire el total del consejo 22,22%

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacidn del consejero:

DON ENRIQUE SANCHEZ DFE LEON GARCIA
Porfil:

£1 Sr, Sanchez de Ledn Garola es licenciade en Clencias Econdmicas y Empresarlales en el Coleglo
Universitario de Estudios Financleros {C.UN.E.F.} y an Derecho por fa Universidad Nacional de Educacton
a Distancia; v diplomado en Direccion Financiera y Bancarla, en Comercio Extarior v en Gerencla de
Empresas para las Comunidades Ewopeas, por diversas instituciones. En fa actualidad es Director
General de |2 Asociacidn para el Progreso de la Direccion (APD) desde el afio 1888, fras desempefiar
si fabor durante 10 shos comoe adiunio a la Direccion de |z referida entidad, El Sr. Sénchez de Ledn
Garcia o tarnbién patrono de la Fundacion Madrid para ef Gonocimiento, mismbro de [z Junia Diredliva
de! instituto de Consejeros y Administradores, presidente del Comité de Desarrolfo Profesional del instituto
de Consejeros y Administradores (1C_A), y miambro del Congejo Asesor de Marco,




Nombre ¢ denominacidn det conseiero.

DON LUIS SOLANA MADARIAGA

Perfil;

El Sr. Solana es licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de Madrid y estudic economla
de empresa en Londres v Parls, Ha sido subdirector general del Banco Urqulio; creador de Serdiban;
presidente de Telefonica enfre 1882 y 1989, periode en el que se Inicié la interacionalizacion de la
compafiia, y director general de RTVE (1989-1860), Asimismo, ha promovido la sociedad Graminsa,
dedicada a la creacidn vy fomento de emprasas en sectores innovadores v de nuevas tecnologlas. D, Lus
Solana ha side diputado por Segovia {1977-1979); presidente de la Comisidn de Haclenda, vicepresidente
segundo de ta Comisidn de Hacienda y vocal en las de Economla y Universidades. Ademas, fue durante
£ afios portavoz an e Cornision de Defensa. Estd condecorado con la Medalla & Mériio Gonstitucional, la
Cruz de Oro de la Cruz Roja, la Gran Sruz al Mérito Naval y fa Cruz de Plata de le Guardia Civil,

Nombre o denominacion del consejero:

DON JOSE WAHNON LEVY

Perfil:

El Sr. Wahndn e licenciado en Ciencias Feantimicas por fa Universidad de Baicelnna, y PMD yLeadership

in Services Companies por Harvard. Auditor Gensor Jurado de Cuentas, desde 1875 ba desarroliade

su carrera profasional en PricewaterhouseCoopers, siendo socio desde 1987 hasta 2007 y con amplia
experiencla internacional {PwC USA y Relno Unido}. Asimismo, ha sido socio responsable a nivel nacional
de la divisin de Servicios a Entidades Financieras, socio responsabie de la division de Auditorfa y miembro
' de la Fiecutiva en Espafta y Europa an PWC {2003-2007 ). Actualmente ceolabora con ¢ Fondo de Garantia
da Depositos.

NGmerec total de conseferos Independionies 3
% total del consgjo 33,33%

indique si algln consslero calificado como independiente percibe de la sociedad, o de sumismo
grupo, cualguier cantidad o beneficio por un concepto distinte de la remuneracion de consejero,
o mantiene o ha mantenido, durante el tiitimo ejercicio, una relacién de negocdios con la sociedad
o con cualquier sociedad de su grupo, ya sea en nombre propio o como accionista significativo,
conseljero o alto directive de una enfidad que mantenga o hublera mantenido dicha relacién,

ninguno.

En su caso, se incluitd una dedlaracién motivada del consejo sobre las razones por las que
considera que dicho consejero puede desempefiar sus funciones en calidad de consejero

independiente.
OTROS CONSEJEROS EXTERNOS
Hormbra o denominsclin dof consejern Comlsion que ba Informado o
propueste su pombramienic
DON GUILLERMO JOSE FERNANDEZ VIDAL ) COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
DON JAVIER CREMADES GARCIA COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Némero tolal de olros consejeros externos 2
% total det consejo R200%




Detalie los motivos por fos que ho se puedan considerar dominicales o independientes y sus
vinculos, ya sea con fa soctedad o sus directivos, ya sea oot sus accionisias:

Nombre o denominacidn social det consejero:

DON GUILLERMO JOSE FERNANDEZ VIDAL
Sociedad, directivo o accionista con ¢f gue mantiene ¢l vinculo!
SEMPRONIIS, 8.l
Motivos:

0. Guillermo José Fernindez Vida! perlehece a I calegoria de "Oiros Externos” por el hacho de que una
sociedad confrolada por & Hene suscrite un contralo de prestacion de servicios de consuliorfa extema
con Ezentis,

Nombre o denominacidn social del consejero;

DON JAVIER CREMADES GARCIA
Socledad, directivo 0 accionista con el que mantlene el vinculo:
CREMADES & CALYO SOTELO, S.L.
Motivos:

B, Javier Cremades Garcla pertenece a la categorla de *Ofros Exterssos”™ por mantener a través de una
empresa con & relacionada una relacion de negocio continuads con la Sociedad.

indique las variaciones que, en su ¢aso, se hayan producide durante el periedo en la tipologia
de cada consejero:

C.1.4 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al niimero de consejeras duranie los
Gitimos 4 ejercicios, ast como el cardcter de tales conssieras:

Niimere de consejeras % sobre el total do conseferos de cada tipologia
EJorcicie | Elarelcio | Eprelcio | Elercicis | Ejercicie Ejariicio Ejercicio EJartlcio
2613 2012 201 2018 A3 2012 201 2010

Elecutiva G o g G 0.60% 0,00% 0,00% 6,00%
Bominicat 1 1 1 8 ED,00% 400,00% 33,33% 6,000
independiente o 4l & 4 8,00% 0,00% 9,00% 25,00%
Otras Externas o ) g o 0,00% 0,00% 9,00% 0,00%
Total: 1 1 1 1 H,11% i1,11% 12,50% 10,00%

C.1.5 Expilique las medidas gue, en su gaso, se hublesen adoptade para procurar incluir en gf conssjo
de administracion un ndimero de mujeres gue permiia alcanzar una presencia equilibrada de
mijjeres y hombres.

i Fxplicacién de las medidas 1

El 22 de mayo de 2008, ol Consejo de Administracion de Grupo Ezendis, S.A. aprobd un nueve texdoe refundide de sy
Reglamento que, ehire olras matenizs, atibuye g la Gomlsion de Nombramierdos v Retribuciones ta funcion de eveliar ias
sompelenclas, conoolmlentos v experencia necosarios en af Conselo, definfendo, en consecuenda, las fundenes y aptifudes
necesaitas en los candidutos gue deban cubilr cada vacante y evaluar gl tiempo v dedicacion pirecisos para que puedan
desarmpefiar blan su cometldo.
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Asimizmo, 8l aricule 42 del Reglamento del Consele de Adeministracidn establece expresaments que corresponde a la
Gormisidn do Nombramlentos y Retribuclones velar para que los procedimientos de seleccidn de consejeros nio discriminen
por razon de la diversidad de género.

C.1.6 Explique ias medidas que, en su ¢aso, hublese convenido la comisién de nombramientos para
que los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos Implicitos que obstaculicen la
seleccién de consejeras, y ia compafifa busque deliberadamente e inchiya enire los potenclales
candidatos, mujeres gue redinan et perfil profesional buscade:

E h Expiloacitn de las medidas [

£l fnforme de evaltadon de i Comision de Nombramientos y Retibuciones en 2013 incluye como érea de majora
para el ejercicio 2014, fa indugion preferentements de mujeres como potenciales candidatas y proponer, en su caso, €
nommbrarniento de conssjeras ofl s sociadad.

Cuando a pesar de las medidas gue, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso ¢ nulo el
niamero de consejeras, explique los motivos que |o justifiquen:

] Explicacion de los mofives 1

La seloncion de todos fos miembros det Conssjo se ha efeciuado de manera objetlva, stendlendo a sl reconogido prestiglo,
conotimlentas y experiencia profesions! pare ¢l desompefio del cargo, sin que ea dichos procesos de seleccién se haya
praducido discriminacion alguna.

C.1.7 Expligue la forma de representacion en el consejo de los accionistas con participaciones
significativas.

La Agencie de Innovaclon y Desarrolio de Andalucla, S.A0std representada por la consejess Dofia Ana Maria Sanchiey
Teteds.

C.1.8 Explique, en su caso, las razones por las cugles se han nombrado consejeros dominicales a
instancia de accionistas cuya patiicipacion accionarial es inferior al 5% del capital:

Nombre o denominacion social del accionista:

DON LUIS ALONSG MORGADO MIRANDA

Justificacion:
D, Luis Alonso Morgado Miranda pertenece a la categetia de *Dominlcal”, designado por MEC Dervados,

8.L. por su condicion de accionista, Aunque su parlicipacibn accionarial es infetlor al 5% del capital social,
s nombrarmiento pretende reflejar ia proporcitn accionarial de la Sociedad.

Nombre o denominacidn social del accionista:

DONA ANA MARIA SANCHEZ TEJEDA

Justificacidn

D™, Ana Maria Sanchez Teleda pertenece a la calegoria de "Dominical”, degignada por la Agencia de
Innovacion y Desarrolio de Andalucia (Junia de Andalucia). Aunque su parficipacion scclonarial es inferior
al 5% del caplial social, su nombramienio obedecs ai convenlo de colaboracton suscrito entre la Agencia
IDEA vy Ezentis que supone diferentes derechos v obligacionss, entre los que se encuentra ol derecho
designar, por parte de la Agencig IDEA, un consejero.
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Indigue si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial s igual 0 superior a la de ofros a cuya instancia se
hubieran designado consejeros dominicales. En su caso, explique 1as razones por 1as que no
se hayan atendido;

sz{“‘] No

C. 1.9 Indique si algiin consejero ha cesado en su cargo antes del términe de su mandato, st el mismo ha
explicado sus razones y a fravés de qué medio, af consegjo, ¥, en caso de que o haya hecho por
escrito a todo e consejo, explique a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado;

Nombre del consejeror
DON JOSEP PIQUE CAMPS
Motive del cese:
Don Josep Pigué Camps comunicd su dirmlslon por motives profeslonales come Gonsejero de Grupe

Ezentis, 5.4, el 31 de octubre de 2013, duranie ia sesidn del Consejo de Administracion celebrada en
dicha fecha.

Nombre del consejero:
DORA ANGELES FERRIZ GOMEZ

Motivo del cese:

Dofia Angsles Férriz Gomez comunicd su dimision como Consejera de Grupo Ezenlls, SA. el 12 ds
noviemnbre de 2013, por carla dirigida al presldente det Consejo de Adrministracion,

C.1.10 Indique, en ¢l caso de que exista, las faculiades gue tienen delegadas el o los consejero/s
delegadols:

Nombre o denominasion sccial del conselero.
DON MANUEL GARCIA-DURAN DE BAYO

Breve descripcion:

£ Consejo de Adminisiracion ha delegado en don Manuel Garcia-Duran de Bayo, solidariaments, todas
las faculiades legal v estatutariamente delegables,

Nombre o denominacicén social del consejero:
DON FERNANDOG GONZALEZ SANCHEZ

Breve descripgion:

El Gonsaio de Administracion ha delegado endon Fernando Gonzalez Sanchez, salidariaments, facultades
amplias legal v estatutariamente delegables, hasta la cuantia de dnoo millones de euros, requiriende
autorizacidn expresa del Consejo de Adminlstracién, de ka Comisidn Ejecullva Delegada o del Presidente
Ejecutivo de ia socledad para el sjercicio de esas Tacultades por encima de esa cuantia.
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C.1.11 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o
directivos en ofras sociedades que formen parte del grupo de 1a socledad cotizada:

Nombre o denoeminacién Denominasion social Carge
soclal del consefaro de la ertidad del grupe
DON MANUEL SARCIA-DURAN DE AVANZIT TECNOLOGIA. B.LU Prosidente y consejero defegado
BAYC
BON MANUFL GARCIA-DURAN DE AVANZIT TELECOM. BL 1 Presidents y consejern delegado
BAYCO
DON FERNANDO GONZALEZ, AYANZIT TELEGOM. 5L U Consejero
SANCHEZ
DON FERNANDO GONZALEZ AVANZIT TECNOLOGIA SLY Consejerc
SANCHEZ
C.1.12 Detalle, en su caso, jos consejeros de su sociedad que sean miembros del conssjo de

administracidn de otras enfidades cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su
grupo, que hayan sido comunicadas 8 la socledad:

C.1.43 indique y, en su caso explique, st la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consajos
de los que puedan formar parte sus consejeros:

8 ¥ No [}

1 Explicacion de las seglas _}

Fl articulo 21,2 del Reghamento del Consejo eslablece que:

£l consejero fambién doberd informar a ta Socledad: a) De todos los pusstos que desermpedie y de la aclividad que realice en
olras compaiilas o entidndes, asl como de sus restardes obligaciones profesionales. B particular, antes de aceptar cualquier
garge de congejere o directive en otra compatila o enfidad, ol conssjere deberd informar « la Comisidn de Nombramientos ¥
Retribucionss, i gue en ningdn caso o Consejerc pueda formar parte de mas de cince {5) Consejos de Adminisiracion. b)
D¢ cualguier cambio significativo en su stuadién profesional, que afecle al cardeler o condicion en cuya vitlud hubiera side
deslgnads consejers.

P

C.1.14 Sefale lag politicas v estrateglas generales de la sociedad que el consejo en plenc se ha
reservado aprobar

La politica de Inversiones y financiacldn
i a definlcldn do f estrectura del grupo de socledades
La politica de gobierno corporative

L.z poliica de responsabllldad soclal corporatlva

7l plak estratégico o do pegocio, asl coma los objetives de gestidn y presupuesto anuales

La politica de retribuclones ¥ evaluacién del desempeiio de l0s alios directives

M| M I XM X

. politlca de control ¥ gestén de riesgos, ast como &1 seguimionic periddico de los sistemas Intemoes
de Informaclon v control

x

La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites

C.1.15 Indigue la remuneracion giohal del consejo de administracion:

Remmneraclon del conseio de administraclon {miies de sures) 1689

Importe de |a rermuneraclén global gue corresponde a los derechos 0
soumttados por los consejeros en maferla de pensiones {(miles de evros)
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! Remungraclén global ded censejo de administracion {miles de euros) i 1.69% l

C.1.18 ldentifique a los miembros de la alta direcclOn que no sean a su vez conselercs ejeculives, e
indigue la remuneracion total devengada a su favor dusanie el gjercicio:;

Nombra o denominaclén social Cargo
DON JORGE DE CASSO PEREZ DIRECTOR CORPORATIVO DE ASESORIA JLIRDICA
DON JOSE MARIA MALDONADO GARRASCO DIRECTOR CORPORATIVO DE RECURS0OS HUMANOS
DON CARLOS MARINAS LAGE DIRECTOR GENERAL CORPORATIVO
DON CARLOS ALVAREZ DIAZ DE CERIC DIRECTOR CORPORATIVO ECONOMICO-FINANCIERD
DON LS GAYD DEL POZO SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO
DON ROBERTO CUENS GONZALEZ DRECTOR RELACION CON INVERSORES
] Remuneraclén total alia direselén {en mlles de euros) 1203 1

C.1.17 indique, en su caso, la identidad de los miembros del consejo que sean, a su vez, miembios
del consejo de administracion de sociedades de accionistas significatives vio en entidades de
sU grupo:

Detalls, en su caso, las relaciones relevanies distinias de las contempladas en el epigrafe
anterior, de los mismbros del conssio de administracioén que les vinculen con los accionisias
sigrificativos y/o en entidades de su grupo:

(.1.18 indigue si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo;
si ] No

C.1.18 indigue los procedimiontos de seleccidn, nombramiento, resleccidn, evaluacion y remocion de
los consejeros. Detaile los drganos competantes, los tramites a seguir y los criterios a emplear
en cada uneo de los procedimientos.

Las propuestas de nombramisntio o reeloccion de consejeros que somala el Conselo de Adminlstraclon a la consldersolon do
Iz Junts General y lag dealslones de nombramiento gue adopte dicho drgano en virtud de |ss facultades de conptacidn que
fiene lagalmenie alribuidas, habran do recagy 56bre personas de recenocida honorabllidad, solvencl, compefencia téonlca y
exporiencia, ¥ se aprobaran por el Consejo & propuesia de la Comision de Nombramientos y Relribucionss, en ol caso de los
consejeros ndependlentes, y previo lnforme de la Gomislon de Nombramiontos v Retribuciones, en gl ¢caso do los sastantes
consgjeros, deblendo en todo caso |z propussta o inforre de le Comlsidn de Nombramisptos y Relribuciones adscribir el
rueve consejers dendro de una de las ciases contempladas en el presente Regiamento.

Cuando el Sonsalo sa aparte do las propusstas de la Comlsidn de Nombramlantos y Retribuciones habra de motlvar las
razonas daiando constancha da 1ag mismas en el acla,

En ol saso de consejero persona furidics, iz persona flsica que lo represante en ol slerclale de las fundiones proplas del cargo
de conzafero, eotard sujetz a los reguislios de solvencla, competencia y experiencia sefialados en &ate arfictlo v le seran
exigibles a tHulo personal los deberes del consejera establecidos en el presents Raglormenta,

Sequn artleulo 5 del Reglamernta del Congsejo, g5 competencia del Conssjo la evaluacion de la gestion de los consejeros,
desidlende, & propuesta del Presidente o del Conselers Delagads, ¢l nombramilenle v evential cese de log altog dirsefivos,
asl come, BN SU Cas0, 5Us clhusulas de indemmizaciin,

Segtm artleulo 28 dal Reglamento del Conseje, ¢l Presidente del Consejo de Adiinistrackon organizard v coordinard oo log
Prasiderdes de las Comisiones Ia avaluacion del Consajo

[

G.1.20{ndigue si el conseio de administracion ha procedido durante el elercicio a realizar una evaluacion
de su actividad:

st [X] No []
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En su caso, expligue en qué medida la autoevaluacion ha dado lugar a cambios imporiantes
en su organizacion interna y sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

! Desoripeidn modiflcaslones i

La autoevaluacion por parie del Conselo de Adminlstracion fue aprobada en su reunion de 27 de febrero de 2014, Lag
medidas previstas se implantardn durante el gjereloio 2014

C.1.21 Indigue los supuestos en los que estan obligadoes a dimiflr los consgleros.

D conformidad con el articulo 28, spariado 2 de los Eslatutos Sodlales, no podrén ser consejercs quienes se hallen Incursos
et causa legal de incapacidad, prohibleidn o incompatibilidad. F apartado 3 dat cilado articule establece que los consejsros
dobeardn presentar su renuncis ul cargo y formalizar su dimision cuando Incurran de forrma sobravenida en cualquiora de los
supuiestos de moompatibilidad o prohibicion pare ¢l desempane del cargo de consajere pravisios en ka Ley, asi como enlos
supuastos que, en U caso, proven o Reglamento det Consejo de Adminlstraclon.

El arfiouly 12 del Reglamerdo del Consslo establece que los conssleros deberdn poner su cargo a disposician del Conselo de
Administracion vy formalizar, s éste lo conslders convernients, la corrospondiente dirmisidn e los siguientes cagoes!

a) Cuando cesen en los puestos, cargos o funciones a los que estuviors asociado sy nombraviento como consejeros
elecitivos.

b) St sa trala de conseleros dominicales, cuando el acclonista » cuya Instancls han sido nombrados transmita Integramente
la paticipacidn que tenda en |la Sociedad o ia reduzea hasta un nivel que odia la reduccion del nimero de sus consejers
dorinfcales.

5} Cuando ge vean Incursos en alguno de ios supuesios do Incompatibiidad o prohiblelon lsgalmente provistos,

¢} Cuande el propio Consejo asl le solicle por mayorla de, al menos, dos tercies de aus miembros, por haber Infisgido sus
ohiigaciones comge consejero, previa propuasta o Informe de la Comisitn de Nombramianto v Reiribuciones, o cuando su
permanencia en ef Conselo pueda poner en Hesgo el ¢rédito y reputacion de a Sociedad.

El artlculo 21.2.c} del Reglamento dal Gonsejo estublece que el consejero deberd infonmar de los procadimientos judiciales,
administrativos o de cuslquier ofra Indole que ¢e incoen contra ¢l consejera v gue, por su importancia o caracteristicas,
pudieren incidir gravemente en la repudacion de la Socledsd, Bn particular, todo consejere deberd informer & la Socledad,
a travas de su Presidents, en af caso de que resultarg procesudo o se dielars conira &l sudo de speriura de jaicio oral por
algune de los delfios sefiuledos on ol atlicuio 124 de la Ley de Sodedades Andnimas. Bn esie caso, of Conselo examinara
el caso tun pronto como sem pegible y adoptars las declslones que considens mae oparfonas en funddn del interds de la
Sociadud.

C.1.22 indique si la funcién de primer eiecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del
consejo. £n su caso, explique las miedidas que se han tomade para fimitar los tiesgos de
acumulacion de poderss en una (nica persona;

8t No 7]

Medidas para limltar riesgos

£ la actualidad, existe un Prasidente Efecutivo (don Manuel Garcla-Duran de Sayo) v un Conselero Delegado {don Fernande
Gonzélsz Sanchez).

Fl Reglamento def Consejo, en sus arlloulos 14.2.0) y 264, establocen medidas pars gue los consajeros puedan instar
vorvooatoras extracrdinatas del Conseio de Administracion, asl como a solichar ia inclusion de nuevos purtos del ordan del
dla en ias convocatorias de Consejo.

Indique v, en su caso explique, si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros
independientes para solicitar la convocatoria del consejo o fa inclusién de nueves punios en el
orden del dia, para coordinar y hacerse eco de ias preccupaciones de los conseleros extemos
y para dirigir ia evaluacion por el conselo de administracion

si [ No [X]

C.1.23 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipe de decision?;
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SIS No [X]

En su caso, describa las diferencias,

C.1.24 Fxpligue st existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los conssjeros, para ser
nombrade presidente del conseio de adminisiracion, '

st 7] No X
G.1.25 Indigue si el prasidente tiene voto de calidad;

5t N{}L_j

Matarias en las gue existe voto de calidad

Gonforme establocen los arifoulos 31 de los Estatutos Sociales v 25.1 del Reglamento del Consejo de Administraciin, en
caso de empate ent las volaciones, ol Presidents ostentard volo de calidad

C.1.26 Indigue si los estatutos o e regiamento del consejo establecen aig(m limite a la edad de los
conseieros:

s ] No

C.1.27 indique si jos estatutos o el reglamentio del consejo establecen un mandato limitado para los
consejeros independientes, distinto al establecido en la normativa:

& @ Nom

! Nfimero maximo de ajercleios de mandato | 12 E

(.1.28 Indique si los estatutos ¢ ef regiamento del consejo de administracion establecen normas
especificas para la delegacion del voto en el consejo de administracion, la forma de hacerio y,
en particular, el nimero méximo de delegaciones que puede fener un consejero, asi como st
se ha establecido obligatoriedad de delegar en un consejero de la mistma tipologia, En su caso,
detalle dichas normas brevemente,

£l artletle 14.2.0} del Reglamento del Gonsejo establese que los Consejeres hardn tode Jo posible para acudir a las sesioney
del Consejes v, cuando no puedan hacerle personaliments, deberdn hafrulr al consejero af que, en su caso, hays sonferido su
representacin

C.1.29 Indique el nimero de reuniones gue ha mantenido el consejo de Administracion durante el
gjercicio, Asimismo sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia
de su presidente. En el computo se consideraran asistencias las representaciones realizadas
con instrucciones especlficas.

Namero de reuniones del consajo 17

Numero de retiblones dal gonse]e sln la aslstencla det presidente i
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Indique el niimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del

conseaio:
o Coraisioh N? de fRouniones
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCGHINES 7
COMISION DF AUDITORIA Y CUMPUMIENTO 11

C.1.30 indigue ¢! nimero de reunicnes gue ha manienide i consajo de Administracion durante e
gjercicio con la asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran asistencias
las representaciones realizadas con instrucciones especificas:

Asistenclas de los conseleros 15

% de asistencias sobre el total de volos durante ¢f ejercisio o4 1280

C.1.31 indique st estén previamente certificadas las cuenias anuales individuales y consolidadas que
se presentan al consejo para su aprobacion:

s [ No X

identifigue, en su caso, a lafs personals gue ha/han certificado las cuentas anuales individuales
v consolidadas de la sociedad, para su formulacion por el consejo:

C.1.32 Expligue, si los hubiera, los mecanismos estatlecidos por e consejo de Administracion para
evitar que las cusnias individuales v consolidadas por é formuladas se presenten en la junta
general con salvedades en el informe de auditoria. :

De conformidad con el Artloulo 36 del Reglamento dal Conseje, el Consejo de Administracion procurara formular
defirftivamente las cuentas de manera tal gue no hava ligar a salvedades o reservas en el informe de audiiorla, v en os
stpuesios excepcionales an gueo existan, tante e Hresidente de la Comisién de Auditorla y Gumplirianto como kos audifores
expllquen con claidad a fos acciomstas e contenido yio sicance de dichas resarvas o salvedades

C.1.33 . Bl secretario del conseje tiene la condicion de consejero?
s {1 No

G.1.34 Explique ios procedimientos de nombramiento y cese del sacretario del consejo, indicando si
su nombramien{c y cese han sido informados por la comision de nombramientos y aprobados
por el pieno dei consejo.

E Procedimiento de nombramiento y cese f

Seqlin addfloudo 27 dal Reglamento del Consejo, of Consejo de Administracion, u propuests del Pregiderte, y previo Informe de
{# Comisin de Nombramientos y Retribucionss, designard un Secretario y, eh 53U caso, un Vicesecretario que podran sero
ne consejeros. El mismo procedirmiento se seguird pars scordar of cese del Seoretario v, en su caso, del Vicesecratario

8 | Neo
‘;Lacamisfon d¢e pombramientos informa del nomiwamisnio? X
&La eomislén de nombramientos informa dai cese? X
¢El consejo en pleno aprueba el nombramiento? X
LEl cansejo en plena aprieba el cose? o X
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¢ Tiene el secratario del consejo encomendada la funcion de velar, de forma especial, por el
seguimiento de las recomendaciones de buen goblerno?

sl Mo ]

; Chuarvaciones

El articulo 29 de los Estatutos Socizles sefiula que of Conselo de Adminlstracion nombrard un Secretardo, que podra o ne
ser Administrador, en cuyo cusio asistird a las reuniones oon voz ped 5in voto, vy que, sl wviese las condiclones legalimente
oxigidas desempefizia lambién ks funcién de letrado asesor del Consejo de Administracidn.

Flaticulo 77.7 dol Reglamento del Consejo estublece que ademas de las funciones asignadas por los Fstatutos Sockales
{articulo 28) v la Loy, corresponderin al Secretario del Consejo de Administracidn las siguientes:

&) Custodiar Ia dosumentacian soclyl, refiejar debidamente en los fhros de actas el desarrollo de las seglones y dar fe de los
acuerdos de los drganos volegiados de administracln.

b) Guidar de |3 legalicad formal y material de las actuationes del Gonsejo de Adminlsiraciin, de su regularidad estalutaria

y reglamentaria, asl como veler por la observanda da los principios o eritarios de gobiermo corpoiative de ja Socledad v kas
normas del Reglamente del Gonsejo de Administracion.

¢} Comprobar el cumplimiento de lag disposiciones emanades de los organismos reguiadores y s consideracibn, en sui casn,
de 5uUs recornendaclones.

d} Canalizar, con carhctes goneral, las relaciones de la Socledad con los consejoros en toda ks relative 1l funcionamlento del
Conseio de Adminlstracion, de conformidad con las instruccionss del Presidents.

o) Tramiar las solicitudes de los consajeros respecto de la informacion ¥ documentaclon de aguellos asuntos que
corresponda conacer al Consejo do Adminlstracidn.

) Adtuar corno seeretario de la Comisidn Bjecullva,

a} Actuar como secretario enla Junta General de acclonlstas.

C.1.35 indique, si ios hubiera, los mecanismos establecidos por la socledad para preservar la

independencia de los audifores externos, de ios analistas flnancleros, de los bancos de
inversion y de las agencias de calificacion.

Respecto o los audiores, oe las fusilita el #bre e Inmedisto scceso 4 toda la documentackim soclal para la realizacion, sin
lrnitacion aigine, de sus deberes v emisidn de informes.

Adermés, el articulos 37, apartado 1.2, dg los Estatutos sodiales y e 31, aparfado 3.b) (i} del Reglamento del Consejo,
reserva a la Gomision da Auditoris 8 cometide de asegirar la indepandencia del auditor extemno

C.1.36 indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de audiior externo. En su caso identifigue

al auditor entrante y salienta:

s [ Ne [X]

£n ¢l caso de que hubieran existido desacuerdos con ef auditor saliente, expligue el contenido
de ios mismos:

.1.37 indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de

los de auditoria y en ese case declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos
vy el porcentaje gue supone sobre los honorarios facturados a la sociedad yfo su grupo.

sl No {j
Socladad Grupo Tofal
Importe de otros trabajos distintes de los de audliforla (mlles de euros} 60 17 L&
hnporte rabajos distintos de los de auditorla 7 Importe total facturado porla 18,00% 5,4(% 24 44%
firma de audioria {en %)

C.1.38 indigue si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicic anterior presenta reservas

o salvedades. En su caso, indigue las razones dadas por el presidente del comité de auditoria
para explicar el contenido y aicance de dichas reservas o salvedades.
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st [X] NUE:]

! Explicacion de las razones

Fr al iInforme de audliona de jas cuentas anusles, tanto individuales como consclidadas, de Grupo Ezentis correspondientes
al sforcldio 2012 los audiforss inclityen dos parrafos de érfadis:

i} Bin qus afecto 2 nuestra opinion de sudiiords, lamamos |2 atencidn respecto de o seflalado en la nota 8 de la memoda
adlunta, 89 la que sa indica gue &l Grupo mantiene una darficlpacion en Grupo Vértice Tresclenios Sesenta Grados, S.A.
cuye valor neto contable asciende a 15.887 mlles de euros g 31 de dicfernbre da 2342, La opinidn emilida por ofros auditores
sobre las cuentas anuales sonsolldadas de dicho Grupo al 31 de diclembre de 20112 incluye un parrafo de enfasis Indloando
una incedidumbra significallva sobre |a sapacdad de Grupo Vérdics Trescientos Sesenta Grados, 8.A. para condinuar con suy
operagiones, vinculada al éxito que Ios Adminlstradores tengan en la materializacion de su plan de negocio ¥ an iz obtensién
de finandiaolon pars llevarke a cabo, En consecuendla, exlsta una Incerlidumbre sobire la valoracién que Grupo Ezeltis, S.4.
fa aplicado en el regisiro de sy inversion.

#) Sin que afecte 8 nuestra opinion de suditoria, larmeamos 1a atencién respecto de lo sefialado en las nolas 3 y 27 de fa
reemioria adiunta, en las que se indica que la Direccién del Grupo esta llevando a cabo determinadas acclones para millgar
su Hlesgo de liguidez que resulta de la existancia de un fondo de manlobra negative al 31 de diciemire de 2012, entre las qus
se encuanira la glecucidn del plan finandiarc contenido an &l plan eslratégico 2013- 2048 v que gerentizarka la viabilidad a
sorto, medio ¥ largo plaze del Gripo. Como se desglosa eh dichas notas, 1a Direccion del Grupo ha matenalizado diversas
acciones que han permitldo I obtencién de fuontes de financlacién adleionalss y se encuentra fmersa en rensgodiaciones
the determinados pasivos comrientes.

ta Coamislén de Auditorla ha gonocido y valorado las sxplicaclones anteriores, asl vome 2 contenlda y alcance de los
parrafos de anfasis por los auditores, los cuales han sldo puestas en conodirmiente del Consejo de Administracion.

C.1.39 Indigue el nlimere de eercicios que la firma actual de auditorfa lleva de forma ininterrumpida

realizando la audiforia de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indigue
al porcentaje que representa ol nlimero de gjercicios auditados por la aciual firma de auditoria
sobre el ndimero fotal de efercicios en los gue las cuentas anuales han sido audifadas:

Socledad |  Grupo
Nimero de ajerclelos inlsterrumpidos a8 3
N® de gjercieios audltados por la firma actual de audltorla  N* de eferciclos que la socledad 22,42% 29,90%,
ha sldo auditada {en %}

(.1.40 Indigue y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que 16s consejeros pusdan contar

con asesoramiento externo:

si X No 7]

[ Detalle of procedimiento

El articulo 23 del Reglamenio dal Consajo sstablace que con el fin de ser amdliados en el sjercicio de sus fundones, los
conseleros exteros tienen deracho a obtener de la Sodiedad el asesoramierto predise para ol cumplimisnte de sus fundonoes
y stiando fuere necesario o asesoramiento con cargo a la Socledad por parte e expertos legales, contables, financieros o
olr0 experios, siempre que se frate de asuntos concrelos de derlo relleve y complejldad que se presenten en el desempeiio
del cargo.

La sollcitug de contralar asesores 0 experios exlomnos ha de ser formulada al Presidente del Gonsejo de Adminlsfracion v
serd guiorizada por of pleno del Consedo sl, & julcio de édater

a) vs necesara para el cabal desempeiio da ias funciones encemeandadas 2 los vonsgjoroes.

b) au coste e¢ raronable, a la vista de 1z Imporiancla det problems v de log aclives e ingresos de la Sodiedad y

¢) la asielendia therlice gue ve recia no puede ser dispensada adecuadamente por expertos v Sonlcos de ks Sodledad. d)no
pong en fesgo b confidencialidad de Iz informadidn que deba ser {zdilitada al experto.

En ¢l supuesto de que |z solicilud da auxiio de experios fuere efeduads por cualgulera de las Comislones del Conagjo, ho
padrd ser denegada, salvo que ¢l Congelo por mayoria de sus miembros congidere gie no concuren ias clroanstancias
prevlstas an of aparlado 2 de este artlculo

C.1.41 indigue y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar

con la (nformacion necesaria para preparar las reuniones de los drganoes de administracién con
fiempo suficiente;
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i No 7]

E- .......... Distalle el procedimlente _]

De conformidad con el artloule 14 del Reglamento deal Conwejo, el Consejero deberd informarse y preparar adecusadaments
las reunionas del Conseje v de fos drganos dolegades & Ins que perienezes; a tales etactes deberd reeabar ls Infornacidn
necesaria aserca de sis obligaciones legales.

£l articulo 22 del Reglamento del Consejo, relative & las facultades da nformacién g inspeadién establace gue:

1. Para gl cunplinlenio de sus tunciones, fodo consejarc pedra informarse soire cualguler aspecio de |la Sociedad y sus
paricipadas. A tizles efectng podrs examinar sus iros, registros, documenlos y dermnds antecedentes de las operaclenas
sociales, pudiendo Inspecolonar todas sus instalaciones y comunicarse con les altes direciives de e Sodledad,

2. Con el fin de ne perfurbar ks gestlon ordinaria de la Scemdad, el ejarciclo de las facultades do inforrmackin se canalizars e
través del Presidents dei Consejo de Adminlstraddsn, quion alenderd las solicudes del consejero, faclitandale directanmente
ks Informacicn u ofreciéndole los interlocutores aproplados en el nivel de la arganizacién que proceda

C.1.42 Indique v, en su casc detalle, si |2 sociedad ha establecido reglas que obliguen alos consejercs

g informar y, en su caso, dimitir en aqueilos supuestos que puedan perjudicar ai crédito y
reputacion de ia sociedad:

8t NOD

Explleue las reglas

Da corforniidad con el atlculo 28, apariade 2 de los Estatulos Sodales, ne podrdn ser consejercs quienes so hallen incursoes
en causa legrl de Incapasidad, protibinidn o incompatibilidad. Bl apartado 3 del ditado articulo sstablece que los consejeros
deberdn presertlar su renuncia el carge y formalizar sy dimislan suande Incurran de forma sobrevernlda en cualquiera de los
sHsuestays da incompatibilidad o prohibiclon para el desempefio del cargo de consejero pravistos en fa Loy, asl come enlog
supuestos que, &R SUY CasSe, prevea ¢l Reglamento del Consejo de Administracion.

El articule 34 de los Esiatutos Socloles sefiala:

o8 administradores Inforrardn en la memeria sobre Ias oparaciones que haya realizado cualagiiors de ellos con la sodedad
o Gost otra del misme grupe ditectamente o & fravds de ofra parsona que sckie por su cuenta, durante el sjerddo aque se
refferan las cuentas anuales, cuands dichas oporaclones sean alonae al tedfice ordingrio de la sociedad e ne se ragllcen

en condiclones de mergada. Los adimirisiradores deberan comunicar &l Consejo de Adminlstracion cualkquier siuaciin de
aordllets, direts o indeecls, que pudisran tener, con el Inferés de la Socledad. En caso de conflicts el adiminlslrador afectado
se abstendrd de intervenir en la oparacion a gue of confliclo se refiera. En todo caso, la situacidn de confliclo de interases
8n que se encusniren log adiriristradores de la sooiedad, seran objete de Inforrnacion en el Informe anusl de gublerno
corporativo,

El articule 12 del Reglamenie del Seonssjo sefiala:

Los conseleros deberin poner sU carge 2 dsposleldn del Consejo de Adminislracidn v formalizar, si Bsie lo considera
corvenlente, la corresponcdlente dimisidn en les siguioides cases:

#) Cuande cosen en log puestos, carges ¢ funclonas a los gue estuvlere ssoclade su nonbramiendo como consejeros
efgoutivos.

b) Si ge trata de consejeros dominieales, cuande el sucionils a cuya instancia han sido nombrados transmita Infegraments
la padicipacion que tenla o la Sovledad o la reduzea hasta un nlvel que oxdja la reducceion del ndmere de sus conseieres
dominlcales. .

o} Guando se vean Incursos en alguno de los supueaslos de incompatlblildad o prohibiclon legalmente previstos.

) Cuznde ¢l proplo Consejo asl 1o solleite por mayoria de, al menos, dos tercies de sus rmiembros, por haber infirlrlde sus
pbligaclones como consejaro, pravia propuesta o Informe de ia Comision de Nombramienio y Retribudiones, o cuande su
permanencia en gl Conseje pueda poner an resgy ol wédio y reputacidn de lu Socledad.

£l artlesls 21.2.¢) del Reglamento del Consejo establece qus ¢l conselere deberd infornar de los procedimientes judiciales,
administrativas o de cualguier oira Indole que s6 Incoen contea & consejare y qus, per su impoiancia o

caractetlstlcas, pudietan Incidir gravements en la reputacion de Iz Socledrd. En particular, fode conssjern deberd informar

a la Societiad, & traveés de su Presidenls, en ol caso de que resultsra procesade e se dictara centra & aule de aperiura de
juicks orsl por alguno de los defilos sefialados en el articulo 124 de |a ey de Sedadades Andnimas. En aste caso, el Conseje
exarminam el case tan pronto como sea posible y

adoplard las desigiones que considers mibs operiunas en funcidn del Interés de |2 Seoledad.

C.1.43 indique si algdn miembro del consejo de administracién ha informado 2 la sociedad gue ha

resultado procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por aiguno de los
delitos sefialados en ef articulo 213 de |5 L.ey de Sociedades de Capital:

SIC} No@
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Indigue si el conseio de administracion ha analizado el caso. Si ia respuesta es afirmativa
explique de forma razonada ia decision tomada sobre si procede o no que el consejero continlie
an su ¢argo o, en su caso, exponga las actuaciones realizadas por el consejo de administracion
hasta la fecha del presente informe o que tenga previsto realizar.

C.1.44 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la socledad y que enfren en vigor, sean
rodificados o concluyan en caso de carbio de control de la sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicidn, y sus efeclos.

C.1.45 ideniifique de forrma agregada e indigue, de forma detallada, los acuerdos entre Ja sociedad ysus
cargos de administracién y direccién o empleados que dispongan indemnizaciones, cldusulas
de garantia o blindaje, cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si |a
relacién contractial llega a su fin con motive de una oferfa pUblica de adquisicidn u ofro tipo
de operaciones.

Numero de beneficiarios: 2

Tipo de beneficiario:

0, Manuet Garcla-Durén De Bayo {Fresidente Ejscutive v Conselero Delegade) y Fernando Gonzalez
Sanchez (Gonsejero Delegado).

Descripeidn def Acuerdo:

Ambos tienen reconccida una indemnizacion corrsspondienie a dos anualidades, incluido salario fijo y
vanable, en determinados casos de extingidn del contralo, entre los que se encuentran el desistimiento
uniateral sininvocacion de causa por parte de Fzentis, el despido improcedente, of casa de sus respectivos
carges como presidents ejecuive yo conssiero delegado, la revocacidn de facullades esenciales para
&l ejercicio de su vargo, ef incumplimiento de Ezentis de sus obligaclonies confractuales o un cambio de
control do Erentis,

Agirnismo, se les resonoce una cantidad bruta de ocho mensualidades de la retribucion fija anuat como
ramunearacion por no competlir con el Grupoe en los doce meses siguienies a la terminacion de su confrato.

Finalments, en caso de que D. Manuel Garcla-Duran De Baye o D. Fernandoe Genzalez Sancher decidan
desigtir uniateraimente do sy contrato, deberan dar un preaviso de, al menos, & meses, savo gue
compensen 12 falta de preaviso con una parte de la retribucion fija vigente, proporcionat a la parte de
preaviso dejuda de cumplin,

{ os contratos de los restames consaierss ¥ attos directivos de los que dispone ia Socledad en la aclualidad
no contienen clausulas de indemnizacion alguna. L.os contratos de [os altos direclivos sontienen clausulas
de preaviso y no competencia post-contractual que en ningdn caso superan s anualidad,

indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los érganos de la sociedad
o de su grupo:

Gonsajo de administraclon Junta general
Grgano gue avforiza las clausulas &t No
Si | No
4 Se informa a s junty generat sobre las clausulas? X

C.2 Comisiones del conseic de adminisiracion
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C.2.1 Detalle todas las comisiones del consejo de adminisiracion, sus miembros y la proporcion de
conseieros dominicales e independienies gue las infegran:

Nombre Cargon TFipologia
| BON LUIS SOLANA MADARIAGA PRESIDENTE Indapendients
DON ENRIQUE SANCHEZ DE LEON GARCIA VOCAL. Independionts
DON JAVIER CREMADES GARCIA VOCAL Otro Externo

% de consojores slecutivos 0.00%

% do conssjeres dominlcales 0,00%

% te consejercs independientes h &6,66% i
% de otros extarnes 33,34%

COMISION DE AUDITORIA Y CUM?LIM,!ENTO

Nombre Carge Tipelogla

PON JOSE WAHNON LEVY PRESIDENTE Independiente
DON ENRIQUE SANGHEZ DE LEON GARGIA YOCAL Independlanle
DON LLHS S0LANA MADARIAGA VOCAL Independlerde
% de consoieros sjecutivos 0,06%

% de consgjoros dominicales 0,06%

% de consaleros independlentes 100,00%

% de otros externos {160%

C 2.7 Compiete el siguiente cuadro con ia informacidn relativa al nimero de conssjeras gue infegran
las cormnisiones del consejo de administracion durante los Uitimos cuatro ejercicios:

NOmero de conscjeras
Ejerclcic 213 Ejercicio 2012 Ejercicl 2011 Ejercicio 2040
Nimero Yo Némero Yo Namero % NGmera Y
COMISION DE 0 (.00% T 33.43% 11 80.00% 21 50,08%
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES
COMISEON BE AUDITORIAY 0 03,00% o {,00% 0 {1,00% 0 4,08%
GUMPLIMIENTO
C.2.3 Sefiale si corresponden al comité de audHoria las siguientes funciones:
S | No

Supervisar af proceso de ofaboracion y la infegridad de la Informacion financlera relatlva a la socledady, | X
en su $as0, 8] grupo, revisande sl cumplimients de los requisitos normativos, la adeceada dellmitacidn
del perfmetro de conselidaclén v 1a correcta apileacion de los oriterlos cortabias

Revlsar perlddicamente los slstemas de conire! interno y gestidn de riesgos, para qgus los principales X
riesgos se ldentifiquen, gestlonen y den a conocer adecuadamente

Velar por la Independencia v eficacia de ia fancion de auditoria interna; proponer [a selecclon,
nembramlente, resfeccion y cese del reapensable dei servicio de auditoria leferna; proponer el




5f | No

presupuesto de ese servicio; recibir Informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que ia alta
direccids tlene en cusnts las concliesiones ¥ recomendaclones de sus iformes

Establacer y suparvisar un macanisme que permita a los empleados comunicar, de forms confidencial X
v, st se considera aprepiado andnima, las irregularidades de potenclal drascendencia, especiaimente
financiaras y contablos, que adviertan en of seno de iz empresa

Efovar al conselo las propuestas de selaceldn, nombramiento, reeleccion y sustitucidn del auditor X
externo, as! como las condiclones de su contratacién
Recibir regularmanta dal auditer externo Informacian sobre sl plan de auditotia y jos resultados de su X

slecuclon, v verfloar gue 1a alle direccion tiene en cuenta sus recomensdaclonas

Asegurar a independencia del audltor externo X

C.2.4 Realice una descripcion de las reglas de organizacidn y funcionamiento, asi como 188
responsabiiidades que lienen alribuidas cada una de las comisiones del consejo.

COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

NGRMAS DE ORGANIZAGION Y FUNGIONAMIENTO

Da acuerdo con el ertfculn 31 del Replamenio del Consaje de Administracion, iodos los miembios de esta Comision deberdn
ser Consejeros Extelnos, teniéndose en susnta en dicha designacion sus conochitienios y experiencia en maleiia de
contabifidad, audioria o geslion da riasgos.

La Comisitn da Auditoria y Gumplirnienio quedard viiidamente coneliftida cuando concurran, presentes o represeniados,
in mitad mas uno de snis miembros, adoptandose sus acuerdes por mayorla de sus mierbios presertes © representados ¥
lanienda ¢ Prasidente vele de calidad en caso de empale.

RESPONSARILIDADES
De conformidad con e attlouto 31.3 del Reglamenio del Sonselo de Admintsiracion, la Gomisitn de Auditoria y Cumplimiente
tendid las siguientos responsabiidades basicas:

a¥rformar an la Junta General de Accloniglas sobre as suestiones que on olia planfeen los acelorieiss on materias da sif
compelaenaiz,

b} Proponer la selsccion, nombramienio, raleccidn y sustiiuclidn del audior exdemo, as! core s condiciones de su
sordraiacion. Agirmiseno, recibir regulaimente del audiior exlemo informacion, evaltar los resultados de cads auditoria y
veriicar gue fa alla direcoldn tlene on cusnia sus recomendaciongs.

¢) La suparvision de ia direccldn de los senvicios de audiorlz interna de la Socledad que velen por ef buen funcienarmienio

de oy slslormas de infonmadsén y conbol infeino v, en su caso, vindende obligado el responsable de la fiindion de suditorla
intema a presenter @ la Comision sy plan anual de rabajo v 3 nformare direclamentes de las incidencias que se presenien an
st desarrolio, asl como & somelerle al final de cada ajervicio ub Informe sobre sus adlividades.

d) Conncer & proces de informacién financiera ¥ los siglemas de control v gestion de rlesgos infemos asodiados 1 los

- Hesgos relevanies de la Sodedad, de modo gue se vele por 1z independendia vy eficacia de la funcldn de audilorla intarna

- y s& proponga la seleccion, nombiamiento, reeleccion y case del rasponsable del servicio de auditoria inlerns, ast como el

: presupussto de dicho servicio, reclbiondo Informacidn periddica sobre sus aclividades y verificando qus 1s alla direscitn tiene
en cuenta lzs condusiones y recomendaciones de sus informes.

a} Informar previamente @ Consejo de Adrinistracion respecte de: (i} Ia informadién financlera que, por su condiclon de
cotlzada, la Sorledad deba hacar pibiica periddicaments;(il} ia cieaditn o adqulsicién de parficipaciones en enfidades
da propasito espacial o domiciliadas en paleas o tenitorios que tengan la consideracion de paralsos fiscales, ast come
cualesgulera ofras iransacciones o operaciones de naturaleza andloga que, por s complejidad, pudieran menosvabar o
transparencia del giupo al que pertenezaa la Sodedad; {iii} y do las epelaciones vinculadas,

) Recibir de los empleados, de forna gonfldendal, pero no andnima, y por eswrilo, comunicacionas sobre posibles
irreguiaridades de polendel trascendencla, especlalimente financieras v contables, que adviertan en ¢l senc de la Sodedad o
da sociedades do su giupo.

g} Vislar por ¢ cumplimiento de los codigos Internos de eonducta y las reglas de gobleino corporative.

- h) Emilr los Informos v las propuestas provistas on los Eslatulos Sociales v en el presente Reglamento v aquellas

: ofras que le sean sollcitados por & Consejo de Adminislracion 0 por o Presidenie de éste. La Cormision de Audilorlay
Cumplimiente fendré accese a la informadén y dosurnentadddn necesaris parg of ejercicio de sus funciones v podra 1ocabar &
anesramienio de profesionales exfernos que podran asistl @ sus resrionas con voz ¥ 8in volo.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

NORMAS DI ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO

e acuerdo con el ardioulo 32 del Reglamento del Consejo de Adminisiradidn, Ja Comision de Nombramienlos y Refribudiones
estara compuesta exclusivamants por consejeros externos en st mavoria independientes.
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ta Comisidn de Nombramlentos y Relrlbuciones quedard validarnerde conslitulda suando concuman, presentes o
representados, 13 mitad mas une de sUs mlambros, adoptandoss sus scuerdos por mayoria de sus mismbros preserdes o
1epresentados y tenfendo el Presidente volo de calldad en saso de empate.

La Comisién se reunira con la petiodicidad que se delerming y cada vez que la convogue su Presidents ¢ la solicite ¢l
Presidente del Conselo de Adminlstracion y, sl menos, ung vez al imestra. Anuslments, la Comision elaborard un plan de
actuacitn para el ejercicio del que dard cuenla al Conselo,

RESPONCABH IDADES

De acuerdo con el Artoulo 32.3 del Reglamento del Consejo de Administracldn, b Comlsion de Nombramdento v
Retribuciones tendra las siguientes facuflades:

a} Evaluar lag compelenciss, conockmientos v experiencia necesarios en el Consejo, definlendo, en consecuencls, las
fundiones y aptifudes necesarias en los candldatos gue deban cubrr cada vacanie y evaluando el tiempo v dedicacion
precisos pars qus puedan desempefiar biah su comaetlido.

h) Examinar 4 arganizar ia sucesion del Presidente v del primer efecutivo v, en s cago, hacer propussias al Conselo, para
que dicha sucesion se predurea do forma ordanada o blen planificada.

¢} Informar lag propuestas de nombramlento, cese vy recleccitn: de consejeros que sa sometan a ke Junle General, asi como
laz propussias de nombramicnto por cooptacion.

d) Informar los nombrarsientos v cesas de altos divectivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.

e} Veky por la observengia de la politics refributiva establecida por 1a Scciedad y en parficular, proponer al Consejo de
Adpminlstracion ke politics de retribucidn de los consejeros y allos directivos.

) Velar para que los procedimientos de seleccion de consejeroy no dserimben por razin de fa diversidad de género.

C.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacién de las comisiones del conselo, ef lugar en que
astan disponibles para su consulta, v las modificaciones que se hayan realizado durante el
gjercicio. A su vez, se indicara si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe anual sobre
las actividades de cada comision,

La regulzcidn de las comlsiones del congsjo se encuentr: dispanible en fa paging weh de Ia soddedad fwww erentis.es). Al
contenido se accede a ravés del apartado denominade acclonlstas € Inversores que aparece en la pégina principal de la
Secigdad. Erirando en el apariado relativo al gobierno corporativo v reglas de organizacidn, se encuentra ¢l reglamenta del
consejo, ¢f cual recoge la regulacion de las comisiones.

Durante = 2013 no se ba modiicado el Reglernenip del Consejo do Administracion da Grupoe Brontis, 5.4, v sus Comisiones.

C.2.6 Indigue si la composicion de la comisién delegada o elecutiva reflela la participacion en el conssio
de los diferentes consejeros en funcion de su condicion;

Slm No@

| En saso negative, expligue 12 composicion de su comisidn delegadas o glecutiva

Mo ediste Comision delegada o efectilva,

D | OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 ldentifique al Sérgano competente vy expligue, en su caso, el procedimiento para la aprobacion de
operaciones con partes vinculadas e intragrupo.

| Grgane competente para aprobar las operaclones vincuiadas [

Consejo e Adminiztracion de ln Saciedad

i Bronedimlento para la aprobacitn de operaciones vincudadas !

Las operaciones realizadas entre socledades o enfidades ded Grupo forman parte del irafico habitual, El imporle de los saldos y
Irgngscviones no eliminatos en ol proceso de conselidacion no ez significativo. Bl Grip resliza todas sos operaciones ton pades
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vinculadas a valores de rmeraado, si bien con carhcter general ne se dispone de informes elaborados por ferceres independisntes que
avalen Ios tormminos de las dferentes transacolonas llevadas a cabo.

Expligue si se ha delegado ka aprobacion de aperaciones con partes vinculadas, indicando, en su caso,
el Organo o personas en guien se ha delegado, :

D.2 Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantla o relevantes por su materia realizadas entre

ia sociedad o entidades de su grupo, v los acclonistas significatives de la sociedad,

D.3 Detaile las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la

sociedad o enfidades de su grupo, v los adminisiradores ¢ direclives de la sociedad:

Nembre o Nombre o Yineculo Naturalezs de la speracitn lrriprorte

deneminaciin soclal denominaclon social {miles de

de los administradores de la parte vinculads BUros}
o diractivos

DON GUILLERMG GRUPO EZENTIS, 3.A CONSEJERO Preslackon de sevicios 3
JOSE FERNANDEZ
VIDAL
DON JAVIER GRUPO EZENTIS, 8.A. | CONSEJERO Prestucitn de sarvicios 27
CREMADES GARCIA :

0.4 Informe de las operaciones significativas realizadas por la socledad con otras entidades pertenecientes

al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de éstados financieros
consotidados v no formen parte del trafico habitual de 1a sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualguier operacion infragrupo realizada con entidades establecidas en
pafses o terriiorios gue lengan la consideracion de paraiso fiscal :

0.8 indique el Importe de las operaciones realizadas con ofras partes vinculadas.

G {en miles de Euros).

D.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar v resolver los posibles conflictos de

intereses entre {a sociedad yo su grupoe, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

Fl Adleido 17 del Reglamento del Consejo de Adminlsiracion astablace: 1. Se considersrd que existe conflicto de inferéds en aquellas
gituaciones en las gue entren en colision, de forma directa © ndirecta, ol Interds de la Soctedad o de jas socledades Integradas en

s grugan. Exiigtrd interas parsonal del consejero cuando e ssunto le afects 8 8l 0 & uny Parsona eon 8l Vinotlada, A los efectas dat
presente Reglamento, tendran la consideraclén de Personas Vinouladas del consejero las siguientes: a) El conyugs del conselere o las
parsonss con andlopa relacidn de afectividad. b} Los ascendienies, descendlentas v hermanos del consejare ¢ del edrwigs (o persona
con asdloga reiaclon de afectividad} del consejere. o) Los conyuges de los ascendientes, de los descendiontes ¥ de Tos hermanos

del eonsejero. d) Las socindades en las que al consejera, por sl o por parsanys interpuesta, se eneuontre en alguna de las sitvaciones
contempladas en el artlculo 4 da la Ley 24/1988, de 28 de jullo, del Mersado de Valorss, Respecte del consdjero persona juridica, se
entenderdn gqus son Personas Vineuladas las siguientes: a} Los soclos que se encuentren, respecto del consalere persons jizidica, en
alguna de las situasiones contempladas an ol artlculy 4 de la Ley 2471988, de 26 de julio, del Mercado de Valores. b) Las sociedades
et formern parte del mismo grupo, 18l y como dste se define en el wrticslo 4 de la Lay 2471888, de 28 de julio, del Mereado de Valores,
¥ sus socios, o) Bl representarte persona fisica, los adminisiraderes, de dareche o de hecho, los llquldadores y los apoderados con
poderes genarales dal consajero persona Jurldlos. 4} L.as personas que respecto del represenianis del conaejero persona juridica lengar
I vonsideracidn de personas vinculadas de conformidad con lo que s¢ establece en ¢l apariado arderior pars los consejeros personas
fisleas. 2. L.as siyaciones de conflicto de inferds sa regivan por ks siguientes reglas: 8) Comunicacion: el consaiero debera comunicar
al Gonsejo de Adiriristnacion, § través del Presidente o del Secretario, cualguler sliuacion de conflicto de interés an que so encuendre.
h) Abstencitn: el conselera deberd shslenerse de asistir @ intervenir en las fases de deliberacion v volacion de aquelios asuntes enlos
que se halle incursoe en confliclo de Interés. Bn ¢l $aso de consejeros dominicales, deberin abutenerse de purtidipar en las votaclones
de los asuntos que puedan supanar un confilety de interds entre los aceionistas que hayan propuesto su nombramienta v ia Sociedad. o}
Transparencia: en el Informe Anval de Gobieyne Corperative la Sogtedad informana sobre cualquier situacion de confiiclo de Interés en
i o enciantren los conssjeros que le conste en virlsd de comunleaclon det sfeciado o por cualqular obre madio. 3. Lo dispuesto an &
mresente artloulo podréa ser obleto de desarrollo a lraves de las cormespendientes normas que pueda dictar 8 Gonsajo de Administracion
de s Sociedad.



0.7 ; Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

si [ No K]

identifique a las sociedades fliales que cotizan en Espafia

[E | SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS

E.1 Explique &l alcance del Sistema de Gestion de Riesgos de la socledad.

Grupo Exentis dispone a ia fecha del presents informe de ur Prosedimisnto de dentilficacion de rlesgos que funciona de forma ntegral,
comtinua, consolidando dicha gestldn por unidad de nagocio v fillal a nivel corporative.

Este Procedimionto tiene por objeto asegurar que lns flesgos que pudieran afeclar a las estrategias y objelivos daf Grupo Eventis sean
identificados, analizados, eveiuados, gestionuados v sonitrolades de forme sistemdtics, con oriterios uniformes y dentro de 08 niveles de
Hesgo flados.

Este Procadimiento ostéd constiuido por:

&) La Polilica de riesgos, aprobada por €f Consejo de Administraclon, gue establsce las directrices generales de geslon de los rissgos ¥
los eriierfos sobro ol nivel da Hlesge aceptable.

b El proceso de idendificacitn, anaiisis, evaiuasion y contiol periddico de los riesgos, en el que pasticipan fodas ias unidades del Grupoy
es coordlnade v suporvisado & nivel corporative por la Comisién de Auditoria y Cumplimionto que reporta los infotmas correspondientes
8 la Direcoion del Guupe rentis,

c} La gestion de log fesgos quo realizan las unidades del Grupo, que es realizada conforme a las directrices v crilerios establecides en
Palitlea.

E.2dentifique los érganos de ia sociedad responsables dela elaboracion y ejecucion del Sistema de Gestion

de Riesgos.

£1 Consejo de Adminisiracion de la socledad cabecera del Grupo, a través de sy Comision de Auditoria y Cumplimtento, tone ia
regponsabilidad de supervisar Ios sisternas de gestin de riesgos v de control Interno. En ¢l desarrolio de esta responsabilitud, Ins
directivos da las distintes unidades de negocio han de informar & dicha Cordlsidn, sobre los diferentes desgos que amenazan sus
respeefivas unidades de negocio, los procesos de conirot de os mismos v |as accienes mitinanies.

La Comisidn de Auditorla y Cumplimients, como drgano delegade del Consefo de Adminlstracin, fiens atribuide la competencla de
suporvisar y garartizer padddicamente o sistema de gesiion de fiesgos, para que los principales rlesgos se ldentificuen, gestionen y se
der & conocer adecuadaments.

£.3 Sefiale los principales riesgos que pueden afectar a la consecucion de los obietivos de negocio.

Loy sscenarios de riesgo considerados en ol modelo de Gesiién de Riesgos Corporalivos, viendose afeciados fanta por factores intemos
del Grups, samo por faclores extsmos del entome del seddor, que aparecen revogidos en of Informe de Geslidrr dol Grupe Ezentls, como
parte infegrante de as Cuentas Anuales Conselidadas, son:

Riesgos del entormo

+ Riegge de dependencia: Algunas sodiedades integranies del Grupo tlanen, por razdn de acdtividad, una dependencla importanie de
determinadas compafilas o de determinados sectores de aclividad.

Riesgos financieros .
« Riesgo de Hpo de interés: Las variadlones de los tpos de Inforés modifican el valor iazonable de aquelios activos ¥ pasivos financieras
que devengan ur fipa de interds fijo, asi como ks fujos de efectivo de los activos y pasivos financieros referenciados a un fipo de interés
variabla, por lo que sfecian tanto at parknonio oo al resuftado respectivaments.

= Riesge de fipo da camblo; I Hesgo del Grupo relacionade con las varlasionas en los Hpos de cambie estd relacionado con las
erfidades del Grupo ubicudas 9n ol exiranjoro. Bl Grupe ne tene contratada ringln tipo de cobertura on relacion con el resgo de
cambio. Las divisas difereries dal ouro er gus mas opera el Gripo a deve de gerclde son los Pasos {Argentine), Pesos (Chile), Soles
{Perl) vy Reales {Brasil}.

* Rlesgo de oréditor B riesgo de orédito derivado del fallo de una contrapurie estd controlado a ravés de politicas que aseguran gue los
pravectos {ciientes y ohia en cursc) se efociten a olientes con un historial de crédito adectado, respecto a ios cusles se astablece los
ceprespondienies andlisis de solvencia.

* Rieggo de fimader: B Grupo determina las necesidades de tesoreria ullfizando dos herramienias basicas: Presupuesto de tesorerla con
harizonts a 12 meses con delalle mensual y aciualizacion mensua, elaborade a parll de los presupuestos de tesoreria de cada Area,
Prasuptiosto de fesoreria con hotizonle & 30 dias con delalle semenal v acluslizaclon semanal, eiaborado a parlly de los compromises do
pago incorporados sl Sistema de Informacion Financlera.

* Riasgo de capital! | os obletivos del Grupo con la geslion del capital son salvaguardar iz capacidad deof mismo para agsegurar ef
funcionamiento y el desancllo del Plan Estratégico del Grupo parz los afios 2013-2615 y proourar, de esla maners, la maysr rentubilidad
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para los Accionislas. La estrategia del Grupo continta incidiende an lu diversificacian geografics, el desarrolie v a ampllacian de su
aciividad tanto en Espaia como en olros palses,

Riesgoe de procedimientos judlciates: Olro de ios principales objstivos ha side el fnicio de procesos encaminades a la recuperacion de los
actives que la vompafila perdid en el pasado, ne descartando ks exigoncia de responsabilidades civiles v penales correspondientes, en

£ .4 ldentifique si la entidad cuenia con un nivel de folerancia al Hesgo.

L.a Politica de Geslion de Riesgos establece ef rivet de folerandia al riesgo. Este nivel de tolerancia al Hesgo viene determinads en
funcion da su impacto y probabilidad de ocurrencia de ia siguiante farma:

£ Sislams de Gestion de Riesgos analizs los riesgos bajo cuslio categorias diferentes en fimcion de donde recaiga st impaats:
« Riesgos astratéglioos {13,

+ Riesgos operasionales (2.

~ Ricagos de reporiing {3}.

« Ffesgos de cumplimiento 4},

fara cada uno de ostos cuatro Bpos de resgos estan definidos los nlveles de relevancia en funcion de su mayw o menor probabifidad de
ecarranicla y del mayor o menor impacto, en base a unas escalas de valoracion prevismenls definidas v delimitadas, en funciGn de:

{1} Bl potencial impacio op e cumpilmiento de la estrategla corporagiva,

(2} La posthilidad de ger objelo de expedientes sancionadores y sanclones.

£3) La existencia de errores on los estados financleros.

{4} La concurroncia de dreunstanclas que impldan la preslacion del servicio v corlinuidad del negocio.

Este proceso o5 doctmentado snualmante en ol Mapa de Riesgos Corporativos del Grupo, el cual es supenisade por fa Comislon de
Auditorla v Cumplimiento. En diche documento, dependiends de la probabliidad de oourencia v del rivel de impacto se ubles o valor del
vesgo en ta maliz probabiiidadfimpacto que determing e grado de admisibifidad.

£.5 Indigue qué riesgos se han materializado durante &l gjercicio.

Como consectiensia de s avolugion dal fipo de cambio de las divisas en Ia reglén de Latinoamérica fa cifra de ventas del Grupo v su
EBITDA se han vislo disminuidos de forma significativa en el gjercicio 2013,

En ef efarcicio 2013, ef riesgo de posibles litigios, especialmenls laborales, se ha matenalizado con un impacio relevards en los gastos
extbraordinaros del Grupo.

Como riesgoe del aatormo en 8f gue se sitta of Grupo, 8 participacion en companias no astralégicas (Ampsr ¥ Vértice 360%), ha supuesio
ur Inpacte ry signifcative en el resultado neto del Grupo.

Finglmente, en 8] 2013 ef Grupo ha registrado un fonde de mariobra negalive i us conbeva un positle rfesgo de fquidez, st blen, ha
axporimentads una mejora respecio al elercicio antedor suparior a 17%, siendo éste un ohjotive estratéglen para ol Grupo en sucesivos
clercicios, .

£.0 Expiigus log planes de respuesta y supervisién para los principales riesgos de la entidad.

Riesgos del entormno

» Rigsao de dependencia: (e acuerdo con el Flan Estralagioo 2013-2015, una da ias prncipales lineas de actuaclon es la diversificacin
de clienles, productos, aalividades y veciores,

Riesgos financieros

« Rlesgo de fipo de interéa: Unicamente una parte de los pasivos financieros estan somefidos al riesge de valor razorsble por fipo de
interés. Loy deudns financieras v olros acreedores, se encuentran referendadas @ untipo de interds dg mercado.

* Rigego de fipe de cambio: £ Grupe Intenla hacer sofncidin, Slempre que sea posible, ios cosles e ingresos referenciados a una s
divisa, asi como los Imporas vy vencimiento de aciivoy v pasivos que se dorfvan de lag operacionas denominadas en divisas diferentes
dal euro.

* Riesgo de orédilor Se han disefado diversos madelos de medicion de la calidad credilicia. A parlr de dichos modelos puede medirse

la probabilidad de impage de un clente, ¥ puede sontrolarse fa pérdida esperada de la cartera omerdial. En relacion con las cueritas

a eabrar, o] Grupo minors el riesgo de crédito mediants s factodzacion yin recurse de las ientas por cobrar 9 los prindpales dientes
de algunas amas del negoclo. El fesgo de arédito de fondos llguidos o instrumenlos financierss dervados es limitado porque las
coenirapartes son entidades bancarias de piblico reconodimients.

- Riesgo de Hquidez: Para asegurar et cumplimierdo do los compromisos de pago, e Grupo esta desarrollando medidas focalizadas enla
gestion del driculante v mejora en izs politicas de cobros asi como la mejora en la sficlencia operativa, medianie ur plan de reduccién de
costes y negaclacionas con proveedores.

» Riasgo de capital: £ coste de capital as] como 0s riesgos asociados al mismo en cada provecto de nversion, son anelizados por

Ias Aress Operativas y la Direceddn Financiera pars su posterior evalacion por el comité correspondients, @ bien el Consalo de
Acministracion, con log informes st fueran necssarios, de oiras dreas funcichales del Grupe. Fl Grupo hace un ssguimlanto del capiial de
acuerde con el indice de apalancamianto, en Bnes con a préclica del mercado, Asimismo, 9g realiza un seguimiento del rallo det capial
tota] ampleado enfre ka dira de ingresos.

Fiesgo da pletlos: Mo solo no e espera un Incremento de resgos dorlvados de conflictos udidales, sino muy of vontrario, ia resoiucion

de los exlstentas en trminog posttivay pare el Grupo, v & interposicién de nuavas actuaciones gue, en cualguler caso, buscarén ¢
impacio positive en skis cuenias.
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SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL
PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANGIERA (SCIiIF)

Describa los mecanismos que componen fos sistemas de control y gestion de riesgos en relacion ¢on
el proceso de emision de informacion financiera (SCHF) de su entidad,

F.1 Entorne de condrol de |la entidad

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1. Qué drganos y/o funciones son los responsables de: {i) la existencia y mantenimiento de un
adecuado y efective SCIIF; () su implantacion; y (i) su supervision.

El Consejo de Administracion de la Socledad tiene Iz responsabiiidad tifima de supervision, Fsta responsabliidad la ejerce

el Consedo = travds de fa Comisitn de Auditoria y Cumplimients, que es quien debe supervisar 2 eficadia de los sendtios

de auditorfa v sisternss da control interno, ast como supenvisyr el proceso de elaboracitn y praseniaciin de la informacion
financiera regulada y los sislemas de contro interno de fa socledad.

La Plreccion fmanclara es i responsable dol diseno, implantackdn v funclonardento del SCHF, asi como de ia dentificaclony
evaluacion anusl de nesgos y de i determinacién de los controles a implantar.

La Comlsion da Auditoria v Cumplimiento v ja Direccion financlera se apovaran en 1a Funcion de audifor Inferma, oue se
aprobard durante el ejerdicio 2014, guien tendrd entre sus responsablidades la elaboracldn v elecusion de un plan anual
para evaluar ia eficacia det SCHF . iguaimente informaré pericdicamente & fa Comision de Auditorlz y Cumplimiento sobra
debilidades detectadaa o Implantacién de medidus de comeccidn, todo olie con la frecusncia necesaria.

F.1.2. Si existen, especialmenie en [o relativo al proceso de elaboracion de la informacidn financiera,
los siguientes elementos:

» Deparlamenios yfo mecanismos encargados: {1) del disefio y revision de la estructura organizativa; (1) de definir
claramente las llneas de responsabllidad y autoridad, con una adecuada distribucién de tereas y funciones, y i)
de gue existan procedimientos suficientes para su correcty difusion en la entidad.

En cuanto 4 la astructura orgarizativa, 1o definiclon de lineas de responsabiidad v ia disirlbucion de tireas v funciones,

o Consejo de Administracidn encomienda la gestion ordinatia a sus miombros ¢jecutives y al aquipo de dirsedidn,
resevandose 1a funcion general de supervision,

F| Comitd de Nombramiantos v Relribuciones, same Srgano dalegade del Conselo de Adrmintstracion, evaita el adecuade
disefia v ia astructura omganizativa v es el responsable de informar sobre of namiyamianto o destitucidn de los directivos.

E{ departamento financleoro junio con el deparfamento de recurses humanos son 108 encargados de s definicitnde las
lineas de responsabiiidad y autoricd v de ia distibucion de tareas v funciones en ralacién con ef procese de elaboracion
‘de Ia informacion financiera,

» £odigo de conducta, drgano de aprobacion, grado de difustén e struceidn, principios vy valores incluldos
{indicande si hay menciones especificas &l registro de operaciones y slaboracion de informacion financlera),
érgano encargado de anailzar incumplimientos y de proponer acciones correcioras y sanclones,

Grupo Ezentis cuenta con un Codigo de Conducta intetne, aptobado en octubre de 2010 por el Consejo de Administrackin
¥ gue extad disponible a fraves de ia web corporativa,

El Codigo es someltido a achualizaciones, siernpre que fas clreunstancas asl jo requieran.

£l Chdigo es de aplicuclon a log miembros del Consejo de Administracion, a los directivos v a todos los emplegdos que
integren ef Grupoe, cualqulera que sea e Ambito de negocle o s localizaddn geogréfica de lus empresas o sus aclividedes.
Asimismo, Ezantis divilgars este Codigo entre sig chertas, proveadorss v confratistas con s finalidad de reforzar 1a
integridad y transparencia de sus relaclones con terceros.

Los veslores que integran ef Codigo de cenducia son o esfustzo, el orgullc por & trabajo bien hechn, ia blsquedi do la
excatoncla, |3 sutoexgenca, el afan de superschon v a safisfaocion ded logro.

{ o8 principios corporalivos que incluye e Cadlge de conducta, a raves de los cuales Grupo Ezentis lncorpora los diez
principlos universales del pacio Mundia de Naciones Unidas, son la inegtidag, ia fiansparencia, la responsabilldad v ia

seguridard.
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Grupo Ezentis considera Ja transparencia an o tratamiento da Iz informacion como un valor fundamental gue fige su
actuaddn, Bn particular, so gerantizara que la Informadiin que se comunlque a fos acclonlstas, a los mercados en los
e coticen sus accionas v 8 ios entes regiiiadores de dichos mercados en 08 quo colicen sus goclones, sea veraz y
completa, reflele adecuadamente su situacion financiora, asi como of resultade de sus operaciones, ¥ sea tamunicada
cumplendo ios plazos v demds requisiios establecidos en las normes aplicables v principios generales de fundionamlarto
de los mercados y de buan gobierno que ks sociedad liene asumidos.

Todas las transacdones de Ezentla dobern sor refleladas con daridad y precision en los archives y Fbros de las compafiias
comespondientes,

Grupo Ezentis asume of compromise de desarroliar sus actividades de acuerds con la legisiacion vigente v segin las
notmas de conducty incluldas en el Godigo.

Grupo Ezentis velard por ol cumplimiento del Codigo de conducty, a fravas de un Comité de Etica que informard &
12 Comision de Auditoria v Cumplirmlento, garantizando asl la independendia ¢ imparciadidad de la veloracion da las
cuestiones suscitndas.

+ Canat de denuncias, gue parmita la comunicasion al comits de auditorfa de regularidades da natursleza financiera
y contable, en adicién a eventusles incumplimientos det codigo de conducta y actividades irrequlares en ia
oFganizacion, informando en sy caso s éste es de naturateza confidenclat

A o fecha de reglizacion de este informe, no ha sido aprobado un Canal de denuncias para ia Soctedad, si blen an el
marce de os rabajos puesios en marchy de elaboracion de adecuacion de los sisternas de control Interne sobire Ia
trformacion financlera para los que se ha contratade los servicios de un asescor exlerno, se esta estudlande por ¢l Gonsejo
de Administracion la aprobackn de un Canal do denunclas para of Grups, que serd formallzado on ol ejercicio 2014,

» Programas de formacion v astualizacion periddica para el personal nvolucrado en la preparacidn y revisitn de la
informacion financiera, asi come en la evaluacion del SCHF, gue cubran al menos, nommas coniables, audlioria,
control interno v gestion de riesgos,

A 13 fecha de realzaclin de este informe, no ha side aprobado N programe de formacitn v sdualizacion periddics para ef
personal involugrado, si bien en el marce de los trabajos puestos en mercha de elaboracion de adecuadlén de los sistemas
da cortral Interno gobre lainformaddn finenciors v sistemas de conteol v gestion de riesgos pars los que se ha contratado
log servicios de un asesor exlemo, se esls estudiando por ef Gonselo de Adminlsiracion la aprobacion de un programa de
formacian, que serg formalizado en ¢ glarcicio 2014.

F.2 BEvaluacion de riesgos de la informacion financiera

informe, al menos, de;

F.2.1. Cudies son las principates caracteristicas del procese de identificacion de riesgos, incluyendo

los de error o fraude, en cuanio a;
+ 8} &l praceso exigle y estd documentado.

La Sededad cuanta con un Procedimiento de identificacion de riesgos financieros del que nace ol mapa de Hesgos de
informacion financiera det Grupo. Bl Grupo ha niciado la dotumentacion del ectus Provedirsienio do identificasion de
rieagos an el procaso de efaboraclén de ko Informacion financiera, asi como Ia estrateglz de seguimianto y monitorizacion
an ¢l tiempo, teniendo prevista su finalizacion durente ef efercicio 2014,

» Si ef proveso cubre la totalidad de objetivos de la Informacion financiers, (existencia y ocurrencla; integridad;
vaioracibn;, presentacion, desglose y comparablildad; v deiechos y obligaclones), sl se actusliza v con qué
frecuencia, .

£l Grupo ha idenfificade los procesos clave asodiados g las cuentas gon reggos significativos o matetiales yio con
riesgos especificos, teniendo en cuenta Ios clnco objetivos refacionados con la fiabilidad de la informaclin financlers.
Lo resiffadoes de esle proceso son B base para ios procedimiontos de dootimentacidn v evaluaciin de SCIF. Bl Grupo
ha iniciado y tiene prevista su finalizaclén durante el glerdicio 2014, Ia decumentaclon dei procese de elaboracion da 1z
informacion financiera, a travas de una sofie de attvidades de condrol, tereas de clorm v revisidn mensual, cobrisnde los
diferzrdes ebjetives mencienados,
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+ La sxistencia de un proceso de identifficacion del perimetro de consolidacion, lenlendo en cuenta, entre olros
aspectos, |a posible existencia de estructuras societarias complejas, entidadas instrumentaies o de ProposHo
espeacial.

El parimetro de consolidascion es determinado segin los criterios previstos en las Normas Intarmaclonales de nformaaion
Firandiera y ravisado ante un cambio normativo por fa Direscidn financiera del Grupo.

« 8i of proceso Hene en cuenia los efeclos de olras tipologias de rdesgos {operatives, teaneoldgicos, financleros,
legales, reputacionales, medioambientales, ele.) en la medida que afecten a los estados financieros.

La Polifica de Gestion de Rissgos v el maps de riesgos definidos por ol Grupe, son aplicubles a tedos los riesgos sobra s
informacton financiera que puedan afeutar al Grupo, se originen off sug enle oy © an sus solividades. Por lanto el progese
tizne en cuenta los efactos do ofras tipologiss de riesgos en la medida en que afectsn a los eslados financleros.

» Qué drgane de gobierme de la enfidad supervisa el proceso.

El drgano de goblermo que supervisa el proceso de identificactin de riesgos es fa Comleidn de Audilorks y Cumplimiento de
seuardae con o astablacido en al Procadimilonto de Gastitn de Riesgos sobre I Informuacion Finunclera, apoyandose para
allo el funcidn de auditoria interna, que se aprobara duranie ¢l ejorcicio 2044, entia direceldn financiery y en auditares
exiernos, ensu caso. Esie hecho se recogerd an la documentacian del Pracedismlenta do dentificucion de esgos an ol
proceso de elaboraclén de la Inforrsacidn finanders, que se realizara durante el ejercicio 2014,

F.3 Actividades de control

Informe, sefiglando sus principales caracteristicas, sl dispone al menos de:

F.3.1. Procedimientos de revisidn y autorizacién de la informacion financiera v 1a descripcibn del SCIHF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asl como de documentacion
descriptiva de los fujos de actividades y controles {incluyendo los relativos a rlesgo de fraude)
de ios distintos fipos de transacciones que pusdan afectar de modo malerial a los estados
financieros, incluyendo el procedimiento de clerre contable v la revision especiiica de los juicios,
estimacionss, valoraciches y proyecciones relevantes.

La informiacion financiors trimeslral, semestral y anual, os prepamda balo la superision de la Direccion financiera y
posteriormente presentada a la Comiston de Auditorla Interna y Cumplimiento, la cusal rastads I2 misma af Conssjo de
Adriniglracion para su adecuada fomulacion v aprabacion, anles de su publicacion,

Los hechos relevantes, son comusleados a los miembros del Conselo v publicados bujo B suparvlsidn de ke Secretaria det
mHamao,

Ent prasente ojarclele 2013, se ha procedide a la identificacion de los rlesgos finandieros v |a elaboracién detmapa de

nesgos comespondiante, ag mismo, se ha delimitado cudles son ias proteses clkve a docurmentyr, Tafo operativos ¢omo Ro
aparalives (noluido ¢f procese de clerme contable). Durante el elercicio 2044, el Grupo finalizard la documentactdn ya Inlciada
de esios progesas que incluizd los potenciales Heagos significativos exislentes, las actividades de control Implantadas para s
ritigacion, los responsables involucrados en cada ploseso ¥ os iyjogramas de los mlsmes.

F.3.2. Poliicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de Informacion (endre olras, sobre
seguridad de acceso, control de cambios, operacidén de los mismos, cordinuidad operativa y
segregacion de funciones) gue soporten los procesos relevantes de |a entidad en relacidn a la
slaboracién y publicacidn de la informacion financiera.

La Comision de Auditorta interna v Gurmplirlerto e5 la encargada da velar por el funcionamiento de los sisternas de
informacién, en particular respecto de los proceses do elaboradion ds ls informacidn financiera. B Giupo ya ha iniclado
la documentacion de las politicas v procadinientos de control interno sobre los sistemas de Informaclon, que se conclulra
duranta el alerdicio 2014,
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F.3.3, Politicas y procedimientos de condrol interno destinados a suparvisar la gestioh de las aclividades
subconiratadas & terceros, asi come de aquellos aspectos de evaluacion, cdiculo o valoracion
encomendados a expertos independientes, gue puedan afectar de modo material a los estados
financieros.

La sociedad no Hene subcontratadas aclividades relevantes pura i omisidn de log estados financiercs. Cuando se utiizan
les servicios de un exparto indepsndiente para, per slemplo, realizar valoraciones, e asegura de la capacitacion tonica del
profeslenal, teniendo dentro del Grune personal capacitado para vallder |2 razonablidad de las sonchuslones de los infonmes
omitidos.

F 4 Informacion y comunicacion

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.4.1. Una funcién especifica encargada de definir, mantener actualizadas las polificas contables
(Area o departamenio de politicas contables} y resolver dudas o conflicios derivados de su
interpretacion, manteniende una comunicacidn fluida con los responsables de las operaciones
en la organizacion, asi como un manual de polfficas contables aclualizado y comunicado & las
unidades a fraves de las que opera la enlidad,

El departamento financierc es of encargado da mantener acfualizadas las poliicas confables v de resolver dudas ¢ conficios
derivados de su Hterpratacion. En ol presente glerdicio 2013, ¢l Grupe ha sompletade la documentacidn relutiva al Mantal de
poifticas contables del Grupo que recoge 1as nosmas de valoracian ya incluidas en la Nommas Infernasionales de Informacion
Financiera adaptadas a la casuistica de su acfividad,

=l personal involucrada en @ proceso de ataboracion y revision de & informusihn fnanciera se encuentra permaneniemenle
informade de cualquier modticacidn contable, o fises| por medio de suscrpeiones a glerfas de las prindipales firmas de
audiioria y de organismos reguladores. i

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacion de la informacion financiera con formatos homogeneas,
de aplicacién y utilizacién por todas las unidades de la entidad o del grupn, que sopotten los
astados financieros principales y las notas, asi como la informacién que se detalle sobre el
SCHF.

£ proceso de consolidacion de la informacion financlera reclblda de las flales del grips, se feva a cabo de manem
cenfralizada. La informacidn remifida por l2s tllales es preparada en un paquete de reporting haic las nstrucciones del
Grupo, respetando las directices contablas del Grupo, busadas en NIIF, Durmite of aiercloio 2014 ef Grupo completard la
documentacion va Iniciada, relativa al praceso de reponting financien, Identificado como uno de jos proweses clave.

F.5 Supervisién del funcionamiento del sistema

informie, sefialando sus principales caracieristicas, al menos de:

F.5.1. Las actividades de supervision det SCIIF realizadas por el comité de auditorfa asf como si la
entidad cuenta con una funcién de auditoria interna gue tenga enire sus competencias la de
apoyo ai comité en su labor de supetvision del sistema de conirol Interno, Incluyendo el SCIHF,
Asimismo se informara del alcance de la evaluacion del SCHF reslizada en el elercicio y del
procedimiento por el cual ! engargado de ejecutar ia evaluacion comunica sus resuliados, si
ta entidad cuenia con un plan de accion que detaile las eventuales medidas correctoras, y si se
ha considerado su iImpacto en 1a informacién financiera.

L.a Socledad dispondia de uba funcian de sudierds idomea, que serd aprobada durarde el elerdalo 2014, y qus tendrd enfre
ays funclones el apoyo a ls Comlsion de Auditeria y Cumplimiento en &l desarrciio da sus competencias, siendo uns de estas
ia supervision del funcionamiento def ertomo de controt del Grupa.



f=y redacitn con el SCUE, Iy funcion de avdiloria interna tendra enire sus responsabliidades la di la supervislin dela fiabliidad
& integridad de la informaclon inunciers, segulmiento y evaluacién de ks efivacia del confrol y gestidn de riasgos financieros,
emision de propuesias de mejora ¥ seguimiento de a1t implantaciin v conrdinacidn con fng reaponsables financieros pana
asegiar que la documentacion relative 8l SCIF se encuentra actualizada, Anualmente, tiw vez aprcbada, la funcldn de
auditolia nterna emifird a la Comizlén de Auditarla y Cumplimionto pars su suparvisién, un Informe en ol gie se gvaluarg

gl grade de curapiimiente det SCIF y las propuestas de mejora sobre & mlsmo. La funcion de audilorla interna disefiars

v aiecutars of plan de evaluscitn de la eficacia de los controies. Las debilidades de control detnctadas se informan a fa
Corrdslon de Audiforta y Cumpilimiardo,

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, e auditor de cuentas {de
acuerdo con lo establecido en las NTA), la funcién de audiioria inferna y oiros expertos puedan
comunicar a la alia direccion y al comité de auditorla © adminisiradores de 1a entidad ias
debilidades slgnificativas de control interno ideniificadas durante los procescs de revision de
fas cuentas anuales o aquelios oiros que les hayan sido encomendados. Asimismo, informara
de si dispone de un plan de accion que trate de corregir o mitigar fas debilidades observadas.

l.a Comisitn de Auditorfa y Cumplimlento se relng con fos audlicies axternos, ol menos dos veces ol aito, para programar
gt plan de auditorfa v ravisar su actuaiizacion, Adiclonalments, se mantlenen reunlones de rmanera previa a la formulaclén de
cuantas anusles v cady ver quo ia sociedad debe prosentar los principales resultades dmeslrales, semestrales o anvales,
previamente @ su propuesia pars |a apiobacion del Consejo de Adinilsiracion,

£.6 Otra informacion relevanie

No exlate otra informasitn relevante respesto del SCIIF que no haya sido incluida en el presente intorme.

F.7 Informe del auditor externo

informe de:

F.7.1. 8i1a informacidn del SCHF remitida a los mercados ha sido somefida a revision por el auditor
externo, en cuye caso la entidad deberla incluir &l informe correspondiente como anexo. En
caso contrario, deberia informar de sus motivos,

Tal y some ha gquedado refiefado, determinados aspectos del SCIIF se encuentran astuaiments en proceso de formalizackm
a frav8s de un plan de inpkamentacion y para los que se espera su finalizacién a lo largo dei ejercicio 2044, Por esta razdn, &
Grupo Fzentis ha decidido no someter e SCIF a revislon por parte det suditor externo.

@ GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de |la sociedad respecio de las recomendaciones del Codigo Unificado
de buen gobiemo.

En el caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parcialmente, se debera incluir una
explicacién detallada de sus motivos de manera que jos accionistas, los inversores y el mercado
en general, cuenten con infermacion suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran
aceptables explicaciones de caracler general,

1. Que los Estatutos de fas sociedades cotizadas no fimiten e! niimero méaximo de votos que pueda emitit
un mismo accionista, ni contengan otras restricciones que dificulien la toma de conirot de la sociedad
mediante la adquisicion de sus acciones en e mercado.

Ver epigrafes: A10, B.1,B.2, C.1.23y C.1.24,

Crmple ' Exgligue [ ]
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2, Que cuando coticen la socledad matriz y una socledad dependiente ambas definan phblicamente ¢on
precision

a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de
Ia sociedad dependienie cotizada con las demas empresas del grupo;

b} Los mecanismos previsios para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse,

Ver epigrafes: B4y 0.7
Cumpte |} Cumple parcialmente [:; Explique {:} No aplicable E{}

3. Que, aunque nolo exiian de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacion de la junta
general de accicnistas las operaciones gue enirafien una modificacion estructural de la sociedad y, en
parficular, las siguientes:

a) La transformacion de sociedades cotizadas en compafilas holding, mediante “filializaclon” o
incorporaclon a entidades dependientes de actividades esenciales desarroliadas hasta ese
momento por la propia sociedad, incluso aungue ésta mantenga el pleno dominio de aguélilas,

b} La adguisicién o enajenacién de activos operativos esenciales, cuando entrafie una
modificacion efectiva dei objeto social; :

¢} Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liguidacion de la sociedad,

Ver eplgrafe; 2.6
Cumple [ | Cumple par&&aimeﬂie [} Expiiyue

La no incorperacion de esta recomendacken viene fundamentady en que of samelimionio de alguna de estas operaciones 3 ln
autorizacion de Iz Junta Genera! de Accionistas puede implicar rissgos de paralizacion da decisiones por fa Sociedad.

4, Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoplar en la junta general, incluida la informacion a
que se reflere |a recomendacidn 27 se hagan plblicas en el momento de la publicacién del anuncio de
la convocatoria de la junta,

Cumple Explique  [7]

5 Que en la junta general se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes, a fin de que los acclonisias puedan ejercer de forma separada sus preferencias de
voto. Y que dicha regla se aplique, en particular

a) Al nombramiento o ratlficacion de consejeros, gue deberan votarse de forma Individual;

k) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos gue sean
sustanciaimente independientes.
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Cumple  [X} Cumple parciaimente [ ] Expligue {1

6. Que las sociedades permitan fraccionar of voio a fin de que fos intermaediarios financieros gue aparezcan
lagiimados como accionistas, pero actien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos
cordforme a las insfrucciones de éslos.

Curnple E] Explique [7]

7. Que ¢l consajo desempefie sus funciones con unidad de propdsito ¢ independencia de criferio, dispenss
el mismo trato a todos los accionistas y se guie por el interés de Ia compafiia, entendido como hacer
maximo, de forma sostenida, el valor econdimico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciongs con los grupos de interés {stakeholders) la empresa
respete ias leyss y regiamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos, respate los usos y
buenas practicas de los sectores vy territorios donde gjerza su actividad; v observe aqgueilos principios
adicionales de responsabilidad social que hubiera aceptado voluntariamente.

Cumple [ Curnple parcisimerte | | Expligue | |

8. Que el consejo asuima, como nicleo de su mision, aprobar la estrategla de |a compafila y la organizacion
precisa para su puesia en praciica, asi como supervisar y controlar que ia Direccién cumple los objetivos
marcados y respeta el objeto & interés sodal de la compafila. Y que, a tal fin, el consejo en pleno se
reserve |la competencia de aprobar:

a) Las politicas y egtralegias generales de la sociedad, y én particular.
i) ¥l Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales!

i} La politica de inversiones y financiacidn;

i) La definicion de fa estructura del grupo de sociedades:

iv) La politica de gohierno corporativo;

v} La polifica de responsabilidad soclal corporativa;

vi} La poiltica de retribuclones y evaluacion del desempefic de los altos directivos;

vii} La politica de conirol ¥ gestion de riesgos, asi como ef seguimiento periddico de los sistemas internos
de informacidn y control.

viii} 1.a politica de dividendos, ast como la de autocariera y, en espeecial, sus limites.

Ver epigrafes: C.1.14, C116y EZ

b} L.as siguientes decisiones .

i} A propuesta del primer ejecutivo de la compaiifa, el nombramiento vy eventual cese de los altos direstivos,
asi como sus clausulas de Indemnizacion,



il La retribucion de los consejeros, ask como, en ¢l caso de jos ejecutivos, la retribucion adicional por sus
funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.

B} La informacion financiera que, por su condiclon de cotizada, ia sociedad deba hacer piblica
periddicamente,

iv} Las inversiones u operaclones de todeo {ipo que, por su elevada cuantia o especiales carasteristicas,
tengan caracter estratégico, salvo gue su aprobacién corresponda a la Junta general;

v} La ereacion o adguisicion de participaciones en entldades de proposito especlal o domiclliadas en paises
o terrftorios que tengan la consideracidon de paraisos fiscales, asi como cualesguiera ofras transacciones
u operaciones de naturaleza andloga gde, por su complejidad, pudieran menoscabar la fransparencia del
grupo.

¢} Las operaciones que la sociedad réalice con consejeros, con accionistas significativos o

representados en el consejo, 0 con personas a elos vincitados {“operaciones vinculadas”™).

Esa autonizacion del consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones
vinculadas que cumplan simultaneamente las tres condiclones siguientes:

18 Que se realicen en virtud de condratos cuyas condiciones esién estandarizadas y se apliquen en
reasa a muchos clientes;

2% Que se realicen a preciosg o tarifas establecidos con caracter general por guien aciie como
suministrador del bien © servicio del que se trate;

3% Que su cuaniia no supere &l 1% de los ingresos anuales de la sociedad.

Se recomienda que ef consejo apruebe las operaciones vincufadas previo informe favorable del
comité de auditorla o, en su caso, de aguel ofro al que se hubiera encomendado esa funcidry, y que
los conseleros a los que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de volo, se ausenten
de la sala de reuniones mientras ef consejo delibera y vola sobre ella.

Serecomienda que las competencias que aqui se atribuyen al consejo o sean con caracter indelegable,
salvo las mencionadas en las lefras b) y ¢), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la
comision delegada, con posterior ratificacion por el consejo en plenc.

Ver eplgrafes: D1y D8

Cumple  [X] Cumple parcisimente [} Explique | ]

9. Que ¢l consejo tenga la dimensién precisa para lograr un funcionamienio eficaz y pardicipative, lo que
hace aconsejable gue su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros,

Vereplgrafe: C.1.2

Cumple Explique 7]

10. Que los conseieros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del consejo
y que el namero de conseleros elecutives sea el minime necesario, feniendo en cuenta la complejidad
del grupo societario y et porcentaie de parlicipacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la
soctedad,.

Ver eplgrafos A3y C.1.3.

Cumpla {Z} Cumple parcialments m Explique [j
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11. Que dentro de los conseleros externos, la relacion entre el niimero de conseleros dominicales y el
de independientes reflele la proporcion existenie entre el capital de ia sociedad representade por los
consejeros dominicales y el resto del capital

Este criterio de proporcionalidad estricta podrd atenuarse, de forma que el peso de los
dominicales sea mayor que ¢f que corresponderia al porcentaje total de capital que representen:

1° En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas o nulas las participaciones
accionariales que tengan legaimente la consideracién de significativas, pero existan
accionistas, con paguetes accionariales de slevado valor absolufo.

2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de acclonistas representados
en el conseio, ¥y no tengan vinculos entre si.

Vear epigrafes: A2, A3y C. 1.8
Cumple Explique [}

12. Qus el nimero de consejeros independientes represente al menos un tercio del total de consejeros.

Ver epigrafe: ©.1.2
Curmnple {)__(} Expligie {:}

13. Que ef caracier de cada consejero se explique por el consejo ante 1a junta general de Accionistas gque
deba efectuar ¢ ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su ¢aso, revise anualmente en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, previa verificacion por 1a comisién de nombramientos. Y que en dicho
Informe también se expliguen las razones por lag cuales se haya nombrado consejeros dominicales
a instancia de acclonistas cuya participacion accionarial sea inferior al 5% del capial; y se expongan
las razones por las que no se hubleran atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el
consejo procedentes de accionisias cuya participacién accionarial sea igual o superior a la de olros a
cuya instancia se hubleran designado consejeros dominicales.

Ver epigrafes: C1.3yC. 18

Cumple X3 Cumple parclelmente | | Exphigue { |

14, Que cuando sea escaso o nulo el nimero de conseleras, ia comision de nombramientos vele para que
al proveerse nuevas vacantes:

a} Los procedimienios de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
seiecclon de consejeras;

i} La compafifa busque deliberadamente, e incluya enfre Ios potenciales candidatos, mujeres
que retinan el perfil profesional buscado.

Var epigrafes: C.1.2, C.14, 015,018,022y C.24.

Cumpie {j _ Cumple parciimente {:} Explique [2:(] No apiicable u
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La seleccidon de todos los miersbros del Consejo se ha efeciuade da muners objetiva, stendiende a su reconoelde prestigio,
oonocimientos y experiencia profesional para el desempefie del carge, sin gua en dichos proceses de sefectidn se haya producido
discriminacién siguna, Bl Reglamento del Conegjo atribuye a s Comisidn de Nombramientos y Retribucionss Ja funcion de evaluar las
competentias, eonacimlentos y expariancia necesarios an ol Congejo, definiendo, en consectencs, ias funciones y aptiludes necesarias
en los candidatos gue deban cubrir cada vacanie y svaluar o fempo v dedicacion precisos para que puedan desempeiiar bien su
aeymatide, Flarinulo 32 det Reglamenta del Conselo establece expresanapte gue corresponde 3 la Comisién de Nombramiantos y
Retribusiones velar pasa que 10s procedimientos de seleceltn de consejeros o discriminen por rezdn do Ix diversidad de género.

Adernas, en la evaluaclon de conseieros se destaca come punte Importante 2 fener en cuenia para ¢ elerslcio 2014, que si son
nombrados huevos congsejeros sa polanaie que las candldatos sean mujeres.

15. Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del consejo, se asegure de que los
consejeros reciban con caracier previo informacién suficiente; estimule el debate y fa participacion
activa de los consejeros durante las sesiones del conselo, salvaguardando su libre toma de posicidn
y expresion de opinidn; vy organice y coordine con los presidentes de las comisiones relevantes la
avaluacion periddica del consejo, ast como, en su caso, la del consejero delegado o primer gjecutive.

\er eplgrafes: C. 118y C.1 41

Gumple Cumple parclalments {7 Expligue {1}

16. Que, cuando el presidente de! consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte auno de

los consejeros independiantes para solicitar ka convocatoria del consejo o la inclusion de nuevos puntos
en e orden del dia; para coordinar ¥ hacerse gco de las preocupaciones de l0s consejeros externos; y
para dirigir la evaluacion por ¢l consejo de su presidente.

Ver epigrafe: €.1.22
Cumple D Curnple parciaimente {:; Expllue [)g Mo aplicable E

Elarticile 28 deoi Reglamonte del Conselo atribuye exclusivamente @l Presldente la inldativa de convocatoria de las reuniones del
Gonsefo de Adminlstracion. Los consejeros o cualgidera de las Comislones del Consejo podran salicitar al Presidente Ia inclusion de
asuntos en of orden del dla v f Prosidente estars obligado a dicha indlusidn susndo la solicitud e hublese formulado con una antelaclon
1o ifarior 4 cingo (5) dias de la fecha prevista pars ia celabraclén de 13 sasion,

17. Que el secretario del consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del consejo:

a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por
los organismos reguladores;

b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la junta, del
consejo y demas que tenga la compafiia;

¢} Tengan presentes ias recomendaciones sobre buen gobierno contenldas en este Codigo
Uniflcado que la compafiia hubiera aceptado.

Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad v profesionalidad del secretario, su
nombramiento y cese sean informados por la comision de nombramientos y aprobados por el pleno del
consejo; v que diche procedimienio de nombramlento v cese consie en el reglamenio del consejo,

Var epigrafe: £.1.34

Cumple Cumple pardlaimeante [:} Expligue {:}



18,

18,

28,

21,

22,

23.

Que el conssjo se retna con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones,
siguiendo el programa de fechas y asunios que esiablezca al inicio del ejercicio, pudiende cada
consejero proponer otros puntes del orden del dia iniclalmente no previstos,

Ver epigrafe: £.1.29
Curnple Cumple parciaimente ;:] Exphque ]:i

Gue ias inasistencias de los consejeros se reduzean a casos indispensables vy se cuantifiquen en el
Informe Anual de Goblerne Corporative. Y que si 1a representacidn fuera imprescindible, se confiera
con instruccionss.

Ver epigrafes; C.1.28, C.1.28y C.1.30

Cumple 1_“)_?_} Cumple parclaimente | | Fxpligue Ej

Que cuando los consegieros o el secretario manifiesten preccupaciones sobre alguna propuesta o, en el
caso de los consejeros, sobre la marcha de la compafiia y tales preocupaciones no queden resuelias

Y]

en ol consejo, a peticidn de guien las hublera manifestado se deje constancia de elias en el acta,
Cumple Cumple parclelments [} Explique | ] No apiicable [}

Que ol consejo en pleno evallie una vez al afio:
a} La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo;

b} Partiendo del informe que le eleve la comisién de nombramientos, el desempefic de sus
funciones por el presidente del consejo y por el primer ejecutivo de ta compahia;

¢} El funcionamiento de sus comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.

Ver epigrafes; 0.1.18y G.1.20
Cample Cumple parciaimente | ] Explique i:]

Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacion adicional que
juzguen precisa sobre asuntos de la competencia del consejo. Y que, salve que los estatutos o el
reglamento del consejo establezcan ofra cosa, diriffan su requerimiento al presidente ¢ al secretario del
consejo,

Ver eplgrafe: C.1.41
Cumple Explique [ |

Que fodos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimiento de sus funcicnes. Y que la sociedad arbitre fos cauces adecuados para el gjercicio de
este derecho, que en circunstancias especiales podrd incluir el asesoramiento exierno con cargo a la
BMmpresa.

Ver eplgrafe; €.1.40
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24,

25,

Cumple Exphque [ ]

Que las sociedades establezcan un programa de ofientacion que proporcione a los nuevos consejeros
un conocimiento rapide y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobierno corporativo,
Y que ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando lag
circunstancias lo aconseien.

Cumple  [X] Cumple parclaimente {:] Explique m

Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcion e tiempo y esfuerzo necesarios
para desempefiaria con eficacia v, en consecuencia:

a) Que los consejeros informen a fa comision de nombramientos de sus restanties obligaciones
profesionales, por st pudieran interferir con ia dedicacion exigida,

b} Que las sociedades establezcan reglas sobre el ndimero de consejos de los gque pusdan formar
parte sUs consejeros.

Ver aplgrafes: C. 112, CA13y C A7

Cumple  [X] Cumple parcialmente [ | Expligue M

26, Que ia propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el consejo a a junta

general de accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el
consejo.

a) A propuesta de la comlsion de nombramientos, en el caso de consejeros independientes,

b} Previo informe de la comisidn de nombramienios, en el caso de ios restantes consejeros.

Ver epigrafe: C.1.3

Cumple  [X] Cumpla parciaimente [ ] Explique [ ]

27. Que las sociedades hagan pablica a fraves de su pagina Web, y mantengan actualizada, 1a siguiente

informacion sobre sus consejeros:

a) Perfii profesional y biogréafico;

b) Ofros consejos de administracion a los que pertenezea, se trate o nio de sociedades cotizadas;

¢) indicacion de la categoria de consejero a fa que perfenezca segin corresponda, sefialandose,
en el caso de consejeros dominicaies, ¢l accionista al que representen o con guien tengan
vincuios.
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d} Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asf como de los
posteriores, v,

e) Acciones de la compaiiia, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.
Cunple Cumple parciatmente | | Expligue | |

28. Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando ef accionista a quien representen venda
integramente su participacion accionarial, Y gque también lo hagan, en el niimero que corresponda,
suando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del
nimero de sus consejeros dommicales.

Ver apigrafes: A2 A3y G112
Cumple Gumple pardialmenie 1::} Expligue ||

29. Que ¢! consejo de administracidn no proponga el cese de ningin consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hublera sido nombrado, salvo cuande concurra justa
causa, apreciada por el consejo previo informe de la comision de nompramigntos. En particular, se
entendera gue existe justa causa cuando el consejero hubiera incumplido log deberes inherentes a su
cargo o incurrido en algunas de las circunstancias qua Je hagan perder su condicidn de indepandienie,
de acuerdo con lo establecido en la Orden ECC/81/2013.

También podra proponerse el cese de consejeros independlentes de resulias de Ofertas Pablicas
de Adquisicién, fusiones u ofras operaciones societarias similares gue supongan un cambio en
la estructura de capital de a sociedad cuando tales cambios en la estructura del consejo vengan
propiciados por el criterio de proporcionaliidad sefialado en 1a Recomendacion 11.

Ver eplgrafes: C.1.2, C.1.9, C. 119y C.1.27

Cumple {__)Q . Expliqus [ ]

30. Que tas sociedades establezean reglas que obliguen a ios consejeros a informar y, en su caso, dimitir
en aguetios supuestos que puedan periudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, jes
obliguen a informar al consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asl como
de sus posteriores vicisitudes procesales.

Gue st un consejero resuitara procesado o se dictara contra 8] auto de apertura de juicio oral por
alguno de los defitos sefialados en el articulo 213 ds la Ley de Sociedades de Capital, el consejo
examine gl caso tan pronto como seaposible y, a la vista de sus clreunstancias concretas, decida
si procede o no que el consejero continte en su cargo. Y que de todo ello el consejo dé cuenta,
de forma razonada, en el informe Anutal de Gobierno Corporativo.

Ver epigrafes: ©.1.42, C.1.43
Cumple Cumple parcialmenie 1“2 Explique {j

31, Que fodos los consejeros expresen claramente su oposicidn cuando consideren que alguna propuesta
de decision sometida al consejo puede ser contraria al interés social Y gue ofro tanio hagan, de forma
especial los independientes y demas consejeros a guienes no afecte el potencial confiicto de interés,
cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el consejo.
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Y que cuande el consejo adopte declsiones significativas o reiteradas sobre las que ¢l consejero
hubiera formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por
dimitlr, expligue las razones en la carta a que se refiere ia recomendacién siguiente.

Fsta Recomendacion alcanza también al secretario del consejo, aunque no tenga la condicion
de consejero.

Curnple Q_('} Cumpte parcialments [“] Expligue E:} No aplicable | |

32. Que cuando, ya sea por dimigién o por ofre motivo, un consejero cese en su carge antes del tarmino de
su mandato, explique las razones en una caria que remilira a todos los miembros del consejo. Y que,
sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motive del case se dé cuenia
an ¢l Informe Anusai de Gobiemo Corporativo.

Ver eplgrale: C1.9

Cumple |} Cumple parciaimente  [X] Expligue || No aplicable | |

Dofia Angeles Famiz comunicd su dimlsidn como Censejera de Grupo Ezentls, S.A. et 12 de noviembre de 2013, por curta dirigida ol
Pasidente del Consejo de Adminstrackin, sin axplicar las razones de la dimishon.

33, Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de
la sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor
de la accion, retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de prevision,

Fsta recomendacién no alcanzari a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los
consejeros las maniengan hasta su cese como consejero.

Cumple {:} Cumple parcialments @ Explique | ] No aplicatle | ]

i congejarn don Guillermo Feméandez Vidal, tene derecht auna remuneracion variable ligada al rendimiento de la socledad en log
ejercicios 2013 vy 2014,

34, Que ia remuneracion de los conseieros exiernocs sea la necesaria para retibuir ia dedicacion,
cuatlificacion y responsabilidad que el cargo exija; pero no tan slevada como para compromater su
independencia,

Cumple Explicue [} No aplicable {7

35. Que las remuneraciones retacionadas con los resuitados de la sociedad tomen en cuenia las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resuitados.

Cumple  [X] Expligue [ ] No aplicable {7

36. Qua enrcaso de refribuciones variables, ias politicas retributivas incorporen limites v las cautelas téonicas
precisas para asegurar que iales refribuciones guardan relacion con el desempefio profesional de sus
haneficiarios y no derivan simplemente de |a evolucion general de los mercados o del sector de actividad
de ia compafiia o de olras circunstancias similares.

Curple [} Explique | | No aplicable
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37. Que cuando exista comision delegada o ejeculiva {en adelante, "comision delegada’}, la estructura
de participacion de las diferentes calegorias de consejeros sea similar a la del proplo consejo y su
secretario sea el del consejo.

Ver eplgrafes; C.21v C.28
Cumple [::] Cumple parcialiments C] Exptigee E:] No apticable {K]

38. Que el conselo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de kas decisiones adoptadas por
fa comision delegada v gque todos los miembros del conseje reciban copia de ias actas de |as sesiones
de la comisidén delegada.

Cumple {:} Expligue [} No aplicable

38. Que el consejo de administracion constituya en su seno, ademas dsl comité de auditoria exigido por
la Ley del Mercado de Valores, una comision, o dos comisiones separadas, de nombramientos y
retribuciones,

Que las reglas de composicion y funcionamientoe del comité de auditoria y de ia comision o
contisiones de nombramientos y retribuciones figuren en el reglamento del consejo, e incluyan
las siguientes:

a) Que el consejo designe los miembros de estas comisiones, teniendo presentes ios
conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comision,
delibere sobre sus propuestas e informes; y ante &l hayan de dar cuenta, en el primer pieno
dei consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y responder del trabajo realizado;

b) Que dichas comlsiones estén compuestas exclusivamente por consejeraos externos, con un
minimo de tres. Lo anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos
o altos directives, cuando asi lo acuerden de forma exprasa los miembros de la comision.

¢} Que sus presidentes sean consejeros independiontes.

d} Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el
desempeiio de sus funciones,

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitiri copia a todos los miembros del
consejo.

Ver epigrafes: G2 1y C.24

Cumple E:; Cumple parclalmente Explique m

Se cumplen totdos los apariados de eets recomendacion excepio el e). Durante el sjercicio 2013 no se han remitido copla de lus actas de
tas comislones @ log consejeras. Sin embarge, ests actuacion ya se realiza durante ef ejercicio 2014.

40, Que la supervisidn del cumplimierdo de los codigos internos de conducta v de las reglas de gobierno
corporativo se atribuya a la comision de audioria, a la comisidn de nombramientos, o, si existieran de
forma separada, a las de cumplimienio o gobiermno corporativo,
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Ver epigrafes: C.2.3y 024
Cumple Explique [ ]

41, Que los miembros del comité de auditorla, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en
cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, audioria o gestién de riesgos,

Currpie Exglique [ |

42, Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervision del
comite de auditoria, vele por el busn funcionamiento de los sistemas de informacién y control intemo,

Var gpigrafe; €.2.3
Curmple | | Explique [X]

T Durasla el afio 2012 se han Bovado = cebo las gestiones necesadias para instaurar en 1z Socledad fa funcidn de auditona inteima que
vele por el buen funcionamienta de los sistormas de informacién y control interno, ¥ pam slio 2o ha contratade aun consuitor externo.

43, Que el responsable de Ja funcitn de auditoria interna presente al comité de auditoria su plan anual de
trabajo; le informe directamente de las Incidencias que se presenten en su desarrolio; y le someta al
firal de cada ejercicio un informe de actividades,

Gumple [ ] Cumple pardlaimente || Expliais

No curmiple esta recomendacion. Se asts llovands a cabo Un procese para instawrar enis Socledad fa funclon de suditona interna ¥ el
nombramiento de un responsable que realice enfre ofras funclones, las establecidas en la presente racomendacitn

44, Que ka politica de conirol y gestion de riesgos identifique al menos.

a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales...)
a los que se enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos
contingentes y otros riesgos fuera de balance,

b) La fijacién del nivel de riesgo gue fa sociedad considere aceptable;

¢} Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que
Hegaran a materializarse;

d) Los sistemas de informacién y control interno que se utilizarén para controlar y gestionar los
citados riesgos, Incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Ver eplgrafe: &

Cureple [ | Cumple parclaiments | ] Expligue

Duranie of ejerciclo 2013 se ha confratado 0% servicios de un consultor externs para que Implantes fa politica de control y gestion de
tiesgos, identificus 1z tolalidad de los Bpos de resgo, fje of nivel de Hesgo y las medidas pars mifigar ol Impacto de los rlesgos sefialudos
ah aste apuriade. :

43



45. Que corresponda al comité de auditoria:

1° En relacién con los sistemas de informacion y contrel interno:

a} Que los principales Hesgos identificados como consecuencia de ja supervision de ia eficacia de! control
Interno de la sociedad y la auditoria Interna, en su caso, se gestionen y den a conocer adecuadaments,

by Velar por la Independencia y eficacia de la funcién de auvditoria interna; proponer la seleceion,
nombramiento, reeieceién v cese del responsable del servicio de audioria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacidn perddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccion fene en cuenta las conclusiones ¥y racomendaciones de sus Informes,

¢} Bstablecer y supervisar un macanismao gue permita a ios empieados comunicar, de forma confidenclal
¥, sl se considera aproplado, andnima las kregularidades de potencial frascendencia, especiahmente
financieras y contables, que adviertan en el seno de la ampresa.

2% En relacién con el auditor externo:

a) Reclbir regularmente del auditor externo informacibn sobre ¢l pian de audHoria y fos resultados de su
ejecucion, y verfficar que ka aita direccion fiene en cuenfa sus recomendaciones,

bi Asegurar [a independencia del auditor externo y, a tal efecto

i} Que 1a sociedad comunigue como hecho reievante ala CNMV el cambiode auditor v lo acompafie de una
dectaracion sobre le eventual existencia de desacuerdos con el suditor saliente y, st hubleran existido,
de su contentdo,

lii} Que en caso de remncia del auditor externo examing kas circunstancias que la hubieran motivade,

Ver epigrafes: ©.1.38, .23, C24vEZ
Cumpla Cumple parclabmente [ | Expligue | |

46. Que el comité de auditoria pueda convacar a cualquier empleado o directive de la sociedad, e incluso
disponer gue comparezcan sin presencia de ningln otro directivo.

GCumpla Expligue ||

47. Que sl comité de auditoria informe al consejo, con caracter previo @ la adopcion por éste de las
correspondientes decisiones, sobre ios siguientes asuntos sefialados en la Recomendacion §:

a) L.a informacion financiera que, por su condicion de cotizada, ia sociedad deba hacer publica
pariédicamente, El comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan
con los mismoes criterios contables que las anuales vy, a tal fin, considerar la procedencia de
Hna revision limitada del auditor externo,

b} La creacion o adquisicidn de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi
como cualesquiera otras transacclones U operaciones de naturaleza andloga que, por su
complejidad, pudieran menoscabar la transparencia dei grupo.
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c) Las operaciones vinculadas, saivo que esa funcién de informe previo haya sido atribuida a
otra comisién de las de supervision y control,

Vor opigrafes: C.23y 0.2 4
Cumple Cumple parcialmento [ ] Explique i:j

48. Que e consejo de administracion procure presentar las cuentas a la junia general sin reservas n
salvedades en al informe de auditoria v que, en ios supuestos excepcionales en gue existan, fanto
el presidenta del comité de audiforia como ios auditores expliguen con claridad a los accionisias el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

Ver epigrafe: €.1.38
Crirmple @ Cumple parcizimente Q Expique E:}
49, Que la mayoria de los miembros de la comision de nombramientos -o de nombramientos y retribuciones,

si fusran una sola- sean consejeros independientes.

Wer eplgrafe:; G.2.1 '
Qumpla LR} Explique E:} No aplicable m

50. Que correspondan a la comisién de nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las sigulentes;

a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el consejo, definir, en
consecuencia, fas funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada
vacante, y evaluar e! tiempo y dedicacién precisos para que puedan desempefar bien su
comgtido, ’

b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del presidente y
del primer ejecutivo y, en su caso, hacer propuestas al consejo, para que dicha sucesion se
produzca de forma ordenada y bien planificada,

¢} Informar ios nombramienfos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al
consejo.

d) Informar al consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la
Recomendacion 14 de este Cdodigo.

Ver epigrafe: C.2.4

Cumple  [X] Cumple parciaimente | ] Expique [ | Mo aplicable | |

1. Que la comision de nombramientiog consulie al presidente vy al primer ejecutivo de la socledad,
especialmente cuando se frate de materias relativas a los consejeros elecutivos.
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Y que cualquier consejere pueda solicitar de la comisién de nombramientos que tome en
consideracién, por si los considerara idéneos, potenciates candidatos para cubrir vacantes de
conssiero.

Cumple X} Cumnple parciaimente || Expligue D No aplicatle [ ]

52. Que corresponda a la comision de retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes;

a) Proponer al consejo de administracion:

i} L& politica de retribucién de los consejerog y altos direstivos;

i} La retribucién individual de los consejeros ejecutivos y las demias condiciones de sus contratos,

iil} Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos,

b} Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

Var epigrates: C.2.4
Cumple Cumple parclalmente ] Expiigus [} No aplicable Ej]

53. Que la comision de retribuciones consulte al presidente v al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos direclivos,

Cumple Expique [ | No aplicable | |

[E OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Si exlste algin aspacto relevante en materia de goblerno corporativo en la sociedad o enfas entidades
del grupo gue no se haya recogido en el resio de apartados del presente informe, pero gue sea
necesario incluir para recoger una informaciéon mas completa y razonada sobre la estructura y
practicas de goblemo en ia entidad o su grupo, detdllelos brevemente.

2. Dentro de este apartado, tamblén podra incluirse cualguier otra informacion, aclaracién o matiz
ralacionado con los anteriores apariados de! informe en la medida en que sean relevanies y no
reiterativos.

En concreto, se indicara si la sociedad esta sometida a legisiacion diferente a la espafiola en materia
de goblernc corporativo y, en su caso, incluya aquella informacidn que esté obligada a suministrar
y sea distinta de |a exigida en el presente informe.

3. La socledad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a ofros cddigos de principlos
aticos 0 de buenas practicas, internaclonales, sectortales o de otro ambiio, En su caso, se identificara
el codigo en cuestién y la fecha de adhesion,
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Este informe anual de goebierno corporative ha sido aprobado por el consejo de Administracion de la
sociedad, an su sesién de fecha 27/03/2014.

mdique si ha habido conseleros que hayan votado en confra ¢ se hayan abstenido en relacién con la
aprobacion del presente Informe.

s ] No [X]
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales y consolidadas,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre 2013, y elaboradas con arreglo
a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de Grupo Ezentis, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacién, tomados en su conjunto; y que los informes de
gestion, individuales y consolidados, incluyen un andlisis de la evolucién de los
resultados empresariales, asi como de la posicion de Grupo Ezentis, S.A. y de las
empresas comprendidas en su perimetro de consolidacion, tomadas en su conjunto,
junto con la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres que se enfrentan.

Madrid, a 27 de marzo de 2014

D. Manuel Garcia-Duran de Bayo D. Fernando Gonzalez Sanchez
Presidente Ejecutivo Consejero Delegado

D2 Ana Maria Sanchez Tejeda D. Javier Cremades Garcia
Consejero Consejero

D. Luis Alonso Morgado Miranda D. Enrique Sanchez de Leon Garcia
Consejero Consejero

D. Guillermo José Fernandez Vidal D. Luis Solana Madariaga
Consejero Consejero

Da. Jose Wahnon Levy
Consejero



DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES, INFORME DE
GESTION Y PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO DE GRUPO
EZENTIS, S.A.

Las presentes Cuentas Anuales de Grupo Ezentis, S.A., integradas por el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondiente al ejercicio 2013, asi
como el informe de gestion y la propuesta de aplicacién del resultado han sido
formulados por el Consejo de Administracion en su reunion de 27 de marzo de 2014,
con vistas a su posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas.

Dichas cuentas anuales e informe de gestién estan extendidas en 153, hojas de papel,
numeradas y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Secretario y en esta
ultima pagina firmadas por todos los Consejeros de la Sociedad.

D. Manuel Garcia-Duran de Bayo D. Fernando Gonzéalez Sanchez
Presidente Ejecutivo Consejero Delegado

D2 Ana Maria Sanchez Tejeda D. Javier Cremades Garcia
Consejero Consejero

D. Luis Alonso Morgado Miranda D. Enrique Sanchez de Ledén Garcia
Consejero Consejero

D. Guillermo José Fernandez Vidal D. Luis Solana Madariaga
Consejero Consejero

D. Jose Wahnon Levy

Consejero





