INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE
AUMENTO DE CAPITAL CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE QUE SE PROPONE APROBAR POR EL MISMO CONSEJO EN
ESTA FECHA AL AMPARQO DE LA AUTORIZACION CONFERIDA A SU FAVOR
POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE FECHA 28 DE
MAYO DE 2013, BAJO EL PUNTO OCTAVO DE SU ORDEN DEL DiA

El presente informe se emite por el Consejo de Administracion de GRUPO EZENTIS,
S.A. (en adelante, “EZENTIS” o la “Sociedad”) en cumplimiento de lo dispuesto en
los articulos 286, 308 y 506 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, [a “Ley de
Sociedades de Capital”), en relacion con el acuerdo de aumento de capital social
con exclusion del derecho de suscripcion preferente que se propone adoptar el
Consejo de Administracion de la Sociedad en la reunién que se celebrara en esta
misma fecha, al amparo de la facultad delegada por la Junta General ordinaria de
accionistas celebrada el 28 de mayo de 2013, bajo el punto octavo de su orden del
dia, de conformidad con el articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital.

A continuacién, se emiten conjuntamente, aunque expuestos en apartados
diferentes, los informes previstos en los articulos 286, 308 y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, relativos a (i) la justificacion de la propuesta de acuerdo y (ii)
la exclusién del derecho de suscripcion preferente. Asimismo, se incluyen en el
apartado final del presente informe las propuestas de acuerdo de aumento de capital
y de modificacion estatutaria que se someteran a la aprobacion del Consejo de
Administracion.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital,
este informe, junto con el informe del auditor de cuentas distinto del auditor de
cuentas de la Sociedad, nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil, sera
puesto a disposicion de los accionistas y comunicado a la primera Junta General de
accionistas de la Sociedad que se celebre tras el aumento de capital que en €l se
describe.

1. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS
DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

1.1 Delegacién de la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 23
de mayo de 2013 a favor del Consejo de Administracién

El aumento de capital que el Consejo de Administracion p'retende llevar a cabo se
realiza al amparo de la delegacion que le fue conferida de conformidad con el
articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital por la Junta General ordinaria




de accionistas celebrada el 28 de mayo de 2013, bajo el punto octavo de su orden
del dia, para acordar el aumento del capital en los términos siguientes:

“1°  Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de
ampliar el capital social, en una o varias veces, dentro del plazo legal de
cinco afios contados desde la fecha de celebracion de la presentfe Junta
General, hasta la cifra equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital
social en el momento de la presente autorizacion, mediante la emisién de
acciones, con cargo a aportaciones dinerarias, con 0 sin prima de emision,
en la oportunidad y cuantia que el propio Consejo determine y sin
necesidad de previa consulfa a la Junta General. En relacién con cada
aumento, correspondera al Consejo de Administracién decidir si fas nuevas
acciones a emitir son ordinarias, privilegiadas, rescatables, sin voto o de
cualquier otro tipo de las permitidas, de conformidad con la Ley y con los
Estatutos Sociales. El Consejo de Administracién podra fijar, en todo lo no
previsto, los términos y condiciones de los aumentos de capital y las
caracteristicas de las acciones, asf como ofrecer libremente las nuevas
acciones no suscritas en el plazo o plazos de ejercicio del derecho de
suscripcién preferente.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 506 de la citada Ley se
delega expresamente en el Consejo de Administracién la facultad de, en su
caso, acordar la exclusién o no, del derecho de preferencia en relacién con
las ampliaciones que pudieran acordarse a tenor del presente acuerdo,
cuando concurran las circunstancias previstas en el citado artfculo,
refativas al interés social y siempre que, en caso de exclusién, el valor
nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el importe de la prima de
emision se corresponda con el valor razonable que resulte del informe del
audifor de cuentas a que se refiere el articulo 506.3 de la Ley de
Sociedades de Capital, elaborado a tal fin a instancia del Consejo de
Administracion.

lgualmente se autoriza al Consejo de Administracién para dar nueva
redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social,
una vez haya sido efjecutado el aumento, en funcién de las canfidades
realmente suscritas y desembolsadas de acuerdo con lo establecido en el
articulo 311 de fa Ley de Sociedades de Capital.

2°.  Solicitar la admisién a negociacion de las acciones que se puedan emitir en
virtud de este acuerdo en las Bolsas de Valores nacionales o extranjeras
en fas cuales coticen las acciones en el momento de ejecutarse cada
aumento de capital, previo cumplimiento de la normativa que fuere de
aplicacion, facultando a esfos efectos al Consejo de Administracién, con
expresas facultades de sustituciéon en cualquiera de sus miembros y




Secretario, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos actos sean
necesarios al efecto.

3°  Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su
vez, pueda delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249.2 de Ia
Ley de Sociedades de Capital, las facultades delegadas a que se refiere
este acuerdo.

4°  Revocar expresamente, en cuanto no haya sido utilizada con anterioridad a
la adopcion del presente acuerdo, la delegacién conferida al Consejo de
Administracion con el mismo objefo, en virtud del acuerdo adoptado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 19 de junio de
20127

El importe del capital social en el momento de adopcion del acuerdo de delegacién
anterior era de 70.140.371,85 euros, por lo gue el importe maximo de la delegacion
asciende a 35.070.185,92 euros. Asimismo, se hace constar que se hizo uso de esta
delegacion, por primera vez, en la reunidn del Consejo de Administracion de fecha
18 de octubre de 2013 por un importe de 2.284.263 y, por segunda vez, en la
reunion de fecha 31 de octubre de 2013 por un importe de 635.592,75, quedando
reducido el importe de la delegacién a 32.150.330,17 euros.

1.2  Justificacion y finalidad del aumento de capital. Procedimiento para la
obtencidn de financiacion.

Desde hace ya varios afios se esta viviendo una crisis financiera caracterizada por
un importante déficit de liquidez y una acusada depreciacién del valor de los activos,
lo que ha repercutido gravemente en la economia real, afectando seriamente tanto a
la demanda de inversion como a la de consumo. Esta situacidn se ha traducido en
una fuerte restriccion crediticia por parte de las entidades financieras que ha
dificultado enormemente el acceso a una de las principales fuentes de financiacién
de las empresas espafiolas.

Desde esta perspectiva, el Consejo de Administracion de la Sociedad considera que
la entrada de inversores a través de un aumento de capital constituye una formula de
financiacion muy conveniente, en la actual coyuntura econdmica y circunstancias de
la Sociedad. Mas especificamente, el aumento de capital al que va referido este
informe encuentra una clara justificacion desde la perspectiva del interés social de
EZENTIS, en atencién a su importe y a los recursos que va a reportar a la Sociedad
y a las demas condiciones previstas para su realizacién. En concreto:

- En el informe financiero semestral correspondiente al primer semestre de 2013,
que fue remitido a la CNMV y hecho publico, asi como en la informacion
periddica correspondiente a! tercer trimestre del presente ejercicio y que se
aprueba en esta fecha, la Sociedad esta incursa en causa legal de disolucién, al
estar 2.474 miles de euros el capital social por debajo del patrimonio neto {en el




En

individual) y en 10 miles de euros en el consolidado. Aunque el Consejo de
Administracién ha adoptado y tiene previsto adoptar otra serie de medidas con el
fin de salir de esta situacion, la realizacidn del presente aumento de capital, por
un importe cercano a los diez (10) millones de euros, permite a la Sociedad
obtener los fondos necesarios para cubrir el referido desbalance patrimonial y, de
esta forma, continuar desarrollando con plena normalidad sus actividades
empresariales y su plan de negocio, sin necesidad de plantear otras posibles
alternativas corporativas.

Esta nueva inversién, ademas, al permitir a la Sociedad equilibrar la situacion
anterior y eludir la causa de disolucion, permitira acceder a nueva financiacion,
especialmente para las inversiones en Latinoamérica, en relacion con
determinados inversores que por politica interna no pueden prestar financiacion
en las actuales circunstancias economicas de la Sociedad.

atencion a cuanto antecede, el Consejo de Administracion de la Sociedad estima

gue la emisidon a la que se refiere este informe esta sobradamente justificada por
razones de interés social y, conforme a lo establecido en el articulo 286 de la L.ey de
Sociedades de Capital, informa sobre las caracteristicas del aumento de capital
propuesto en los términos que se indican a continuacion:

()

(ii)

(ifi)

(iv)

(v)

El importe de la aportacién serd de nueve millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos noventa y nueve euros con setenta y cuatro
céntimos de euro (9.999.999,74 €).

El precio de emisién sera de ciento noventa y siete milésimas de euro
(0,197 €), de los que quince céntimos de euro (0,15 €) corresponden ai
valor nominal y cuarenta y siete milésimas de euro (0,047 €) corresponden
a prima de emisién.

En consecuencia, el importe del aumentc de capital ascendera a siete
millones seiscientos catorce mil doscientos trece euros (7.614.213 €) y la
prima de emisidon ascendera a dos millones trescientos ochenta y cinco mil
setecientos ochenta y seis euros con setenta y cuatro céntimos de euro
(2.385.786,74 €).

Se emitirdn cincuenta millones setecientas sesenta y un mil cuatrocientas
veinte (50.761.420) nuevas acciones de quince céntimos de euro (0,15 €)
de valor nominal, todas ellas de la misma clase y serie y con los mismos
derechos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion,
representadas mediante anotaciones en cuenta.

La suscripcion y desembolso de las acciones de nueva emision tendra Iugar
en el plazo maximo de noventa (90) dias a contar desde esfa fecha.




(vij Con la finalidad de posibilitar la suscripcion por parte de Eralan
Inversiones, S.L. de las acciones de nueva emisidn, sera preciso excluir
el derecho de suscripcién preferente de los actuales accionistas de la
Sociedad, exclusion que se fundamenta en las razones de interés social
gue se exponen en el apartado 2 de este informe.

El aumento de capital, cuya propuesta se justifica por razén de cuanto se acaba de
indicar, comportara, chviamente, una modificacién de la cifra que figura en el articulo
5 de los Estatutos Sociales, que sera fijado de conformidad con la propuesta de
acuerdo formulada.

2. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EMITIDO A
EFECTOS DE LOS ARTICULOS 308 Y 506 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

2.1 Exclusion del derecho de suscripcion preferente. Destinatario de
las acciones

En la medida en gue las nuevas acciones que se emitan seran integramente
suscritas y desembolsadas mediante aportaciones dinerarias por Eralan Inversiones,
S.L., el aumento de capital que se plantea en este informe incluye la propuesta de
exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad,
todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, que dispone que en las sociedades cotizadas, al delegar la Junta General
en los administradores la facultad de ampliar el capital social, podra atribuirles
también la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente en relacion a las
emisiones de acciones que sean objeto de delegacion cuando concurran las
circunstancias previstas en dicho articulo.

El Consejo de Administracion se halla expresamente autorizado para excluir el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas por el acuerdo de delegacion
adoptado bajo el punto octavo del orden del dia de la Junta General ordinaria de
accionistas celebrada el 28 de mayo de 2013. A tal efecto, interesa recordar el punto
1° de dicho acuerdo, ya transcrito anteriormente, en el que expresamente se
establece que “Asimismo, conforme a lo establecido en el articufo 506 de la citada
Ley se delega expresamente en el Consejo de Administracién la facultad de, en su
caso, acordar la exclusion o no, del derecho de preferencia en refacion con las
ampliaciones que pudieran acordarse a ftenor del presente acuerdo, cuando
concurran las circunstancias previstas en el citado articulo, relativas al interés social
y siempre que, en caso de exclusion, el valor nominal de las acciones a emitir mas,
en su caso, el importe de la prima de emision se corresponda con el valor razonable
que resulte del informe del audifor de cuentas a que se refiere el articulo 506.3 de la
Ley de Sociedades de Capital, elaborado a fal fin a instancia de!l Consejo de
Administracion. Igualmente se autoriza al Consejo de Administracion para dar nueva
redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social, una vez




haya sido ejecutado el aumento, en funcién de las cantidades realmente suscritas y
desembolsadas de acuerdo con lo establecido en el arficulo 311 de la Ley de
Sociedades de Capital.”

El Consejo de Administracion desea poner de manifiesto que la medida de la
exclusion del derecho de suscripcion preferente viene exigida por el interés social, al
cumplir sobradamente con la debida proporcionalidad que debe existir entre las
ventajas que se obtienen para la Sociedad y los inconvenientes que eventualmente
podrian ocasionarse a los accionistas que viesen mermadas sus expectativas a
causa de la dilucién politica que necesariamente entrafia toda emisién sin derecho
de suscripcidon preferente. Esta afirmacion se justifica sobradamente con los
beneficios que se derivan para la Sociedad y a los que se ha hecho referencia en el
apartado 1 de este informe, desde la perspectiva de la obtencién de una financiacién
muy relevante que en las actuales circunstancias econémicas es dificil de lograr por
vias alternativas y que permite a la Sociedad obtener los recursos necesarios para
seguir desarrollando con plena normalidad su plan de negocios, eludiendo cualquier
posible situacion de desbalance patrimonial. Y en conjuncion con ello, los
inconvenientes que eventualmente podrian derivarse para la situacion individual de
los accionistas son practicamente irrelevantes. De un lado, los accionistas no
experimentaran dilucion economica alguna, habida cuenta que la emisién se llevara
a cabo por el valor razonable de las acciones. De otro, el reducido volumen de la
operaciéon determina que la exclusién no ocasiona perturbacién ni aiteracion de la
posicién estratégica de ningln accionista o grupo de accionistas.

Se afiade a ello gue los accionistas también han de verse claramente beneficiados
por el aumento de capital, aunque sea de forma indirecta o derivada, como
consecuencia de las significativas ventajas econdmicas que aquél reporta a la
Sociedad.

Debe destacarse también que la exclusién del derecho de suscripcion preferente es
la Gnica férmula que permite garantizar la rapida ejecucion del aumento y, por tanto,
la inmediata disponibilidad de los fondos que obtenga la Sociedad. La realizacion de
un aumento de capital con derecho de suscripciéon preferente, en efecto, no solo
requeriria un largo y complejo procedimiento legal (como consecuencia de los plazos
aplicables, de la necesidad de elaborar un folleto, etc.), sino que ademas sujetaria a
la Sociedad a un evidente riesgo de mercado durante un largo periodo de tiempo,
con el consiguiente riesgo de que aquél no pudiera ejecutarse o, al menos, que no
pudiera serlo en unas condiciones favorables para la Sociedad (como acreditan
algunos ejemplos recientes de la practica espafiola, en la que algunos aumentos con
derechos han concluido sin éxito, en parte por causa de la volatilidad de los
mercados y variaciones imprevistas en la cotizacion de las acciones). Se anade a
ello que la Sociedad realiz6 a finales del afio pasado un aumento con derechos de
suscripcion preferente de los accionistas, lo que justifica también que no se exija a
éstos un nuevo esfuerzo inversor y que los recursos requeridos por la Sociedad sean
recabados de otros inversores.




Por ltimo, entiende el Consejo de Administracion que la voluntad de Eralan
inversiones, S.L. de realizar una inversion tan significativa en las actuales
condiciones y de comprometerse como accionista significativo con la Sociedad
puede ayudar a transmitir también un mensaje de confianza al mercado, que deberia
redundar en una percepcién mas favorable de las expectativas de la Sociedad y, de
esta forma, beneficiar al conjunto de los accionistas.

En atencién a cuanto antecede, el Consejo de Administracion de la Sociedad estima
que la exclusién del derecho de suscripcién preferente de los accionistas de la
Sociedad respecto del aumento de capital que se propone resulta necesaria o
exigible desde el punto de vista del interés social, como requisito indispensable para
alcanzar e fin deseado —que es captar los fondos necesarios para reforzar la
estructura de recursos propios de la Sociedad y garantizar que ésta pueda seguir
cumpliendo sus actividades y plan de negocios con plena normalidad-—.

2.2 Precio de emision de las acciones nuevas

El articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital exige para adoptar un acuerdo
de aumento de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente por parte
del organo de administracion que el valor nominal de las acciones objeto de la
emision mas, en su caso, el importe de la prima de emisidn, se corresponda con el
valor razonable de las acciones de la Sociedad que resulte del informe gue, a
instancia del Consejo de Administracién, debera elaborar un auditor de cuentas
distinto del auditor de cuentas de la Sociedad, nombrado a estos efectos por el
Registro Mercantil en cada ocasidn en que se haga uso de la facultad de exclusion
del derecho de suscripcion preferente. Dicho informe, junto con el presente informe,
deberan ser puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera
Junta General que se celebre tras la adopcion del acuerdo de aumento.

De conformidad con la practica financiera y con lo exigido por el articulo 504.2 de la
Ley de Sociedades de Capital, se entiende como valor razonable de las acciones de
una sociedad cotizada el valor de mercado de las acciones, que se establece por
referencia a la cotizacion bursatil. Esta presuncion legal, sin embargo, se establece
"salvo que se justifique lo contrario", al margen de que tampoco establece la Ley los
criterios o parametros que han de seguirse a efectos de determinar el valor bursatil
de referencia que deba emplearse.

En este sentido, el Consejo de Administraciéon considera que el precio de emision
que se propone se corresponde, como preceptlia el apartado 4 del articulo 506 de
la Ley de Sociedades de Capital, con el valor razonable de las acciones de la
Sociedad, puesto que:

- Aunque la cotizacion de ayer a cierre de mercado fuera superior al precio de
emision, como consecuencia de la subida de cotizacién que han experimentado
las acciones de la Sociedad en los Ultimos tiempos, lo cierto es que dicho precio
de emision se corresponde cabalmente con la cotizacion media de las acciones




de EZENTIS si se toman periodos de referencias mas amplios, que permitan
determinar un valor razonable que evite las distorsiones inherentes a la
volatilidad propia de los mercados de valores. En concreto, si atendemos a los
precios medios de cierre de cotizacion durante ciertos periodos anteriores a la
fecha del Acuerdo (30 de octubre de 2013), los resuitados son:

o Desde el 1 de enero de 2013 (diez meses) la media es de 0,172 €,
inferior por tanto al precio de emision del presente aumento;

o Desde el 29 de abrif (seis meses) la media es de 0,182 €, lo que arroja
también un precio inferior al del presente aumento; :

o Desde el 29 de julio {tres meses) la media es de 0,229 €, lo que esta en
linea también con ef referido tipo de emision.

En opinion del Consejo, la consideracion del precio medio de cotizacion durante
periodos de tiempo de varios meses aporta una indicacion del valor razonable
de las acciones mucho mas sélida y fiable que la suministrada por la cotizacién
en uno o varios dias o en periodos mas breves. Asi ocurre en concretc en el
caso de EZENTIS, considerando ademas la volatilidad que ha caracterizado a
su cotizacion bursatil en estos Ultimos meses (asi, la subida del precio de la
accion se ha venido produciendo recientemente, desde el mes de agosto hasta
ahora, pero en estos Ultimos dias esta bajando -ha llegado a alcanzar 0,50 € y
hoy esta en torno a 0,39 €-), que tampoco parece responder a un cambio
significativo de la situacion econdémica o de las expectativas de la Sociedad o a
informaciones relevantes comunicadas por ésta.

Ademas, durante el presente ejercicio se han acordado en total 11 aumentos de
capital distintos, y todos menos uno se han realizado por debajo del referido
precio de emisién, lo que corrobora también su caracter razonable.

El precio de emisién también es coincidente con el que fue aplicado en el
aumento por un valor aproximado de 3 MME realizado a favor de M&C
Derivados S.L., que fue elevado a publico el pasado 5 de noviembre, siendo en
dicha ocasién una cantidad de inversién mucho menor.

Ademas, en aumentos también proximos por conversién de obligaciones como
el de EBN habia ecuaciones de canje que se tradujeron en tipos efectivos de
emision similares o ligeramente inferiores, cuando ese instrumento financiero
suponia un mayor coste para la compaiiia, como era el pago de intereses y
otras comisiones, mientras que en el presente caso se verifica una inversion.
directa.

Se afiade a ello que la fijacién del tipo de emisién de las acciones en caso de
exclusién del derecho de suscripcion preferente es una decisién que resulta
indisociable, tanto desde una perspectiva juridica como econdmica, de las razones




de interés social que justifican la realizacion del propio aumento de capital. Al igual
que cualquier otra decision empresarial, el aumento debe hacerse a un precio que
resulte razonable en funcién de las caracteristicas y circunstancias que justifiquen
la propia realizacion del aumento, Y en el presente caso, como hemos visto, el
aumento aporta significativas ventajas a la Sociedad al permitirle obtener una
cantidad muy significativa de recursos en una situacién en la que la obtencion de
financiacion alternativa es complicada, garantizando asi el desarrollo ordinario de
sus actividades empresariales y de su plan de negocios.

En todo caso, la correspondencia entre el valor razonable y el precio de emision que
se propone sera verificada, con arreglo a lo exigido por el articulo 506.4 de la Ley de
Sociedades de Capital, por un auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de
la Sociedad y nombrado por el Registro Mercantil al efecto, que debera emitir con
caracter previo a la adopcion del acuerdo de emision de las nuevas acciones el
correspondiente informe sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad,
sobre el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el presente
informe. De acuerdo con lo previsto en el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de
Capital, el citado informe, junto con el presente, seran puestos a disposicion de los
accionistas y comunicados a la primera Junta General de accionistas de la Sociedad
que se celebre tras la adopcion del acuerdo de aumento propuesto.

3. PROPUESTAS DE ACUERDO

Seguidamente, se transcriben las propuestas de acuerdo que se someten a la
consideracion del Consejo de Administracion:

“NUEVE.- Aprobar el pertinente informe de administradores y el
aumento de capital social con exclusion del derecho de suscripcién
preferente de los accionistas para su suscripcién por Eralan
Inversiones, S.L.

2.1.  Aprobacién del Informe de Administradores

Se acuerda por unanimidad aprobar el informe de los
administradores previsto en los articulos 286, 308 y 506 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, la
“Ley de Sociedades de Capital”) en relacién con el acuerdo de
aumento de capital social con exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas que se somete a la
aprobacién dei Consejo de Administracién de GRUPO EZENTIS,
S.A. (en adelante, “EZENTIS” o la “Sociedad”) bajo el apartado
2.2 siguiente del presente acuerdo al amparo de la facultad
delegada a su favor por la Junta General ordinaria de accionistas
de la Sociedad celebrada el dia 28 de mayo de 2013, bajo el




2.2,

(i)

punto octavo de su orden del dia, de conformidad con el articulo
297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital, copia del cual se
adjunta a la presente acta como Anexo | (en adelante, el
“Informe de Administradores”).

Aumento del capital social mediante aportaciones dinerarias
Cuantfa del aumento y precio de emision

Al amparo de la facultad delegada por la Junta General ordinaria
de accionistas de EZENTIS celebrada el 28 de mayo de 2013,
bajo el punto octavo de su orden del dia, se acuerda por
unanimidad aumentar el capital social en un importe de siete
millones seiscientos catorce mil doscientos trece euros (7.614.213
€), mediante la emision de cincuenta millones setecientas sesenta
y un mil cuatrocientas veinte (50.761.420) nuevas acciones de
guince céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal, todas ellas de
la misma clase y serie y con los mismos derechos que las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacion,
representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las acciones de nueva creacion se emitiran al precio de emision
de ciento noventa y siete milésimas de euro (0,197 €) por accidn,
correspondiendo quince céntimos de euro (0,15 €) al valor
nominal y cuarenta y siete milésimas de euro (0,047 €) a la prima
de emision por accién. Por tanto, la prima de emision total
ascenderd a dos millones ftrescientos ochenta y cinco mil
setecientos ochenta y seis euros con setenta y cuatro céntimos de
euro (2.385.786,74 €).

En consecuencia, el importe total que debera desembolsarse, en
concepto de valor nominal y prima de emisién, ascendera a un
total de nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y nueve euros con setenta y cuatro céntimos
de euro {9.999.999,74 €).

El aumento de capital sera suscrito en su totalidad por Eralan
Inversiones, S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Bilbao, calle Gran Via n° 40, con CIF numero B-
05284543, inscrita en el Registro Mercantil de Bilbao, en la Hoja
38109 (en adelante, el “Aportante”) mediante aportaciones
dinerarias, previéndose expresamente que el aumento de capital
pueda ser objeto de suscripcién incompleta.
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(ii)

(iii)

(iv)

Se hace constar expresamente que las acciones emitidas por la
Sociedad con anterioridad a la adopcion del presente acuerdo de
aumento de capital se encuentran totalmente desembolsadas.

Exclusion del derecho de suscripcién preferente

Conforme a la delegacién acordada a favor de este Consejo de
Administracién por la Junta General ordinaria de accionistas de
EZENTIS celebrada el 28 de mayo de 2013, se acuerda por
unanimidad la exclusion total del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de la Scociedad, por exigirlo asi las
razones de interés social expuestas en el informe elaborado a
estos efectos por el Consejo de Administracion y con la finalidad
de que las nuevas acciones emitidas en virtud del presente
acuerdo sean integramente suscritas y desembolsadas por el
Aportante.

En relacion con la exclusidon del derecho de suscripcion
preferente, y de conformidad con lo establecido a tal efecto por el
articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace
constar que el precio de emision de las acciones (reflejado en el
apartado (i) anterior} se corresponde con su valor razonable,
segln ha de resultar del informe del auditor de cuentas que emita
al efecto el auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la
Sociedad, nombrado por el Registro Mercantil de Sevilla.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacién y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuira a la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacién de Valores, S.A.U. (en adelante, “Iberclear”) y a sus
entidades participantes.

Las nhuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos
derechos econdmicos y politicos que las acciones en circulacion a
partir de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito
y desembolsado por las personas facultadas al efecto conforme al
apartado 2.4 siguiente. En particular, los titulares de las nuevas
acciones tendran derecho a percibir las cantidades a cuenta de
dividendos y pagos complementarios de dividendos que, en su
caso, se satisfagan a partir de la fecha en que el aumento de
capital se declare suscrito y desembolsado.

Suscripcion y desembolso

M




v)

2.3.

2.4.

Se acuerda por unanimidad que la suscripcion y desembolso de
las acciones de nueva emision tenga lugar en el plazo maximo de

“hoventa (90) dias a contar desde la fecha de adopcion del

presente acuerdo, mediante aportaciones dinerarias.

Informacion a disposicion de los accionistas

Una vez suscrito y desembolsado el aumento de capital, el
Informe de Administradores, junto con el informe emitido por el
auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la Sociedad
que sea designado por el Registro Mercantil de Sevilla
comprensivo de un juicio técnico sobre la razonabilidad de los
datos contenidos en e! informe de Administradores, asi como del
valor razonable de las acciones de la Sociedad y el valor teérico
del derecho de suscripcion preferente cuyo ejercicio se suprime,
sera puesto a disposicion de los accionistas y comunicado a la
proxima Junta General de accionistas de la Sociedad que se
celebre una vez resulte efectivo el presente acuerdo de
ampliacion.

Modificaciéon de los Estatutos Sociales

Como consecuencia del aumento del capital social acordado
anteriormente, se acuerda por unanimidad modificar el articulo 5
de los Estatutos Sociales de Grupo Ezentis, S.A., que quedara
redactado como sigue, con sujecién a la condicion suspensiva
prevista en el apartado 2.5 posterior:

“ARTICULO 5. Capital social

El capital social se fija en NOVENTA MILLONES SEISCIENTAS
NOVENTA Y CINCO MIL SEISCIENTOS SESENTA Y CUATRO
EUROS CON NOVENTA CENTIMOS DE EUROS (90.695.664,90
€), representado por SEISCIENTAS CUATRO MILLONES
SEISCIENTAS TREINTA Y SIETE MIL SETECIENTAS SESENTA
Y SEIS (604.637.766) acciones de la misma clase y serie, de 0,15
euros de valor nominal cada una de ellas, totaimente suscritas y
desembolsadas, representadas por medio de anotaciones en
cuenta.”

Delegacion de facultades
Se acuerda facultar al Presidente del consejo de administracion y

Consejero Delegado don Manuel Garcia-Durdn Bayo, al
Consejero ejecutivo don Fernando Gonzalez Sanchez y al
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Secretario no consejero del consejo de administracion D. Luis
Gayo del Pozo, con facultades de sustitucion en las personas que
estimen convenientes, para que, cualquiera de ellos
indistintamente y de manera solidaria, en nombre vy
representacion de la Sociedad, lleve a cabo cualquier tramite o
actuacién que resulte conveniente o necesario para la plena
-gjecucion de los anteriores acuerdos, pudiendo en particular, con
caracter indicativo y no limitativo:

a. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo y de conformidad con sus
términos y condiciones;

b. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia
efectivamente. suscrita y desembolsada, haciendo constar
expresamente, en su caso, la suscripcion incompleta del
aumento de capital conforme al articulo 311.1 de la Ley de
Sociedades de Capital;

C. declarar el cumplimiento de la condicién suspensiva a la
que se encuentra sujeta la eficacia del aumento de capital
de conformidad con lo dispuesto en el apartado 2.5
siguiente;

d. firmar cuantos documentos publicos o privados pudieran
requerirse o fuesen convenientes, realizar cuantos tramites
sean necesarios o convenientes para obtener las
auforizaciones o inscripciones que sean preceptivas y
realizar cuantas actuaciones convenga para la ejecucion de
los acuerdos anteriores y el buen fin del aumento de capital
y, en general, para realizar los actos, presentar las
solicitudes, suscribir los documentos y llevar a cabo las
actuaciones que se precisen para la plena efectividad y
cumplimiento de los acuerdos precedentes, incluida la
publicacion de anuncios legales, ante cualesquiera
organismos o instancias publicas o privadas, pudiendo
otorgar los documentos pulblicos o privados dque sean
precisos para recfificar, subsanar, aclarar o completar la
escritura o certificaciéon correspondiente de elevacion a la
vista de las sugerencias verbales o la calificacién escrita del
Registro Mercantil, pudiendo incluso proceder a solicitar la
inscripcién parcial de los acuerdos inscribibles, y de
cualquier organismo publico o privado competente,
entendiéndose este apoderamientc en el sentido mas
amplio que en derecho se requiera dentro de los citados
fines especificos y, en particular, solicitar la admision a
negociacion en la CNMV, las Bolsas de Valores de Madrid
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y Bilbao y la inclusién en el Sistema de Interconexion
Bursatil de la totalidad de las nuevas acciones que se
emitan en ejecucién del referido aumento de capital.

2.5, Condicion suspensiva a la que se sujeta la efectividad del
aumento de capital social.

El presente acuerdo de aumento de capital serad plenamente
efectivo en el momento en que se obtenga el informe favorable
del auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la
Sociedad designado por el Registro Mercantil de Sevilla, con
arreglo a lo exigido por el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades
de Capital, confirmando el valor razonable de las acciones de la
Sociedad, asi como el valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y la
razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de
Administradores. Copia de dicho informe del auditor de cuentas
se pondra a disposicion de los sefiores accionistas y sera
comunicado a la primera Junta General que se celebre una vez
resulte efectivo el presente acuerdo de ampliacion.”

El Cbnsejo de Administracion ha aprobado por unanimidad este informe en su
reuniéon celebrada el 14 de noviembre de 2013.

Firmado: PreSIdente y el Secretario no consejero del Consejo de
Adm[mstracm/

Manuel/@arcia- Duran de Bayo Luis Gayo del Pozo
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