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INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN
Fi. SUPUESTO DEL ARTICULO 308 y 506 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Grupo Fzeniis, S5.A.

A los fines previstos en el articulo 308 y 506 del texto refundido de [a Ley de Socledades
de Capital, y de acuerdo con el encargo recibido de Grupo Ezentis, S.A. (en adelantie, [a
Sociedad) por designacién del Registro Mercantil de Sevifla, emitimos el presente informe
especial sobre el aumento de capital social de 7.614.213,00 euros con una prima de
emisidn de 2.385.786,74 euros, mediante la emislén y puesta en circulacion de
50.761.420 nuevas acciones ordinarias de 0,15 eurcs de vaior nominal cada una, con
exclusion del derecho de suscripcién preferente, acompafiado del informe de los
Administradores, gue, conforme a lo establecido en el apartado 4 del artfculo 506 del texto
refundido de fa Ley de Sociedades de Capital (en adelante LSC), serdn puestos a
disposicidn de los accionistas y comunicados a la Junta General de Accionistas que se
celebre fras el acuerdo de ampliacion,

Conforme a {o establecido en el apartado 1,b) del artfculo 297 y en el articulo 506 de la
LSC, la Junta General Ordinaria de Accionistas de l2 Sociedad celebrada el 28 de mayo de
2013 acordd delegar en los Administradores la facultad de aumentar el capital socfal en
35.070.785,92 euros, dentro del plazo de cinco afios, mediante desembolso dinerario, en
una o varias veces, en la oportunidad y cuantfa que el mismo decida, emitiendo acciones
ordinarias, privilegiadas o rescatables, con voto o sin voto, con prima o sin prima, sin
necesidad de hueva autorizacidn de fa Junta General, y con [a posibilidad de acordar en su
caso la exclusién total o parcial del derecho de suscripcion preferente.

En virtud de tal delegacion los Administradores de la Sociedad han elaborado el
correspondiente Informe da Administradores de fecha 14 de noviembre de 2013, que se
adjunta como Anexo 1 a este informe, en el gue, de acuerdo con &l articulo 308 de la L.SC,
se justifica la propuesta y el tipo de emisién de las nuevas acciones, con indicacién de las
personas a las que han de atribuirse, asf como la naturaleza de las aportaciones.

Tal como se describe con mayor detalle en ¢l informe de los Administradores, las acciones
ordinarias de nueva emision de la Sociedad tendran los mismos derechos polfticos y
econdmicos que las actualmente en circulacién, y se destinardn de manera exclusiva a su
suscripcién mediante aportacion dineraria por la empresa Eralan Inversiones, S.L.,
habiéndose previsto expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de acuerdo con
lo establecido en el articulo 311 de fa LSC.
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La legislacién requiere que fa emision de acciones con exclusién del derecho de suscripcion
preferente se realice a su valor razonable, el cual, para el caso de una sociedad cotizada,
se entiende como el valor de mercado y éste se presume, salvo que se justifique lo
contrario, referido a su cotizacién bursétil. Acogiéndose a esta disposicion, el informe
alaborado por fos Administradores propone gue el tipo de emisién de las nuevas acciones
ordinarias sea de 0,197 euros por accion.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes,
sobre el valor razonable de [as acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los
derechos de suscripcién preferente cuyo ejeicicio se supriine y sobre fa razonabilidad de
fos datos contenidos en el informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido
realizado de acuerdo con la norma técnica sobre elaboracién dei informe especial sobre
exclusion de derecho de suscripcién preferente en el supuesto del articulo 308 de la LSC.

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracién de este informe especial,
nuestro trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos:

a) Obtencién del informe de auditorfa de las cuentas anuales consolidadas de la Socledad
correspondientes al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2012y
consideracién, en su caso, del efecto que pudieran tener las salvedades puestas de
manifiesto en el Ultimo informe de auditorfa emitido por el auditor de [a Sociedad.

by Obtencién de la Gltima informacidn financiera no auditada comunicada & la CNMV, en
tanto estuviera referida a una fecha posterior a la de los ditimos estados financieros
consolidados auditados disponlbles.

¢) Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por tos
Administradores para Justificar la propuesta y el tipo de emisidn de Ias acciones,
incluyendo Ia revisién de la documentacién que justifique fa metodologfa de valoracion
y las bases de célcuio.

&) Entendimiento de ias justificaciones dadas por los Administradores en su informe sobre
el interés de la Sociedad para suprimir total o parcialmente el derecho de suscripeion
preferente, asf como sobre fas personas a las que habran de atribuirse las nuevas
acciones,

e) Revisién de acuerdos previos entre accionistas u otros terceros que pudieran estar
relacionados con la valoracion de las acciones de la Sociedad.

f) Formulacién de preguntas a fa Direccidn de la Socledad sobre hechos de importancia
que pudieran afectar de forma significativa a su valor, y en su caso, verificacion de los
mismos,
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Obtencién de una confirmacion del auditor de cuentas de la Sociedad acerca de si,
como consecuencia de su funcién comeo tal, hublera tenido conocimiento con
posterioridad a la emisién de su Ultimo informe de auditorfa, de afgin hecho o factor
qgue pudiera afectar de forma significativa a [a situacién econémico-patrimonial def
grupo empresarial encabezado por la Sociedad, y en su caso, vertficaclon de los
mismaos.

Constatacién de que el valor de emision propuesto por los Administradores es superior
al valor neto patrimoniaf gue resuita de fas ditimas cuentas anuales consolidadas
auditadas del grupo empresarial encabezado por la Sociedad, una vez tenidas en
cuenta, en su caso, las salvedades cuantificadas expresadas en el informe de auditorfa,
y en su caso de la Gltima informacién financlera no auditada comunicada a la CNMV.

Estudio de la evolucitn del valor de cotizacién de las acciones de 1a Sociedad y
dekerminactén del valor de cotizacidn medio de dichas acciones durante el (ltimo
trimestre, y de la tiltima cotizacién disponible a la fecha del informe especial, como
valores indicativos de su valor razonable. Fsta determinacién se realizé a partir de una
certificacidn de la Sociedad Rectora de [a Bolsa de Valores de Madrid (ver Anexo 2) que
incluye, ademds de los indicados valores de cotizacién, fa frecuencia y volumen de
cotlzacién de los periodos ohjeto de examen.

Estimacién def valor razonable de las acciones de la Sociedad y verificacion de si el tipo
de emisidn propuesto por fos Administradores se corresponde con el valer razonable de
las acciones de la Sociedad que se desprende de los puntos anteriores.

Determinacién del valor teérica del derecho preferente de suscripcidn que se pretende
suprimir, determinando la dilucion tedrica con respecto tanto al valor teérico-contable
gue se desprende de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, como al valor de cotizacién
(cotizacion media del trimestre precedente y Ultima cotizacion dispenible de las
acciones de la Sociedad en la fecha de emision de nuestro informe).

Obtencién de una carta de manifestaciones de fos Administradores de la Sociedad en la
que se nos manifieste que se han puesto en nuestro conocimiento todas fas hipdtesis,
datos e informaciones relevantes, as{ como los hechos de importancia acaecidos desde
la fecha de! ditimo informe de auditorfa hasta la fecha de emisién de nuestro informe.

L.a Infoermacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas
anuales consolidadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012, fas cuales fueron auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L., quien con fecha 25 de abril de 2013 emiii6 su informe de auditor(a sobre las
menclonadas cuentas anuales consolidadas en el qué expresaron una opinion favorable (sin
salvedades).

En una valoracidn de acciones sdio puede hablarse de aproximaciones o juicios estimativos
sobre el valor razonable, gue puede depender en alto grado de evaluaciones subjetivas
sobre aspectos muy variados del negocio.




H”“H“HHIHHH!HH””HIEQIIERMW&Y@WG

Los Administradores proponen que el tipo de emislén de las nuevas acciones ordinarias sea
de 0,197 euros por accién. Este informe especial se emite con fecha 2 de diciembre de
2013 considerando los valores de cotizacién medio de dichas acciones durante el Gltimo
trimestre de cotizacion anterior a dicha fecha y de la Ultima cotizacidén disponible anterior
a dicha fecha, el 29 de noviembre de 2013,

De acuerda con el Informe de los Administradores de fecha 14 de noviembre de 2013, el
Consejo de Administracton considera gue el precio de emisién que se propone se
corresponde con el valor razonable de las acciones de la Sociedad, puesto gue:

Aungue la cotizaclén del 13 de noviembre de 2013 a cierre de mercade fuera
superior al precio de emisidn, como consecuencia de la subida de cotizacion gue han
experimentado fas accionas de la Sociedad en los tltimos tiempos, lo clerto es que
dicho precio de emisidn se corresponde con fa cotizacién media de fas acciones de
Grupo Ezentis, S.A si se toman perfodos de referencias mas amplios, que permitan
determinar un valor razonable que evite las distorsiones inherentes a la volatilidad
propia de los mercados de valores. En concreto, si atendemos a los precios medios
de clerre de cotizacién durante ciertos periodos anteriores a la fecha del Acuerdo de
inversidn, 30 de octubre de 2013, los resultados soh:

o Desde el 1 de enero de 2013 (diez meses) fa medida es de 0,172 euros, inferior
por tanto al precio de emisién del presente aumento;

o Desde el 29 de abril (seis meses) la media es de 0,182 euros, [o que arroja
también un precio inferior al del prasente aumento;

o Desde el 29 de julio (fres meses) la media es de 0,229 euros, lo gue estd en
Iinea también con el referido tipo de emision.

- En opinidn del Consejo, la consideracidn del precio medio de cotizacidn durante
periodos de tiempo de varios meses aporta una Indicacién del valora razonable de las
acciones mucho més sélida y fiable gue la suministrada por [a cotizacion enuno o
varios dfas o en periodos mds breves. Asf ocurre en concreto en el caso de Grupo
Ezentis, S.A., considerandc ademds la volatilidad que ha caracterizade a su
cotizacidn bursatil en estos Gitimos meses (asf, fa subida del precio de la accidn se ha
venido produciendo recientemente, desde el mes de agosto hasta ahora, pero en
estos ultimo dfas estd bajando~ ha llegado a alcanzar 0,50 euros y el 14 de
noviembre estaba en torno a 0,39 euros), gue tampoco patece responder a un
camblo significativo de fa situacidn econdmica o de las expectativas de la Sociedad o
a informaciones relevantes comunicadas por ésta,

- Ademés, durante el presenie ejercicio se han acordado en total 11 aumentos de
capital distintos, y todas menos uno se han realizado por debajo del referido precio
de emision, lo que corrobora también su cardcter razonable,

- El precio de emision también es coincidente con el que fue aplicado en el aumento
por un valor aproximado de 3 millones de euros realizado a favor de M&C Derivados,
5.1.., que fue elevado a pblico el pasado 5 de noviembre, siendo en dicha ocasion
una cantidad de inversién mucho menor.
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Ademds, en aumentos fambién préximos por conversién de obligaciones como el de
EBN habfa ecuaciones de canje que se tradujeron en tipos efectivos de emision
similares o ligeramente inferiores, cuando ese instrumento financiero suponfa un
mayor coste para la compafifa, como era el pago de intereses y otras comisiones,
mieniras que en el presente caso se verifica una inversion directa.

Teniendo en cuenta fodo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional como
expertos independientes:

1.

Los datos contenidos en el informe de los Administradores de la Socledad (ver Anexo
1) para justiticar su propuesta respecto a la exciusion del derecho de suscripcidn
preferente son razonables y estdn adecuadamente documentados y expuestos.

Sobre la base de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2012, las cuales han sido objeto de informe de auditotfa favorable emitido por &t
auditor de la Sociedad, el valor neto patrimonial por accidn de las acciones de [a
Sociedad es hegativo en 0,026 euros.-

En el caso de una socledad cotizada, el valor razonable se entiende como el valor de
mercado y éste se presume, salvo que se justifique lo contrario, referido a su
cotizacién bursatil. En tal sentido, el valor de la cotizacion por accién, segdn
certificacion obtenida de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid (ver
Ahexo 2), as como sigue;

o Cotizacién media al cierre de las sesiones del periodo de tres meses comprendido
entre el 30 de agosto y el 29 de noviembre de 2013 (irimestre precedente a fa
fecha de aste informe especial): 0,3118 euros.

s Cotizacién al clerre de la sesién delf dfa 29 de noviembre de 2013 (Gitima
cotizaciéh disponible a la fecha de este informe especial): 4,429 euros.

El tipo de emisién de 0,197 eurcs por accién (de los cuales 0,15 euros corresponden
al valor nominal y 0,047 euros a la prima de emisiény, acordado por los
Administradores en virtud de la delegacién de la Junta General ordinaria de
Accionistas de Sociedad, se encuentra dentro del rango de fos importes que pueden
considerarse indicativos del valor razonable de las acclones de fa Sociedad estimado
a partir de la informacidn anteriormente indicada. Dicho tipo de emision es superior
al valor neto patrimonial consolidado de las acciones de {a Sociedad.

Asimismo, a continuacién presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcién
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir, calculado tanto sobre el valor tedrico-
patrimonial de la Sociedad segun fas cuentas anuafes consolldadas correspondientes al
ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2012 auditadas por otros auditores, como sobre
el valor de cotizacion rmedio de la acciones de la Sociedad al cierre de las sesiones en el
periodo de un trimestre terminado el 29 de noviembre de 2013 (trimestre precedente a [a
fecha de este informe especial) v al ¢ierre de {a sesion del dfa 29 de noviembre de 2013
(fecha de la Gitima cotizacién disponible anterior a la fecha de este informe especial,
expresado en euros por accién en circulacion.
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Euros por accion

Sobre el valor tedrico-contable auditado al 31 de diclembre de 2012 (0,002)
Sobre valores de cofizacidon at clerre de las sesiones.

o Del periodo de tres meses comprendido entre ef 30 de agosto y el 29 de
noviembre de 2013 0,010

= Al 29 de noviembre de 2013 0,020

EEL LIS L B R R RS LR S

Este informe especial ha sido preparado Unlcamente a los fines previstos en el articulo 308
def texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en lo que se refiere al informe de
los auditores de cuentas distintos a los auditores de [a Sociedad y, en consecuencia, ho
debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

ERNST & YOUNG, S.L.
¢Inscrita en el Registro Oficlal de Audifores
de Cuentas con el N® 50530}

José Pérez Benitez
2 de dicilembre de 2013
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ANEXO 1

Informe formulado por los Administradores de Grupo Ezentis, S.A.,
de fecha 14 de noviembre de 2013, relativo al aumento del caplital social
con exclusién del derecho de suscripcidn preferente




K ’.]NFORME QUE EWHT’E EL CONSEJ@ DE ADMIN!STRACION DE GRUPO
. BZENTIS,. 8.A, EN RELACION CON LA. PROPUESTA DE ACUERDO DE
.. AUMENTO" DE ‘CAPITAL CON, EXCLUSEGN DEL DERECHO DE SUSCRIPCION

RO PREFERENTE QUE SE.PROPONE APROBAR PGR EL MISMO CONSEJO EN

"ESTA FECHA AL AMF’ARO DE LA AUTCRIZACION CONFERIDA A SU FAVOR
“POR LA JUNTA GENERAL, ORDINAR!A DE ACCIONISTAS DE FECHA 28 DE

L 'WIAYO DE 2013 BAJD EL PUNTO OCTAVO DE SU ORDEN DEL DiA

o 'EI presente mforme se emlte por e! COHSB]O de Admlmstramon de GRUPO EZENTIS,
S.A. (en-adélante, “EZENTIS" o la-"Seciedad’) en cumplimisnto de Jo dispuesto en -
'los articulos 286,-308 y 506 dél fexto refundido de la-Ley dé Sociedades de Capital,

- -gprobado pot: Rea! Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio {en adelante, la "Ley de

Sociedades -de Capltal”) en relac:on cort el acuerdo de ‘aumento de capital social’
“con exclusmn del derécho de. suscnpmon preferente que se propone adoptar el
-Consejo de. Admlmstrac:[én de la "Socledad en Ja reynion que se celebrara en esta
‘misma fecha, @l amparo dela facultad- delegada por Ta Junta General ordinaria de
acclonistas celebrada el 28 de-mayo de 2013, bajo ef punto octavo de su orden del

- udza de conformrdad con el arhcuio 297. '1 (b) dela Ley de Socsedades de Capital.

A conimuamon 8@ - emlten conjuntamente aunque expuestos en apartados

- diferentes,’ los nformes previstos .en los. articulos 286, 308 y 506 de la Ley de

L Sociedades de Capital, relativos. a D la:justificacion de [a propuesta de acuerdo vy (ii)

"1 exclysidn del, derecho de suscnpclon preferente.: Asimisma, se incluyen en el .
‘apartado final del presente informe las propuestas de acueido de aumento de capital
"y de modificacién ecstaiutarla aue s6 someterén a. la aprobamen del Consejo de

R 'Admlms‘craoién '

‘De acuerdo con io pre\nsto en el. artlculo 506 de Ia Ley de Sociedades de Capital,

“este: informie,. juiifo.con el informe- del auditor - de cuentds distinto del auditor de

‘cuentas dela Sociedad, nombrado.a.estos efectos por el Reglstro Mercantil, sera
puesto’a’disposicion de log acciomstas y comunloado a la primera Junta General de
-'-acmomstas de Ia Soc;edad qUe se ceiebre 'tl as el aumento de capltaf quie en el se

o ‘ desorlbe

o '.'.mFORME DEL CONSEJO DE ADM!N!STRACEON A LOS EFECTOS

R ; Deiegacion de la Junta General Grdmaria de accionistas celebrada el 28
S de ma;yo de 2013 a favor del Conseja de Admmnstracmn :

. = aumenio de capitai que o Conse]o de Admmistraclon p;‘etende llevar a cabo se
" realiza al amparo. de la- delegacion que le fue conferida de conformidad con ef . .

. articulo'297.1.(b). de la Ltey de Sociedades de Gapital por'la.Junta General ordinaria

1
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de acc;omstas celebrada el 28 de mayo de 2013 bajo e] punto octavo de su orden
del dia para acordar el aumento del caplta] en los térmmos Sigulentes

_"‘10_ De!egar en ef COHSQ_]O de Admﬂwsframon de conformfdad con o dispuesto
~ en el articulo 297.1.(b) de-la- L@y de. Soofedades dé Cepital, la facultad de
T amphar el capital social; en Una o varias veces, déntro del plazo legal de
. " ¢inco afios contados désde [a fecha de oeiebracrén de la presente Junta
* - General, hastd la cifra equ;valenfe al eincuénta por diento (50%;) del ca,oftai
- soclal.en el ‘momento de Ia pfesenfe auforizacion, mediante la emision de
acciones, ¢on’cargo a aportaciones. dinerarias, con o sin prima de emision,
en fa’ oportunidad y cuantla: que sl propfo Congsjo defermine y sin
' - necesidad de previa- consulta: a. la Junfa: General. En relacién con cada
" aumento, correspondera al Consejo de Admtmstrac;on decidir sf las nuevas
.. -acciones & emitir son ordinarias, privilegiadas,. reacatables 8in vofo o de
cualguier ofro. {ipo. de las, perm;t.'das, de conformidad con fa Ley y con.los
) _Esfafufos Sociales. El Consejo-de.Admiinisiracion-podré fijar, en todo lo no
* previste, los-términos 'y oondfolones de -fos aumentos de capital y las
: caracfensﬂcas de las acciones, ask: como ofrecer libremente las nuevas
acclones o suseritas: en ¢l p[azo o p!azos de e_.'ercmfo del derecho de
"_-Suscrzpczon preferente :

As;m:smc conforme a. !o esfabfemdo én &l arf:cu!o 506 de la citada Ley se
T defega ex,aresamente en ef Conse;o de’ Administracién la facultad de, en su
. easo, acordar la exofus:on o no, dél derecho, de- preferencia en relacién con
" las- amplxacfones que ‘pudierar-acordafse a tenor del presenfe acyerdo, .
- cugndo conclrran las  elrclinstancias previstas en el citado articulo,
" " relativas” al interés social y siempre -que, eri caso de exclusion, el valor
o nomina! de fas acciones a emitir mas, en su ¢caso,.el importe de la prima de
emisién se corresponda con'el valof.razonable que resulte del informe def
auditor de.cuentas a que.se reﬁere ef artfculo .506.3 de la Ley de
Sociedades de Capita! efaborado a tal fin"a instancia del Consefo de

' "Admmfstrac;on , : .

‘-’lgualmenfe 56 aufonza al Conse_;o de Admm:stracrén para dar nueva

) redaccron al-artfeulo 5 'de los Estatutos, ‘Sociales, relativo af capital social, |
. unavez. haya sido efectitadoel. aumenfo en funcjfon de las cantidades

. - realmentesuscrifas y desembolsadas dé abuerdo con lo establec;do en ef
R arﬁcule :31 1. de la Ley de Socredades de Capftal :

20, "'Soltcftar !a admrs;én a negoc;aczon de lag acciones que se puetfan emitir en
- virtud dée este acuerdo on Jas Bolsas. de. Valores nacionales o extranjeras.
Coen lds ‘cyales .coticen. las- acciones-'en &l momento de. ejecutarse cada
- aurmento - de cap:fal previo. cumphmfenfo de la normativa que fuere de
. aplicacion, faculfando-a -estos efectos al ‘Consejo de Administracién, con -
B expresas faou!tades e’ susfifumon en cua]qwera e sus m:embros g
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e Secrefarlo para otorgar cuanios documentos y realtzar cuanfos actos searn
) necesarfos al efecfo :

.3 - Se. autorrza expresamente a! Conse;o de Admmrsfrac;on para que, a su
T vez, prieda delagar al-amparo de lo establecido. 'en él arﬁcufo 248.2 de la

.. . Leyde Sooledades de- Capzfal !as fﬁ‘CUffad@S delegadas a que se refiere
- 'feste acuerdo :

.49 _Revocar expresamente -&h cuanfo no haya sido. ui':!:zada con. anterioridad a

-7 la adopcion del presem‘e acterdo, fa delegacion conferida al Consejo de
- Administracich con &l mismo objeto; ‘en virtud del acuerdo adoptado por la ~
. Junta General. Ordinarig. de Acc;omsz‘as ce!ebmda el dia 19 de junio de-
’ 2072 7

| El |mporte del Capita[ social.en el momento de adopczon del acuerdo de delegacion.

< ‘anterior-erd.de 70.140.371,85 eurds, porio que el imports maximo de la delegacion

" asciende & 35.070.185, 92 euros, Asimismo, se hace constar que se hizo uso de esta
" delegacion, por primera vez, en la.séinidn del.Consejo de'Administracién de fecha

o 18. de octubre .de-2013 por un importeé de 2.284.263 y, por segunda vez, en la = -

_.reunion de fecha 37.dé octubre de-2013 por Ufi impore de 635, 592,75, quedando
.reduczdo el 1mporte de Ia deiegac:u’)n a 32 150 330,17 euros, .

o _1,2 : Justlﬁcaeién V. fmalldad dei aumento de capltai Pmcedlmtente pa?a fa
5 @b’cenc:én de fmanclacmﬁ : .

-Desde hace ya varios -afios se asté vwiandcl una crisis ﬂnanciera raracterlzada por

un impottante déficit de liquidez v una aGUSada depreciacion def valor de los activos,

. lo que.ha repercutido gravemente- en laétonomia real, afectando setiamente tanto a.
-fa demanda-de inversion como a la-de gonsimo. Esta situacion se ha traducido en

und.-fuerte - restnc:cion crediticia -por. paﬁe de las .entidades financieras que ha

- diffcultado enermemente al'acceso. a una’ de Ias prmcnpa!es fuentes de flnancnacion
de las emp resas espaﬁolas . AR .

o Desde esta perspectwa el Consejo de Adminlstracion de la Socledad considera que

a entrada de i inversores através dé un aumen‘to de capital constltuye una férmula de-

‘ .~ financlacién muy convemente en Ja actua[ coyuntura econdmica y circunstancias de

la Soc;edad Wias espemﬂcamente el .gumento de- capital al que va referide este

- - informe encuenira-una clara jusﬂﬂcamén desde la perspectiva del Interés social de

EZENTIS, en atencion a su-importe y a |0s recursos que va a reportar a la Sociedad
--y a las demés condlc:ones prewstas para su reahzacmn En concreto; -

- En ol mforme fmargmero semestral correspondlente al pﬂmer semesire de 2013,
- que fue- remi’ﬂdo a la CNMV y _hecho. pliblico, asl como en Ia mformaclcn
< penod{ca correspondlente al’ tercer’ ”trzmestre del présente - gjarcicio y que se
- aprueba-en esta: fecha, la Sociedad, esta incursa en causa legal de disolucidn, al -
oo estar 2 474 mlles de eurcjs el capltal soolai por debago del patrimonio neto (en el
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~individual). y-en 10 miles de eurds en. el cohsolidado.. Aungque el Consejo. de

- Administracién ha adoptado y tiene previsto adoptar ofra serie de medidas con el

fin de salir dé esta situacion, la-redlizacién del presente aumento de capital, por.

" ‘un importe cercano a los diez- (10) miillones de eurds, permite a la Sociedad

obtener tos fandos:riegesarios, para cubrir el referido. desbalance patrimonial y, de

. esta forma, continyar. desarroljando, ~con . plena- normalidad sus .actividades
" ‘'empresariales y su plan dé _negocio, sin necesidad de plantear otras posibles =

' alternativas corporativas.:

.. - Esta nueva inversién, ademas, al permitir a la.Sociedad equilibrar la situacién
" . -anterior y eludirla causa de disolucion, permitird.dcceder a nueva financiacion,
. eSpeoiaEm'eﬁte _para las - inversiones en " Latineameérica,- en relacién  con .
*. determinados-inversorés que por politica interna no pueden prestar financiacion .
. en las actuales circunstancias econiémicas de'la Sogiedad.

. En atencitn a cuanto antecede, €l Conselo.de Administracion de la Socledad estima.

.que la emision .a la que se réflere este informe esta sobradamente justificada por

razones de iriterés social y, conforme alo. establecido en'el articylo 286 de la Ley de

- Sociedades’ de. Capitdl, informa. sobré. las caracteristicas del aumento de capital
propuesto-en los términos que-se indican a cohtinuacién:. : :

"."(i); . El impor’;_é‘de la ép'ortacién-'segé_de nueve millones novecientos noventa y
- " nuéve mil noveclentos ndventa.y nueve. elros con setenta y cuatro -

" céntimos de euro (9:999.009,74 &) -

L) .. El precio de emision serd-de “ciento .noventa y siete milésimas de euro

(0,197 €),-de los que quince céntimos de euro (0,15 €) corresponden al

- valor nominal y cuarénta y slete milésimas de-euro (0,047 €) cotresponden
 aprifna de emision. .-~ - Teee T

" {liy - . En. condecuericla, el importe del aumento de capital ascendera a siete

. - rnillories ‘seiscientos catorce mil doscientos trece euros (7.614.213 €) y la

" prima dé emisién ascendera a dos milldnes trescientos ochenta y cinco mil

. setecientos ochenta V. sels euros: con setenta y. cuatro céntimos de euro
(2.385,786,74€). . .- . . s o ‘

{iv) .~ Se emitiran cinguenta miliones setecientas sesenta y un mil cuatrocientas

-t veinté (50.761.420) nuovas. acciones de quince téntimos de euro (0,15 £€)

. de.valer nominal, todas éllas de fa misma clase y serie y con los mismos

- derechos que las accicnas. de-la Sociedad actualmente en circulacion,

' representadas mediante ahbtaciones en tuenta.
W) La‘suseripdion y déserbolse de las acciones de nueva emision tendré lugar
cL _en el plazo maximo, de noventa (90) dias a contar desde esta fecha.
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iy "Con fa fmalzdad ‘de pOS[bl[ltar Ia susorrpcton por parte de Eralan
. _._Inversmnes S.L: de Ias acolones de ‘nueva emision, sera preciso excluir
e] derecho” de susc:npclon preferente de los -actuales acclomstas de la
Socledaci ‘exclysion que se fuhdarhenta on. las razones de interés social

) -que se exponen en eE apartado 2 de esfea znforme

El aumento de cap}tai cuya propuesta se Just:ﬂca por razén de cuanto se acaba de

.- indicar, comportara, obviamente, una madificacign de la cifra que figura en el articulo

5 de los Estatutos. Sor‘lales que seré fzjado de conformtdad con’ la propuesta de

e -acuerdo formulads.

.2, -'-INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRAC!ON EMITIDO A

| EFECTOS DE LOS ARTICULOS 308 Y 506 DE LA LEY DE
' 'SOCIEDADES DE CAPITAL .

3 21 Exc]usmn dei deret:ho de suscnpelén preferereie. Destmatano de

'ias aceiones -

‘En ia mednda en que [as nuevas accmnes que ge emxtan serdn integramente
susctitas- y. desembolsadas mediante" aportaciones. dinerarias por Eralan nversiones, -
'S.L.;-el-dumentd . de- capital que s¢ plantéa-en este ihforme incliye la propuesta de

- 'exclusmm dél dérecho de suscrip¢ion preferente de los .accionistas de la Sociedad,
todo ello de conformidad con. lo.previstd efi el articulo 506 de la Ley de Socledades’
de Capital, que dispone que en las sociedades cotizadias, al delegar la Junta General
‘enlos administradoiés 1a -facultad 'de ampliar e capltal social, podra atribuirles
también la‘facultad de excluir &l derecho de suscripcion preferente en relacion a las
emisiongs - de acciones que’ sean ' objeto de delegac:én cuando concurran las

S carcunstanmas prev;stas en dlChO articuk}

s El Consejo de’ Adm;mstraclon s, ha!ia expresamente autorizado para excluir el
- derecho de-'suscripcion preferente. de los -accionistas por.el acuerdo de delegacion

_adoptado bajo el punto octavo. del orden del dfa de Ta Junta General ordinaria de

~ - accionistas celebrada el'28.de mayo de 2013. A tal efecto, interesa recordar el punto - . -

1°" de_ dicho acuérdo, "ya transcrito anteriormente, @n -el. que expresamente se
~ establéce- jue “Asimisino, conformea lo estabiemdo en el artfoulo 506 de fa citada

' . Ley se delega exprosamenté en ol Conssje de Adminisifacion la facultad de, en su
" - caso, acordar la exclusion o no, del derecho de. p:eferenofa en relacion con las

famplfaofones que pudieran aeordarse (& ‘tencr del presenfe acuerdo, cuando

- congusran las. ciraunstancias. prewsfas en‘el-citado articulo, relativas al inferés social

Yy siempre que, en caso de exalus:on .el'valor'nominal de las acciones a emifir més,
en sgi easo, el importe.de la prima’ e em:stén se cor;eSponda con el valor razonable
que resulte del informe del auditof de cuentasa gue se reflere el articulo 506.3 de Ia

o Ley dé. Sociedades. .de Capital, elaborado & taf - fin & instancia del Consejo de’

Administracion. Igua!menfe se autoriza al Consejo-de Administracion para dar nueva
.‘redaccfon a! an‘foulo 5 de ]os Estafutos SOGlafeS re!az.‘rvo al capital social, una vez

.
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h haya Sldo q;ecutado el aumenfo en funcron de las oanffdades realmenfe suscrifas y
" desembolsadas de - acterdop con o estab!ectdo en ei arficulo -311 de la Ley de

o Soc;edades de Cap:fal "

El COﬂS@JO de Adm;mstraclon desea poner de mamﬂesto que ‘la medida de la
~ exclusion del derecho de suscrlpclén preferente viene exigida por el interés socjal; al
- cumplir sobradamente .con la debida - proporc;lonalidad que -debe existir entre las
.ventajas-que se ‘obtienen para la Sociedad y los inconvetiientes que eventualmente -
podrfan ocdsionarse a: los ‘accionistas que viésen mermadas- sus expeotatlvas a .
-causa de la dilucion pokiﬂca ¢ue necesariamente en‘trana toda emision sin derecho
_de suscrspcmn preferente Estd, afirmacion_se justifica sobradamente con los
. beneficios que sé derivah para la Saciedad y a los que se ha hecho referencia en el.
-apartado 1 de este informe, desde Ja perspectlva dé la ohtencién de una financiacion
muy:relevante que en.las- aotuaies ‘circuhstancias economxoas es diffcil de lograr por
vias alternafivas y-que permite @ la Scciedad obtener-los recursos necesarios para
seguir désarrollafido con plena normaildad su plan de negocios, eludiendo cualquier

. posible -situaciori de desbalance’ patrlmomai Y. en conjuncién con ello, -los

‘mconvementes qie - -eventualmente: podrian derivarse para la situacién mdiwdua! de
los _-accionistas . sen pzacflcamente irrelevantes. De un lado, los accionjstas no
experimentaran dilucién econdmica alguna habida duenta que la emision se llevara

~ a cabo. por.el valor razonable' de: las: acciones. De.ofro, €l reducido volumen de la

: operamon determina que la exclusmn o ‘ocasiona perfurbacion nl alteracidn de la
'-posmion estra’céglca de nlngun acclomsta o grupo de acczomstas o

-Se anade a elio que ios aocxon!stas tamblen han de"verse claramente heneficiados

<7 por el -aumento de’ caplta! ‘aunque “sea-dé-forma indirecta o derivada, como

.consecuenma de ias mgmﬂcatwas Ven‘tajas econommas que aquel reporfa a la
-Socledad : T S

-Debe des’cacarse tamblen que la exciusnon del dereche de susonpc:on preferenie es
a Gnica formula: que. permite garantizar’ la répida ejectcion del aumento y, por tanto,

la inmediata disponibilidad de los fondos que, ob’tenga la’ Sociedad. La realizacion de-
-un aumshio de capltal cor’ defecho dé. suscripcion: preferente, en efecto, no solo
requetitfa un largo y-complejo procedlmsento legal (como cohsecuencia de los plazos
" aplicables,: dé Ja necesidad de- elaborar uh-folleto, ete,); sino que ademas sujetaria a
la Sociedad a un evidente r[esgo :de.mercado durante unlargo periodo de tiempo,

~gon el. constgu;ente fiesgo de que aquél.no pudtera ejecutarse o, al menos, que no
pudiera serlo en’ unas condicionés favorables parala Sociedad-(como acreditan
. algunos ejemplos recientes.de 1a practtca espafiola, en 'la que algunos aumentos con
" derechos -han concluido sin éxitd, en Yarte por causa de la volatifidad de los
mercados y variaciones 1mprev1s*;as en la cotizacion de fas acciones). Se afiade a

= ello que la Saciedad realizé a finales del-afio pasado un aumento con derechos de

- suseripeion preferente de.los, accionistas, lo que justifica también due no se exija a o
- éstos un nuevo esfuerzo inversor'y que los recursos requerldos por la Sociedad sean
-recabados de a‘tros mversores - ; .
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- Por ummo entuende ei Consejo de Admmlstracron que la- vo]un’zad de Eralan
Invérsiones; "S1, /de realizar una mversmn tan .significativa en fas actuales
- condiciongs’ y- dg - comprometerse como acclonis’(a sighificativo con la Sociedad
puedé ayudar a transtnitir también .un mensajé de confianza al mercado, que deberfa
. reduridar en una perespoidn mas favorable-de las expectativas de Ia Sociedad y; de

o ‘esta forma beneﬂctar al conjuni'o de los: acclonlstas

- En atenmén a c:uan’to an‘tecede e] Conse]o de Admlnlstracion de la Sociedad estima
que la.exclusién del ‘derecho de. suscnpcmn preferente de los accionistas de la
. Sociedad respecto - del. .aumerito- de capital que "se ‘propene resulta necesaria o
“exigibledesde el punto de wsta del inferés social, como requisito indispensable para *
alcanzar el fin deseado mque es_captar Jos fondos ‘necesarios para reforzar Ia
-estructura deé recursos propios de Ia Sociedad. y garantizar’ que esta pueda seguw :

e cumpliendo sus aot;vsdades y pian de negoc:zos con plena normahdad~

. ~2__.2 Precto de emis;on de las acclenes nuevaa

El articulo 506.4 de la Ley de Somedades de Capntal exige para adoptar un acuerdo
..de’ aumento- de eapital con exclusidn del derecho de suscripcidn preferente por parte
del organo de administracion, que el valer nominal_de.las acciones objeto deé la-
- @Imisidn Mas; en su caso, el lmporte de larprima de ermisidn; se corregponda con el
valor razonable” dé las -acciones:de -[a Sociedad que fesulte del. informe "que, . a
“instancia’ del- Gonsew de- Administracion, debera.elabofar un auditor de cuentas
distinto del audifor.de’ cuentas de Ia. Sodciedad, .nombrado a estos efectos por el

. - . Registro Mercantll eri cada ocasién an que se haga uso de la facultad de exclusién
- del derecho de suscripeidn Dreferente ‘Dicho informe, Junto con el presente informe,

.deberan ser puestos.a dlSPOS!C]Oﬂ de los accionistas 'y comunicados a la primera

. Junta Generai que se celebre trczs Ia adopc:on det acuerdo de aumento.

- De. oonformidad cort la practlca ﬂnanoiera y con lo; emgldo por el articulo 504.2 de I o

‘Ley de Sociedades de Capital, se entiende comp vaior razonable dé las accionss de
--una sbcledad cofizada el valor de mercado de.las: aceiones, que.se establece por
referencia a la-cotizacian bursatil. Fsta presunc:rén legal, sin embargo se esfablece -

g © "salvo que se justlftque o contrario";.al margen de que fampoco establece [a ey los

-criterios parametros que han de’ _seglirse a- efectos de determmar el valor bursatil

v 'de referencla que deba empiearse

'En este- sentido el Conse}o de Admlnlstramon cons1dera que el precio de emision
.que se propone‘se coftesponds, como preceptua el apartado 4 del artlculo 506 de
la Ley de- Sociedades de Capktal oon e] vaior razonable de ias acciones de la’ -
' Socledad puesto que :

= Aunque la cotizamon de ayer a c;jerre de meroado fuera supenor al precio de

** - emisién, como consecuendia. deé,la subida de cotizacion: gue han expenmentado

.-+ las-aceiories’ ‘de ld Sociedad en fos Gltimos tlempos lo clerto es gue dicho predio
de emislon 82 corresponde oabalmeme con fa cotlzacsen medta de las acciones

.
- °
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: de EZENTIS si se toman periodos de raferenmas mas amphos gue permitan
5 determmar un vaior razoniable: que’ evite.-las: distorsiones inherentes” a la

-, volatilidad propia de los meroados de valores En concreto, si atendemos a los
- firecios medios de clerre de cotlzacioﬂ durante ciertos periodos anteriores a la
f'—fecha del Acuerdo (30 de oc:tubre de 2013) Ios resuftados SON:

"6 Desde el 1-de enéto de 2013 (diez meses) la media es de 0,172 €,
2 -mfemot por tanto al premo de emlsmn del presente aumento

Lo Desde eE 29 de abn (sels meses) la medla es de () 182 €, lo que arroja
' 'j__tamblen un precxo mfenor al del presente aumento

'_ .o ..‘Desde el 29 de juho (tres meses) la medla es de 0, 229 €, lo que esta en
A lmea tambien con el refendo tlpo de emzsmn :

e -En oplmon del Conse;o Ea COI‘ISIdeI’aGIOI’\ del preclo medio de cotlzaclén durante

periodos de fiempo de varios meses aporta una’indicacién del valor razonable
© de'las acciones mucho. ‘mas sélida y fiable que la suministrada por la cotizaclon
. 8N uno o varfos dias o en periodos ‘més breves. Asi ocurre en’ concreto en el

.caso de EZENTIS, .considerandd. ademds: la. vo[atmdad que ha caracterizado a
- su.cotizacion bursatil en-estos Ultimos ' meses (asi, la subida del pracio de la

aceidn se ha, venido produdiendo. reclehtemente, desde el mes de agosto hasta
. “ahora, pero .en estos tltimos, dias.esta- ‘bajando ~ha llegado a alcanzar 0,50 € y
" hoy. ‘ésta en tomo a 0,39.€2), ‘que tampoco parece responder a un cambio
significativo, de la situaclon econémica.o de las eXpecta’tlvas de la Sociedad o a
' ,mformamones relevantes comumcadas por ésta

. .Ademas durante el presen'te ejerclmo se han acordado en total 11 aumentos de’ -
T capital: distintos, y tedos menos uno-se han realizado. por debajo del referido
_premo de erms;en lo que corrobora tamblen su caracter razonab]e

~ Bl precuo de emlsmn farnbsen es commdente con el que fue aplicado en el

" aumeﬂto ‘por .un’ valor. aplox:mado de 3- lViNi€ realizado a favor de M&C
: Darivados S.L., que fue elevado a plblico él pasado 5'de noviembre, siendo en
dicha ocasuﬁn una cantidad de mve]snon mucho menor.. ' '

.- Ademas én aumentos fambien pmmmos por conver&:on de obligaciones como
el de EBN habfd ecuaciones d&- canje que se. tradujeron en tipos efectivos de
*emision sum:lares 0- I[geramente inferiores, cuanda ese instrumento financiero
-suponia un-mayor ‘coste para- la. compaiia,- como era 8l pago de iniereses y

" ofras com;smnes mlen’tras que en e[ presente caso se. vern‘:ca una inversion
dlrecta NS :

" 'Se anade a eilo que la 'ﬁjacnon del ‘clpc de &mision de [as acciones en caso de
exclusion del derecho de -suscripoion -preferente es - una. decision que resulta
'lndlsomabie tanto desde upa. perspecttva Jundlca como gcondmica, de las razones
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de mteres soc;al que Justlﬂcan la reahzac:[on del propm aumento de capital. Al igual

L que. cualqmer otra decision empresanai ‘6l aumento debe hacerse a un precio que

resulte: razonable en funcién de las caracteristicas y clrcunstanmas que justifiquen -

© la -propia realizacién del atimento, Y .en’ el ‘presente -caso, como hemos visto, el

aumento aporta significativas ventajas a la-Sociedad al ‘permitirle obtener una

o cantidad muy significativa de recursos en una sitijacién enla que la obtencién de

“financlacion. alternativa_es compllcada garanhzando asf el desarrolio ordinario de
-'8us acf:vnciades empresanaies v de sy plan de negocios '

< En todo caso,. Ia oorrespondencra entre el vaior razonabie V. el precio de emisién que

-se pfopone sera verificada, con arregto alo e)ugido por el articulo 506.4 de ta Ley de
-Sociedades de Capltal por un auditor de. cuentas distinfo del auditer de cuentas de -
la. Socmdad y nombrado por el Registro . l\/!ercantll al ‘efecto, gue debera emitir con -
‘caracter - pre\.nc a la adopcion del: acuerdo de -emisién de’ las nuevas accionas &l
.correspondlente informe sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad
sobre ‘el valor tedrico de los derechos de- suscripeion preferente cuyo ejercicio sé-

' propone suprimir y sobre 14 razonabﬂidad de los. datos contenidos en el presente
inforine. De acuardo con 1o previsto ‘en- el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de

) Caplta] el mtado lnforme junto.con ef presente seran puestos a disposicidn de los
accionistas y. comunicadcs a la.primera Junta General de accionistas de la Soctedad

. que se ce!ebre ‘Eras [a adopeion del acuerdo de aumento propuesto

I PROPUESTAS DE ACUERDO

L Segwdamente se transcrlben las. propuestas de. acuardo que se someten a la
- onsrderamon dei Consejo de Admimstraclén

“NUEVE Apmbar el per‘tmente mfc.vrme de admmisfradores y el

.aumente de. capltal social con exeiusicn del derecho de suscripcién

‘preferente de. los acc:omstas pafa su $U$Gﬂpcloﬁ por Eralan
' "Alnvers;oneg 8.L. .

N

" 2.1, Apm‘bacmﬁ dei- lnfo;riﬁe de Adﬁﬁinistraéefés'

"Se acuerda por unanlmldad aprobar el informe de los:

- adminlstradores previsto en fos, ‘Articulos 286, 308 y 506 del texto

- refundido de lal Ley.de Socledades de Capital, aprobado pot el
.- Real Decréto Leglsla’two 172010, de 2. de Juho (eh. adelante, 1a

ER “Ley.de Sociedadeés de Capital’) en rel acion con el acuerdo de:

.. aumento de _capitdl “social con exclusién del. derecho de.

susctipeién preferente -de los acc;omstas que se somete a la

aprobacién del Consgjo” de Administracién de GRUPO EZENTIS,

. -8.A(en adelante, “EZENTIS" o la “Socledad”) bajo el apartado

2.2 Sigulente dei - presente acuerdo. al ampare de la Tacultad

. delegada a su favor porla. Junta General ordinaria de accionistas

- de la Soctedad ceiebrada el dla 28 de mayo de 2013, bajo el
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punto octavo de su orden de] dla de conformldad con el articulo
_ 297.1. (b) de la Ley-de Soc;edades de -Capital, copia del cual se
-, .adjunta a la .presente acta como Anexo | (en adelante, el
. "lnforme de Admmisirad@res”) - : '

' '5"-_, 22 ) Aumento del capltal somal medﬁante apoﬁacmnes dinerarias

'_ '(i)":"_ ; Cuanﬂa def aumento y preclo de emision * -

/—\I amparo de la facuitad de!egada por Ja Junta General ordinaria
de accionistas de EZENT|S celebrada el 28 de mayo de 2013,
bajo" el punto octavo - dg su .orden del “dia, se acuerda por
unanimidad ‘aumentar: e] capital. social’ en un importe de siete
__millories seiscientos catorce mil doscientos trece suros (7.614.213
- €), Mediante la emision dé cincuenta millones setecientas sesenta
-+ y.un mil cuatrocientas vejnte -(50.761 420) nuevas acciones de
“ - guince, céntlmos de euro (0 15 €) de valor nominal, todas ellas de
-la misma clase y-serie. ¥ conlog’ mismos derschos que las
., acciches la  ‘Sociedad’ - actualmente” en circulacion,
o representadas mediante anotaclones en cuenta |

_ [as acctones de nueva creaeién ‘se emitiran al precio de emision
. da ciento noventa y -siete milésimas de euro (0,197 €) por accién,
- correspondtendo quince. céntimes .de euro (0,15 €) al valor
. Hominal y cuarenta y siete filésimas de euro (0,047 €) a la prima
. de: emisién por accidn: For tant@ la prima de emisién total -
'-_ascendera & dos- millones trescientds’ ochenta y cinco mit,
.- sefecientos ochentay sels euros con setenta y cuatro cénlimos de
" "euro (2 385,786, 74 €. ‘

: AEn tonsecuenc:ta eI lmporte total gue debera desembolsarse en

" concepto de valor nomlnal y.prima de emisién, ascenderd a un

total de- nueve . millones -novecientos  noventa y nueve mil

.. ..novecientos noventa y nueve euros.con setenta y cuatro centimos
N 'de euro (9 099,999, 7'4 €) :

‘ Ei aumento de capltal sera %uscrlto eh su totalldad por Eralan

-Inversiones, SiL., - sociedad -dé nacionalidad’ espafiola, con

.. domicilio en Bi bao valle Gran Via n® 40, con CIF nimero B-

.. 95284543, inscrita en al’ Registro Mercantil ‘de, Bilbao, en la Hoja

38109 (en adelante, e}l : “Aportante") medianie aportaciones

. dinerarias, prevxendc.)se expresamen‘te que el aumento de capltai
o -pueda ser. Objei‘o dé- suscr;polon moompleta

..... o
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S8 hace .coristar expresamente que:las ‘acclones emitidas por la
_;Soc;edad .con anferioridad a la adopclon del presente acuerdo de
- 'aumento de capltal se encuentran to‘talmente desembolsadas

. iy - Exclusmn del derecho de SUSCi‘IpGIOH preferente

Conforme ala de!egac;on acordada a favor de este Consejo de

~.Adrinistracion por la Junta General ordinaria de accionistas de

- EZENTIS celebrada el 28.-de:mayo de 2013, se acuerda por

) uhammldad la” exelusion” tétal” del dereoho de. suscrtpcnén

' -.preferente de los accionistas de la Sociedad, por exigirlo asi las.

- razones de intergs ‘social éxpuestas en el informe elaborado a

L estos efectos por el Consejo de Admihistracién y con fa finalidad
~de que. las .nuevds acciches émitidas en virtud del presente -

'acuerdo sean integramente suscntas y desembolsac{as por-el

o Aportante e : :

En re!acncn con - fa excluaén del derecho de suscripcion
: _preferente y de conformidad con lo establecido a tal efecto por el
' articilo, 506:4 de Ta. Ley de Sociedades, de Capital, se hace
constar que el precuo deemision-de las ‘acciones (reflejado en ef
,ﬁapartado [y antenor) se. corresponde con ‘'su valor razonable,
- “$egln ha de resultar del informe-del auditor de cuentas que emita
- al efedts &l auditor de'clientas distinto dei auditor de cuentas de la
o Somedad nombrado por el Reglstro I’V‘iercan’t][ de Sev;lla

.'(ﬁi_) L Derechos de Ias nuevas acctonés

' l_as aCGIO[’leS de nue‘va emlsmn serém ordmarlas iguales a las

actualmente en circilacion'y: estaran representadas por medio de

" ghotaciones .en’ cugnta, .cuyq Tegistro” contable se afribuitd a la.

- Sociedad de Gestidn de jos. Sistemas de Registro; Compensacion

! y.Liduidacion de Valores, S AU (en adelan‘(e "Iberc;lear Tyasus
.enhdades part[clpantes Do

Las nuevas acciones: com‘enran 4 sus titulares los mismos,
'derechos econdmicos Y. po!it:cos que las acciones en circulacion a
partir de la fecha en gue‘sl aumente de capital se declare suscrito
Y desembo[sado por. las personas facultadas al efecto conforme al
. apartado 2.4 siguiente. En-particular, los titulares de las nuevas
_acciones tendran dérechic a perczblr ias cantidades a cuenta de
.- dividendds vy pagos complementarios de dividendos que, en su
. " caso, se satisfagan a partir de-la-fecha en .que el aumanto de ,
s oap]tai se declare suscrlto y ciesembo!sado - |

) __'(iv)' . Suscnpmonvdesembolso - B o ‘
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Se acuerda por unamm;dad que la suscrlpc:lon y desemboiso de
fas acciones de nueva emision tenga lugar en el plaze maximo de
noventa (90) dias ‘g .contar’ desde -la. fecha ‘de adopcion del

. presente acuerdo medlante apoﬁac;ones dinerarias,

. Informamon a disposmfon de los. acf:iomstas

'_Una vez suscrato e desembolsado el aumento de capital, el-
" Iforme de Admmlstradores junto con el informe emitido por el
- -quditor de ¢uentas distinto: del auditor de cuentas de la Sociedad

.?_'que ‘sea deS|gnado por el Reglstro Mercantl de Sevilla

comprensivo de un, leCiO técmco sobre la razonabilidad de los

* . datos contenidos en el Enforme de Administradores, asf cotmo del

_valor razonab!e de-las dcciones de la Sociedad y el valor tedrico’

- del derecho de’ suscripston: pneferente cuyc ejercicio se suprime,
o 'serd puesto a dlSpGSICJén .de los accioniétas y comunicado a la
"2 préxima Junta General’ de- accionistas- dé la Sociedad que se

celebre  una vez resulte efectwo el presente acuerdo de-

- amphac;én

lpas

ﬂﬂodnﬂcacron de los Estatutos Socuales _

: ‘Como consecuenma del aumento ciel capital social acordado
-antenormenta se aclerda.por unanimidad modificar el arffculo 5
lde los Es'tatutos Sociales ‘de Gruoo brentis, S,A., que quedara
O redactado como sigue, con Si.ljeGlOI’] a- la condicion suspensiva
. prevista én el apartado 2. 5 postanor :

-~ : ""“ARTECULO 5, C’zpl’iai soclal

" Ei"capital social se fua en NOVENTA MILLONES SEISCIENTAS

NOVENTAY CINCO MIL SEISCIENTOS -SESENTA Y CUATRO

" . EUROS CON NOVENTA CENTIMOS PE EUROS (90.695,664,90

" . @), representado - por: SEISGJENTAS ".CUATRO MILLONES'

 SEISCIENTAS TREINTA'Y SIETE Mil: SETECIENTAS SESENTA
Y SEIS (604,637, 766} acciones de la mlsma clase y serie, de 0,15
L. euros de valor nominalcada una de ellas, totalmente suscritas vy

- desembolsadas,. representadas por - medio de anotamones en’

o cuenté

a4l

Delegacion c%e facmtades -

Se acueida facultar al Pre&ndente del consejo de administracién y

- Consejero, . Delegado don Manuel = Gaicia-Duran Bayo, al

*Conselem ejecutlvo don Femando Gonzaiez Sénchez y al

‘ .
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' Secretano no. consejero 'del conisejo de admmis‘traoton D. Luis
.- Gayo'del Pozo, con facultades de sustiticion en las personas que
estimen . convementes "pard  que, - cualquiera de ellos

" indistintamente’ -y de- manefa - solidaria, -eén nombre y

- -representac!én de la-Saciedad, :lleve a cabo cualquler trémite o
.-,.actuacron que resulie ‘cofivenienté o necesario para la plena
ejecucion de los anfeﬂores acuerdos pudlendo en. pariicuiar con-

L carac‘ter indicativo y o hmltatlvo

a- - fijar las- concilcmnes del aumente de caprtal en todo o no
' previsto en ‘este ~g@clerdo 'y de conformidad con - sus
términos y condm[ones :

b. "deolarar cerrado e] aumen‘to de capﬂ‘.al en la Guan’ua
L efgctivamente suscrlta y -desembolsada, haciendo constar
‘expresamente, en. su caso, la. .suscripcion incompleta del
.- aumenio de capital conforme al ar’hculo 31"! 1 de la Ley de
) Sooledades de Caprtal '

R deciarar el cumpizmlento de fa condiolon suspensiva a fa
© Tt lque se. ‘encuentra. SUJeta la eficacia del aumento de capital

" de - conformidad con 10 dtspues’to en el aparfado 2.5
) .31gu|ente

S d, - firar cuantos documentbs pubhcos o privados pudieran
T '..requernrse o fuesén génvenientes, realizar cuantos framites

- sean. nécesarios -6 convenientes para obfener las -
", autorizaciones o irscrpeciones que- sean . preceptwas v
realizar pliantas actyaciones’ corivenga.para la ejecucion de.
. los aclierdos anteriorés y-el buer fin del aumento de capital
.Y, en.general, para. realizar los actos, .presentar las
. solicitudes, suseribir ‘los documentos v llevar a cabo las
actuaciones- que se plecisen para la plena efectividad y
, -cumphmierﬁo de 108 acuyerdos - precedentes, incluida la
© -+ publicacién -de " dnuncios Iegaies ante -cualesquiera
.otganismos:- o insfancias " plblicas o ‘privadas, pudiendo
.otorgar 1os documentos plblicos o privados que sean

. precisos para rectificar subsanar, aclarar 0 completar [a -
" escritura o cemficamén correspondients de elevacion a la
vista de las sugerericias verbales o la calificacién escrita del
' Registro Mercanh{ pudrendo incluso proceder a solicitar la
. mscnpclén par(:lai ‘de--los “aguerdos’ inscribibles, y de
- - cualquier. - organismo” publico.. o privado” competente,
" entendiéndose ests apoderamleni:o en el sentido mas’
.:amp!to que en- derecho se requlera deniro de los citados

. -fines. especiﬂcos V,:en pamcu!ar solicitar la admision a
e negomamén en fa CNM\/ las Bolsas de \/aiorc,s de Madrid
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Y Bl bao 3 ia mcius;én en el Ststema de Interconexién
- Burdatil de la totalidad de las “nuevas acciones que se
.emitan en ejecumon del referrdo aumento de capital.

‘2.5, Condlczan siispensiva. a Ia qua s@ sujeta la efectividad del _
N ~:aumente de caprtal scciai

E .El presente acuerdo de aumento de. caplta] seréd plenamente
" efectivo.en. el momento ‘en'que se obtenga el informe favorable
del auditor de cuéntas. distinto del ‘auditor de cuentas de la
"-Sociedad - designado por el Registro’ Mercantil de Sevilla, con.

. arreglo a lo exigido por el articulo 5064 de.la Ley de Soc;edades

- .- de Capital, confirmando el valor. razonab[e de las acciones de la
- Socledad, -asl - como el . valor tedrico de los derechos de -
.. suscripeion - preferente cuyo ejer(:fcxo 8&_propone suprimir y 'la.
~_razonabilidad de -los’ datos c@ntemdos en el Informe de.
'Adm[n;stradores Copia. dé dicho informe del auditor de cuentas

s¢ pondra -a- dlSpOSEG[Oﬂ de los sefiores accionistas y sera
comunicado. a la primera’ “Junta General que-se celebre una vez

resulte efectivo el presem’;e acuerdo de ampliacion.”

'. ‘EI Consejo de Admm;stracuon ha aprobado por un.ammldad este mforme en su

' _ reumon Celebrada el 14 de nowembre de 2013
[ o

, 1 : g .

."Ftrmado Ei Pr@sxﬂente y el Secretano no conselero del Consgjo de

'Admlmstracron |

[ L l‘
| ‘Manuel Gafpie-Duran de Bayo + - Luis j’aﬁyé del Pozo.
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de fadid, S.A. Sociedad Unipersonsl

EL SECRETAR!O DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A.,

CERTiFICA que de los antecedentes que existen en esta Secretaria asu
: cargo y de log- correspondientes a ‘las restantes Bolsas, resulta’ “que,” durante el -
petlodo comprendido entre el dia 30 de'agosto de 2013 y el dia 29 de noviembre de

= 2013, ambos nclusive,. el ‘cambio medio. srmple de los cambios medios ponderados -

"diarios" de’la- contratacion bursatl de Ias aocnonea de GRUPO EZENTIS, SA. fue -
0,3118 euros oo .

L AS‘m'Sm@ durante el periodo de ’ﬂempo anteriomenta mencmnado se. .-
* Selebraron en‘esta Bolsa) 66 sesiones, bursatiles, en todas las cuales; cotlzaron lag *:

" ACES, GRURO. EZENTS; SA., meendiendo su . coriafacion e uf-toflder - o7 " =

B7D. 489.354 acoionesy, 219 379: 610 euros de 1mporte efectwo resuftado de agregar. o
]os 1mportes dsarlos ’ . L . —

Ei dia 29 de ﬁowembre de 2013 eE cambro de clerts.. de las menmonadas R
acciones, fue de 0,420 duros, con un total contratadc de 5730 354 acciones y._‘ o
-2, 441 367 eurbs de lmporte efective:- S

- Lo que; a peticion de Ernst & Young, S, L y par'a que surta; los "efectos -
opbrtunos hace constar con el.visto bueno del 8r. PRESEDENTE en Madrid a dos

S ; de diolembre de dos. ml! ’{rece

. EL'$ECRETARIO" -
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