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GRUPO EZENTIS, S.A.

Informe especial sobre aumento de capital por compensacién de créditos
de diversos acreedores, supuesto previsto en el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital
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! INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS DE DIVERSOS ACREEDORES, SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301
DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Alos Accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

A los fines previstos en el articulo go1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial socbre propuesta de avmentar el capital en 219.057,63 euros por
compensacién de créditos de diversos acreedores (véase informe especial de los administradores
adjunto), formulada por los Administradores el 31 de marzo de 2014, que se presenta en el documento
contable adjunto. Hemos verificado, de acuerde con normas de auditoria generalmente aceptadas, Ia
informacién preparada bajo la responsabilidad de los Administradores en el documento antes
menecionado, respecto a log créditos destinados al aumento de capital v que los mismos, a la fecha de
este informe, al menos en un 25 por 100, son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los
restantes no es superior a cinco afios,

i En nuestra opinion, el documento adjunto preparade por los Administradores ofrece informacidm
adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de Grupo Ezentis, S.A.,
los cuales, al menos en un 25 por 100 son liquidos, vencidos y exigibles, ¥ que el vencimiento de los
restantes no es superior a cineco afios.

Este Informe especial ha sido preparado tinicamente a los fines previstos en el articulo 301 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra

finalidad.
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INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE SE
REFIERE EL PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 4
Y 5 DE MAYO DE 2014 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA
RESPECTIVAMENTE.

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (en adelante, la "Ley de Sociedades de Capital"), en
relacion con el articulo 301.2 del mismo texto legal, todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad GRUPQO EZENTIS, S.A. (en adelante,
"EZENTIS" o la "Sociedad") proceden a la formulacién del presente Informe, al
objeto de explicar vy justificar la operacién de aumento de capital social de la
Sociedad, cuyo acuerdo se propone bajo el punto séptimo del orden del dia de
la Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad convocada para los
dias 4 y 5 de mayo de 2014 en primera y segunda convocatoria respectivamente,

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO

Atendiendo al presente y future de la Sociedad, el pasado 27 de marzo de 2014,
el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobé su Plan Estratégico para el
periodo 2014 a 2017 ("Plan Estratégico”) cuyos pilares de crecimiento son la
continuacion de la internacionalizacién en Latinoamérica, el foco en cuentas
‘estratégicas en los sectores de telecomunicaciones vy electricidad y el
ecimiento organico e inorganico crientado a la rentabilidad y la diversificacién,
siendo preciso gue la Sociedad venga obteniendo diferentes vias de financiacién
ue permitan el efectivo cumplimiento de dicho Plan Estratégico y del que estaba
//fen vigor hasta esa fecha. El Plan Estratégico sienta las directrices principales
para el incremento de las lineas de negocio y presencia internacional de las
J sociedades del Grupo.

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha alcanzado hitos importantes como han
ido la suscripcidn por sus accionistas e inversores de un aumento de capital de
13,2 MME (hecho relevante de 13 de febrero de 2013}, la conversidon en acciones

| de 6,45 MME de obligaciones convertibles (hechos relevantes de 28 de
" noviembre de 2012, 21 de marzo y 1 de agosto de 2013), un aumento de capital
de 3,4 MME€ por compensacién de créditos con proveedores (hecho relevante de
19 de junio de 2013), la adquisicion del 60% de una sociedad brasilefia en el




sector electrico (hecho relevante de 6 de agosto de 2013), el acuerdo para la
adquisicién del 45% de una sociedad chilena en el sector de telecomunicaciones
y gestion de aguas (hecho relevante de 30 de agosto de 2013), la ejecucién
parcial de warrants por un importe de 3,68 MM€ (hechos relevantes de 27 de
septiembre, 23 de octubre, 31 de octubre, 14 de noviembre de 2013 y 13 de
enero de 2014), aumentos de capital de 3,67 MM€ por compensacion de créditos
(hecho relevante de 13 de enero de 2014), aumentos de capital por aportacion
dineraria de 14 MME€ (hechos relevantes de 12, 20 y 21 de noviembre de 2013,
26 de noviembre de 2013 y 13 de enero de 2014) y, como en este caso, una
exitosa negociacion con los acreedores de la Sociedad y/o de sus filiales para
que capitalicen su deuda, lo que permite -en el contexto actual tan dificil de cara
a la abtencion de financiacién- seguir contando con la liquidez suficiente para ir
cumpliendo con los objetivos marcados en el Plan Estratégico.

En este sentido, la Sociedad ha alcanzado ocho (8) acuerdos de capitalizacién
de ocho (8) créditos que ostentaban determinados acreedores frente a EZENTIS
y/o varias de sus filiales, principalmente Avanzit Telecom, S.L.U. y Avanzit
Tecnologia, S.L.U., cuyos saldos deudores han sido previamente cedidos a
EZENTIS para su capitalizacion. Se detalla la identidad de los acreedores (en
adelante, los “Acreedores”) y el importe de sus respectivos créditos en el Anexo
1 al presente Informe. Ademas de varios acreedores ordinarios, entre los
Acreedares se encuentran dos antiguos administradores de la Sociedad (don
Sergio de Horna Viedma y don Manuel Gil Madrigal) y otro que contintia siéndolo
(don Enrigue Sanchez de Ledén Garcia), cuyos créditos se refieren a dietas del
ejercicio 2011. En consecuencia, el Consejo de Administracién considera que el
aumento de capital propuesto a la Junta General satisface el interés de la
Sociedad, en la medida en gue le permite el saneamiento de su situacién
financiera y le otorga una mayor liquidez para afrontar y desarrollar préximos
proyectos e inversiones contemplados en el Plan Estratégico. En atencion a
cuanto antecede y, conforme a lo establecido en el articulo 301.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion informa sobre las
caracteristicas del aumento de capital propuesto en los términos que se indican
a continuacion.

3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

Ei Consejo de Administracion de EZENTIS propone a la Junta General Ordinaria
de accionistas la adopcién de un acuerdo de aumento del capital social mediante
compensacién de créditos, con arreglo a las siguientes caracteristicas:

3.1. Guantia del aumento

T




La cuantia total del aumento de capital social que se propone a la Junta General
Ordinaria de accionistas asciende a un importe de doscientos diecinueve mil
cincuenta y siete euros con noventa céntimos de euro (219.057,90 €), mediante
la emisién de setecientas treinta mil ciento noventa y tres (730.193) nuevas
acciones de treinta céntimos de euro (0,30 €) de valor nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuenta, de la misma clase y setie que
las actualmente en circulacion.

Se prevé expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripecién incompleta.

3.2. Contravalor

El aumento de capital se desembolsard mediante la compensacién de los ocho
(8) créditos gue se indican en el Anexo |. En dicho Anexo consta el importe de
los créditos a compensar, la identidad de los aportantes y la fecha en que se
confrajeron los mismos, dejandose constancia expresa en este informe de la
perfecta concordancia entre los datos relativos a los créditos a compensar
contenidos en dicho Anexo y la contabilidad social.

3.3. Derecho de suscripcion preferente

Atendiendo a lo dispuesto por el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital,
al ser éste un aumento de capital por compensacion de créditos de los previstos
en el articulo 301 del mismo texto legal y, por tanto, no habiendo aportacion
dineraria alguna, no habra lugar al derecho de suscripcién preferente.

3.4 Condicion suspensiva' a la que se sujeta la efectividad del aumento de
capital social.

Se propone someter la efectividad del aumento de capital objeto del presente
informe y, por tanio, su ejecucién, a la previa aprobacion del acuerdo de
aplicacion de reservas y reduccion de capital para compensar pérdidas mediante
fa disminucion del valor nominal de las acciones que se somete a la Junta
General como punto quinto del orden del dia.

3.5. Delegacion de facultades

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, la
delegacién en el propio Consejo, con expresa facultad de sustitucion, de las
facultades necesarias para que, dentro del plazo maximo de un (1) afio a contar
desde |a fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las condiciones
indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y manera que tenga




por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la que, en su caso, este aumento
deba llevarse a efecto. Asimismo, se propondra que se faculte al Consejo de
Administracion para que fijen las condiciones del aumento en todo lo no previsto
por la Junta General, incluyendo la modificacién de la redaccién del articulo 5 de
los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, y la
realizacion de todos los actos que sean precisos para lograr la inscripcion del
aumento de capital en el Registro Mercantil.

4. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS

4.1. Naturaleza y caracteristicas de los créditos que se compensan e
identidad de los aportantes

Los creditos que se compensan tienen su origen en prestaciones de servicios o
entregas de bienes como consecuencia de la actividad corriente de la Sociedad
o de sus principales filiales nacionales, asi como por dietas del ejercicio 2011 de
dos antiguos administradores de la Sociedad (don Sergio de Horna Viedma y
don Manuel Gil Madrigal) y otro que contintia siéndolo (don Enrigue Sanchez de
Ledén Garcia), alcanzando un importe total de doscientos diecinueve mil
cincuenta y siete euros con noventa y tres céntimos de euro (219.057,93 €).
Asimismo, se hace constar que los créditos que se compensan son liguidos,
vencidos y exigibles en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha
de emisién de este informe, el vencimiento del restante no es superior a cinco
(5) afos, todo ello de conformidad con la contabilidad social, tal y como restilta
de la certificacion emitida por el auditor de cuentas de la Sociedad que sera
puesta a disposicion de los accionistas de acuerdo con lo previsto en el articulo
301.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los datos de cada uno de los créditos que se compensan, asi como los datos de
identidad de cada uno de los Acreedores, se encuentran recogidos en el Anexo

- 1 del presente informe.

4.2. Namero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse

Como consecuencia del aumento de capital previsto los Acreedores recibiran, en
compensacion de sus respectivos créditos, nuevas acciones de treinta céntimos

 de euro (0,30 €) de valor hominal cada una de ellas, de la misma clase y setie

due las actualmente en circulacion.

Para el calculo del nimero de acciones a emitir se fomara comeo valor {a media
aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en las treinta
(30) sesiones del mercado bursatil inmediatamente anteriores a la fecha de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, con el limite minimo del valor nominal




de la accidn, esto es, treinta céntimos de euro (0,30 €); se seftala que el criterio
expuesto en este pairafo en lo relativo al precio de emision de las acciones en
cuestion trae causa de los acuerdos que la Sociedad alcanzé con los respectivos
Acreedores con el objeto de que dichos Acreedores consintieran convertir sus
respectivos créditos en acciones de la Sociedad.

El importe previsto para el aumento de capital presupone que las acciones se
emitan a su valor nominal, por lo que el aumento podria terminar ejecutdndose
por una cuantfa inferior si, de conformidad con lo previsto anteriormente, las
acciones fueran emitidas con prima de emisién y, en consecuencia, a un precio
superior. Se prevé por ello que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcion incompleta.

La diferencia entre el tipo de emision y el valor nominal de las acciones
constituira la prima de emision del aumento de capital.

5, PROPUESTA DE ACUERDO

Seguidamente, se transcribe la propuesta de acuerdo que se sometera a Ia
consideracién de la Junta General de Accionistas:

“Acuerdo Sépfimo: Aprobacién de un aumento del capital social de la Sociedad
por un importe de doscientos diecinueve mil cincuenta y siete
euros con noventa céntimos de euro (219.057 90 €}, mediante
; la_emisién de setecientas treinta mil cienfo noventa y tres
(730.193) nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de treinta
céntimos de euro (0,30 €) de valor nominal cada una de elias,
de la misma clase v serie que las actualmente en circulacion,
para su suscripcion por diversos acreedores, cuyo desembolso
se llevara a cabo mediante compensacion de créditos.

(i) Emision y tipo de emision de fas acciones

Se acuerda aumentar el capital social en la cuantia de doscientos
diecinueve mil cincuenta y siete euros con noventa céntimos de euro
(219.057,90 €) por compensacion de créditos, mediante la emision de
setecientas freinta mil cienfo noventa y tres (730.193) acciones nuevas,
fodas ellas de la misma clase y serie, de freinta céntimos de euro (0,30 €)
de valor nominal cada una de ellas y con los mismos derechos que las
actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en
cuenta y destinadas a diversos acreedores de la Sociedad.

l.as acciones de nueva creacion se emitiran al precio por accién resuftante
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de la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad, en las ftreinta (30) sesiones del mercado bursatil
inmediatamente anteriores al dia de la aprobacién por fa Junta General
del acuerdo de aumento mediante compensacion de créditos, y con el
fimite minimo del valor nominal de Ia accidn, esto es, treinta céntimos de
euro (0,30 €) por accion.

La diferencia entre el tipo de emision y el valor nominal de las acciones
constituiréd ia prima de emisién del aumento de capital.

Suscripcion, contravalor v desembolso del aumento de capital

El aumento de capital serd suscrito por fos acreedores gue se relacionan
en el anexo | del informe de administradores puesto a disposicion de los
accionistas correspondiente a este punto def orden del dia (en adelante,
los "Acreedores") y se prevé expresamente que el aumento de capital
pueda ser objeto de suscripcion incompleta.

Tanto el valor nominal de las acciones como, en su caso, la
correspondiente prima de emision de las mismas se desembolsarén
mediante la compensacion de los créditos que los Acreedores osftentan
frente a la Sociedad, cuyo detalle consta en el anexo | del informe de
‘administradores correspondiente a este punto del orden del dfa, puesto a
disposicion de los accionistas en cumplimiento del artfeulo 301.2 de la Ley
de Sociedades de Capital.

Se hace constar que los crédifos que se compensan son liquidos,
vencidos y exigibles en al menos un veinticinco por ciento (256%) y que, a
la fecha de este acuerdo, el vencimienfo del restante no es supetior a
cinco (5) afios, todo ello de acuerdo con la certificacién emitida por el
auditor de cuentas de la Sociedad puesta a disposicion de los accionistas
de acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de fa Ley de Sociedades

de Capital.

!
f(ifl) Derecho de suscripcion preferente

(iv)

En atencién a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser un aumento de capital por compensacion de créditos, y no
haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hay lugar al derecho de
susctipcion preferente.

Condicidn suspensiva a la que se sujeta la efectividad del aumento de




(v)

v

(vii)

capital social,

La efectividad del presente aumento de capital y, por tanto, su ejecucién
se somefe a la previa aprobacién del acuerdo de aplicacién de reservas y
reduccion de capital para compensar perdidas mediante la disminucion
del valor nominal de las acciones sometido a la aprobacién de la Junta
como punto quinto del orden del dia.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emisibn seran ordinarias, Iguales a las
actualmente en circulacién y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuird a la Sociedad
de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (en adelante, “Iberclear’) y a sus entidades participantes.

Las nuevas acciones conferirdn a sus fitulares los mismos derechos
econdmicos y politicos que las acciones en circulacion a partir de la fecha
eh que el aumento de capital se declare suscrifo y desembolsado por el
Consejo de Administracion de la Sociedad. En particular, los titulares de
las nuevas acciones tendran derecho a percibir las cantidades a cuenta
de dividendos y pagos complementarios de dividendos que, en sy caso,
se salisfagan a partir de fa fecha en que el aumento de capital se declare
suscrito y desembolsado.

Ejecucion del aumento de capital

=
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{ amparo de lo establecido en el arffculo 297.1.(a) de la Ley de
Sociedades de Capital, se acuerda facultar al Consejo de Administracién,
con expresa faculfad de sustitucion, para que deniro del plazo méximo de
un (1) afio a contar desde la fecha def acuerdo de la Junta General, y con
arreglo a las condiciones indicadas en los pérrafos precedentes, ejecute
en el modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la
fecha en la que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto.
Asimismo, se faculta al Consejo de Administracion para fijar las
condiciones del aumento en todo lo no previsto por esta Junta General,
incluyendo la modificacion de la redaccion del articulo & de los Estatufos
Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando
cuantos actos sean precisos para lograr la inscripcion del aumenfo de
capital en el Registro Mercantil.

Admision a negociacion de las nuevas acciohes

[




(viii)

Se acuerda solicitar la admisién a negociacién de las acciones objeto de
emision en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del Sistema
de Interconexion Bursafil (Mercado Conftinuo), y requerir anfe los
organisimos competentes la inclusion de las nuevas acciones de EZENTIS
en los registros contables de [berclear, a cuyo efecto el Conssjo de
Administracion podra llevar a cabo las correspondientes solicitudes,
elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los términos que
considere convenientes y realizar cuantos actos sean necesarios con
dicho propdsito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicifase
posteriormente la exclusion de la negociacion de las acciones de la
Sociedad, ésta se adoptaria con fas mismas formalidades y, en fal
supuesto, se garantizaria el inferes de los accionistas, cumpliendo con los
requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera ofras
normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Delegacion de faculfades

Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion,
para que, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda formalizar
cualquier documento ptiblico o privado y lleve a cabo cualquier tramite o
actuacion que resuite conveniente o necesatia para la plena gjecucion de

los anteriores acuerdos, pudiendo en partficular, con caracter indicativo y

‘no limitativo:

| a Declarar ef cumplimiento de la condicion suspensiva a fa que se
\ encuentra sujeta la eficacia def presente acuerdo o, en su defecfo,
‘- modificar los términos de fa misma o renunciar a ella siempre y
\ cuando eflo resulte legalmente posible;

I

b. decidir lIa fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a
{ efecto;
|
|

c. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en este acuerdo y de conformidad con sus términos y condiciones;

d. declarar la ampliacién de capital incompleta y determinar la cuantia




efectivamente suscrita;

fijar el importe exacfo del niimero de nuievas acciones a emitir, de
conhformidad con el ctiterio de valoracion establecido en ef presente
acuerdo;

declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una
vez suscritas y desembolisadas las nuevas acciones, y oforgando
ctantos documentos publicos y privados sean convenientes para
la ejecucion total o parcial def aumento de capital, asf como para
que, sin perjuicio de cualquier ofro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de elfos
comparezca ante Notario y oforgue la correspondiente escritura de
aumento de capital y modificacién del articulo 5 de los Estatufos
Sociales de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y aclarar este
acuerdo en los términos que sean necesarios para lograr su plena
inscripcion en el Registro Mercantil;

realizar todos los tramites necesarios para gue las nuevas acciones
resultantes del aumento de capital sean inscritas en los registros
contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las Bolsas de

. Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad actualmente

en circulacién, asf como en el Sistema de Interconexion Bursétil
{Mercado Continuo); y

en general, para realizar los acfos, presentar las solicitudes,
suscribir los documentos y llevar a cabo las actuaciones que se
precisen para fa plena efectividad y cumplimiento de fos acuerdos
precedentes.”

* k &

Firmado: El,| Presidente y el Sectetario no consejero del Consejo de
Adminis’sraciHn

D. Manuel Garcia-Duran ge Bayo D. Alfredo Parra Garcia-Moliner
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