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Informe especial sobre aumento de capital

por compensacion de créditos de Teleprocesing Services, S.A.,
supuesto previsto en el texto refundido
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INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAI, POR COMPENSACION DE
CREDITOS DE TELEPROCESING SERVICES, S.A., SUPUESTO PREVISTO EN EL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Alos Accionistas de Grupo Ezentis, S.A,

A los fines previstos en el articulo 3o1 del Texto Refundide de la Iey de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial sobre propuesta de aumentar el capital en 3.000.000 euros por
compensacion de créditos (véase informe especial de los administradores adjunto), formulada por los

Administradores el 14 de noviembre de 2014, que se presenta en el documento contable adjunto.

Hemos verificado, de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas, la informacién
preparada bajo la responsabilidad de los Administradores en el documento antes mencionado,
respecto a los créditos destinados al aumento de capital y que los mismos, a la fecha de este informe,
son liquidos, vencidos y exigibles en su totalidad,

En nuestra opinidn, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece informacién
adecuada respecto a log créditos a compensar para aumentar el capital social de Grupo Ezentis, 5.A.,
los cuales, son liquidos, vencidos y exigibles en su totalidad.

Este Informe especial ha sido preparado inicamente a los fines previstos en el articulo 301 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por Io que no debe ser utilizado para ninguna otra
finalidad.,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

M Pla de la Rosa
Sdcio — Auditor de cuentas

14 de noviembre de 2014

..........................................................................................................

PricewcderhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P2 de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 918 083 566, wunw.pwe.com/es
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INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE
SE REFIERE EL PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS
DIAS 18 Y 19 DE DICIEMBRE DE 2014 EN PRIMERA Y SEGUNDA
CONVOCATORIA RESPECTIVAMENTE.

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 2868 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la "Ley de Sociedades de
Capital"), en relacion con el articulo 301.2 del mismo texto legal, todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad GRUPO EZENTIS,
S.A. (en adelante, "EZENTIS" o la "Sociedad") proceden a la formulacion del
presente Informe, al objeto de explicar y justificar la operacion de aumento de
capital social de la Sociedad, cuyo acuerdo se propone bajo el punto segundo
del orden del dia de la Junta General Extraordinaria de accionistas de la
Sociedad convocada para los dias 18 y 19 de diciembre de 2014 en primera y
segunda convocatoria respectivaments.

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO

Atendiendo al presente y futuro de la Sociedad, el pasado 27 de marzo de
2014, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd su Plan Estratégico
para el periodo 2014 a 2017 (“Plan Estratégico”) cuyos pilares de crecimiento
son la continuacién de la internacionalizacion en Latinoamérica, el foco en
cuentas estratégicas en los seclores de telecomunicaciones y electricidad y el
crecimiento organico e inorganico orientado a la rentabilidad y la dgiversificacion,
siendo preciso que la Sociedad venga obteniendo diferentes vias de
financiacion que permitan el efectivo cumplimiento de dicho Plan Estratégico y
del que estaba en vigor hasta esa fecha. El Plan Estratégico sienta las
directrices principales para el incremento de las lineas de negocio y presencia
infernacional de ias sociedades de! Grupo.

Durante el ejercicic 2014, la Sociedad ha alcanzado hitos importantes como
una reduccion de capital social por importe de 47,2 MM € mediante disminucion
del valor nominal de las acciones ordinarias con derecho a voto que componen
el capital social de la Sociedad de 0,60 € a 0,30 € (hecho relevante de 14 de
mayo de 2014), un aumento de capital de 219 miles de euros por
compensacién de créditos con proveedores (hecho relevante de 14 de mayo de




2014), un aumentc de capital de 531 miles de euros por compensacion de
créditos (hecho relevante de 14 de mayo de 2014), la suscripcion por los
accionistas de la Sociedad e inversores de un aumento de capital de 50,5 MME
(hechos relevantes de 28 de mayo de 2014, 2 y 8 de julio de 2014) y la
adquisicion del 100% de las participaciones sociales representativas del capital
social de las compaiiias integrantes del Grupe de Setvicios Networks Test,
incluyendo Networks Test, S.L. (Espafia), Networks Test (USA), Networks Test
Latam (Pert) v Networks Test Latam (Colombia) dedicadas a la gestion y
operacién de redes de telecomunicaciones (hecho relevante de 17 de junio de
2014}, lo que permite -en el contexto actual tan dificil de cara a la obtencién de
financiaciéon- seguir contando con financiacion para ir cumpliendo con los
objetivos marcados en el Plan Estratégico.

El crédito que se compensa tiene su origen en el contrato de compraventa
suscrito el 16 de junio de 2014 con Teleprocesing Services, S.A. (en adelante,
"Teleprocesing”) que permitid la adquisicion del 100% de las participaciones
sociales del Grupo Networks Test antes mencionado.

En consecuencia, el Consejo de Administracién considera que el aumento de
capital propuesto a la Junta General satisface el interés de la Sociedad, en la
medida en que le permite el apoyo de su situacién financisra y le otorga
liquidez para afrontar y desarrollar los proyectos e inversiones contemplados en
el Plan Estratégico. En atencidon a cuanto antecede y, conforme a lo establecido
en el articulo 301.2 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de
Administracion informa sobre las caracteristicas del aumento de capital
propuesto en los t&rminos que se indican a continuacion.

3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

Fl Consejo de Administracion de EZENTIS propone a la Junta General
Fxtraordinaria de accionistas la adopcién de un acuerdo de aumento del capital
social mediante compensacién de créditos, con arreglo a las siguientes
caracteristicas:

3.1. Cuantia del aumento

La cuantia del aumento de capital social que se propone a la Junta General
Extraordinaria de accionistas asciende a un impotte total maximo de fres
millones de eurcs (3.000.000 €), mediante la emisién de un méaximo de diez
millones (10.000.000) de nuevas acciones de treinta céntimos de euro (0,30 €)
de valor nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion.




Se prevé expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcién incompleta.

3.2. Contravalor

El aumento de capital se desembolsarda mediante la compensacion de un
crédito que Teleprocesing Services, S.A ostenta contra la Sociedad, por
importe total maximo de tres millones de euros (3.000.000 €).

3.3. Derecho de suscripcion preferente

Atendiendo a lo dispuesto por el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser éste un aumento de capital por compensacion de creditos de los
previstos en el articule 301 del mismo texto legal y, por tanto, no habiendo
aportacion dineraria alguna, no habra lugar al derecho de suscripcion
preferente.

3.4. Delegacién de facultades

Ei Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, ta
delegacién en el propio Consejo, con expresa facuitad de sustitucion, de las
facultades necesarias para que, dentro del plazo maximo de un (1} afio a
contar desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y
manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la que, en
su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se propondra que se
faculte al Consejo de Administracion para que fijen tas condiciones del aumento
en todo lo no previsto por fa Junta General, incluyendo la modificacion de la

redaccion del articulo 5 de los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva

cifra de capital social, y la realizacién de todos los actos que sean precisos
para lograr la inscripcion del aumento de capital en el Registro Mercantil.

4. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS
4.1. Naturaleza y caracteristicas del crédito que se compensa

El crédito que se compensa tiene su origen en un contrato de compraventa
suscrito el 16 de junio de 2014, alcanzando un importe total de tres millones de
euros (3.000.000 €).

Asimismo, se hace constar que el crédito que se compensa es liquido, vencido
y exigible en su totalidad, todo ello de conformidad con la contabilidad social,
tal y como resulta de la certificacion emitida por el auditor de cuentas de la




Sociedad que sera puesta a disposicion de los accionistas de acuerdo con lo
previsto en el artfculo 301.3 de la Ley de Sociedades de Capital,

4.2, ldentidad del aportante

Se indican a continuacion los datos del acreedor de la Sociedad que
compensara su crédito:

TELEPROGESING SERVICES, S.A, sociedad de nagionalidad espafiola, con
domicilio en Tres Cantos (Madrid), Calle lsaac Newton 10 (Parque
Tecnolégico), con CIF ntmero A-793531402, e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, Hoja ndmero M-118347.

4.3. Ntmero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse

Como consecuencia del aumento de capital previsto el Acreedor recibira, en
compensacion de su crédito, un maximo de diez millones (10.000.000) de
nuevas acciones de freinta céntimos de eura (0,30 €) de valor nominal cada
una de ellas, de la misma clase y serie gue las actualmente en circulacion.

Para el calculo del niimere de acciones a emitir se tomara como valor fa media
aritmética de los precios de cietre de las acciones de la Sociedad en las treinta
(30) sesiones del mercado bursatil inmediatamente anteriores a la fecha de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, redondeando por defecto hasta ol
ntimero entero inmediatamente inferior y entregando al Acreedor la diferencia
en metalico, con el limite minimo del valor nominal de la accion, esto es, treinta
céntimos de euro (0,30 €); se seiiala que el criterio expuesto en este parrafe en
lo relativo al precio de emision de las acciones en cuestion trae causa del
acuerdo que la Sociedad alcanzé con el Acreedor; con fecha 16 de junio de
2014, con el objeto de que dicho Acreedor consintiera convertir su crédito en
acciones de la Sociedad.

El importe previsto para el aumento de capital presupone que las acciones se
emitan a su valor nominal, por lo que el aumento podria terminar sjecutandose
por una cuantia inferior si, de conformidad con lo previsto anteriormente, las
acciones fueran emitidas con prima de emision y, en consecuencia, a un precio
superior. Se prevé por ello que el aumento de capital pueda ser objetc de
suscripcion incompleta,

La diferencia entre el tipo de emision y el valor nominal de las acciones
constituira la prima de emisién del aumento de capital.
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5. PROPUESTA DE ACUERDO

Seguidamente, se franscribe la propuesta de acuerdo que se sometera a la
consideracion de la Junta General de Accionistas:

“Apuerdo Sequndo: Aprobacién de un aumento del capital social de la Sociedad

(0

(1)

por un importe fotal maximo de tres millones deg euros
(3.000.000 €), mediante la emision de un maximo de diez
millones (10.000.000) de nuevas acciones ordinarias de la
Sociedad de freinta céntimos de euro (0,30 €) de valor
nominal cada una de glias, de la misma clase y_serie gue
las actualmente en circulacion, para su_susctipcién por
Teleprocesing Services, S.A., cuyo desembolso se flevara a
cabo mediante compensacion de créditos.

Emision v fipo de emision de las acciones

Se acuerda aumentar el capital social por un importe fotal maximo de
tres miflones de euros (3.000.000 €) por compensacion de créditos,
mediante la emision de un méximo de diez miflones (10.000.000) de
acciones nuevas, fodas elflas de la misma clase y serie, de freinla
céntimos de suro (0,30 €) de valor nominal cada una de elfas y con los
mismos derechos que las actualmente en circulacion, representadas
mediante anotaciones en cuenta y destinadas al acreedor de la
Sociedad.

Las acciones de hueva creacidn se emitirdn al precio por accién
resuftante de la media aritméiica de los precios de cierre de las acciones
de la Sociedad, en las treinta (30) sesiones del mercado bursatil
inmediatamente anteriores al dia de la aprobacién por la Junta General
del acuerdo de aumenfo mediante compensacién de créditos,
redondeando por defecto hasta el nimero enfero inmediatamente
inferior y entregando al Acreedor la diferencia en metalico, y con el limite
minimo def valor nominal de la accion, esto es, freinta céntimos de euro
(0,30 €) por accion.

[.a diferencia enire el tipo de emisién y el valor nominal de las acciones
constituira la prima de emision del aumento de capital.

Suscripcion, contravalor v desembolso del aumento de capital

El aumento de capital sera suscrito en su fotalidad por Teleprocesing
Services, S.A., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Tres




(iii}

(iv)

Cantos (Madrid), Calle Isaac Newton 10 (Parque Tecnologica), con CIF
ntimero A-793531402, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Hoja
nimero M-118347 (en adelante, “TELEPROCESING”) previéndose
expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de suscripcion
incompleta.

Tanto el valor nominal de [as acciones como, en su c¢aso, la
correspondiente prima de emision de las mismas se desembolsaran
mediante la compensacion del crédito que TELEPROCESING ostenta
frente a la Sociedad por importe de tres millones de euros (3.000.000 €),
tal y como se indica en ef informe de administradores puesto a
disposicion de los accionistas en cumplimiento del articulo 301.2 de la
{.ey de Sociedades de Capital.

Se hace constar que el crédito que se compensa es liquido, vencido y
exigible en su tolalidad, fodo ello de acuerdo con la vettificacion emitida
por el auditor de cuentas de la Sociedad puesta a disposicion de los
accionistas de acuerdo con lo previsto en ef articulo 301.3 de fa Ley de
Sociedades de Capital.

Derecho de suscripcion preferente

En atencion a lo dispuesto en ef articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser un aumento de capital por cormpensacion de créditos, y no
haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hay lugar al derecho de
suscripcion preferente.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a Jas
actualmente en circulacion y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo regisiro contable se atribuira a la Sociedad
de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (en adelante, “lberclear’) y a sus enlidades
participantes.

Las nuevas acciones conferirdn a sus titulares los mismos derechos
econémicos y politicos que las acciones en circulacion a partir de la
fecha en que el aumento de capital se declare suserito y desembolsado
por el Consejo de Administracion de la Sociedad. En particular, los
titulares de Jlas nuevas acciones fendran derecho a percibir las
cantidades a cuenta de dividendos y pagos complementarios de
dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir de la fecha en que ef




aumento de capital se declare susctito y desembolsado.

(v)  Ejecucién del aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de Ja Ley de
Sociedades de Capital, se acuerda facultar al Consejo de
Administracién, con expresa facultad de sustitucion, para que dentro del
plazo maximo de un (1) afio a contar desde la fecha del acuerdo de la
Junta General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los parrafos
precedentes, sjecute en el modo y manera que tenga por conveniente el
actierdo y decida la fecha en la que, en su caso, este aumento deba
llevarse a efecto. Asimismo, se faculta al Consejo de Adminisiracion
para fijar las condiciones del aumento en todo lo no previsto por esfa
Junta General, incluyendo la modificacion de fa redaccion del articulo 5
de los Estatutos Sociales para adaptario a la nueva cifra de capifal
social, realizando cuantos actos sean precisos para lograr fa inscripcion
del aumento de capital en el Registro Mercantil.

(vi)  Admisidn a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion de las acciones objefo de
emision en fas Bolsas de Valores de Madrd y Bilbao, a través del
Sistema de Interconexion Bursalil (Mercado Continuo), y requerir ante
los organismos competentes la inclusidn de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de Iberclear, a cuyo efeclo el
Consejo de Administracion podré llevar a cabo las correspondientes
solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los
términos que considere convenientes y realizar cuanfos aclos sean
necesarios con dicho propésito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente fa exclusion de la negociacion de fas acciones de la
Sociedad, ésta se adopltaria con las mismas formalidades y, en fal
supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrolfo, asi como en cualesquiera
otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

(viil  Delegacion de facuifades

Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad de




sustitucion, para que, en nombre y representacién de la Sociedad,
pueda formalizar cualquier documento publico o privado y fleve a cabo
cualquier tramite o actfuacién que resufte conveniente o necesaria para
la plena ejecucion de los anferiores acuerdos, pudiendo en particular,
con caracter indicalive y no fimitativo:

a. Decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a

efecto;

fifar las condiciones del aumento de capital en todo fo no previsto
en este acuerdo y de conformidad con sus términos y
condiciones,

declarar la ampliacién de capital incompleta y determinar la
cuantia efectivamente suscrita,

fijar el importe exacto del numero de nuevas acciones a emilir, de
conformidad con el criferio de valoracién establecido en el
presente acuerdo;

declarar cerrado el aumento de capital en fa cuantia indicada, una
vez suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, y oforgando
cuantos documentos pablicos y privados sean convenientes para
1a ejecucion fotal o parcial del aumento de capital, asf como para
que, sin perjuicio de cualquier ofro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos
comparezca ante Notario y oforgue la correspondiente escrifura
de aumento de capital y modificacion del articulo & de los
Estatutos Sociales de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcion en el Registro Mercantil;

realizar fodos fos trémites necesarios para que las nuevas
acciones resulfantes del aumento de capital sean inscritas en los
registros contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores en las que cofizan las acciones de fa Sociedad
actualmente en circulacién, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo); y

g. en general, para realizar los actos, presentar fas solicitudes,
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suscribir los documentos y llevar a cabo fas acluaciones que se
precisen para la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos

precedentes.”

Firmado: El Presidente y el Secretario no consejero del Consejo de

Administracion |
|
|
!

|

D. Manu?L?Garci&Dural’m de Bayo D. Alfredo Parra Garcia-Moliner




