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zentis)

Comision Nacional del Mercado de Valores
Miguel Angel, 11
28010 Madrid
17 de mayo de 2012

Hecho relevante

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores y disposiciones concordantes, y para su puesta a disposicion del publico como
hecho relevante, Grupo Ezentis, S.A., comunica que su Consejo de Administracién ha
decidido convocar Junta General ordinaria de accionistas, para que se celebre, en primera
convocatoria, el proximo dia 18 de junio de 2012, a las 12:30 horas, en la planta 5* del
edificio Puerta de Indias de la calle Acustica, 24, de Sevilla, en la que se encuentra nuestra
sede social y, en caso de no alcanzarse el quérum legalmente establecido, en segunda
convocatoria al dia siguiente, 19 de junio de 2012, a las 12:30 horas, en el Hotel NH
Central Convenciones, sito en la Avda. Diego Martinez Barrio n® 8, de Sevilla. De acuerdo
con la experiencia de juntas anteriores es previsible que la junta general ordinaria se celebre
en segunda convocatoria, es decir, el 19 de junio de 2012, a las 12:30 horas.

Se acompafia a este hecho relevante el orden del dia y las propuestas de acuerdo a adoptar
en la Junta General ordinaria, asi como el resto de documentacién puesta a disposicion de
los accionistas de la Sociedad tanto en su sede social, como también a través de su pagina

web (www.ezentis.com).

Se hace notar que las cuentas anuales, el informe de gestion y el informe de auditoria,
individual y consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2011,
asi como el informe anual de gobierno corporativo y su informe adicional, previsto en el
articulo 61 bis de la Ley del Mercado de Valores, correspondientes también a ese ejercicio,
que seran sometidos a la Junta General ordinaria de accionistas, no se acompanan a la
presente comunicacion al estar ya disponibles tanto en la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, como en la de la Sociedad.
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GRUPO EZENTIS, S.A.
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de GRUPO EZENTIS, S.A. (en adelante, "Ezentis" o la
"Sociedad"), de conformidad con lo previsto en sus Estatutos Sociales, reglamento de la Junta
General y en la vigente Ley de Sociedades de Capital ha acordado convocar junta general ordinaria
de accionistas, para que se celebre el proximo dia 18 de junio de 2012 a las 12:30 horas en primera
convocatoria, en la planta 5* del Edificio Puerta de Indias de la calle Acustica, 24, de Sevilla, en la
que se encuentra nuestra sede social y, en caso de no alcanzarse el quérum legalmente establecido, al
dia siguiente, 19 de junio de 2012, a las 12:30 horas, en segunda convocatoria, en el Hotel NH
Central Convenciones, sito en la Avda. Diego Martinez Barrio, 8, de Sevilla, para tratar el siguiente:

ORDEN DEL DiA

1. Informe del Presidente del Consejo de Administraciéon y Consejero Delegado de la
Sociedad.

2. Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales, del informe de gestién y de la
propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad, asi como de las cuentas anuales y el
informe de gestion consolidados de la Sociedad con sus sociedades dependientes, todo
ello referido al ejercicio 2011.

3. Nombramiento, reeleccion y/ o ratificacién de consejeros.

3.1. D. Josep Piqué i Camps, como consejero adscrito a la categoria de independiente.
3.2. D. Luis Solana Madariaga, como consejero adscrito a la categorfa de independiente.
3.3. D. José Wahnon Levy como consejero adscrito a la categoria de independiente.
3.4. Fijacién del numero de miembros del Consejo de Administracion.

4. Reeleccion del auditor de cuentas de la Sociedad y de su grupo consolidado para el
ejercicio 2012.

5. Ratificacion y fijacion de un perfodo para la ejecucion del acuerdo de aumento del capital
social adoptado por la Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada el pasado dfa 4 de noviembre de 2011, bajo el punto cuarto de su Orden del
Dia.

0. Aprobacion de una emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva emision
de la Sociedad a favor de "EBN Banco de Negocios, S.A." exclusivamente, mediante
compensacion de créditos y, en consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente de
los accionistas de la Sociedad, delegando en el Consejo de Administraciéon de la Sociedad
la ejecucion y la fijacion de los extremos de la emision no previstos por la Junta General
ordinaria de accionistas. Aprobaciéon del aumento del capital social de la Sociedad en la
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10.

11.

cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversion de las obligaciones y
delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de ejecutar el aumento del
capital social acordado en una o varias veces segun las solicitudes formuladas.

Aprobacién de un aumento del capital social de la Sociedad por un importe de tres
millones ciento cinco mil veinticinco euros con ochenta y tres céntimos (3.105.025,83) de
euro, con exclusiéon del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad, mediante la emisién de catorce millones quinientas setenta y siete mil
quinientas ochenta y seis (14.577.586) nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de
quince céntimos (0,15) de euro de valor nominal cada una de ellas, con una prima de
emision de sesenta y tres (0,063) milésimas de euro por accién, de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacién, para su suscripcion por "Sociedad para la Promocion
y Reconversion Econémica de Andalucia, S.A.U.", cuyo desembolso se llevard a cabo
mediante compensacion de créditos.

Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de aumentar el capital social
mediante la emision de nuevas acciones ordinarias, conforme a lo establecido en el
articulo 297.1.(b), dentro de los limites de la Ley, con facultad expresa de delegar la
exclusion del derecho de suscripcion preferente de conformidad con lo previsto en el
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, revocando y dejando sin efecto la
cantidad pendiente resultante de las delegaciones anteriores concedidas por la Junta
General. Delegacion de facultades al Consejo de Administracién, para fijar las
condiciones del aumento de capital, realizar los actos necesarios para su ejecucion,
adaptar la redaccion de los articulos correspondientes de los Estatutos Sociales a la nueva
cifra del capital social y otorgar cuantos documentos publicos y privados sean necesarios
para la ejecucion del aumento. Solicitud ante los organismos competentes, nacionales y
extranjeros, para la admisién a negociacion de las nuevas acciones.

Autorizacion al Consejo de Administracién para la emision de obligaciones u otros
valores similares de renta fija o variable, simples o garantizados, convertibles y no
convertibles en acciones, directamente o a través de sociedades del grupo, con delegacion
expresa de la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente de los accionistas de
la Sociedad, de conformidad con la normativa vigente.

Ratificacion de la operacion de devolucion de ocho mil cuatrocientas ochenta y cinco
(8.485) participaciones de "Asedes Capital, S.L.U." a cambio de diecisiete millones
seiscientas cuarenta y siete mil cincuenta y nueve (17.647.059) acciones ordinarias de la

Sociedad.

Votaciéon consultiva del informe sobre la politica de retribuciones de los Consejeros de
Grupo Ezentis, S.A. del ejercicio en curso (2012) y la aplicaciéon de la politica de
retribuciones vigente en el ejercicio precedente (2011).



12. Fijaciéon de la retribucion del Consejo de Administraciéon correspondiente al ejercicio
2012.

13. Aprobacién del plan de retribucion variable 2012-2014 mediante la entrega de acciones
ordinarias de la Sociedad.

14. Autorizacion al Consejo de Administracién para la adquisicion derivativa de acciones
propias, directamente o a través de sociedades del grupo, de conformidad con la
normativa vigente, dejando sin efecto las anteriores autorizaciones conferidas, a los
mismos fines, por la Junta General.

15. Modificacién del texto refundido de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

16. Modificacion del texto refundido del Reglamento de la Junta General de accionistas de la
Sociedad.

17. Delegaciéon en el Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacion,
ejecucion, formalizacion e inscripcion de los acuerdos adoptados.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencia de notario publico para que
levante acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 203.1 de la Ley de
Sociedades de Capital en relacion con el articulo 101 del Reglamento del Registro Mercantil.

DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Tendran derecho de asistencia a la Junta General los titulares de acciones representadas por
medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en los registros de detalle de las
entidades adheridas a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A.U. IBERCLEAR) con cinco dias de antelaciéon a aquél en que
haya de celebrarse la Junta.

Este derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre esta materia en los
Estatutos Sociales y en la Ley de Sociedades de Capital. A este respecto, en el supuesto de
toda tarjeta de asistencia remitida por un accionista a la Sociedad con la delegacién de voto
debidamente firmada sin que esté consignado el nombre del representante, la representacion
conferida por el accionista serd ejercida por el presidente del Consejo de Administracion. Si
la delegacion hubiera sido otorgada sin expresas instrucciones de voto, se entendera que la
decision del accionista es la de votar en sentido afirmativo a las propuestas de acuerdo que el
Consejo de administracion formule.



Salvo indicacién contraria del accionista representado, la representacion se extiende a las
propuestas de acuerdo no formuladas por el Consejo de Administracién o a los asuntos que,
aun no figurando en el Orden del Dia de la reunién, puedan ser sometidos a votacion en la
Junta. En este caso, si el accionista no indica otra cosa, el representante ejercera el voto en el
sentido que, a su juicio, sea mas favorable a los intereses del accionista representado.

Salvo indicacién expresa en contra del accionista representado, si su representante se
encontrase en conflicto de intereses en la votacion de alguno de los puntos que, dentro o
fuera del Orden del Dia, se sometan a la Junta General, la representacién se entendera
conferida al presidente del Consejo de Administracion.

En caso de hallarse el presidente del Consejo de Administracién en situacion de conflicto
con el interés social, se entendera delegada la representacion en el presidente de la Comision
de Auditorfa y Cumplimiento y, en el caso de que éste también se encontrase en situacion de
conflicto con el interés social, se entendera delegada la representacion en el secretario del
Consejo de Administracion.

La persona que ostente la representacion, sea publica o no, no estara incursa en causa de
conflicto de interés cuando los accionistas representados hubieran hecho constar

instrucciones de voto precisas al representante.

COMPLEMENTO DE LA CONVOCATORIA

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de esta Junta General incluyendo
uno o mas puntos en el Orden del Dia siempre que los nuevos puntos vayan acompanados
de una justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada; y presentar

propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el
Orden del Dia.

Las solicitudes o propuestas fundamentadas de acuerdo deberan notificarse de forma
fehaciente al secretario del Consejo de Administracién de Ezentis, y recibirse en el domicilio
social (calle Acustica nimero 24, Edificio Puerta de Indias, 41015 Sevilla) dentro de los cinco
(5) dias siguientes a la publicacién de esta convocatoria.

En el escrito se hara constar de manera clara y expresa los puntos del Orden del Dia que se
desean incluir en la convocatoria o la propuesta de acuerdo que se formule, la identidad del
solicitante, y se acreditara su condicién de accionista y el nimero de acciones de que es
titular. El complemento de la convocatoria se publicara como minimo con quince (15) dfas
de antelaciéon a la fecha senalada para la celebracion de esta Junta General en primera
convocatoria. Las propuestas fundamentadas de acuerdos y la documentacién que, en su
caso, se adjunte se publicaran en la pagina web de la Sociedad (www.ezentis.com) y estaran



http://www.ezentis.com/

disponibles para los accionistas en los mismos términos que las propuestas de acuerdo
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

DERECHO DE INFORMACION

Desde la fecha de publicaciéon de la convocatoria, los sefiores accionistas podran obtener de
la Sociedad, de forma inmediata y gratuita las cuentas anuales y el informe de gestion
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2011 de la Sociedad y de su grupo
consolidado, el informe de los auditores de las cuentas anuales citadas, tanto individuales
como consolidadas; los informes redactados por el Consejo de Administracion, los expertos
independientes y los auditores de cuentas de la Sociedad acerca de los puntos del Orden del
Dia que lo requieren, el informe anual de gobierno corporativo, el informe sobre la politica
de retribuciones de los Consejeros del ejercicio en curso (2012) y la aplicacion de la politica
de retribuciones vigente en el ejercicio precedente (2011), el curriculum vitae de los consejeros
nombrados por cooptacién cuya ratificacion se solicita y los informes de administradores y
de auditores externos relativos a la emision de warrants y los aumentos de capital realizados al
amparo de las delegaciones otorgadas por la Junta General de accionistas de 28 de julio de
2011. También podran los sefiores accionistas examinar la referida documentacion en el
domicilio social. Sin perjuicio de lo anterior, toda la documentacién relativa a la Junta se
encuentra a disposicion de los accionistas en la pagina web de la Sociedad (www.ezentis.com).

Asimismo, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 539.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
la Sociedad ha habilitado un foro electrénico de accionistas en la pagina web de la Sociedad

(www.ezentis.com).

Hasta el séptimo dfa anterior al previsto para la celebracion de la Junta General, los sefiores
accionistas, sin perjuicio de los derechos reconocidos por la Ley y los Estatutos Sociales,
podran plantear las cuestiones y preguntas que, relacionadas con el Orden del Dia de la
misma o sobre la informacién accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima Junta General y
acerca del informe del auditor, estimen pertinentes, bien remitiéndolas por correo ordinario
al domicilio de la Sociedad (calle Acustica, 24, planta 5, Edificio Puerta de Indias, 41015
Sevilla) a la atenciéon del Presidente, o por correo electréonico a la direccion
accionistas@ezentis.com, bien haciendo uso del foro electrénico de accionistas habilitado en

la pagina web de la Sociedad (www.ezentis.com). Las preguntas formuladas seran contestadas

por el mismo medio o, en la medida de lo posible, durante la celebracién de la Junta.

PROTECCION DE DATOS

Los datos de caracter personal que los accionistas remitan a Ezentis para el ejercicio de sus
derechos de asistencia, delegacién y voto en la Junta General o que sean facilitados por
entidades bancarias y sociedades y agencias de valores en las que dichos accionistas tengan


http://www.ezentis.com/
http://www.ezentis.com/
mailto:accionistas@ezentis.com
http://www.ezentis.com/

depositadas sus acciones seran tratados por la Sociedad dnicamente a los efectos de
convocatoria, organizaciéon y celebracion de sus Juntas generales, quedando incorporados
dichos datos a un fichero cuyo titular es Grupo Ezentis, S.A., pudiendo en todo caso ejercitar
los accionistas los derechos de acceso, rectificacién, cancelacion y oposicion, cuando resulten
legalmente procedentes mediante comunicacion escrita dirigida al domicilio de la Sociedad
(calle Acustica, 24, planta 5%, Edificio Puerta de Indias, 41015 Sevilla). En aquellos casos en
que se incluyan datos de caracter personal de terceros en la tarjeta de asistencia o delegacion
de voto, el accionista debera informarles de los extremos sefialados anteriormente y cumplir
con cualquier otro requisito que fuera necesario para la cesion de los datos de caracter
personal a Grupo Ezentis, S.A., sin que ésta deba realizar ninguna accién adicional.

PREVISION DE FECHA DE CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL

De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores, es previsible la celebracién de la Junta
General en segunda convocatoria.

Madyrid, a 16 de mayo de 2012
Don Manuel Garcia-Duran de Bayo
Presidente del Consejo de Administracion



PROPUESTAS DE ACUERDO QUE SE SOMETEN A LA APROBACION DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE GRUPO EZENTIS, S.A.
CONVOCADA PARA SU CELEBRACION LOS DIAS 18 Y 19 DE JUNIO DE 2012, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

Acuerdo Primero: Informe del Presidente del Consejo de Administracion y Consejero Delegado
de la Sociedad.

Acuerdo Sequndo: Examen y aprobacidn, en su caso, de las de las cuentas anuales, del informe
de gestion y de la propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad, asi
como de las cuentas anuales y el informe de gestion consolidados de la
Sociedad con sus sociedades dependientes, todo ello referido al ejercicio
2011.

Aprobar:

1°.  Las cuentas anuales (integradas por el balance, cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto del ejercicio, el estado de flujos de efectivo y memoria) e
informe de gestion de Grupo Ezentis, S.A., correspondientes al ejercicio 2011.

2°.  Las cuentas anuales del grupo consolidado (integradas por el balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio, el estado
de flujos de efectivo consolidado y memoria consolidada) y el informe de gestion
consolidado, correspondientes al ejercicio 2011.

3°% La gestion del Consejo de Administracion correspondiente a dicho ejercicio y la
retribucién de sus miembros, tal como se contiene en las cuentas anuales.

4°.  En relacion con las cuentas anuales individuales de Grupo Ezentis, S.A., aplicar el
resultado negativo de la siguiente manera:

A resultados negativos de ejercicios anteriores ............. (96.834.000) euros.

Acuerdo Tercero: Nombramiento, reeleccién y/o ratificacién de Consejeros.

A propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad, acordar la
ratificacion y el nombramiento por el plazo estatutario de los siguientes Consejeros
independientes designados por el Consejo de Administracion mediante el sistema de cooptacion:

3.1. D. Josep Piqué i Camps, como consejero adscrito a la categoria de independiente.
3.2. D. Luis Solana Madariaga, como consejero adscrito a la categoria de independiente.
3.3. D. José Wahnén Levy como consejero adscrito a la categoria de independiente.

3.4. Después de la ratificacion de los nombramientos anteriores, el nimero de miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad queda fijado en nueve.



Acuerdo Cuarto: Reeleccién del auditor de cuentas de la Sociedad vy de su grupo consolidado
para el ejercicio 2012.

Reelegir auditor de cuentas de la Sociedad y de su grupo de sociedades a
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., que ejercera la auditoria para el ejercicio 2012,
facultando al Consejo de Administracion, que podrd delegar a tal efecto en el Presidente del
Consejo de Administracion, para celebrar el correspondiente contrato de arrendamiento de
servicios, con las clausulas y condiciones que estime convenientes, quedando igualmente
facultado para realizar sobre el mismo las modificaciones que sean pertinentes de acuerdo con la
legislacion vigente en cada momento.

Se hace constar que PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. tiene su domicilio social en Madrid,
Paseo de la Castellana, 43, CIF namero B-79031290. Se halla inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, libro 8.054, tomo 9.267, folio 75, hoja nimero 87.250, y en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero S0242.

No procede el nombramiento de un auditor suplente dado que el auditor reelegido es una persona
juridica.

Acuerdo Quinto: Ratificacion y fijacion de un periodo para la ejecucién del acuerdo de
aumento del capital social adoptado por la Junta General extraordinaria de
accionistas de la Sociedad celebrada el pasado dia 4 de noviembre de 2011,
bajo el punto cuarto de su orden del dia.

2.1. Ratificar en sus términos esenciales el aumento del capital social adoptado por la Junta
General extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el pasado dia 4 de
noviembre de 2011, bajo el punto cuarto de su orden del dia (el "Acuerdo de Aumento
de Capital™), que debera llevarse a cabo en los siguientes términos:

"I.  Ampliar el capital social en la cantidad inicial de veinte (20) millones de euros
mediante la emisién de 133.333.333 acciones nuevas, y hasta un importe total de
treinta (30) millones de euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de
200.000.000 de acciones nuevas (las “Acciones Nuevas”) a la par, esto es a 0,15 euros
de valor por accién. El aumento se hara con cargo a aportaciones dinerarias y se
llevara a cabo sin exclusion del derecho de suscripcion preferente.

i. Tipo de emisidn e importe efectivo del aumento de capital.

Las acciones de nueva creacién se emitiran a la par, es decir, a 0,15 euros por
accion, que serd el valor nominal resultante de la reduccién de capital propuesta
al amparo del punto tercero del orden del dia de la junta general extraordinaria
de accionistas convocada para los dias 3 y 4 de noviembre de 2011.

ii. Derecho de suscripcion preferente.

En la operacion de aumento propuesta no se excluye el derecho de suscripcion
preferente. En consecuencia, ostentaran dicho derecho sobre las nuevas acciones
todos los accionistas de la Sociedad que figuren legitimados como tales en los



correspondientes registros contables al cierre del mercado del dia habil bursatil
inmediatamente anterior al de inicio del primer periodo de suscripcion preferente.

A cada accidn antigua le correspondera un (1) derecho de suscripcion preferente,
delegandose en el Consejo de Administracion tanto la facultad de fijar la ecuacion
de canje para el ejercicio del citado derecho, como la de proponer a uno o varios
accionistas la renuncia a aquel nimero de derechos de suscripcion preferente de
su titularidad que resulte necesario para garantizar que el nimero de acciones
que se emitan mantenga la proporcion resultante de la aplicacion de la ecuacion
de canje acordada.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, en aplicacién de lo dispuesto en
el articulo 306.2 de LSC, y negociables, por tanto, en las Bolsas de Madrid y de
Bilbao en las que cotizan las acciones de la Sociedad. Los adquirentes de estos
derechos deberan considerar la posibilidad de que, en atencion a lo explicado en
el presente informe, la ampliacion de capital pueda quedar sin efecto.

Calendario de suscripcién de la ampliacién de capital

Aquellos accionistas, o los adquirentes de derechos de suscripcion, que deseen
suscribir las Acciones Nuevas mediante aportaciones dinerarias lo podran
realizar en tres (3) periodos de suscripcion:

—  Primer periodo de suscripcién: se ofrecera la suscripcion preferente a los
accionistas de la Sociedad que figuren legitimados como tales en los
correspondientes registros contables al cierre del mercado del dia habil
bursatil inmediatamente anterior al de inicio de este periodo. Tanto los
actuales accionistas de la Sociedad como los adquirentes de derechos de
suscripcion podran realizar la suscripcion en un periodo de quince (15) dias
naturales contados desde el mismo dia de publicacion de la oferta de
suscripcion de acciones en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, de
manera proporcional y con respecto a la totalidad de las acciones emitidas.

—  Segundo periodo de suscripcién: se ofrecera la suscripcion a aquellos
accionistas con derecho de suscripcion preferente que hayan solicitado
suscribir mas acciones de las que ese derecho les permitia. Podran realizar
la suscripcion en un periodo de tres (3) dias naturales contados desde el dia
siguiente al cierre del primer periodo de suscripcion.

—  Tercer periodo de suscripcion: se ofrecera la suscripcion a aquellos
inversores que designe, a su criterio, el Consejo de Administracion de la
Sociedad desde el dia siguiente a la finalizacion del plazo anterior, y
durante un periodo de dos (2) dias naturales adicionales.

Suscripcion y desembolso de las nuevas acciones, y contravalor de la ampliacién.

En el aumento propuesto, los accionistas y demas adquirentes de derechos de
suscripcion que ejerciten los mismos en los plazos otorgados al efecto, deberan
desembolsar, en el momento de la suscripcion, el importe integro del valor de



vi.

Vil.

emision de las acciones que suscriban, de manera que el contravalor de estas
nuevas acciones emitidas seran sus aportaciones dinerarias.

La suscripcion debera hacerse mediante solicitud a sus correspondientes
entidades depositarias, quienes tramitaran las aportaciones con el banco agente
designado por la Sociedad.

Fecha de ejecucién efectiva del aumento de capital social y otros términos y
condiciones.

Correspondera al Consejo de Administracion determinar la fecha en la que el
acuerdo de aumento al que se refiere el presente informe deba llevarse a efecto en
la cifra alcanzada. Esta fecha no excedera de los veinte (20) dias habiles
siguientes a la finalizacién del Tercer periodo de suscripcion que se detalla en el
apartado 1.(iii) precedente.

Sera ademés potestad del Consejo de Administracion fijar las condiciones del
aumento en todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta, incluido acordar
ampliar el importe inicial hasta el importe total, lo que debera ser acordado antes
de la publicacion del acuerdo en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Derechos de las nuevas acciones y su representacion.

Las acciones que se emitan en su caso como consecuencia del aumento de capital
objeto de este informe seran de la misma clase y serie que las existentes, y estaran
representadas por medio de anotaciones en cuenta, correspondiendo la llevanza y
registro de las mismas a Iberclear y sus entidades participantes.

Solicitud de admisién a negociacion de las nuevas acciones.

Se solicitara la admision a negociacién de las nuevas acciones en las Bolsas de
valores de Madrid y Bilbao.

De manera adicional, en virtud de los requisitos establecidos por el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a
negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, la Sociedad cumplira con
el requisito de registro en la Comision Nacional de Mercado de Valores
(“CNMV”) de una nota sobre las caracteristicas de la emision de los nuevos
valores, de manera que permita a los inversores decidir sobre la suscripcién de
los mismos.

Delegacion en el Consejo de Administracion de facultades de ejecucion del aumento de

capital.

Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de determinar las condiciones del
mismo en todo lo no previsto en el propio acuerdo de la Junta, todo ello en los términos
previstos en el articulo 297.1.(a) LSC.

En concreto, delegar en el Consejo de Administracion las mas amplias facultades para:



vi.

Vil.

Ajustar si fuera pertinente los plazos de suscripcion de la ampliacion de capital;
modificar los mismos, dentro de los limites establecidos por la Ley; declarar
suscrito el aumento de capital de manera anticipada, en su caso, y cerrados los
plazos de suscripcion.

Elevar el importe del aumento de capital inicial de veinte (20) millones de euros
hasta el capital total previsto de treinta (30) millones de euros, lo que debera ser
comunicado mediante hecho relevante antes de la publicacién del anuncio de
inicio del proceso de aumento de capital en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil.

Fijar la ecuacion de canje para el ejercicio del derecho de suscripcion, asi como
la facultad de proponer, a uno o varios accionistas, la renuncia a aquel namero
de derechos de suscripcion preferente de su titularidad que resulte necesario para
garantizar que el numero de acciones que se emitan mantenga la proporcion
resultante de la aplicacion de la ecuacion de canje acordada.

Determinar el procedimiento de suscripcion y desembolso de las nuevas acciones
en todo lo no previsto por la Junta general extraordinaria.

Determinar el procedimiento de restitucién, si procede, de las aportaciones
dinerarias a los correspondientes accionistas.

Declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la cuantia
efectivamente suscrita.

Modificar el articulo 5 de los estatutos sociales a fin de reflejar la cuantia
definitiva del capital social.

Delegacion en el Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion.

Facultar al Presidente y al Secretario del Consejo de Administracion para que
cualquiera de ellos, indistinta y solidariamente, pueda:

Comparecer ante notario publico y otorgar la correspondiente escritura de
ampliacion de capital social y realizar todos los tramites oportunos, incluyendo su
subsanacion y rectificacion, hasta que la misma quede inscrita en el Registro
Mercantil.

Redactar, suscribir, otorgar y en su caso, certificar, cualquier tipo de documentos
en relacion con la ejecucion de la ampliacion de capital, a fin de garantizar el
buen fin de la misma.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios 0 convenientes en
relacion con la presente ampliacion de capital social.

Redactar y tramitar ante la CNMV la nota de valores preceptiva para la oferta
publica de suscripcion de los mismos, o cualquier otro informe o documento
pertinente, hasta su registro por esa Comision.

Contratar la prestacion de servicios del banco agente de la ampliacion de capital.



vi. Realizar ante la CNMV, las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao e Iberclear, y
cualquier otro organismo, entidad o registro, ya sea publico o privado, cualquier
solicitud, actuacion, declaracion o gestion necesarios, asi como redactar y
tramitar los documentos correspondientes, para lograr la admision a negociacién
de las nuevas acciones efectivamente emitidas como consecuencia de la referida
ampliacion de capital."

2.2. Fijar como fecha limite para el inicio de la ejecucion del Acuerdo de Aumento de Capital
el dia 31 de diciembre de 2012, entendiéndose a estos efectos que el inicio de la ejecucion
del Acuerdo de Aumento de Capital tendrd lugar con la publicacion del acuerdo de
aumento de capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Acuerdo Sexto:  Aprobacién de una emision de obligaciones convertibles en acciones de
nueva emision de la Sociedad a favor de EBN Banco de Negocios, S.A.
exclusivamente, mediante compensacion de créditos y, en consecuencia, sin
derecho de suscripciéon preferente de los accionistas de la Sociedad,
delegando en el Consejo de Administracion de la Sociedad la ejecucion y la
fijacion de los extremos de la emisién no previstos por la Junta General
ordinaria_de accionistas. Aprobacién del aumento del capital social de la
Sociedad en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversion de
las obligaciones y delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad
de ejecutar el aumento del capital social acordado en una o0 varias veces
segun las solicitudes formuladas.

1. TERMINOSY CONDICIONES DE LA EMISION
(@) Emisién

Emitir obligaciones convertibles en acciones de nueva emisiéon de Grupo Ezentis, S.A. (en
adelante, la "Sociedad" o "Ezentis™), con arreglo a los términos y condiciones y con
sujecion a las bases y modalidades de conversion que seguidamente se indican (en adelante,
las "Obligaciones" y, cada una de ellas, una "Obligacién"), delegando en el Consejo de
Administracion de la Sociedad las facultades necesarias para la ejecucion y la fijacion de
los extremos de la emision no previstos por el presente acuerdo (entendiéndose, en cada
ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del presente acuerdo, que conllevan la
expresa facultad de sustitucion de las mismas de acuerdo con la normativa vigente en el
Presidente del Consejo de Administracion y Consejero Delegado de la Sociedad, en
cualquiera de los Consejeros, asi como en el Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion).

(b) Finalidad

La emision de las Obligaciones se somete a la aprobacion de la Junta General ordinaria de
accionistas de la Sociedad en ejecucion de los compromisos asumidos por la Sociedad al
amparo del acuerdo vinculante suscrito con fecha 24 de abril de 2012 con la entidad
financiera EBN Banco de Negocios, S.A. (en adelante, "EBN" o el "Obligacionista™) y
que, en el marco del proceso de refinanciacion de su deuda contemplado en el "Plan de
Cien Dias" de Ezentis presentado a la Junta General extraordinaria de accionistas celebrada
el pasado dia 4 de noviembre de 2011, prevé la reinstrumentacion del préstamo bilateral
concedido por EBN a la Sociedad con fecha 31 de marzo de 2008 y refinanciado



posteriormente con fecha 25 de enero de 2012, por un saldo vivo de seis millones
seiscientos cincuenta mil (6.650.000) euros a la fecha de suscripcion del acuerdo de
reinstrumentacion y con vencimiento el dia 25 de enero de 2013 (en adelante, el
"Préstamo” y el "Acuerdo de Reinstrumentacion”, respectivamente).

Al amparo del Acuerdo de Reinstrumentacion, Ezentis y EBN acordaron la novacion
modificativa del Préstamo, asumiendo Ezentis el compromiso de emitir las Obligaciones a
favor de EBN, que se obligd a suscribirlas y desembolsarlas integramente por el importe
que se detalla mas adelante mediante la compensacion de su crédito frente a la Sociedad.
La sustitucion del Préstamo por la emision de las Obligaciones redunda en el beneficio de
la Sociedad al reducir el volumen de su deuda financiera y sus costes asociados en un 23%
y extender significativamente el plazo de su vencimiento por un periodo superior a dos (2)
afios.

(c) Importe de la emision

El importe inicial de la emision serd igual a seis millones seiscientos cincuenta mil
(6.650.000) euros, correspondiente al importe de principal del Préstamo (en adelante, la
"Importe de la Emisién™). La Sociedad abonara al Obligacionista el importe de los
intereses devengados por el Préstamo hasta la fecha de emision de las Obligaciones (en
adelante, la "Fecha de Emision de las Obligaciones™).

La Fecha de Emision no podra ser posterior al 25 de julio de 2012. En caso de que, por
causas no imputables al Obligacionista, no se haya producido la emision y suscripcion de
las Obligaciones en esa fecha, el Obligacionista quedara sin efecto el Acuerdo de
Reinstrumentacion y el Préstamo sera exigible en sus propios términos.

Por otro lado, de acuerdo con lo establecido mas adelante en el apartado 1.(f) del presente
acuerdo, el importe finalmente emitido a lo largo de la vigencia de la emision, podria, en su
caso, incrementarse a causa del eventual aumento del valor nominal de las Obligaciones
que resultaria de la capitalizacion de los intereses devengados, en caso de optar por dicha
capitalizacion el Obligacionista. Por este motivo, el importe total maximo de la emision
sera igual al importe finalmente emitido incrementado en el importe del interés devengado
por las Obligaciones durante la vigencia de la emision.

(d) Tipo de emisiény valor nominal
Las Obligaciones se emitiran a la par, esto es, por el 100% de su valor nominal.

El valor nominal unitario de las Obligaciones, pertenecientes todas ellas a una Unica clase y
serie, serd de cien (100) euros por Obligacion, superior, por tanto, al valor nominal unitario
de las acciones ordinarias de la Sociedad de quince céntimos (0,15) de euro por accion.

El valor nominal se modificara al alza o a la baja. Se modificara al alza al final de cada
periodo de interés, incorporandose al mismo el porcentaje del interés que, en caso de optar
por dicha capitalizacion el Obligacionista, corresponda segun lo sefialado mas adelante en
el apartado 1.(f) del presente acuerdo. Y se modificara a la baja en los supuestos de
amortizacion anticipada voluntaria parcial a instancia de la Sociedad en la forma que se
describe en el apartado 1.(m) del presente acuerdo.

(e) Representacion



Las Obligaciones no estaran representadas por medio de certificado o documento alguno y
no seran transmisibles a terceros.

() Tipo de interés y devengo

Desde su emision y hasta la fecha de su primer aniversario, el tipo de interés de las
Obligaciones sera de un 8,5% fijo anual. Transcurrido el primer afio desde la fecha de su
emision y hasta su total amortizacion, cancelacién o conversion, las Obligaciones
devengaran un tipo de interés fijo anual de EURIBOR a tres (3) meses mas un 4,0% anual
de diferencial, con un minimo del 9,5% anual (por todos, el "Tipo de Interés").

Los intereses se devengaran cada dia y seran pagaderos trimestralmente, si bien EBN podra
libremente decidir que el importe total del interés devengado al final de cada periodo de (3)
meses (el "Periodo de Interés™) no le sea abonado en efectivo, quedando integramente
incorporado al valor nominal de cada una de las Obligaciones existentes a dicha fecha en la
proporcion correspondiente, debiendo mediar un preaviso fehaciente de, al menos, quince
(15) dias naturales, por virtud del cual se informe de esta circunstancia a la Sociedad. De
optarse por esta alternativa, y debido al efecto de la capitalizacién del interés, en los
sucesivos Periodos de Interés se tomaria como base para el calculo del importe del interés el
nuevo valor nominal que hubiera sido determinado al final del Periodo de Interés
inmediatamente anterior. De esta manera, las referencias al valor nominal de las
Obligaciones deberian entenderse hechas, en su caso, al valor nominal incrementado por
efecto de la capitalizacion de los intereses al final de cada Periodo de Interés trimestral.

() Derecho de suscripcion preferente

En la medida en que, como se ha indicado previamente, tanto las Obligaciones como las
acciones que, con ocasion de la conversion de las primeras, se emitiran por la Sociedad al
amparo del presente acuerdo seran integramente suscritas por EBN en virtud y como
contraprestacion de la reinstrumentacion del Préstamo, no ha lugar al derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, por imperativo de lo dispuesto en
el articulo 304.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de Capital™), que
determina la inexistencia del derecho de suscripcion preferente de los accionistas respecto
de aquellos aumentos del capital social cuya contraprestacion consista en aportaciones no
dinerarias.

(h) Suscripciény desembolso

EBN suscribird y desembolsara el nimero de Obligaciones que resulte de dividir Importe
de la Emision, tal y como se define en el apartado 1.(c) precedente por su valor nominal
unitario de cien (100) euros por Obligacion.

A estos efectos, el Consejo de Administracion recabara un informe del auditor de cuentas
de la Sociedad en el que se certificara que, de acuerdo con lo que resulta de la contabilidad
de la Sociedad, todos los créditos que, en su caso, fueran objeto de compensacion por
reinstrumentacion, seran liquidos, vencidos y exigibles en el momento de su compensacion.

El Consejo de Administracion acordara el cierre de la emision determinando el Importe de
la Emision que corresponda en funcién del resultado del calculo efectuado conforme a lo
dispuesto en el apartado 1.(c) del presente acuerdo.



(i)  Suscripcion incompleta

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de la emision. En
consecuencia, la emision se limitara a la cantidad correspondiente al valor nominal de las
Obligaciones efectivamente suscritas mediante compensacion de créditos, quedando sin
efecto en cuanto al resto.

(J) Vencimientoy reembolso

Salvo que hayan sido previamente rescatadas, canceladas o reembolsadas, las Obligaciones
deberan ser amortizadas en el plazo maximo de tres (3) afios desde la Fecha de Emision de
las Obligaciones (la "Fecha de Vencimiento").

(k) Incentivo

La Sociedad abonard al Obligacionista en concepto de incentivo por la suscripcién de las
Obligaciones:

o un importe inicial del 0,75% sobre el valor nominal de las Obligaciones, que se
pagara en metélico en la fecha de su suscripcion; y

o un importe anual que se calculara sobre el importe nominal pendiente de
amortizacion equivalente al 1% de dicho importe en la fecha del primer aniversario
de la suscripcion y un 1,25% en la fecha del segundo aniversario de la suscripcion.

() Garantias

De acuerdo con lo previsto en el Acuerdo de Reinstrumentacion, la Sociedad mantendré a
favor del Obligacionista las siguientes garantias originariamente previstas en el contrato de
Préstamo:

o Prenda sobre las acciones de Veértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.: La prenda
sobre veinticinco millones (25.000.000) de acciones de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. (las "Acciones de Vértice") estara plenamente en vigor mientras el
saldo vivo de las Obligaciones sea superior o igual a tres millones trescientos
veinticinco mil (3.325.000) euros y siempre y cuando el valor de mercado de las
Acciones de Vértice no alcance, al menos, al 200% del importe vivo de las
Obligaciones.

Para el calculo del valor de mercado de las Acciones de Vértice se considerara el
menor de: (i) la media aritmética simple del valor de cotizacion de las Acciones de
Vértice correspondiente al cierre de las sesiones bursatiles celebradas durante los tres
(3) meses inmediatamente anteriores al calculo del valor de mercado; o (ii) la media
aritmética simple del valor de cotizacién de las Acciones de Vértice correspondiente
al cierre de las tres sesiones bursatiles celebradas inmediatamente antes del célculo
del valor de mercado.

El calculo se realizara trimestralmente, comenzando en la fecha en que el saldo vivo
de las Obligaciones descienda de tres millones trescientos veinticinco mil (3.325.000)
euros.

En el supuesto de que el saldo vivo de las Obligaciones sea inferior a tres millones



trescientos veinticinco mil (3.325.000) euros y, simultaneamente, el valor de las
Acciones de Veértice resultante a la fecha de calculo fuera superior al 200%, se
liberaran las Acciones de Vértice en la proporcion correspondiente hasta que el valor
de mercado de las Acciones de Vértice pignoradas equivalga nuevamente al 200%
del importe vivo de las Obligaciones en ese momento.

o Prenda sobre las participaciones sociales de La Moraleja Parque Fotovoltaico, S.L. y
Moraleja Solar, S.L.: El Obligacionista autorizard la venta de las participaciones
sociales pignoradas de La Moraleja Parque Fotovoltaico, S.L. y Moraleja Solar, S.L.,
si bien el producto obtenido de la venta quedara depositado en garantia mientras el
saldo vivo de las Obligaciones sea superior o igual a tres millones trescientos
veinticinco mil (3.325.000) euros y siempre y cuando el valor de mercado de las
Acciones de Vértice conforme a lo dispuesto en el apartado anterior equivalga, al
menos, al 200% del importe vivo de las Obligaciones. En el momento en que se
cumplan estas dos condiciones se liberara la prenda sobre las participaciones sociales
0, en su caso, el producto de su venta depositado en garantia.

Una vez liberado el depoésito en garantia, el valor de mercado de las Acciones de
Vértice pignoradas en garantia debera representar, al menos, el 200% del saldo vivo
de las Obligaciones.

(m) Amortizacion anticipada voluntaria

La Sociedad podra cancelar el importe nominal de las Obligaciones vivas mas los intereses
devengados en cualquier momento desde la Fecha de Emision con un preaviso minimo al
Obligacionista de diez (10) dias habiles.

La amortizacion anticipada voluntaria podra ser total o parcial, con un minimo de
quinientos mil (500.000) euros.

En caso de pago anticipado total, el acuerdo implicara necesariamente la amortizacion de
las Obligaciones.

En caso que la amortizacion anticipada sea parcial, el importe abonado por la Sociedad al
Obligacionista minorard el valor nominal de las Obligaciones. En consecuencia, la
amortizacion anticipada parcial no dard lugar a la efectiva amortizacion de las
Obligaciones.

En el supuesto de amortizacion anticipada voluntaria total o parcial, el importe minimo a
abonar por la Sociedad al Obligacionista sera equivalente al valor nominal de la
Obligacion en cualquier momento mas el interés devengado a la fecha del pago.

(n) Amortizacion anticipada parcial obligatoria

La Sociedad estara obligada a destinar a la amortizacion parcial o total de las Obligaciones
la totalidad del importe neto que, en su caso, obtuviera de la transmision de las Acciones de
Vértice pignoradas en garantia.

(o) Derechos de las acciones

Las nuevas acciones que, en su caso, se emitan para atender la conversion de las
Obligaciones, en los términos que se sefialan en el apartado 2 del presente acuerdo, seran



acciones ordinarias, de la misma clase y serie que las acciones de la Sociedad actualmente
en circulacién, y concederan a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos
desde la fecha de su emision.

La Sociedad se compromete a llevar a cabo, en el menor plazo de tiempo posible, cuantas
actuaciones sean necesarias a fin de que las nuevas acciones emitidas sean admitidas a
negociacion en los mercados en los que cotiza.

(p) Limitaciones a la transmisibilidad

Durante el primer afio a contar desde la fecha de emision de las acciones, el Obligacionista
se compromete a no realizar transacciones de venta de las acciones de la Sociedad
adquiridas, en su caso, por la conversion de las Obligaciones, en las Bolsas de Valores,
salvo que el precio de cada ejecucion sea igual o superior a un precio al que se hayan
ejecutado efectivamente operaciones de compra y venta durante la sesion bursatil de que se
trate, excluyendo en todo caso operaciones de subasta.

BASES Y MODALIDADES DE LA CONVERSION
(@) Bases de la conversion

A efectos de su conversion, el valor de las Obligaciones y de las acciones de la Sociedad
serd el siguiente:

e  Las Obligaciones se valoraran a su valor nominal en cada momento, mas los intereses
capitalizados, en caso de haberlo decidido asi el Obligacionista, hasta la fecha de
conversion (el "Valor de las Obligaciones").

o El precio de las acciones a efectos de la conversion de las Obligaciones (el "Precio de
Conversion™) se calculara atendiendo a:

— el precio de cotizacién de las acciones de la Sociedad, determinado sobre la
base de la media ponderada del precio de cierre en la Bolsa de Madrid durante
las treinta sesiones bursatiles inmediatamente anteriores a la solicitud de
conversion de las Obligaciones;

— un descuento del precio obtenido en el apartado anterior, que sera del 30%
durante el primer afio, del 15% durante el segundo afio y del 10% durante el
tercer afio.

En todo caso, el Precio de Conversion no podra ser inferior al valor nominal unitario
de las acciones ordinarias de la Sociedad.

El Obligacionista gozard de proteccion antidilucion en las circunstancias y términos
previstos en el articulo 418.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en las demas que, en su
caso, determine el Consejo de Administracion, conforme a la practica habitual en este tipo
de operaciones, a fin de garantizar que dichas circunstancias afecten de igual manera a los
accionistas de la Sociedad y al Obligacionista.

El nimero de acciones que correspondera al Obligacionista como consecuencia de la
conversion sera, por tanto, el cociente de dividir el Valor de las Obligaciones entre el Precio
de Conversion. Si de esta operacion resultaran fracciones de accion, la Sociedad las



3.

abonara en metalico al Obligacionista.

Las acciones ordinarias que se entregaran o emitiran como consecuencia de la conversion
se entregaran sin coste alguno adicional para el Obligacionista, libre de cargas y con el
mismo rango Yy derechos desde la fecha de conversion que el resto de las acciones ordinarias
de la Sociedad en circulacion.

(b) Modalidades de la conversion

Salvo que hayan sido previamente rescatadas, canceladas o reembolsadas, las Obligaciones
podran ser convertidas, a eleccion del Obligacionista, no méas tarde de la Fecha de
Vencimiento, esto es, en el plazo maximo de tres (3) afios desde la Fecha de Emision de las
Obligaciones.

El periodo de conversion de las Obligaciones comenzard transcurridos treinta (30) dias
desde la finalizacion del Gltimo periodo de suscripcion de la ampliacion de capital con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad cuya
ratificacion se somete a la votacion de los accionistas de Ezentis bajo el punto quinto del
orden del dia de la presente Junta General ordinaria de accionistas y que esta previsto se
gjecute no mas tarde del dia 31 de octubre de 2012. En cualquier caso, de no haberse
iniciado la ejecucion de la ampliacion de capital, a partir del 31 de octubre de 2012 se
podré solicitar en cualquier momento la conversion.

La conversion podra realizarse, total o parcialmente —por un ndmero de Obligaciones
minimo equivalente a quinientos mil (500.000) euros—, con una periodicidad mensual,
debiendo el Obligacionista comunicar a la Sociedad su intencion de proceder a la
conversion con un plazo minimo de diez (10) dias habiles, debiendo coincidir la fecha de
conversion con un dia habil burséatil en las Bolsas de Valores espafiolas.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital no habra
lugar al derecho de suscripcion preferente de los accionistas en los aumentos de capital
resultantes de la conversion de las Obligaciones en acciones de la Sociedad.

Con fecha de 24 de abril de 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad formulé el
preceptivo informe de administradores sobre la justificacion de la propuesta de emision de
las Obligaciones y sus caracteristicas, incluidas las bases y modalidades de la conversion,
que, junto con el informe que emitird el experto independiente que sea designado por el
Registro Mercantil de Sevilla como auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de
la Sociedad, sera puesto a disposicion de los accionistas, todo ello conforme a lo dispuesto
en el articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

DERECHOS DE LOS TITULARES DE LAS OBLIGACIONES

Ademas de los derechos de reembolso, pago de los intereses y conversion de las Obligaciones en
acciones que se describen anteriormente, el Obligacionista gozarad de proteccion antidilucion en
las circunstancias y términos previstos en el articulo 418.2 de la Ley de Sociedades de Capital y
en las demas que, en su caso, determine el Consejo de Administracion, conforme a la préctica
habitual en este tipo de operaciones, a fin de garantizar que dichas circunstancias afecten de igual
manera a los accionistas de la Sociedad y a los titulares de las Obligaciones o, en su caso, de
compensar al Obligacionista por la pérdida de expectativas de conversion de las Obligaciones en
acciones debido a circunstancias sobrevenidas que puedan afectar a la Sociedad.



Las acciones que se emitan en ejercicio del derecho de conversion de las Obligaciones conferiran
a sus titulares, desde el momento de su emision, el derecho a participar en el reparto de las
ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones que
las restantes acciones en circulacion. Las acciones que se emitan tendran derecho a percibir los
dividendos cuya distribucion se acuerde con posterioridad a la emision de las acciones.

4. AUMENTO DE CAPITAL

De acuerdo con lo previsto en el articulo 418 de la Ley de Sociedades de Capital, se acuerda
aumentar el capital social en la cuantia maxima necesaria para atender la conversion de las
Obligaciones que se emitan. A estos efectos, la cuantia maxima en que se acuerde aumentar el
capital social vendra determinada por el valor nominal de la Obligacion a la Fecha de
Vencimiento, que incluira, en su caso, los intereses capitalizados a solicitud el Obligacionista,
devengados por la Obligacion con anterioridad a la fecha en que dicha obligacién fuera
convertida en acciones (la “Fecha de Conversion”).

La Junta General delega en el Consejo de Administracion la facultad de ejecutar, total o
parcialmente, en cada ocasion, el aumento de capital que sea necesario para atender la peticion
de conversion de las Obligaciones, mediante la emision de nuevas acciones ordinarias del mismo
valor nominal y con igual contenido de derechos que las acciones en circulacion en la fecha o
fechas de ejecucidon del correspondiente acuerdo de aumento. Cada vez que el Consejo de
Administracion ejecute este acuerdo dard una nueva redaccion al articulo de los Estatutos
Sociales relativo al capital social.

De conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no habra
lugar al derecho de suscripcién preferente en el aumento o aumentos de capital resultantes de la
conversion de las Obligaciones.

5. DELEGACION DE FACULTADES EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados anteriores,
se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con toda la amplitud que se requiera en
derecho y con expresas facultades de sustitucion en el Presidente del Consejo de Administracion
y Consejero Delegado de la Sociedad, en cualquiera de los Consejeros, asi como en el Secretario
no Consejero del Consejo de Administracion, para ejecutar el presente acuerdo dentro del plazo
de un afio desde la fecha de celebracion de la Junta General de accionistas, transcurrido el cual
sin que se haya llevado a efecto, quedara sin valor ni efecto alguno, pudiendo, en particular, con
caracter indicativo y no limitativo:

(@) Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando los términos y condiciones de la emision
en todo lo no previsto por la Junta General de accionistas en el presente acuerdo. En
particular, y sin animo exhaustivo, establecer la fecha de emision de las obligaciones, el
importe inicial de la emision de conformidad con lo establecido en el presente acuerdo,
incluyendo el redondeo a la centena mas proxima, el plazo y procedimiento de suscripcion
y desembolso, los supuestos de conversidn extraordinaria, las excepciones a la facultad de
conversion, los supuestos de vencimiento anticipado de la emision, los mecanismos
antidilucion, los estatutos y reglas fundamentales por los que haya de regirse el Sindicato
de Obligacionistas y el nombramiento del Comisario y, en general, cualesquiera otras
circunstancias necesarias para la realizacion de la emision.



(b)

(©)

(d)

(€)

(M

(@)

Realizar en todos los supuestos previstos en el presente acuerdo y en el acuerdo de emision,
la modificacion de valor nominal de la Obligacion para capitalizar el Tipo de Interés y para
reflejar la amortizacién parcial anticipada realizada por la Sociedad. Suscribir, en la forma
que estime conveniente, cuantos documentos publicos o privados sean necesarios para la
gjecucion de esta modificacion del valor nominal y para su inscripcién en el Registro
Mercantil. Realizar cualquier actuacion, declaracion, gestion y suscribir en nombre de la
Sociedad cualquier documento publico o privado que se requiera ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de valores, S.A. Unipersonal, las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores y cualquier otro organismo o entidad y realizar las publicaciones que se
requieran para la ejecucion de esta modificacion de valor nominal.

Publicar los anuncios relativos a la emision, comparecer ante Notario y otorgar la
correspondiente escritura publica de emision de las Obligaciones objeto del presente
acuerdo, asi como el acta notarial de suscripcion y cierre de la emision, en el caso de que se
documente dicha suscripcién de forma separada, y solicitar la inscripcion en el Registro
Mercantil de la citada escritura pablica y del acta notarial, en su caso.

Aumentar el capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en circulacién, en una o varias
veces, las acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la
conversion de las Obligaciones, y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales
relativo al capital social, dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que no
hubiere sido necesaria para la conversion de las Obligaciones en acciones, y solicitar la
admision a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas y la inclusion en el Sistema de
Interconexion Bursétil (SIBE) de las acciones emitidas.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por la Junta
General de accionistas o los que se produjeran en cuantas escrituras o documentos se
otorgasen en ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o
errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al
Registro Mercantil, el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores o
cualesquiera otros.

Negociar y firmar, en los términos que estime mas oportunos, los contratos que se requieran
con las entidades financieras que, en su caso. intervengan en la emision de las
Obligaciones.

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean necesarios
0 convenientes para la emision de las Obligaciones objeto del presente acuerdo y, en
general, realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucion del presente acuerdo y la
efectiva emision y suscripcién de las Obligaciones.

Acuerdo Séptimo: Aprobacion de un aumento del capital social de la Sociedad por un importe

de tres millones ciento cinco mil veinticinco euros con ochenta y tres
céntimos (3.105.025,83) de euro, con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de la Sociedad, mediante la emisién de catorce
millones quinientas setenta y siete mil quinientas ochenta y seis (14.577.586)
nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de quince céntimos (0,15) de euro
de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emision de sesenta y
tres (0,063) milésimas de euro por accion, de la misma clase y serie que las




(i)

(i)

(i)

(iv)

actualmente en circulacion, para su suscripcion por Sociedad para la
Promocion vy Reconversion Econdmica de Andalucia, S.A.U., cuyo
desembolso se llevard a cabo mediante compensacion de créditos.

Emision y tipo de emision de las acciones

Se acuerda aumentar el capital social, por un importe de tres millones ciento cinco mil
veinticinco euros con ochenta y tres céntimos (3.105.025,83 €), mediante la emision de
catorce millones quinientas setenta y siete mil quinientas ochenta y seis (14.577.586)
nuevas acciones de quince céntimos (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas, con una
prima de emision de sesenta y tres (0,063) milésimas de euro por accion, de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacion. El aumento de capital sera suscrito en su
totalidad por la Sociedad para la Promocién y Reconversion Econémica de Andalucia,
S.A.U. (en adelante, "SOPREA").

Contravalor y desembolso del aumento de capital

El desembolso integro del valor nominal y de la correspondiente prima de emision de
cada nueva accion suscrita se realizara mediante aportaciones no dinerarias consistente en
la compensacion del crédito que SOPREA ostenta frente a la Sociedad por importe de tres
millones ciento cinco mil veinticinco euros (3.105.025,83 €), de los cuales dos millones
novecientos setenta mil euros (2.970.000 €) son de principal y ciento treinta y cinco mil
veinticinco euros con ochenta y tres céntimos (135.025,83 €) de intereses acumulados
hasta la fecha. Este crédito deriva de un préstamo ordinario concedido a la Sociedad por
parte de SOPREA con fecha de 7 de febrero de 2011.

Se hace constar que el crédito que se compensa es liquido, vencido y exigible en al menos
un veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de este acuerdo, el vencimiento del
restante no es superior a cinco (5) afios, todo ello de acuerdo con el informe emitido por
el auditor de cuentas de la Sociedad que sera puesto a disposicion de los accionistas de
acuerdo con lo previsto en la Ley.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente

En atencidn a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, al ser un
aumento de capital por compensacion de créditos, y no haber, por tanto, aportaciones
dinerarias, quedara excluido el derecho de suscripcion preferente.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las actualmente en circulacion
y estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se
atribuirda a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (en adelante, “lberclear”) y a sus entidades
participantes.

Las nuevas acciones conferirdn a sus titulares los mismos derechos econdémicos y
politicos que las acciones en circulacion a partir de la fecha en que el aumento de capital
se declare suscrito y desembolsado por las personas facultadas al efecto conforme al
apartado (vii) siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos complementarios de



v)

(vi)

(vii)

dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir de la fecha en que el aumento de capital
se declare suscrito y desembolsado.

Ejecucion de aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital,
se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion en
cualquiera de sus miembros, para que, dentro del plazo méximo de un afio a contar desde
la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los
parrafos precedentes, ejecute en el modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo
y decida la fecha en la que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
faculta al Consejo de Administracion para fijar las condiciones del aumento en todo lo no
previsto por esta Junta General, incluyendo la modificacion de la redaccion del articulo 5
de los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando
cuantos actos sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de capital en el
Registro Mercantil.

Admisién a negociacidn de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion de las acciones objeto de emision en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo), y requerir ante los organismos competentes la inclusion de las
nuevas acciones de EZENTIS en los registros contables de Iberclear, a cuyo efecto este
Consejo de Administracion o cualquiera de las personas identificadas en el apartado (vii)
siguiente podra llevar a cabo las correspondientes solicitudes, elaborar y presentar todos
los documentos oportunos en los términos que considere convenientes y realizar cuantos
actos sean necesarios con dicho propésito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la
exclusion de la negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptaria con las
mismas formalidades y, en tal supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas,
cumpliendo con los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera otras normas
vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Delegacion de facultades

Se acuerda por unanimidad facultar a don Manuel Garcia-Duran de Bayo, Presidente y
Consejero Delegado, en don Fernando Gonzalez Sanchez, Consejero ejecutivo, y en don
Ignacio Gomez-Sancha Trueba, Secretario del Consejo de Administracion, para que,
cualquiera de ellos, de forma indistinta y solidaria, en nombre y representacion de la
Sociedad, pueda formalizar cualquier documento publico o privado y lleve a cabo
cualquier tramite o actuacion que resulte conveniente o necesario para la plena ejecucion
de los anteriores acuerdos, pudiendo en particular, con caracter indicativo y no limitativo:

a. decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a efecto;

b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en este acuerdo
y de conformidad con sus términos y condiciones;

C. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una vez suscritas y



desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando cuantos documentos publicos y
privados sean convenientes para la ejecucion total o parcial del aumento de
capital, asi como para que, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento
existente para elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos
comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura de aumento de
capital y modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales de EZENTIS y, en
su caso, para subsanar y aclarar este acuerdo en los términos gque sean necesarios
para lograr su plena inscripcién en el Registro Mercantil;

realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones resultantes del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones
de la Sociedad actualmente en circulacion, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo); y

en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los
documentos y llevar a cabo las actuaciones que se precisen para la plena
efectividad y cumplimiento de los acuerdos precedentes.



Acuerdo Octavo: Delegacién en el Consejo de Administracion de la facultad de aumentar el

1.°

capital social mediante la emision de nuevas acciones ordinarias, conforme a
lo establecido en el articulo 297.1.(b), dentro de los limites de la Ley, con
facultad expresa de delegar la exclusion del derecho de suscripcién preferente
de conformidad con lo previsto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de
Capital, revocando vy dejando sin efecto la cantidad pendiente resultante de
las delegaciones anteriores concedidas por la Junta General. Delegacion de
facultades al Consejo de Administracion, para fijar las condiciones del
aumento de capital, realizar los actos necesarios para su ejecucién, adaptar la
redaccion de los articulo correspondientes de los Estatutos Sociales a la
nueva cifra del capital social y otorgar cuantos documentos publicos y
privados sean necesarios para la ejecucion del aumento. Solicitud ante los
organismos _competentes, nacionales y extranjeros, para la admisién a
negociacién de las nuevas acciones.

Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de ampliar el capital social, en
una o varias veces, dentro del plazo legal de cinco afios contados desde la fecha de
celebracién de la presente Junta General, hasta la cifra de equivalente al cincuenta por
ciento (50%) del capital social en el momento de la presente autorizacion, mediante la
emision de acciones de cualquiera de las clases previstas en los Estatutos Sociales —con 0
sin prima—, con cargo a aportaciones dinerarias, con o sin prima de emision, en la
oportunidad y cuantia que el propio Consejo determine y sin necesidad de previa consulta a
la Junta General. En relacion con cada aumento, correspondera al Consejo de
Administracion decidir si las nuevas acciones a emitir son ordinarias, privilegiadas,
rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo de las permitidas, de conformidad con la Ley y
con los Estatutos Sociales. EI Consejo de Administracion podra fijar, en todo lo no
previsto, los términos y condiciones de los aumentos de capital y las caracteristicas de las
acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos
de ejercicio del derecho de suscripcion preferente.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 506 de la citada Ley se delega
expresamente en el Consejo de Administracion la facultad de, en su caso, acordar la
exclusién o no, del derecho de preferencia en relacion con las ampliaciones que pudieran
acordarse a tenor del presente acuerdo, cuando concurran las circunstancias previstas en el
citado articulo, relativas al interés social y siempre que, en caso de exclusion, el valor
nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el importe de la prima de emision se
corresponda con el valor razonable que resulte del informe del auditor de cuentas a que se
refiere el articulo 506. 3 de la Ley de Sociedades de Capital, elaborado a tal fin a instancia
del Consejo de Administracion. Igualmente se autoriza al Consejo de Administracion para
dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social, una
vez haya sido ejecutado el aumento, en funcion de las cantidades realmente suscritas y
desembolsadas de acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Conforme a lo previsto en el articulo 27 del Reglamento de las Bolsas Oficiales de
Comercio se dejara constancia en Acta las manifestaciones de los accionistas al presente
acuerdo.



2°,

3°.
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Solicitar la admision a negociacion de las acciones que se puedan emitir en virtud de este
acuerdo en las Bolsas de Valores nacionales o extranjeras en las cuales coticen las acciones
en el momento de ejecutarse cada aumento de capital, previo cumplimiento de la normativa
que fuere de aplicacion, facultando a estos efectos al Consejo de Administracion, con
expresas facultades de sustitucion en cualquiera de sus miembros y Secretario, para otorgar
cuantos documentos y realizar cuantos actos sean necesarios al efecto.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su vez, pueda delegar,
al amparo de lo establecido en el articulo 249.2 de la Ley de Sociedades de Capital, las
facultades delegadas a que se refiere este acuerdo.

Revocar expresamente, en cuanto no haya sido utilizada con anterioridad a la adopcion del
presente acuerdo, la delegacion conferida al Consejo de Administracion con el mismo
objeto, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 28 de julio de 2011.

Acuerdo Noveno: Autorizacion al Consejo de Administracion para la emision de obligaciones u

1°.
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otros valores similares de renta fija o variable, simples o garantizados,
convertibles y no convertibles en acciones, directamente 0 a través de
sociedades del grupo, con delegacion expresa de la facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, de
conformidad con la normativa vigente.

Delegar en el Consejo de Administraciéon de la Sociedad, de conformidad con el articulo
511 de la Ley de Sociedades de Capital, por el plazo de cinco (5) afios desde la adopcion
del presente acuerdo, de la facultad de emitir, en una o varias veces, cualesquiera valores de
renta fija o instrumentos de deuda de analoga naturaleza (incluyendo, sin caracter
limitativo, cédulas, pagarés o warrants), asi como valores de renta fija o de otro tipo
(incluidos warrants) convertibles en acciones de la Sociedad y/o canjeables en acciones de
la Sociedad o de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo, por un
importe maximo de cien (100) millones de euros. Esta delegacién comprende expresamente
la facultad de fijar los criterios para la determinacion de las bases y modalidades de la
conversion, canje o ejercicio de la facultad de aumentar el capital social en la cuantia
necesaria para atender las correspondientes solicitudes de conversién o ejercicio, asi como,
también expresamente, la facultad de excluir el derecho de preferencia de los accionistas, de
conformidad con lo establecido en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital y del
resto de la normativa aplicable.

La delegacion en el Consejo de Administracién de la Sociedad contenida en el nimero 1°
inmediatamente anterior se sujetara a las siguientes condiciones:

1. Valores objeto de la emision. Los valores a los que se refiere esta delegacion podran
ser obligaciones, bonos y demas valores de renta fija o instrumentos de deuda de
analoga naturaleza en cualquiera de las formas admitidas en Derecho, incluyendo, sin
caracter limitativo, cédulas, pagarés o warrants u otros valores analogos que puedan
dar derecho directa o indirectamente a la suscripcion o la adquisicion de acciones de
la Sociedad, de nueva emision o ya en circulacion, liquidables mediante entrega fisica
0 mediante diferencias. Esta delegacion también comprende valores de renta fija y
warrants convertibles en acciones de la Sociedad y/o canjeables en acciones de la
Sociedad o de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo.



Plazo. La emision de los valores podra efectuarse en una o en varias veces, en
cualquier momento, dentro del plazo méaximo de cinco (5) afios a contar desde la
fecha de adopcidn del presente acuerdo.

Importe maximo de la delegacion. El importe maximo total de la emision o emisiones
de valores que se acuerden al amparo de esta delegacion sera de cien (100) millones
de euros o su equivalente en otra divisa.

A efectos del célculo del anterior limite, en el caso de los warrants se tendré en cuenta
la suma de primas y precios de ejercicio de los warrants de cada emisién que se
apruebe al amparo de la presente delegacion. Por su parte, en el caso de valores de
renta fija, se computara a efectos del anterior limite el saldo vivo de los emitidos al
amparo de la misma.

Se hace constar que, de conformidad con el articulo 510 de la Ley de Sociedades de
Capital, no es de aplicacion a la Sociedad la limitacion que, en materia de emision de
obligaciones y otros valores que reconozcan o creen deuda, prevé el articulo 405.1 de
la Ley de Sociedades de Capital.

Alcance de la delegacion. La delegacion a que se refiere este acuerdo se extendera,
tan ampliamente como se requiera en Derecho, a la fijacion de los distintos aspectos y
condiciones de cada emision. En particular, y a titulo meramente enunciativo, no
limitativo, correspondera al Consejo de Administracion de la Sociedad determinar,
para cada emision, su importe, dentro siempre de los expresados limites cuantitativos
globales; el lugar de emision (ya sea éste nacional o extranjero) y la moneda o divisa
y, en caso de que sea extranjera, su equivalencia en euros; la denominacion, ya sean
bonos u obligaciones o cualquiera otra admitida en Derecho (incluso subordinados);
la fecha o fechas de emision; cuando los valores no sean convertibles, la posibilidad
de que sean canjeables total o parcialmente por acciones preexistentes de la Sociedad
0 de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo, y la
circunstancia de poder ser convertibles o canjeables necesaria 0 voluntariamente, y,
en este ultimo caso, a opcion del titular de los valores o de la Sociedad, o incorporar
un derecho de opcion de compra o suscripcion sobre las aludidas acciones; el tipo de
interés, fechas y procedimientos de pago del cupdn; el caracter de perpetua o
amortizable y en este Gltimo caso el plazo de amortizacién y la fecha del vencimiento;
el tipo de reembolso, primas y lotes, las garantias, incluso hipotecarias; la forma de
representacion, mediante titulos o anotaciones en cuenta; el nimero de valores y su
valor nominal, que, en caso de valores convertibles y/o canjeables, no sera inferior al
valor nominal de las acciones; derecho de suscripcion preferente, en su caso, y
régimen de suscripcion; legislacion aplicable; solicitar, en su caso, la admisién a
negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, de los
valores que se emitan con los requisitos que en cada caso exija la normativa vigente;
y, en general, cualquiera otra condicion de la emisién, asi como, en su caso, designar
al comisario del correspondiente sindicato de tenedores de los valores que puedan
emitirse y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas
entre la Sociedad y dicho sindicato que, de resultar procedente, exista.

La delegacion incluye asimismo la atribucion al Consejo de Administracion de la
facultad de decidir respecto de las condiciones de amortizacion de los valores
emitidos en uso de esta autorizacion, pudiendo emplear a tales efectos cualesquiera de
los previstos al respecto en la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, el Consejo de



Administracion queda facultado para que, cuando lo estime conveniente, y
condicionado a la obtencidn de las autorizaciones oficiales que puedan ser necesarias
Y, en su caso, a la conformidad de las asambleas de los correspondientes sindicatos de
tenedores de los valores pertinentes que puedan emitirse en uso de esta autorizacion,
pueda modificar los términos y condiciones de tales valores.

Bases y modalidades de la conversion. En el caso de emisiones de valores de renta fija
convertibles en acciones (en este ultimo caso, ya sea en acciones de la Sociedad o en
acciones de sociedades pertenecientes al grupo de la Sociedad o de fuera de éste) y a
los efectos de la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, se
acuerda establecer los siguientes criterios:

Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo podran ser convertibles en
acciones de nueva emision de la Sociedad o en acciones de sociedades pertenecientes
al grupo de la Sociedad o de fuera de éste, con arreglo a una relacién de conversion
fija (determinada o determinable) o variable, quedando facultado el Consejo de
Administracion para decidir si son convertibles, asi como para determinar si son
necesaria 0 Vvoluntariamente convertibles, y en el caso de que lo sean
voluntariamente, a opcién de sus titulares o de la Sociedad, con la periodicidad y
durante el plazo que se establezca en el acuerdo de emisidn y que no podra exceder de
quince (15) afios contados desde la correspondiente fecha de emision.

A efectos de la conversion, los valores de renta fija se valoraran por su importe
nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo de
Administracion en el que se haga uso de esta delegacion, o al cambio determinable en
la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Administracion,
y en funcién del valor de cotizacion en las bolsas de valores espariolas de las acciones
de la Sociedad en la fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia en el mismo
acuerdo, con o sin descuento.

También podra acordarse emitir los valores de renta fija convertibles con una relacion
de conversion variable. En este caso, el precio de las acciones a los efectos de la
conversion sera la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo durante un periodo a determinar por el Consejo de
Administracion. La prima o descuento podra ser distinta para cada fecha de
conversion de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una emision).

El Consejo de Administracion podréa establecer, para el caso de que los valores objeto
de la correspondiente emision sean convertibles, que la Sociedad se reserve el derecho
de optar en cualquier momento entre la conversidn en acciones nuevas de la
Sociedad, concretandose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar
la conversion o canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacion de
acciones de nueva emision de la Sociedad con acciones preexistentes.

Cuando proceda la conversidn, las fracciones de accidn que en su caso correspondiera
entregar al titular de los valores se redondearan por defecto hasta el nimero entero
inmediatamente inferior y cada titular podra recibir, si asi lo establece el Consejo de
Administracion, en metalico la diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

En ningln caso, de conformidad con el articulo 59.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, el valor de la accion, a efectos de la relacion de conversion de los valores por
acciones podra ser inferior a su valor nominal. Asimismo, de conformidad con lo



previsto en el articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, los valores de renta
fija convertibles no podran emitirse por una cifra inferior a su valor nominal ni
podran ser convertidos dichos valores en acciones cuando el valor nominal de
aquellos sea inferior al de éstas.

Al tiempo de aprobar una emision de valores convertibles al amparo de la
autorizacion conferida por la Junta General, el Consejo de Administracion emitira un
informe desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos,
las bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables a la indicada
emision, al que acompafiara el correspondiente informe de los auditores de cuentas,
ambos previstos en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

Derechos de los titulares de valores convertibles y canjeables. En tanto sea posible la
conversion y/o canje en acciones de los valores que se puedan emitir, sus titulares
tendrén cuantos derechos les reconoce la legislacion vigente.

Ampliacion de capital, exclusion del derecho de suscripcién preferente en valores
convertibles. La delegacion en favor del Consejo de Administracion aqui prevista
comprende asimismo, a titulo enunciativo, no limitativo, las siguientes facultades:

La facultad para que el Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto en el
articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, excluya, total o parcialmente, el
derecho de preferencia de los accionistas, cuando ello venga exigido para la captacion
de los recursos financieros en los mercados internacionales, para emplear técnicas de
prospeccion de la demanda o de cualquier otra manera lo justifique el interés de la
Sociedad. En cualquier caso, si el Consejo de Administracion decidiera suprimir el
derecho de preferencia en relacion con una emision concreta de valores convertibles
que eventualmente decida realizar al amparo de la presente autorizacion, emitira, al
tiempo de aprobar la emision y de conformidad con lo previsto en el articulo 511 de
la Ley de Sociedades de Capital, un informe detallando las concretas razones de
interés social que justifiquen dicha medida, que sera objeto del correlativo informe
del auditor de cuentas al que se refiere el citado articulo. Dichos informes seran
puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera Junta General
que se celebre tras el correspondiente acuerdo de emisién, en atencion a lo que
dispone el precepto legal Gltimamente citado.

De conformidad con los articulos 297.1. b) y 302 de la Ley de Sociedades de Capital,
la facultad de aumentar el capital social en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion de valores convertibles emitidos conforme a la presente
delegacion. Dicha facultad sélo podra ser ejercitada en la medida en que el Consejo
de Administracion no exceda con dichos aumentos, conjuntamente con cualesquiera
otros aumentos de capital que pueda realizar en virtud de otras delegaciones para
aumentar el capital social con las que cuente, el limite de la mitad de la cifra de
capital social previsto en el articulo 297.1. b) de la Ley de Sociedades de Capital y
computado en el momento de la presente autorizacion. Esta autorizacion para
aumentar el capital social incluye la de emitir y poner en circulacion, en una o varias
veces, las acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto
la conversion, asi como, de conformidad con el articulo 297.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, la de dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales
relativo a la cifra del capital social y para, en su caso, anular la parte de dicho
aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversion en acciones. De
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conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
en el aumento de capital que lleve a cabo el Consejo de Administracion para atender
tales solicitudes de conversion no habra lugar al derecho de preferencia de los
accionistas de la Sociedad.

La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversion y/o
canje, teniendo en cuenta los criterios establecidos en el apartado 5 anterior y, en
general y en sus mas amplios términos, la determinacion de cuantos extremos y
condiciones resulten necesarios 0 convenientes para la emision. EI Consejo de
Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la Sociedad, informara
a los accionistas del uso que, en su caso, se haya hecho hasta el momento de la
delegacion para emitir valores de renta fija convertibles y/o canjeables.

Warrants: Las reglas previstas en los apartados 5 a 7 anteriores resultaran de
aplicacion, mutatis mutandi en caso de emision de warrants u otros valores andlogos
que puedan dar derecho directa o indirectamente a la suscripcion de acciones de
nueva emision de la Sociedad o acciones de la Sociedad ya en circulacion,
comprendiendo la delegacion las més amplias facultades, con el mismo alcance de los
apartados anteriores, para decidir todo lo que estime conveniente en relacion con
dicha clase de valores.

Admision a negociaciéon. La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admisiéon a
negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranjeros, de los valores que se emitan en virtud de esta delegacion,
facultando al Consejo de Administracion para la realizacion de los tramites y
actuaciones necesarios para la admision a cotizacion ante los organismos competentes
de los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.

Garantia de emisiones de valores de renta fija realizadas por sociedades del grupo. El
Consejo de Administracion de la Sociedad queda igualmente facultado para
garantizar en nombre de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente sefialados,
las nuevas emisiones de valores (incluso convertibles o canjeables) que, durante el
plazo de vigencia del presente acuerdo, puedan llevar a cabo sociedades
pertenecientes a su grupo.

Facultades de delegacion y sustitucion y de otorgamiento de poderes. Se autoriza al
Consejo de Administracion para que, a su vez, delegue a favor de cualquiera de sus
miembros y/o del Secretario no consejero del Consejo de Administracion las
facultades conferidas en virtud de este acuerdo que sean delegables y para que
otorgue a favor de los empleados de la Sociedad que estime oportunos los poderes
pertinentes para el desarrollo de dichas facultades delegadas.

Revocar expresamente, en lo que no hubiera sido ejecutada, la delegacion conferida al
Consejo de Administracion con el mismo objeto, en virtud del acuerdo adoptado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 28 de julio de 2011.

Acuerdo Décimo: Ratificacion de la operacién de devolucién de ocho mil cuatrocientas ochenta

vy cinco (8.485) participaciones de Asedes Capital, S.L.U. a cambio de
diecisiete millones seiscientas cuarenta y siete mil cincuenta y nueve
(17.647.059) acciones ordinarias de la Sociedad.




Ratificar la operacion de adquisicién de acciones propias mediante una contraprestacion distinta
del pago en efectivo acordada por el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 30 de
noviembre de 2011 en virtud de la cual se procedié a la enajenacion de la inversién que la
Sociedad mantenia en Grupo Sedesa y a la discontinuidad en el negocio de infraestructuras.

Acuerdo Undécimo: Votacidon consultiva del informe sobre la politica de retribuciones de los
Consejeros de Grupo Ezentis, S.A. del ejercicio en curso (2012) v la
aplicacién de la politica de retribuciones vigente en el ejercicio precedente

(2011).

Aprobar, con caracter consultivo, el informe sobre la politica de retribuciones de los Consejeros
de Grupo Ezentis, S.A. del ejercicio en curso (2012) y la aplicacion de la politica de
retribuciones vigente en el ejercicio precedente (2011), cuyo texto integro se puso a disposicion
de los accionistas junto con el resto de la documentacion relativa a la Junta General de
accionistas desde la fecha de su convocatoria.

Acuerdo Duodécimo: Fijacién de la retribucion del Consejo de Administracion correspondiente
al ejercicio 2012.

Fijacion la retribucion del Consejo de Administracion correspondiente al ejercicio 2012
conforme a los terminos que se detallan seguidamente:

—  Dos mil (2.000) euros en concepto de dieta de asistencia a cada una de las reuniones del
Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A., remunerandose un maximo de catorce
(14) reuniones del Consejo de Administracion.

—  Mil doscientos cincuenta (1.250) euros en concepto de dieta de asistencia a cada una de las
reuniones de las comisiones con que cuente el Consejo de Administracion en cada
momento. remunerandose un maximo de siete (7) reuniones por comision.

—  Veinte mil (20.000) euros en concepto de retribucion fija anual por el desempefio del cargo
de presidente de una comision del Consejo de Administracion.

Sélo se devengara el derecho a la percepcion de las dietas de asistencia a las reuniones del
Consejo de Administracion y de las comisiones por la asistencia personal o mediante los sistemas
de asistencia telematica de que se disponga en cada momento.

Acuerdo Decimotercero: Aprobacién del plan de retribucidn variable 2012-2014 mediante la
entrega de acciones ordinarias de la Sociedad.

Aprobar, de conformidad con lo previsto en el articulo 219 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, el establecimiento de un plan de retribucion variable dirigido a
determinadas categorias de Consejeros, a los altos directivos y demas personal directivo de la
Sociedad y sus sociedades dependientes vinculado a la consecucion de objetivos estratégicos del
periodo 2012-2014 y a liquidar mediante la entrega de acciones de la Sociedad (en adelante, el
“Bono Estratégico”), de acuerdo con los siguientes términos:



Descripcién: EI Bono Estratégico se configura como un incentivo a largo plazo vinculado
al cumplimiento, a la finalizacién del periodo de referencia del Bono Estratégico, de varios
objetivos estratégicos que seran fijados por el Consejo de Administracion y que estaran
vinculados, entre otros criterios, a los siguientes:

(@) Evolucion del beneficio operativo y/o del beneficio neto.
(b) Evolucion del volumen de las ventas de la Sociedad y sus sociedades dependientes.
(c) Evolucion del valor de la accion en las Bolsas de Valores espafiolas.

Beneficiarios: Dirigido a los consejeros ejecutivos y a los altos directivos de Grupo Ezentis,
S.A. y a determinados directivos de las sociedades dependientes de la Sociedad, asi como a
otros directivos de Sociedad y sus sociedades dependientes que, en su caso, puedan ser
incluidos en el &mbito de aplicacion del Bono Estratégico durante su vigencia en virtud de
los acuerdos que adopte el Consejo de Administracién en ejecucion del presente acuerdo.

Importe: EI nimero maximo de acciones a entregar al conjunto de los beneficiarios del
Bono Estratégico serd de dieciséis millones ochocientas cuarenta y un mil quinientas
(16.841.500) acciones ordinarias de la Sociedad, equivalentes al cinco (5) por ciento del
capital social, que se asignaran a los distintos beneficiarios por acuerdo del Consejo de
Administracion, previa propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, en
funcién de parametros que se correspondan con el nivel de responsabilidad de cada
beneficiario y del nivel de cumplimiento de los objetivos fijados.

Plazo de duracion del Bono Estratégico: El plazo de duracion del Bono Estratégico estara
comprendido entre los dias el 1 de enero de 2012 y 31 de diciembre de 2014 (coincidente
con el periodo de vigencia del Plan Estratégico 2012-2014), periodo que constituira el
periodo de referencia a los efectos del cumplimiento de objetivos.

Liquidacion del Bono Estratégico: El devengo de la obligacion de pago de las cantidades
que correspondan a las acciones asignadas tendra lugar el dia 1 de enero de 2015. El pago
de las cantidades se realizara a partir del dia 30 de abril de 2015, previo acuerdo del
Consejo de Administracion que habra de ser adoptado no mas tarde del dia 31 de mayo de
2015. El pago podré efectuarse mediante entrega de acciones o en metélico, a eleccion del
beneficiario.

Delegacion de facultades: Facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad, con
expresas facultades de sustitucién, para que implemente, desarrolle, formalice, ejecute y
liquide el Bono Estratégico, adoptando cuantos acuerdos y firmando cuantos documentos,
publicos o privados, sean necesarios 0 convenientes para su plenitud de efectos, con
facultad incluso de subsanacion, rectificacién, modificacion o complemento del presente
acuerdo y, en particular, a titulo meramente enunciativo, con las siguientes facultades:

(@) Designar a los beneficiarios del Bono Estratégico, ya sea en el momento de su
establecimiento o con posterioridad, y determinar la asignacion maxima de acciones
cada beneficiario podria percibir al amparo del Bono Estratégico, asi como revocar,
en su caso, cuando proceda, las designaciones y asignaciones previamente realizadas.

(b) Fijar los términos y condiciones del Bono Estratégico en todo lo no previsto en el
presente acuerdo, incluyendo, entre otros aspectos, los supuestos de liquidacién
anticipada del Bono Estratégico y declarar el cumplimiento de las condiciones a las



que, en su caso, se vincule dicha liquidacion anticipada.

(c) Formalizar e implementar el Bono Estratégico en la forma que considere conveniente,
llevando a cabo todas las actuaciones necesarias para la mejor ejecucion del mismo.

(d) Redactar, suscribir y presentar cuantas comunicaciones y documentos, publicos o
privados, sean necesarios 0 convenientes ante cualquier organismo publico o privado
para la implantacion y ejecucion del Bono Estratégico.

(e) Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante cualquier organismo o
entidad o registro publico o privado para obtener cualquier autorizacion o
verificacion necesaria para la implementacion y ejecucion del Bono Estratégico.

(f) Designar, en su caso, la entidad o entidades bancarias que deban prestar sus servicios
a la Sociedad en relacion con la formalizacion y administracion del Bono Estratégico
y negociar, pactar y suscribir los correspondientes contratos con la entidad o
entidades bancarias asi seleccionadas, asi como aquellos otros contratos o acuerdos
que sean convenientes con cualesquiera otras entidades y, en su caso, con los
beneficiarios, para la ejecucion del Bono Estratégico, en los términos y condiciones
que estime adecuados.

(g) Evaluar el grado de consecucidn de los objetivos a los que se vincule el cumplimiento
del Bono Estratégico y proceder a su liquidacion, para lo que podra contar, en su
caso, con el asesoramiento de un experto independiente.

(h) Y, en general, realizar cuantas actuaciones y suscribir cuantos documentos sean
necesarios 0 convenientes para la validez, eficacia, implementacion, desarrollo,
ejecucion, liquidacion y buen fin del Bono Estratégico.

Acuerdo Decimocuarto:  Autorizacién al Consejo de Administracion para la adquisicion

1°.

2°.

derivativa de acciones propias, directamente o0 a través de sociedades
del grupo, de conformidad con la normativa vigente, dejando sin
efecto las anteriores autorizaciones conferidas, a los mismos fines,
por la Junta General.

Autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa, por compraventa,
permuta o cualquier otra modalidad de negocio, a titulo oneroso o gratuito, de acciones de
la propia Sociedad, bien sea directamente o bien a través de sociedades filiales o
participadas, hasta el limite maximo previsto en las disposiciones vigentes, a un precio
comprendido entre el precio que resulte en Bolsa y un céntimo (0,01) de euro y con
expresa facultad de sustitucion en cualquiera de sus miembros, pudiendo hacer uso de esta
facultad durante un periodo de dieciocho (18) meses desde esta misma fecha, y con
sujecion a lo dispuesto en el articulo 144 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

Se deja constancia expresa de que las acciones que se adquieran al amparo de la presente
autorizacion podran tener por objeto acciones que hayan de ser entregadas directamente a
los trabajadores o administradores de la Sociedad, 0 como consecuencia del ejercicio de
derechos de opcion de que aquéllos sean titulares.



3°  Revocar expresamente, en lo que no hubiera sido ejecutada, la autorizacion conferida al
Consejo de Administracion, a los mismos fines, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 28 de julio de 2011.

Acuerdo Decimoquinto: Modificacion del texto refundido de los Estatutos Sociales de la
Sociedad.

Con el fin de adecuar los Estatutos Sociales de la Sociedad a las recientes modificaciones
legislativas, y de conformidad con el informe del Consejo de Administracion aprobado en fecha
24 de abril de 2012, se acuerda modificar los articulos 16, 19, 21, 24, 25, 28 y 31 de los
Estatutos Sociales, en los términos que se transcriben a continuacion:

"ARTICULO 16. Junta general

Los accionistas legal y validamente, constituidos en junta general, decidiran por mayoria
del capital, presente y representado, con derecho a voto en los asuntos propios de la
competencia de la junta general.

Los acuerdos de la junta general, debidamente adoptados, vinculan a todos los
accionistas, incluidos los ausentes, los disidentes, los que se abstengan de votar y los que
carezcan del derecho de voto, sin perjuicio de los derechos de impugnacion que les
pudieran asistir.

La junta general se rige por lo dispuesto en la Ley y en los estatutos sociales. La
regulacion legal y estatutaria de la junta general se desarrollara y completard mediante el
reglamento de la junta general, que sera aprobado por mayoria en una reunion de la junta
general constituida con el quérum prevenido al efecto por la Ley.

La Sociedad garantizara, en todo momento, la igualdad de trato de todos los accionistas
que se hallen en la misma posicion, en especial, en lo que se refiere a la informacion, la
participacion y al ejercicio del derecho de voto en Junta."”

"ARTICULO 19. Convocatoria

La junta general debera ser convocada mediante anuncio el Boletin Oficial del Registro
Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espafia, en la pagina web de la
Sociedad y en la pagina web de la CNMV, por lo menos un mes antes de la fecha sefialada
para la celebracidn de la Junta.

El anuncio expresara el nombre de la sociedad, la fecha y la hora de la reunién en
primera convocatoria, asi como el orden del dia en el que figuraran los asuntos a tratar,
el cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria y el derecho de los
accionistas a examinar en el domicilio social y, en su caso, a obtener, de forma inmediata
y gratuita, copia de los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la Junta,
y, en su caso, el informe de los Auditores de Cuentas y los informes técnicos
correspondientes, asi como el resto de menciones e informaciones exigibles legalmente
para las sociedades cotizadas, las que figuran en el Reglamento de la Junta General y



cualquier otra informacidn o documentacién que el Consejo de Administracidn considere
conveniente en interés de los accionistas. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la
que, si procediera, se reunira la junta general en segunda convocatoria. Entre la primera
y la segunda reunion debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

Si la junta general debidamente convocada no se celebrara en primera convocatoria, ni se
hubiere previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera ésta ser anunciada con los
mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias siguientes a la
fecha de la junta general no celebrada y con ocho de antelacion a la fecha de la reunién.

Los administradores podran convocar la junta general extraordinaria de accionistas
siempre que lo estimen conveniente para los intereses sociales.

Deberan asimismo convocarla cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al
menos un 5% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la junta
general. En este caso, la junta general debera ser convocada para celebrarse dentro del
mes siguiente a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a los administradores
para convocarla. El consejo de administracién confeccionara el orden del dia, incluyendo
necesariamente los asuntos que hubiesen sido objeto de la solicitud.

Si la junta general ordinaria no fuere convocada dentro del plazo legal, podra serlo, a
peticion de los accionistas y con audiencia de los administradores, por el juez competente
del domicilio social, quien ademas designara la persona que habra de presidirla.

Esta misma convocatoria habra de realizarse respecto de la junta general extraordinaria
cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, un 5% del capital social.

No obstante lo anterior, la junta general se entendera convocada y quedara validamente
constituida en sesion ordinaria o extraordinaria para tratar cualquier asunto del orden
del dia siempre que esté presente todo el capital suscrito y los asistentes acepten por
unanimidad la celebracion de la junta general y el orden del dia de la misma. En este
caso, No sera necesaria previa convocatoria.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publique un complemento a la junta general ordinaria de accionistas
incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos puntos vayan
acomparfiados de una justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada.
El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habré de
recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacién de la
convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacién como
minimo a la fecha establecida para la reunién de la junta.

La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo legalmente fijado
serd causa de nulidad de la junta.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podréan,
dentro de los cinco dias siguientes a la publicacién de la convocatoria, presentar



propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse
en Orden del Dia de la Junta convocada. A medida que se reciban, la Sociedad asegurara
la difusion de dichas propuestas y de la documentacion que, en su caso, se acompafie
entre el resto de los accionistas, publicandolas ininterrumpidamente en su pagina web.

Los administradores podran requerir la presencia de un notario para que asista a la
celebracion de la junta general y levante acta de la reunion, y estaran obligados a hacerlo
siempre que, con cinco dias de antelacidn al previsto para la celebracion de la junta, lo
soliciten accionistas que representen, al menos, el 1 % del capital social. El acta
levantada por notario se regird, en su redaccién y efectos, por lo establecido en la
legislacion sobre sociedades Anénimas y demés normas aplicables. La diligencia relativa
al acta de la junta extendida por el notario no necesitara aprobacion, ni precisara ser
firmada por el presidente y el secretario de la junta, por lo que los acuerdos sociales que
consten en ella podran ejecutarse a partir de la fecha de cierre del acta notarial."

"ARTICULO 21. Legitimacion para asistir a la junta general.

Tendran derecho de asistencia a la junta general los titulares de acciones representadas
por medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en el registro de anotaciones
en cuenta correspondiente con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse
la junta general.

Para el ejercicio del derecho de asistencia, la referida inscripcion debera acreditarse por
medio de la oportuna tarjeta de asistencia o certificado de legitimacién expedido por la
entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, o en
cualquier otra forma admitida por la legislacion vigente.

Los administradores deberan asistir a las juntas generales. Se autoriza asimismo la
asistencia a las juntas generales de directores, gerentes, técnicos y demas personas que
tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales.

Los administradores de la Sociedad estaran obligados a asistir si bien la inasistencia de
cualquiera de ellos no afectara a la valida constitucién de la junta general. En todo lo no
establecido en el presente articulo, respecto a la legitimacidn para asistir a la junta se
estara a lo dispuesto en la Ley de sociedades de capital.

Los accionistas podran asistir y votar en la junta general, asi como otorgar la
correspondiente representacion, de conformidad con lo previsto en la Ley, el reglamento
de la junta general y los presentes estatutos.

Desde la publicacién del anuncio de convocatoria y hasta la celebracién de la junta
general, la Sociedad publicard ininterrumpidamente en su pagina web corporativa
informacidn relativa a los medios de comunicacion a distancia, que los accionistas
pueden utilizar para hacer efectivos sus derechos de representacion, voto, y, en su caso,
asistencia. Asimismo, se incluiran los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos
de los accionistas que asistan a la junta por medios electrénicos o telematicos, en caso de
preverse esta posibilidad.

El presidente de la junta general podrd autorizar la asistencia de cualquier otra persona



gue juzgue conveniente. La junta general, no obstante, podra revocar dicha autorizacion."
"ARTICULO 24. Derecho de informacion a los accionistas.

El derecho de informacion de los accionistas se hara efectivo en las formas legalmente
establecidas.

La pagina web de la Sociedad referida en el articulo 19° bis de los presentes estatutos
constituird uno de los medios para hacer efectivo el derecho de informacién de los
accionistas.

Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la junta general y hasta el
séptimo dia anterior, inclusive, al previsto para su celebracién en primera convocatoria,
los accionistas podran solicitar por escrito los informes o aclaraciones que estimen
precisos, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes, acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia. Ademas, con la misma antelacion o forma los
accionistas podran solicitar informes o aclaraciones o formular preguntas por escrito
acerca de la informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a
la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracién de la dltima junta
general y acerca del informe del auditor.

Durante la celebracion de la junta general, los accionistas podran solicitar verbalmente
las informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia.

El consejo de administracion estara obligado a proporcionar la informacion solicitada
conforme a los dos apartados precedentes en la forma y dentro de los plazos previstos por
la Ley, salvo en los casos en que resulte legalmente improcedente, incluyendo, en
particular, aquellos casos en los que, a juicio del presidente, la publicidad de los datos
perjudique los intereses sociales. Esta Ultima excepcion no procedera cuando la solicitud
esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores no estaran obligados a responder a
preguntas de los accionistas cuando, con anterioridad a su formulacion, la informacién
solicitada esté clara y directamente disponible para todos los accionistas en la pagina
web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta.

En la convocatoria de la junta general ordinaria se indicara que cualquier accionista
puede obtener de la Sociedad de forma inmediata o gratuita, los documentos que han de
ser sometidos a la aprobacién de la misma, asi como el informe de gestién y el informe de
los auditores de cuentas.

Cuando la junta general haya de tratar la modificacion de los estatutos sociales, en el
anuncio de la convocatoria, ademas de las menciones que en cada caso exige la Ley, se
harad constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en el
domicilio social el texto integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la
misma y de pedir la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

En los casos de aumento o reduccion de capital, emision de obligaciones convertibles,



fusién o escisién de la Sociedad, se ofrecerd la informacion que para tales casos requiere
la Ley.

El derecho de informacion de los accionistas podréa ser ejercitado a través de la pagina
web de la sociedad, de conformidad con lo previsto en la Ley."

"ARTICULO 25. Celebracion de juntas generales de accionistas

Las juntas generales se celebraran en la localidad donde la Sociedad tenga su domicilio,
el dia sefialado en la convocatoria, pero podran ser prorrogadas sus sesiones durante uno
0 més dias consecutivos. La prérroga podra acordarse a propuesta de los
administradores o a peticion de un nimero de accionistas que represente la cuarta parte
del capital presente en la junta general. Cualquiera que sea el nimero de las sesiones en
que se celebre la junta general, se considerara Unica, levantandose una sola acta para
todas las sesiones.

Presidiran las juntas generales el presidente del consejo, el vicepresidente o un consejero
designado al efecto por el consejo de administracion. Formaran también parte de la mesa
todos los consejeros presentes y de entre ellos designara el presidente de la junta los que
ejerzan las funciones de escrutadores. Actuara de secretario el que lo sea del consejo, y en
su ausencia el vicesecretario del consejo si lo hubiera, o el vocal del consejo o el
empleado de la compafiia que designe el consejo de administracion.

Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de los asistentes (incluyendo los
que hayan votado a distancia), expresando el caracter o representacion de cada uno y el
ndmero de acciones propias 0 ajenas con que concurran.

Al final de la lista se determinara el nimero de accionistas presentes o representados, asi
como el importe del capital del que sean titulares, especificando el que corresponde a los
accionistas con derecho a voto.

La lista de asistentes figurard al comienzo de la propia acta o se adjuntara a ella por
medio de anejo firmado por el secretario, con el visto bueno del presidente. La lista de
asistentes podré formarse también mediante fichero o incorporarse a soporte informatico.
En estos casos se consignara en la propia acta el medio utilizado, y se extendera en la
cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia de identificacion
firmada por el secretario, con el visto bueno del presidente.

El presidente de la junta general dirigird las deliberaciones, concedera el uso de la
palabra, pudiendo limitar el nimero maximo de intervenciones a favor y en contra de
cada propuesta y determinara el momento de la votacion que sera publica salvo cuando
aquel decida, o la mayoria del capital concurrente acuerde, que sea secreta.

Cada uno de los puntos que forman parte del orden del dia sera objeto de votacion por
separado.

Para cada acuerdo, se determinara el nimero de acciones respecto de las que se hayan
emitido votos validos, la proporcién de capital social representado por dichos votos, el
namero total de votos validos, el nimero de votos a favor y en contra de cada acuerdo y,



en su caso, el nimero de abstenciones.

En los casos de que no se levante acta notarial, el secretario levantara acta, la cual sera
aprobada por la propia junta general y, en su defecto, dentro del plazo de 15 dias, por el
presidente y dos interventores, uno de la mayoria y otro de la minoria. De no aprobarse el
acta por ninguno de los dos medios citados podra serlo en la junta general posterior.

La ejecucion de los acuerdos de la junta general se realizard por el consejero
especialmente designado por la misma, y, en su defecto, por el presidente o en su defecto
por el vicepresidente del consejo, sin perjuicio de lo establecido, para las actas, las
certificaciones y la elevacion a puablico de los acuerdos en el articulo 36 de estos
estatutos.

Los acuerdos aprobados y el resultado de las votaciones se publicaran integros en la
pagina web de la Sociedad dentro de los cinco dias siguientes a la finalizacién de la Junta
General."

"ARTICULO 28. Requisitos y duracién del cargo.

1. Para ser consejero no sera preciso ostentar la cualidad de accionista y podran serlo
tanto las personas fisicas como las personas juridicas y, en este Gltimo caso, la persona
juridica nombrada debera designar a una sola una persona fisica como representante
para el ejercicio de las funciones propias del cargo. La revocacion de su representante
por la persona juridica administradora no producira efecto en tanto no se designe a la
persona que lo sustituya.

2. No podrén ser consejeros quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad,
prohibicién o incompatibilidad.

3. Los consejeros ejercerén su cargo por un periodo de cuatro (4) afios, mientras la junta
general no acuerde su separacién o destitucién ni renuncien a su cargo, pudiendo ser
indefinidamente reelegidos, una o mas veces, por periodos de igual duracidn.

Los consejeros deberan presentar su renuncia al cargo y formalizar su dimision cuando
incurran de forma sobrevenida en cualquiera de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicion para el desempefio del cargo de consejero previstos en la Ley, asi como en los
supuestos que, en su caso, prevea el reglamento del consejo de administracion.

4. Vencido el plazo, el nombramiento caducard cuando se haya celebrado la siguiente
junta general o haya transcurrido el término legal para la celebracion de la junta general
ordinaria."

"ARTICULO 31. Convocatoria y constitucion del consejo de administracion.

El consejo de administracion se reunird siempre que lo acuerde el presidente, o quien
haga sus veces, o cuando lo solicite la comision ejecutiva o, al menos, un tercio de los
miembros del consejo de administracion. En este Gltimo caso, si el presidente, sin causa
justificada no hubiera acordado la convocatoria en el plazo de un mes, el consejo de
administracion podra ser convocado por los administradores que hayan solicitado la



reunion, para su celebracion en la localidad donde radique el domicilio social. .

Con caracter general, y sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior, el Secretario
convocard las reuniones en nombre del Presidente, mediante carta, telegrama o telefax,
correo electrdnico, dirigido a cada consejero con una antelacion minima de tres (3) dias a
la fecha de la reunién. En caso de urgencia, apreciada libremente por el Presidente, la
antelacion minima serd de 24 horas.

El consejo de administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la
reunién, presentes o representados, la mitad mas uno de su componentes.

La representacion para concurrir al consejo de administracion habréa de recaer
necesariamente en otro consejero.

No obstante las reuniones del consejo se tendrén por validamente convocadas y
constituidas para tratar cualquier asunto de su competencia, siempre que estén presentes
todos los consejeros y por unanimidad acuerden celebrarla. El presidente concedera el
uso de la palabra, dirigira las deliberaciones y fijara el momento de la votacion que sera
publica, salvo que aquel decida, o la mayoria de consejeros concurrentes acuerde, que sea
secreta.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los consejeros concurrentes a la
reunién, dirimiendo en caso de empate el voto del presidente.

La delegacion permanente de alguna facultad del consejo de administracion en la
comisidn ejecutiva o en los consejeros delegados y la designacion de los administradores
gue hayan de ocupar tales cargos, requerira para su validez el voto favorable de las dos
terceras partes de los componentes del consejo de administracién y no producira efecto
alguno hasta su inscripcion en el Registro Mercantil.

A iniciativa del presidente, el consejo de administracion podra adoptar acuerdos por
escrito y sin sesion, cuando ningun consejero se oponga a este procedimiento.

Cuando se siga este procedimiento de votacidn, el secretario del consejo de
administracidon dejard constancia en acta de los acuerdos adoptados, expresando el
nombre de los consejeros y el sistema seguido para formar la voluntad del consejo, con
indicacién del voto emitido por cada consejero. En este caso, se considerard que los
acuerdos han sido adoptados en el lugar del domicilio social y en la fecha de recepcion
del Gltimo de los votos emitidos. Se expresara, ademas, que ningdn miembro del consejo
de administracion se ha opuesto a este procedimiento.

El voto por escrito, debera remitirse dentro del plazo de diez dias, a contar desde la fecha
en que se reciba la solicitud de emisién del voto, careciendo de valor en caso contrario.

Transcurrido el plazo para la emision de voto, el secretario notificara a los consejeros el
resultado de la votacidn, o la imposibilidad de utilizar este procedimiento de votacién por
haberse opuesto al mismo algun consejero."



Acuerdo Decimosexto: Modificacion del texto refundido del Reglamento de la Junta General
de accionistas de la Sociedad

Con el fin de actualizar el Reglamento de la Junta General de accionistas de la Sociedad
adaptandolo a las recientes modificaciones legislativas, segun se detalla en el correspondiente
informe de los administradores, se acuerda modificar los articulos 3, 6, 7, 8, 10, 12,17, 21,22y
25 cuya nueva redaccion se transcribe a continuacion:

"ARTICULO 3. Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas es el 6rgano soberano de decision y de deliberacién de la
Sociedad, a través del cual se forma y manifiesta la voluntad social en las materias
propias de su competencia.

Los acuerdos debidamente adoptados por la Junta General obligardn a todos los
accionistas, incluidos los ausentes, los disidentes, los que se abstengan de votar y los que
carezcan del derecho de voto, sin perjuicio del derecho de impugnacidn que legalmente
pueda corresponderles.

La Sociedad garantizara, en todo momento, la igualdad de trato de todos los accionistas
que se hallen en la misma posicidn en lo que se refiere a la informacion, la participacion y
el ejercicio del derecho de voto en la Junta."

"ARTICULO 6. Convocatoria

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley de sociedades de capital en materia de junta
universal y convocatoria judicial, corresponde al consejo de administracion la
convocatoria de la junta general de accionistas.

En el caso de la junta general ordinaria, la convocatoria se realizara en fecha tal que
permita su celebracion en los primeros seis meses del ejercicio. Si la junta general
ordinaria no fuere convocada dentro del plazo legal, podra serlo, a peticion de los
accionistas y con audiencia de los administradores, por el Juez competente del domicilio
social, quien ademds designara la persona que habrd de presidirla. La junta general
ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

En el caso de la junta general extraordinaria, podré ser convocada siempre que el consejo
de administracion lo considere conveniente para los intereses sociales. Ademas, el consejo
de administracién estara obligado a convocarla cuando lo soliciten accionistas que sean
titulares de, al menos, un 5 por 100 del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la junta. En este caso, la junta debera ser convocada para celebrarse
dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a
los administradores para convocarla. El consejo de administracion confeccionara el
orden del dia, incluyendo necesariamente los asuntos que hubiesen sido objeto de
solicitud, aunque podré incorporar otros asuntos adicionales.

No obstante lo anterior, la junta general se entendera convocada y quedara validamente
constituida en sesidn ordinaria o extraordinaria para tratar de cualquier asunto siempre
que esté presente todo el capital suscrito y los asistentes acepten por unanimidad la



celebracion de la junta y el orden del dia de la misma. En este caso no sera necesaria
previa convocatoria."

"ARTICULO 7. Anuncio de Convocatoria

La junta general deberd ser convocada mediante anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacién en Espafia, en la pagina
web de la Sociedad, y en la pagina web de la CNMV, por lo menos un mes antes de la
fecha fijada para la celebracidn de la junta.

El anuncio de convocatoria contendra:

a. La denominacion de la Sociedad, el lugar, fecha y hora de la reunion en primera
Yy, en su caso, segunda convocatoria, debiendo mediar entre la primera y la segunda
reunion, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas, asi como el cargo de la persona o
personas que realicen la convocatoria.

b. El Orden del Dia de la Junta, redactado con claridad y precision, que
comprendera los asuntos que han de tratarse en la reunién.

C. La fecha en la que el accionista deberd tener registradas a su nombre las acciones
para poder participar y votar en la Junta General, asi como los medios de acreditar dicha
titularidad ante la Sociedad.

d. El lugar y la forma en que puede obtenerse el texto completo de los documentos y
propuestas de acuerdo, asi como la direccién de la pagina web de la Sociedad en la que
estara disponible la informacion.

e. Informacion clara y exacta de los tramites que los accionistas para participar y
emitir su voto en la Junta General, incluyendo, en particular, los siguientes extremos:

- El derecho a solicitar informacidn, a incluir puntos en el Orden del Diay
a presentar propuestas de acuerdo, asi como el plazo de ejercicio. Cuando se haga
constar que en la pagina web de la Sociedad se puede obtener informacion més detallada
sobre tales derechos, el anuncio podré limitarse a indicar el plazo de ejercicio.

- El sistema para la emision de voto por representacion, con especial
indicacién de los formularios que deban utilizarse para la delegacion de voto y de los
medios que deban emplearse para que la Sociedad pueda aceptar una notificacién por via
electrénica de las representaciones conferidas.

- Los procedimientos establecidos para la emision del voto a distancia.

El Orden del Dia que figure en la convocatoria se determinard por el Consejo de
Administracion, sin perjuicio del derecho que asiste a los accionistas que representen, al
menos, un cinco por ciento del capital social, de solicitar que se publique un complemento
a la convocatoria de la Junta General Ordinaria incluyendo uno o mas puntos en el



Orden del Dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafiados de una justificacién o,
en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio de este derecho, que en
ningun caso procederd respecto de las Juntas Generales Extraordinarias, deberd hacerse
mediante notificacién fehaciente, que habra de recibirse en el domicilio social dentro de
los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. EI complemento de la
convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacion como minimo a la fecha
establecida para la reunion de la Junta. La falta de publicacion del complemento de la
convocatoria en el plazo legalmente fijado sera causa de nulidad de la Junta.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran,
dentro de los cinco dias siguientes a la publicacién de la convocatoria, presentar
propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse
en el Orden del Dia de la Junta convocada. A medida que se reciban, la Sociedad
asegurard la difusién entre el resto de los accionistas de dichas propuestas y de la
documentacién que, en su caso, se acompafie, publicAndolas ininterrumpidamente en su
pagina web.

Si la junta general debidamente convocada no se celebrara en primera convocatoria, ni se
hubiere previsto en el anuncio la fecha de la segunda, deberéa ésta ser anunciada, con los
mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias siguientes a la
fecha de la junta no celebrada y con al menos diez dias de antelacion a la fecha fijada
para la reunion.

El texto del anuncio, de acuerdo con lo previsto por la Ley, se incluird en la pagina web
de la Sociedad, y se informara en ella acerca de cualesquiera otros aspectos de interés
para el seguimiento de la reunién. Igualmente, la Sociedad comunicara el anuncio de
convocatoria a la Comision Nacional del Mercado de Valores, para su difusion general
en forma de "hecho relevante™.

El consejo de administracion podra requerir la presencia de un notario para que asista a
la celebracion de la junta general y levante acta de la misma. Deberda hacerlo cuando, con
cinco dias de antelacién al previsto para la celebracién de la junta, lo soliciten
accionistas que representen, al menos, el uno por ciento del capital social."

"ARTICULO 8. Derecho de informacion disponible desde la fecha de la convocatoria

Desde la fecha de publicacién de la convocatoria y hasta la celebracién de la Junta
General, la Sociedad publicard de manera ininterrumpida a través de su pagina web,
aquella informacidn que estime conveniente para facilitar la asistencia de los accionistas
a la Junta y su participacién en ella, incluyendo, cuando al menos, la siguiente
informacion:

i El texto integro de la convocatoria.

il El nimero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la convocatoria,
desglosados por clases de acciones, si existieran.

il El texto de todas las propuestas de acuerdos sometidas a aprobacion de la Junta
gue formulen el Consejo de Administracion o, en su caso, los accionistas, asi como los



Informes relativos a las mismas.

iv. Los documentos o informaciones que se presentaran a la Junta y, en particular,
los informes de administradores, auditores de cuentas y expertos independientes que, de
acuerdo con la Ley, deban ponerse a disposicion de los accionistas sobre los asuntos
comprendidos en el Orden del Dia desde la fecha de la convocatoria.

V. Los medios y procedimientos para conferir la representacion en la Junta General,
asi como para el ejercicio del voto a distancia. En particular, los formularios para
acreditar la asistencia y el ejercicio del voto por representacion y a distancia en la Junta
General, salvo cuando sean enviados directamente por la Sociedad a cada accionista. En
el caso de que no puedan publicarse en la pagina web por causas técnicas, la Sociedad
debera indicar cdmo obtener los formularios en papel, que enviara a todo accionista que
lo solicite. Informacion sobre los canales de comunicacion de la Sociedad con los
accionistas, al efecto de poder recabar informacion o formular sugerencias o propuestas,
de conformidad con la normativa aplicable.

Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio del derecho de los accionistas de
obtener los documentos de forma impresa y de solicitar su envio gratuito cuando asi lo
establezca la Ley."

"ARTICULO 10. Derecho de informacion previo a la Junta General

Hasta el séptimo dia anterior, inclusive, a aquel en que esté prevista la celebracién de la
Junta General de que se trate, en primera convocatoria, los accionistas podran formular
las preguntas o peticiones de informaciones o aclaraciones que se refieran a puntos
comprendidos en el orden del dia, o a la informacién accesible al publico que se hubiera
facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores, desde la
celebracion de la Junta inmediatamente anterior y acerca del informe del auditor.

Las solicitudes de informacion podran realizarse mediante entrega personal de la
peticién escrita en el domicilio social o mediante su envio a la Sociedad por
correspondencia postal u otros medios de comunicacidon a distancia dirigidos a la
direccion que se especifique en el correspondiente anuncio de convocatoria y en la forma
gue a tal efecto se establezca en dicho anuncio. Lo dispuesto en este articulo se entiende
sin perjuicio del derecho de los accionistas de obtener los documentos de forma impresa y
de solicitar su envio gratuito cuando asi lo establezca la Ley.

Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emisién de las solicitudes de
informacidn, la peticion del accionista debera incluir su nombre y apellidos, acreditando
las acciones de las que es titular, con objeto de que esta informacién sea cotejada con la
relacion de accionistas y el namero de acciones a su nombre facilitada por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.
(Iberclear), para la Junta General de que se trate. Corresponderd al accionista la prueba
del envio de la solicitud a la Sociedad en forma y plazo. La pagina Web de la Sociedad
detallara las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de informacion del
accionista, en los términos previstos en la normativa aplicable.



El Consejo de Administracion estard obligado a facilitar la informacién solicitada
conforme a los parrafos precedentes en la forma y dentro de los plazos previstos por los
Estatutos Sociales, el presente Reglamento y la Ley, salvo en los casos en que (i) hubiese
sido solicitada por accionistas que representen menos de un veinticinco por ciento (25%)
del capital social y su publicidad pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los intereses
sociales; (ii) la peticion de informacion o aclaracion no se refiera a asuntos
comprendidos en el orden del dia ni a informacién accesible al publico que se hubiera
facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la dltima Junta General; (iii) la informacion o aclaracion solicitada sea
innecesaria para formar opinion sobre las cuestiones sometidas a la Junta General o, por
cualquier causa, merezca la consideracion de abusiva o (iv) asi resulte de disposiciones
legales o reglamentarias.

Las peticiones de informacion reguladas en este articulo se contestaran, una vez
comprobada la identidad y condicion de accionista de los solicitantes, hasta el dia de la
Junta General de Accionistas de que se trate, antes de su celebracion.

El Consejo de Administraciéon podréa facultar a cualquiera de sus miembros, asi como, a
su Secretario y Vicesecretario, a fin de que a través del Departamento de la Sociedad que
designe el Consejo de Administracion, se responda a las solicitudes de informacion
formuladas por los accionistas.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores no estaran obligados a responder a
preguntas de los accionistas cuando, con anterioridad a su formulacion, la informacion
solicitada esté clara y directamente disponible para todos los accionistas en la pagina
web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta.”

"ARTICULO 12. Representacion

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la junta
general por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista.

En caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del accionista representado, el
representante emitir4 el voto con arreglo a las mismas y tendréa la obligacién de conservar
dichas instrucciones durante un afio desde la celebracidn de la Junta correspondiente. El
representante podra tener la representacion de mas de un accionista sin limitacion en
cuanto al ndmero de accionistas representados. Cuando un representante tenga
representaciones de varios accionistas, podra emitir votos de signo distinto en funcion de
las instrucciones dadas por cada accionista. La delegacion podra también incluir
aquellos puntos que, atn no previstos en el Orden del Dia de la convocatoria, puedan ser
tratados en la Junta, por asi permitirlo la Ley. En todo caso, el ndmero de acciones
representadas se computara para la valida constitucion de la Junta.

La representacion debera conferirse por escrito o por medios de comunicacion a distancia
gue cumplan con los requisitos para el ejercicio del derecho de voto a distancia y con
caracter especial para cada junta. La representacion es siempre revocable. La asistencia
personal a la junta del representado tendra valor de revocacion.



Cuando los accionistas confieran su representacién por medios de comunicacion postal o
electroénica, sélo se reputara valida la que se efectle:

- mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad un escrito en el que
conste la representacion otorgada, acompafiado de la tarjeta de asistencia expedida por
la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta

- por medio de correspondencia electronica, mediante comunicacién a la Sociedad
en la que se detalle la representacion otorgada y la identidad del accionista representado,
emitida bajo firma electrénica reconocida del accionista u otra clase de garantia que el
consejo de administracion estime idonea para asegurar la autenticidad y la identificacion
del accionista que confiere la representacidn, a la que se acompafiara copia en formato
electrénico inalterable de la tarjeta de asistencia y voto.

Antes de su nombramiento, el representante debera informar con detalle al accionista de
si existe situacion de conflicto de intereses. Si el conflicto fuera posterior al nombramiento
y no se hubiese advertido al accionista representado de su posible existencia, debera
informarle de ello inmediatamente. En ambos casos, de no haber recibido nuevas
instrucciones de voto precisas para cada uno de los asuntos sobre los que el representante
tenga que votar en nombre del accionista, deberd abstenerse de emitir el voto. Puede
existir, en particular, un conflicto de interés, cuando el representante se encuentre en
alguna de las situaciones previstas en el articulo 523.2 de la Ley de Sociedades de
Capital.

El voto emitido por cualquiera de los medios previstos en este articulo habra de recibirse
por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia inmediatamente anterior al
previsto para la celebracion de la junta general en primera convocatoria. En caso
contrario el voto se tendra por no emitido.

Las delegaciones de voto conferidas por los accionistas a favor de cualquier miembro del
consejo de administracion se extendera a los asuntos que se traten en la junta aunque los
mismos no estén comprendidos en el orden del dia de la misma, salvo que el accionista de
instruccion expresa en contra, que deberd incluir en la tarjeta de asistencia que contenga
su delegacién de voto.

Toda tarjeta de asistencia remitida por un accionista a la Sociedad con la delegacion de
voto debidamente firmada sin que esté consignado el nombre del accionista delegado, la
representacion conferida por el accionista sera ejercida por el presidente del consejo de
administracidn. Si la delegacion hubiera sido otorgada sin expresas instrucciones de voto,
se entendera que la decisién del accionista es la de votar en sentido afirmativo a la
propuesta de acuerdos que el consejo de administracién formule. En caso de hallarse el
presidente del consejo de administracién en situacién de conflicto con el interés social,
podra subdelegar este mandato en el presidente de la comisién de auditoria, salvo
instruccion expresa en contra por parte del accionista consignada en la tarjeta de
asistencia.

El consejo de administracion queda facultado para desarrollar las previsiones anteriores
estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la técnica para



instrumentar el otorgamiento de la representacion por medios electrénicos, ajustandose
en su caso a las normas que se dicten al efecto.

El secretario de la junta general gozara de las mas amplias facultades, en cuanto en
Derecho sea posible, para admitir la validez del documento o medio acreditativo de la
representacion, debiendo considerar como no valido aquél que carezca de los minimos
requisitos imprescindibles.

Las solicitudes publicas de delegacion del voto realizadas por el consejo de
administraciéon o por cualquiera de sus miembros deberan contener o llevar anejo el
orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio del derecho de voto
y la indicacion del sentido en que votara el representante en caso de que no se impartan
instrucciones precisas. El representante podrd votar en sentido distinto cuando se
presenten circunstancias ignoradas en el momento del envio de las instrucciones y se
corra el riesgo de perjudicar los intereses del representado. En el caso de voto emitido en
sentido distinto a las instrucciones, el representante deberd informar inmediatamente al
representado, por medio de escrito en que explique las razones del voto. En todo caso, el
consejero que obtenga la delegacion no podra ejercitar el derecho de voto
correspondiente a las acciones representadas en aquellos puntos del orden del dia en los
que se encuentre en conflicto de intereses y, en todo caso, respecto de las siguientes
decisiones:

- Su nombramiento o ratificacion como administrador
- Su destitucion, separacion o cese como administrador
- El ejercicio de la accion social de responsabilidad dirigida contra él

- La aprobacioén o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la Sociedad con
el administrador de que se trate, sociedades controladas por él o a las que represente o
personas que actlien por su cuenta.

La persona que ostente la representacion, sea publica o no, no estara incursa en causa de
conflicto de interés cuando los accionistas representados hubieran hecho constar
instrucciones de voto precisas al representante

La solicitud publica de representacion podra realizarse de acuerdo con lo previsto en el
presente Reglamento y demas normativa interna de la Sociedad. Se entendera que ha
habido solicitud publica cuando una misma persona ostente la representacion de mas de
tres accionistas."

"ARTICULO 17. Constitucion y Celebracion de la Junta General

Las Juntas Generales se celebraran en la localidad donde la Sociedad tenga su domicilio
y en el local que al efecto determine el Consejo de Administracion, que se hara constar en
la convocatoria.

Las Juntas se celebraran el dia sefialado en la convocatoria, pero podran ser prorrogadas
sus sesiones durante uno o mas dias consecutivos. La prorroga podra acordarse a



propuesta de los Administradores o a peticion de un ndmero de accionistas que represente
la cuarta parte del capital presente en la Junta. Cualquiera que sea el nimero de las
sesiones en que se celebre la Junta, se considerara Unica, levantandose una sola acta para
todas las sesiones.

Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de los asistentes (incluyendo los
gue hayan votado a distancia) expresando el caracter o representacion de cada uno y el
nimero de acciones propias 0 ajenas con que concurran. Para tal fin, podran los
accionistas o quienes validamente les representen presentar al personal encargado del
registro de tarjetas de asistencia y delegaciones los documentos acreditativos de su
derecho de asistencia y, en su caso, representacion legal, desde una hora antes de la
anunciada para el comienzo de la reunion, salvo que otra cosa se especifique en el
anuncio de convocatoria.

Al final de la lista se determinara el nimero de accionistas presentes o representados, asi
como el importe del capital del que sean titulares, especificando el que corresponde a los
accionistas con derecho a voto.

La lista de asistentes figurard al comienzo de la propia acta o se adjuntara a ella por
medio de anejo firmado por el Secretario, con el visto bueno del Presidente. La lista de
asistentes podré formarse también mediante fichero o incorporarse a soporte informatico.
En estos casos se consignara en la propia acta el medio utilizado, y se extendera en la
cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia de identificacion
firmada por el Secretario, con el visto bueno del Presidente.

La incorporacion a la lista de asistentes de los accionistas que deseen votar por medios
de comunicacion a distancia se realizard integrando el soporte informético donde queden
registrados con el que contenga el resto de la lista. En caso de que la lista se forme
mediante fichero de tarjetas de asistencia, la incorporacién se producira generando un
documento en soporte papel donde se recoja la misma informacion que la que consta en la
tarjeta, por cada uno de los accionistas que ha votado a través de medios electronicos o
telematicos, sin perjuicio de la conservacion en soporte electronico duradero del voto
recibido.

Los accionistas 0, en su caso, los representantes de éstos que accedan al lugar de
celebracion de la Junta General después de la hora fijada para el inicio de la reunién,
podran asistir a ésta, en la misma sala de celebracién o, si se estima oportuno por la
Sociedad para evitar confusiones durante la Junta, en una sala contigua desde donde
puedan seguirla, pero ni los referidos accionistas y representantes ni sus representados
seran incluidos en la lista de asistentes.

El Presidente o, por su delegacion, el Secretario dara lectura a la convocatoria, pudiendo
darla por reproducida si ningun accionista se opone a ello, e informara sobre los datos
globales que resulten de la lista de asistentes, detallando el nimero de accionistas con
derecho de voto presentes y representados que concurren a la reunién, el ndmero de
acciones correspondientes a unos y otros y el porcentaje de capital que representan.

Comunicados publicamente estos datos por el Presidente o el Secretario, la Presidencia



declarara seguidamente si estdn o no cumplidos los requisitos exigidos para la valida
constitucion de la Junta. ElI Notario, en caso de asistir, preguntard a la Asamblea si
existen reservas o protestas a las manifestaciones del Presidente relativas al nimero de
accionistas concurrentes y al capital presente. Las dudas o reclamaciones expresadas al
Notario, y en su defecto, al Secretario, que surjan sobre estos puntos, se reflejaran en el
Acta y seran resueltas por la Presidencia, que podra valerse de dos escrutadores
designados por el Consejo con caracter previo a la Junta.

Acto seguido, si a ello hubiere lugar, la Presidencia declarara validamente constituida la
Junta. Las Juntas Generales, tanto Ordinarias como Extraordinarias, quedaran
validamente constituidas:

- Con carécter general, en primera convocatoria cuando los accionistas presentes o
representados posean, al menos, el 25 por 100 del capital suscrito con derecho a voto. En
segunda convocatoria, serd valida la constitucién de la Junta cualquiera que sea el
capital concurrente a la misma.

Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar validamente la
emision de obligaciones, el aumento o la reduccién de capital, la transformacion, fusién o
escision de la Sociedad y, en general, cualquier modificacidn de los Estatutos Sociales,
serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el 50 por 100 del capital suscrito con derecho a voto.
En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 25 por 100 de dicho capital.
Cuando concurran accionistas que representen menos del 50 por 100 del capital suscrito
con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere este parrafo sélo podran adoptarse
vélidamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en
la Junta. "

"ARTICULO 21. Votacion y votacion a través de medios de comunicacion a distancia

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas las respuestas
conforme a lo previsto en este reglamento, se someteran a votacién las propuestas de
acuerdos sobre los asuntos comprendidos en el orden del dia o sobre aquellos otros que
por mandato legal no sea preciso que figuren en él.

El secretario preguntara a los accionistas si desean que se dé lectura a las propuestas de
acuerdo o si se dan por leidas o si se realiza una lectura resumida o extractada. Si asi lo
solicitase cualquier accionista o, aunque no fuera solicitado, se considerase conveniente
por el presidente, se procedera a su lectura. En todo caso, se indicara a los asistentes el
punto del orden del dia al que, en cada caso, se refiera la propuesta de acuerdo que se
someta a votacion.

El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollara siguiendo el orden del dia previsto
en la convocatoria. En primer lugar, se someteran a votacién las propuestas de acuerdo
gue en cada caso haya formulado el consejo de administracién y a continuacion, si
procediere, se votaran las formuladas por otros proponentes siguiendo un orden de
prioridad temporal. En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran
automaticamente todas las demaés relativas al mismo asunto que sean incompatibles con



ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a votacion.

Si se hubieren formulado propuestas relativas a asuntos sobre los que la junta general
pueda resolver sin que consten en el orden del dia, el presidente decidira el orden en el
gue seran sometidas a votacion.

Sin perjuicio de que, a iniciativa del presidente, puedan emplearse otros sistemas
alternativos, la votacion de las propuestas de acuerdos a que se refiere el apartado
precedente se realizara conforme al siguiente procedimiento:

. Sistema de deduccién negativa: cuando se trate de propuestas de acuerdo
relativas a asuntos comprendidos en el orden del dia, o propuestas realizadas por el
consejo de administracion, se consideraran votos a favor los correspondientes a todas las
acciones presentes y representadas, deducidos los votos correspondientes a (a) las
acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que votan en contra, votan en blanco
0 se abstienen, mediante la comunicacidn o expresién de su voto o abstencion al notario
(0, en su defecto, el secretario) o personal que le asista, para su constancia en acta; (b) las
acciones cuyos titulares hayan votado en contra, en blanco o hayan manifestado
expresamente su abstencion, a través de los medios de comunicacion a que se refiere el
presente reglamento, y (c) las acciones cuyos titulares o representantes hayan abandonado
la reunion con anterioridad a la votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y
hayan dejado constancia ante el notario (o, en su defecto, el secretario) o personal que le
asista de su abandono de la reunién

. Sistema de deduccién positiva: cuando se trate de propuestas de acuerdo
relativas a asuntos no comprendidos en el orden del dia, a excepcion de las hechas por el
consejo de administracién, se consideraran votos contrarios los correspondientes a todas
las acciones presentes y representadas, deducidos los votos correspondientes a (a) las
acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que votan a favor, votan en blanco o
se abstienen, mediante la comunicacion o expresion de su voto o abstencion al notario (o,
en su defecto, el secretario) o personal que le asista, para su constancia en acta; (b) las
acciones cuyos titulares hayan votado a favor, en blanco o hayan manifestado
expresamente su abstencion, a través de los medios de comunicacidn a que se refiere el
presente reglamento, y (c) las acciones cuyos titulares o representantes hayan abandonado
la reunion con anterioridad a la votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y
hayan dejado constancia ante el notario (o, en su defecto, el secretario) o personal que le
asista de su abandono de la reunion.

. Se deberan votar separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes, a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus
preferencias de voto, aplicandose esta regla, en particular, cuando se trate de adoptar
acuerdos sobre: (i) el nombramiento o ratificacion de Consejeros, que deberan votarse de
forma individual; (ii) y en el caso de modificaciones de estatutos cada articulo o grupo de
articulos que sean sustancialmente independientes.

. Siempre que ello sea posible legalmente y se cumplan los requisitos que al
respecto se prevean, se admitira que los intermediarios financieros que aparezcan
legitimados como accionistas, pero actlen por cuenta de clientes distintos, puedan



fraccionar el voto conforme a las instrucciones de sus clientes.

Las manifestaciones conteniendo el sentido del voto efectuadas al notario o a la mesa,
previstas en el apartado 3 anterior, podran realizarse de forma individualizada respecto
de cada una de las propuestas 0 conjuntamente para varias o para todas ellas,
expresando al notario o la mesa la identidad y condicion de accionista o representante de
quien las realiza, el nimero de acciones a que se refieren y el sentido del voto o, en su
caso, la abstencion.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia podra
ejercitarse por los accionistas mediante correspondencia postal o por cualquier otro
medio de comunicacion a distancia que garantice debidamente la identidad del accionista
Y, en su caso, la seguridad de las comunicaciones electrénicas, todo ello con arreglo a la
legislacion vigente en cada momento.

El voto por correo se emitira remitiendo a la Sociedad un escrito en el que conste éste,
acompafiado de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad o entidades encargadas
de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, pudiendo preverse en dichas tarjetas
la utilizacién de las mismas para la emision del voto.

El voto emitido por cualquiera de los medios previstos en los apartados anteriores habra
de recibirse por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia inmediatamente
anterior al previsto para la celebracién de la Junta General en primera convocatoria. En
caso contrario, el voto se tendra por no emitido.

El voto emitido a distancia a que se refiere este articulo quedara sin efecto:

. Por revocacion posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado para
la emisién y dentro del plazo establecido para ésta.

. Por asistencia fisica a la reunion del accionista que lo hubiera emitido.

El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones
anteriores, estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la
técnica para instrumentar la emision del voto y el otorgamiento de la representacion por
medios electronicos, ajustandose, en su caso, a las normas que se dicten al efecto y a los
Estatutos Sociales.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoptara las medidas precisas para evitar
posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto o delegado la
representacion mediante correspondencia postal o electronica estd debidamente
legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en los Estatutos Sociales y en este
Reglamento.

Las reglas de desarrollo que, en su caso, adopte el Consejo de Administracién al amparo
de lo dispuesto en el presente articulo se publicaran en la pagina web de la Sociedad.

"ARTICULO 22. Adopcion de acuerdos y proclamacion del resultado



La junta general adoptara sus acuerdos con las mayorias de votos exigidas por la Ley o
los estatutos, que emitan los accionistas presentes o representados.

La aprobacion de los acuerdos requerira las siguientes mayorias:

- Con caracter general, los acuerdos quedaran aprobados cuando los votos a favor
de la propuesta excedan de la mitad de los votos correspondientes a las acciones
presentes o representadas

- Para acordar la emision de obligaciones, el aumento o la reduccion del capital,
fusién, y, en general, cualquier modificacion de los estatutos sociales, y concurran
accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con
derecho a voto, serd necesario el voto favorable correspondiente a los dos tercios de las
acciones presentes o representadas en la junta.

El presidente declarara aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la existencia
de votos a favor suficientes, sin perjuicio de las manifestaciones que los accionistas
asistentes hagan al notario o la mesa acerca del sentido de su voto. A estos efectos, y sin
perjuicio de que a juicio del presidente puedan emplearse otros sistemas alternativos, la
votacion de las propuestas de acuerdos se realizard de conformidad con el sistema de
votacién descrito en el articulo 21 del presente reglamento de junta, salvo que cualquier
accionista presente o representado que ostente al menos el 1% del capital social se
oponga a ello, en cuyo caso debera efectuarse el recuento individualizado de cada voto.
Para cada acuerdo, se determinara el nimero de acciones respecto de las que se hayan
emitido votos validos, la proporcién de capital social representado por dichos votos, el
numero total de votos validos, el nimero de votos a favor y en contra de cada acuerdo y,
en su caso, el nimero de abstenciones."

"ARTICULO 25. Publicidad de los Acuerdos

Sin perjuicio de la inscripcidn en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles y
de las previsiones legales que en materia de publicidad de acuerdos sociales resulten de
aplicacién, el mismo dia de celebracién de la Junta o el dia inmediato habil posterior, la
Sociedad remitird el texto de los acuerdos aprobados a la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

El texto integro de los acuerdos adoptados y el resultado de las votaciones se incorporara
a la pagina web de la Sociedad dentro de los cinco (5) dias siguientes a la finalizacion de
la Junta General y se incluiran en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, en los
términos legalmente exigibles."”

Acuerdo Decimoséptimo: Delegacion en el Consejo de Administracion para la interpretacion,
subsanacién, ejecucion, formalizacién e inscripcion de los acuerdos

adoptados.

Sin perjuicio de las delegaciones incluidas en los anteriores acuerdos, facultar al Consejo de
Administracion, que podra delegar indistintamente en don Manuel Garcia-Duran de Bayo,
Presidente y Consejero Delegado, en don Fernando Gonzalez Sanchez, Consejero ejecutivo, y en



don Ignacio Goémez-Sancha Trueba, Secretario del Consejo de Administracion, con toda la
amplitud que fuera necesaria en Derecho, para ejecutar los anteriores acuerdos, pudiendo a tal
efecto:

(@)

(b)

(©)

(d)

Desarrollar, aclarar, precisar, interpretar, completar y subsanar los acuerdos adoptados por
esta Junta General de accionistas 0 los que se produjeren en cuantas escrituras y
documentos se otorgaren en ejecucion de los mismos y, de modo particular, cuantas
omisiones, defectos o errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de estos acuerdos y
de sus consecuencias al Registro Mercantil, Registro de la Propiedad o cualesquiera otros
registros, publicos o privados.

Ejecutar los acuerdos adoptados por esta Junta General de accionistas, realizando cuantos
actos 0 negocios juridicos sean necesarios 0 convenientes a dicho fin y otorgando cuantos
documentos publicos o privados se estimaren necesarios o0 convenientes para la mas plena
eficacia de estos acuerdos.

Delegar en uno o varios de sus miembros todas o parte de las facultades que estime
oportunas de entre las que corresponden al Consejo de Administracion y de cuantas le han
sido expresamente atribuidas por esta Junta General de accionistas, de modo conjunto o
solidario.

Determinar, en definitiva, todas las demas circunstancias que fueren precisas, adoptando y
ejecutando los acuerdos necesarios, publicando los anuncios y prestando las garantias que
fueren pertinentes a los efectos previstos en la Ley, asi como formalizando los documentos
precisos y cumplimentando cuantos tramites fueren oportunos, procediendo al
cumplimiento de cuantos requisitos sean necesarios de acuerdo con la Ley para la mas
plena ejecucion de lo acordado por la Junta General de accionistas.



Resefa curricular de los consejeros nombrados por cooptaciéon cuya ratificacion
y nombramiento se propone en la Junta general ordinaria de accionistas de esta
sociedad convocada para los dias 18 y 19 de junio de 2012.

Don Josep Piqué i Camps
Vocal del Consejo de Administracion (consejero independiente).

El sefior Piqué i Camps es doctor en Ciencias Econémicas y Empresariales y licenciado
en Derecho por la Universidad de Barcelona. Ex ministro del Gobierno de Espafia,
Don Josep Piqué es la actualidad presidente de la compafia Vueling Airlines, de
Bodaclick y de la consultora internacional Pangea XXI, y presidente desde 2011 del
Circulo de Economia. Es también miembro de los Consejos de Administracion de
Gaesco y Tradisa y asesor, entre otras sociedades, de Abertis, Applus, USP, Seat y
Reparalia, ademas de asesor de los Gobiernos de Bulgaria e Indonesia y consejero de la
Camara de Comercio de Uzbekistan.

Don Josep Piqué ha sido ministro de Industria y Energia; portavoz del Gobierno;
ministro de Asuntos Exteriores; ministro de Ciencia y Tecnologia; presidente del
Partido Popular de Catalufia y del Grupo Popular del Parlamento Catalan; diputado y
senador, miembro del Consejo de Administracion Forum 2004 y presidente del
Instituto Catalunya Futur. Asimismo fue en el pasado consejero-delegado y presidente
ejecutivo de Ercros y de diversas sociedades participadas por Ercros. También ha
desempefiado el cargo de consejero en diversas sociedades, como Rio Tinto Minera
(1991-1993) y Erkol (1991-1993) y ha sido presidente de Lisac (1992) y Fertiberia
(1993-1995).

Don Luis Solana Madariaga
Vocal del Consejo de Administracion (consejero independiente).

El sefior Solana es licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de Madrid y
estudi6 economia de empresa en Londres y Paris. Ha sido subdirector general del
Banco Urquijo; creador de Serfiban; presidente de Telefénica entre 1982 y 1989,
periodo en el que se inici6 la internacionalizacion de la compania, y director general de
RTVE (1989-1990). Asimismo, ha promovido la sociedad Graminsa, dedicada a la
creacion y fomento de empresas en sectores innovadores y de nuevas tecnologias.

Don Luis Solana ha sido diputado por Segovia (1977-1979); presidente de la Comisién
de Hacienda; vicepresidente segundo de la Comision de Hacienda y vocal en las de
Economia y Universidades. Ademas, fue durante ocho afios portavoz en la Comision



de Defensa. Esta condecorado con la Medalla al Mérito Constitucional, la Cruz de Oro
de la Cruz Roja, la Gran Cruz al Mérito Naval y la Cruz de Plata de la Guardia Civil.

Don José Wahnon Levy.
Vocal del Consejo de Administracion (consejero independiente).

El sefior Wahnoén es licenciado en Ciencias Econémicas por la Universidad de
Barcelona, y PMD y Leadership in Services Companies por Harvard. Auditor Censor
Jurado de Cuentas, desde 1975 ha desarrollado su carrera profesional en
PriceWaterhouseCoopers, siendo socio desde 1987 hasta 2007 y con amplia experiencia
internacional (PwC USA y Reino Unido). Asimismo, ha sido socio responsable a nivel
nacional de la divisiéon de Servicios a Entidades Financieras, socio responsable de la
division de Auditoria y miembro de la Ejecutiva en Espafa y Europa en PWC (2003-
2007).

Actualmente es miembro independiente del Comité de Auditoria de Dexia-Sabadell,
colabora con el Fondo de Garantia de Depésitos y es consejero y presidente del
Consejo de Administracion del Aeropuerto de Ciudad Real.



INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GRUPO EZENTIS, SA. EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL
PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

1. OBJETO DEL INFORME

El Consgo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A. (en adelante, "Ezentis' o la “Sociedad") ha
acordado convocar la Junta General ordinaria de accionistas correspondiente al gercicio 2012 y
someter ala votacion de la citada dicha Junta General de accionistas, bajo e punto sexto de su orden
del dia, la aprobacion de una emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva emision de la
Sociedad a favor de EBN Banco de Negocios, S.A. exclusivamente, mediante compensacion de
créditos y, en consecuencia, sin derecho de suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad,
delegando en e Consgjo de Administracion de la Sociedad la gjecucién y lafijacion de los extremos
de la emision no previstos por la Junta General ordinaria de accionistas (en adelante, las
"Obligaciones' y, cada una de ellas, una "Obligacién™), asi como la aprobacion del aumento del
capital socia de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversién de las
obligaciones y delegacién en el Consgjo de Administracion de la facultad de gecutar el aumento del
capital socia acordado en una o varias veces segun las solicitudes formuladas.

De acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 297.1.(a) y 414.2 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por e Rea Decreto Legisativo 1/2010, de 2 dejulio (en adelante, la
"L ey de Sociedades de Capital") la propuesta de acuerdo a la Junta General requiere la formulacién
por el Consgjo de Administracién de un informe justificativo.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La emisién de las Obligaciones se somete a la aprobacion de la Junta Genera ordinaria de accionistas
de la Sociedad en gjecucion de los compromisos asumidos por la Sociedad a amparo del acuerdo
vinculante suscrito con fecha 24 de abril de 2012 con la entidad financiera EBN Banco de Negocios,
S.A. (en adelante, "EBN" 0 el "Obligacionista") y que, en el marco del proceso de refinanciacion de
su deuda contemplado en e "Plan de Cien Dias' de Ezentis presentado a la Junta Genera
extraordinaria de accionistas celebrada e pasado dia 4 de noviembre de 2011, prevé la
reinstrumentacion del préstamo bilateral concedido por EBN ala Sociedad con fecha 31 de marzo de
2008 y refinanciado posteriormente con fecha 25 de enero de 2012, por un saldo vivo de seis millones
sei scientos cincuenta mil (6.650.000) euros a la fecha de suscripcidn del acuerdo de reinstrumentacion
y con vencimiento € dia 25 de enero de 2013 (en adelante, € "Préstamo" y el "Acuerdo de
Reinstrumentacion”, respectivamente).

Al amparo del Acuerdo de Reinstrumentacidn, Ezentisy EBN acordaron |a novacién modificativa del
Préstamo, asumiendo Ezentis el compromiso de emitir las Obligaciones afavor de EBN, que se obligd
a suscribirlas y desembolsarlas integramente por el importe que se detalla mas adelante mediante la
compensacion de su crédito frente a la Sociedad. La sustitucion del Préstamo por la emision de las
Obligaciones redunda en el beneficio de la Sociedad al reducir e volumen de su deuda financieray
sus costes asociados en un 23% y extender significativamente el plazo de su vencimiento por un
periodo superior a dos (2) afos.

3. CARACTERISTICASDE LA EMISION: IMPORTE, BASESY MODALIDADES
3.1 Importedelaemision

El importeinicia delaemision seraigual a seis millones seiscientos cincuenta mil (6.650.000) euros,
correspondiente al importe de principa del Préstamo (en adelante, 1a"Importe de la Emision™). La
Sociedad abonard a Obligacionista € importe de los intereses devengados por €l Préstamo hasta la
fecha de emision de las Obligaciones (en adelante, la"Fecha de Emision de las Obligaciones").



La Fecha de Emision no podra ser posterior a 25 de julio de 2012. En caso de que, por causas no
imputables a Obligacionista, no se haya producido la emision y suscripcion de las Obligaciones en
esa fecha, & Obligacionista quedard sin efecto € Acuerdo de Reinstrumentacion y €l Préstamo serd
exigible en sus propios términos.

Por otro lado, de acuerdo con lo establecido mas adelante en e apartado 1.(f) de la propuesta de
acuerdo, € importe findmente emitido a lo largo de la vigencia de la emisién, podria, en su caso,
incrementarse a causa del eventual aumento del valor nominal de las Obligaciones que resultaria de la
capitalizacion de los intereses devengados, en caso de optar por dicha capitalizacién el Obligacionista.
Por este motivo, €l importe total maximo de la emision sera igual a importe finalmente emitido
incrementado en el importe del interés devengado por las Obligaciones durante la vigencia de la
emision.

3.2 Tipodeemisiény tipodeinterés
Las Obligaciones se emitirdn alapar, esto es, por €l 100% de su valor nominal.

El valor nominal unitario de las Obligaciones, pertenecientes todas ellas a una Unica clasey serie, sera
de cien (100) euros por Obligacion, superior, por tanto, al valor nominal unitario de las acciones
ordinarias de la Sociedad de quince céntimos (0,15) de euro por accion.

El valor nominal se modificard a alza o ala bgja. Se modificard d aza al final de cada periodo de
interés, incorpordndose a mismo el porcentaje del interés que, en caso de optar por dicha
capitalizacion el Obligacionista, corresponda seguin o sefialado més adelante en €l apartado 1.(f) dela
propuesta de acuerdo. Y se modificara a la bga en los supuestos de amortizacién anticipada
voluntaria parcial a instancia de la Sociedad en la forma que se describe en e apartado 1.(m) de la
propuesta de acuerdo.

Por otra parte, desde su emision y hasta la fecha de su primer aniversario, €l tipo de interés de las
Obligaciones sera de un 8,5% fijo anual. Transcurrido €l primer afio desde la fecha de su emisiéon y
hasta su total amortizacion, cancelacién o conversién, las Obligaciones devengaran un tipo de interés
fijo anual de EURIBOR atres (3) meses mas un 4,0% anua de diferencial, con un minimo del 9,5%
anua (por todos, €l "Tipo de Interés").

Los intereses se devengaran cada dia y serdn pagaderos trimestraimente, si bien EBN podra
libremente decidir que el importe total del interés devengado al final de cada periodo de (3) meses (el
"Periodo de Interés') no le sea abonado en efectivo, quedando integramente incorporado a valor
nomina de cada una de las Obligaciones existentes a dicha fecha en la proporcion correspondiente,
debiendo mediar un preaviso fehaciente de, a menos, quince (15) dias naturales, por virtud del cual se
informe de esta circunstancia a la Sociedad. De optarse por esta alternativa, y debido al efecto de la
capitalizacion del interés, en los sucesivos Periodos de Interés se tomaria como base para € célculo
del importe del interés el nuevo valor nominal que hubiera sido determinado al final del Periodo de
Interés inmediatamente anterior. De esta manera, las referencias d valor nomina de las Obligaciones
deberian entenderse hechas, en su caso, a valor nominal incrementado por efecto de la capitalizacion
delosintereses d fina de cada Periodo de Interés trimestral.

3.3 Vencimientoy reembolso
Salvo que hayan sido previamente rescatadas, canceladas o reembolsadas, las Obligaciones deberén

ser amortizadas en € plazo maximo de tres (3) afios desde la Fecha de Emision de las Obligaciones
(la"Fecha de Vencimiento").



3.4 Basesy modalidades de la conversion
3.4.1 Basesdelaconversion

A efectos de su conversion, e valor de las Obligaciones y de las acciones de la Sociedad serd
siguiente:

. Las Obligaciones se valoraran a su valor nominal en cada momento, més los intereses
capitaizados, en caso de haberlo decidido asi e Obligacionista, hastala fecha de conversion (el
"Valor delas Obligaciones").

. El precio de las acciones a efectos de la conversion de las Obligaciones (el "Precio de
Conversion™) se calculara atendiendo a

- el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad, determinado sobre la base de la
media ponderada del precio de cierre en la Bolsa de Madrid durante las treinta sesiones
bursdtiles inmediatamente anteriores a la solicitud de conversién de las Obligaciones;

- un descuento del precio obtenido en € apartado anterior, que sera del 30% durante el
primer afio, del 15% durante el segundo afio y del 10% durante el tercer afio.

En todo caso, €l Precio de Conversion no podré ser inferior a valor nominal unitario de las
acciones ordinarias de la Sociedad.

El Obligacionista gozara de proteccién antidilucion en las circunstancias y términos previstos en €
articulo 418.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en las deméas que, en su caso, determine €
Consgo de Administracion, conforme a la préactica habitual en este tipo de operaciones, a fin de
garantizar que dichas circunstancias afecten de igual manera a los accionistas de la Sociedad y a
Obligacionista.

El nimero de acciones que corresponderd al Obligacionista como consecuencia de la conversion serg,
por tanto, el cociente de dividir € Vaor de las Obligaciones entre el Precio de Conversién. Si de esta
operacion resultaran fracciones de accion, la Sociedad las abonara en metdlico a Obligacionista.

Las acciones ordinarias que se entregaran 0 emitirdn como consecuencia de la conversion se
entregaran sin coste alguno adicional para el Obligacionista, libre de cargas y con e mismo rango y
derechos desde la fecha de conversion que € resto de las acciones ordinarias de la Sociedad en
circulacion.

3.4.2 Modalidades dela conversion

Salvo que hayan sido previamente rescatadas, canceladas o reembol sadas, las Obligaciones podran ser
convertidas, a eleccion del Obligacionista, no més tarde de la Fecha de Vencimiento, esto es, en €
plazo méaximo de tres (3) afios desde la Fecha de Emision de las Obligaciones.

El periodo de conversion de las Obligaciones comenzara transcurridos treinta (30) dias desde la
finalizacién ddl Ultimo periodo de suscripcion de la ampliacion de capital con reconocimiento del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad cuya ratificacion se somete a la
votacion de los accionistas de Ezentis bajo € punto quinto del orden del dia de la presente Junta
General ordinaria de accionistas y que esta previsto se gjecute no mas tarde ddl dia 31 de octubre de
2012. En cuaquier caso, de no haberse iniciado la g ecucion de la ampliacion de capital, a partir del
31 de octubre de 2012 se podré solicitar en cualquier momento la conversion.

La conversién podra realizarse, total o parciamente —por un nimero de Obligaciones minimo
equivalente a quinientos mil (500.000) euros-, con una periodicidad mensua, debiendo €



Obligacionista comunicar ala Sociedad su intencion de proceder ala conversién con un plazo minimo
de diez (10) dias habiles, debiendo coincidir la fecha de conversion con un dia habil bursdtil en las
Bolsas de Vaores espariol as.

En virtud de lo dispuesto en d articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital no habra lugar al
derecho de suscripcidn preferente de los accionistas en los aumentos de capital resultantes de la
conversion de las Obligaciones en acciones de la Sociedad.

Con fecha de 24 de abril de 2012, & Consgjo de Administracién de la Sociedad formulé el preceptivo
informe de administradores sobre lajustificacion de la propuesta de emision de las Obligaciones y sus
caracteristicas, incluidas las bases y modalidades de la conversion, que, junto con el informe que
emitira el experto independiente que sea designado por € Registro Mercantil de Sevilla como auditor
de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad, serd puesto a disposicion de los
accionistas, todo ello conforme alo dispuesto en € articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

3.4.3 Amortizacion anticipada de la Obligaciones
Amortizacion anticipada voluntaria

La Sociedad podra cancelar € importe nominal de las Obligaciones vivas mas los intereses
devengados en cuaquier momento desde la Fecha de Emisién con un preaviso minimo al
Obligacionista de diez (10) dias habiles.

La amortizacion anticipada voluntaria podra ser total o parcial, con un minimo de quinientos mil
(500.000) euros.

En caso de pago anticipado total, € acuerdo implicara necesariamente la amortizacion de las
Obligaciones.

En caso que la amortizacién anticipada sea parcial, € importe abonado por la Sociedad &
Obligacionista minorara el valor nominal de las Obligaciones. En consecuencia, la amortizacion
anticipada parcial no daralugar ala efectiva amortizacion de las Obligaciones.

En el supuesto de amortizacion anticipada voluntaria total o parcial, e importe minimo a abonar por
la Sociedad a Obligacionista ser4 equivalente a valor nomina de la Obligacion en cualquier
momento més el interés devengado alafechadel pago.

Amortizacion anticipada parcial obligatoria

La Sociedad estara obligada a destinar a la amortizacion parcia o total de las Obligaciones la
totalidad del importe neto que, en su caso, obtuviera de la transmision de las Acciones de Vértice
pignoradas en garantia.

3.5 Aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en € articulo 418 de la Ley de Sociedades de Capital, se acuerda aumentar
el capital social en la cuantia maxima necesaria para atender la conversion de las Obligaciones que se
emitan. A estos efectos, la cuantia méxima en gque se acuerde aumentar el capital social vendra
determinada por e vaor nomina de la Obligacién a la Fecha de Vencimiento, que incluirg, en su
caso, los intereses capitalizados a solicitud e Obligacionista, devengados por la Obligacion con
anterioridad a la fecha en que dicha obligacion fuera convertida en acciones (la “Fecha de
Conversién”).

La Junta General delega en el Consegjo de Administracion la facultad de gecutar, total o parcialmente,
en cada ocasion, € aumento de capital que sea necesario para atender la peticion de conversion de las



Obligaciones, mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias del mismo valor nominal y con igual
contenido de derechos que las acciones en circulacion en la fecha o fechas de gecucidon del
correspondiente acuerdo de aumento. Cada vez que el Consgo de Administracion eecute este
acuerdo dard una nueva redaccion a articulo de los Estatutos Sociaes relativo a capital social.

De conformidad con lo previsto en € articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no habra
lugar a derecho de suscripcion preferente en e aumento o aumentos de capital resultantes de la
conversion de las Obligaciones.

3.6 Derecho desuscripcion preferente

En lamedida en que, como se ha indicado previamente, tanto las Obligaciones como las acciones que,
con ocasion de la conversion de las primeras, se emitirén por la Sociedad a amparo de la propuesta de
acuerdo seran integramente suscritas por EBN en virtud y como contraprestacién de la
reinstrumentacién del Préstamo, no halugar a derecho de suscripcion preferente de los accionistas de
la Sociedad, por imperativo de lo dispuesto en € articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
gue determina la inexistencia del derecho de suscripcion preferente de los accionistas respecto de
aquellos aumentos del capital social cuya contraprestacion consista en aportaciones no dinerarias.

3.7 Delegacion defacultades

El Consgjo de Administracion someterd asimismo a la Junta General la aprobacion de la delegacion
de las facultades a favor del Consgjo de Administracion que respecto de la propuesta de acuerdo sean
necesarias y la facultad de sustitucion de estas facultades en €l Presidente 0 en uno o varios de los
Consgjeros, asi como en e Secretario no Consejero.

4, PROPUESTA DE ACUERDO DE EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES

El acuerdo que & Consgo de Administracion propone a la aprobacion de la Junta Genera de
accionistas en relacion con este asunto (punto primero del orden del dia) es € que se transcribe a
continuacion:

"Acuerdo Sexto: Aprobacién de una emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva
emision de la Sociedad a favor de EBN Banco de Negocios, SA. exclusivamente,
mediante  compensacién de créditos y, en consecuencia, sin derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, delegando en €
Consgio de Administracion de la Sociedad la eecucién y la fijacion de los
extremos de la emisién no previstos por la Junta General ordinaria de
accionistas. Aprobacion del aumento del capital social de la Sociedad en la
cuantia necesaria para atender |as solicitudes de conversion de |as obligaciones
y delegacién en el Conselo de Administracion de la facultad de eecutar €
aumento del capital social acordado en una o varias veces segun las solicitudes
formuladas.

1. TERMINOSY CONDICIONESDE LA EMISION
(@ Emision

Emitir obligaciones convertibles en acciones de nueva emisién de Grupo Ezentis, SA. (en
adelante, la "Sociedad" o "Ezentis"), con arreglo a los términos y condiciones y con sujecion a
las bases y modalidades de conversién que seguidamente se indican (en adelante, las
"Obligaciones' y, cada una de dlas, una "Obligacién"), delegando en & Consgjo de
Administracion de la Sociedad las facultades necesarias para la gjecucion y la fijaciéon de los
extremos de la emisién no previstos por € presente acuerdo (entendiéndose, en cada ocasion
en que se le deleguen facultades en virtud del presente acuerdo, que conllevan la expresa



facultad de sustitucion de las mismas de acuerdo con la normativa vigente en el Presidente del
Consgjo de Administracion y Consgjero Delegado de la Sociedad, en cualquiera de los
Consgjeros, asi como en e Secretario no Consgiero del Consejo de Administracion).

(b) Finalidad

La emision de las Obligaciones se somete a la aprobacion de la Junta General ordinaria de
accionistas de la Sociedad en gecucion de los compromisos asumidos por la Sociedad al
amparo del acuerdo vinculante suscrito con fecha 24 de abril de 2012 con la entidad financiera
EBN Banco de Negocios, SA. (en adelante, "EBN" o € "Obligacionista") y que, en el marco
del proceso de refinanciacion de su deuda contemplado en e "Plan de Cien Dias' de Ezentis
presentado a la Junta General extraordinaria de accionistas celebrada el pasado dia 4 de
noviembre de 2011, prevé la reinstrumentacion del préstamo bilateral concedido por EBN a la
Sociedad con fecha 31 de marzo de 2008 y refinanciado posteriormente con fecha 25 de enero
de 2012, por un saldo vivo de seis millones seiscientos cincuenta mil (6.650.000) euros a la
fecha de suscripcion del acuerdo de reinstrumentacion y con vencimiento €l dia 25 de enero de
2013 (en adelante, €l "Préstamo” y el "Acuerdo de Reinstrumentacion”, respectivamente).

Al amparo del Acuerdo de Reinstrumentacion, Ezentis y EBN acordaron la novacion
modificativa del Préstamo, asumiendo Ezentis el compromiso de emitir las Obligaciones a
favor de EBN, que se obligd a suscribirlas y desembolsarlas integramente por € importe que se
detalla mas adelante mediante la compensacion de su crédito frente a la Sociedad. La
sustitucién del Préstamo por la emisién de las Obligaciones redunda en e beneficio de la
Sociedad al reducir e volumen de su deuda financiera y sus costes asociados en un 23% y
extender significativamente el plazo de su vencimiento por un periodo superior a dos (2) afios.

(c) Importedelaemision

El importeinicial dela emisiéon serd igual a seis millones seiscientos cincuenta mil (6.650.000)
euros, correspondiente al importe de principal del Préstamo (en adelante, la "Importe de la
Emisién"). La Sociedad abonara al Obligacionista el importe de los intereses devengados por
el Préstamo hasta la fecha de emisién de las Obligaciones (en adelante, la " Fecha de Emision
delas Obligaciones").

La Fecha de Emision no podré ser posterior al 25 de julio de 2012. En caso de que, por causas
no imputables al Obligacionista, no se haya producido la emisién y suscripcién de las
Obligaciones en esa fecha, & Obligacionista quedara sin efecto € Acuerdo de
Reinstrumentacién y el Préstamo sera exigible en sus propios términos.

Por otro lado, de acuerdo con lo establecido més adelante en e apartado 1.(f) del presente
acuerdo, € importe finalmente emitido a lo largo de la vigencia de la emision, podria, en su
caso, incrementarse a causa del eventual aumento del valor nominal de las Obligaciones que
resultaria de la capitalizacion de los intereses devengados, en caso de optar por dicha
capitalizacién e Obligacionista. Por este motivo, €l importe total maximo de la emisiéon serd
igual al importe finalmente emitido incrementado en & importe del interés devengado por las
Obligaciones durante la vigencia de la emision.

(d) Tipodeemision yvalor nominal
Las Obligaciones se emitiran a la par, esto es, por € 100% de su valor nominal.
El valor nominal unitario de las Obligaciones, pertenecientes todas ellas a una Unica clase y

serie, sera de cien (100) euros por Obligacion, superior, por tanto, al valor nominal unitario de
las acciones ordinarias de la Sociedad de quince céntimos (0,15) de euro por accion.



El valor nominal se modificara al alza 0 a la baja. Se modificara al alza al final de cada
periodo de interés, incorporandose al mismo el porcentaje del interés que, en caso optar por
dicha capitalizacion el Obligacionista, corresponda segun lo seflalado mas adelante en €l
apartado 1.(f) del presente acuerdo. Y se modificara a la baja en los supuestos de amortizacion
anticipada voluntaria parcial a instancia de la Sociedad en la forma que se describe en €
apartado 1.(m) del presente acuerdo.

(e) Representacion

Las Obligaciones no estaran representadas por medio de certificado o documento alguno y no
seran transmisibles a terceros.

(fy) Tipodeinterésy devengo

Desde su emision y hasta la fecha de su primer aniversario, € tipo de interés de las
Obligaciones sera de un 8,5% fijo anual. Transcurrido € primer afio desde la fecha de su
emision y hasta su total amortizacion, cancelacion o conversion, las Obligaciones devengaran
un tipo de interés fijo anual de EURIBOR a tres (3) meses mas un 4,0% anual de diferencial,
con un minimo del 9,5% anual (por todos, €l "Tipo de I nterés').

Los intereses se devengaran cada dia y seran pagaderos trimestralmente, si bien EBN podra
libremente decidir que el importe total del interés devengado al final de cada periodo de (3)
meses (el "Periodo de Interés') no le sea abonado en efectivo, quedando integramente
incorporado al valor nominal de cada una de las Obligaciones existentes a dicha fecha en la
proporcion correspondiente, debiendo mediar un preaviso fehaciente de, al menos, quince (15)
dias naturales, por virtud del cual seinforme de esta circunstancia a la Sociedad. De optarse
por esta alternativa, y debido al efecto de la capitalizacién ddl interés, en los sucesivos
Periodos de Interés se tomaria como base para el calculo del importe del interés el nuevo valor
nominal que hubiera sido determinado al final del Periodo de Interés inmediatamente anterior.
De esta manera, las referencias al valor nominal de las Obligaciones deberian entenderse
hechas, en su caso, al valor nominal incrementado por efecto de la capitalizacion de los
intereses al final de cada Periodo de Interés trimestral.

(90 Derecho desuscripcion preferente

En la medida en que, como se ha indicado previamente, tanto las Obligaciones como las
acciones que, con ocasion de la conversion de las primeras, se emitirdn por la Sociedad al
amparo del presente acuerdo seran integramente suscritas por EBN en virtud y como
contraprestacion de la reinstrumentacion del Préstamo, no ha lugar al derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de la Sociedad, por imperativo de lo dispuesto en el articulo 304.2
del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legidativo /2010, de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de Capital"), que determina la
inexistencia del derecho de suscripcion preferente de los accionistas respecto de aquellos
aumentos del capital social cuya contraprestacion consista en aportaciones no dinerarias.

(h)  Suscripcion y desembolso

EBN suscribira y desembolsaré e nimero de Obligaciones que resulte de dividir Importe de la
Emision, tal y como se define en el apartado 1.(c) precedente por su valor nominal unitario de
cien (100) euros por Obligacion.

A estos efectos, € Consgjo de Administracion recabara un informe del auditor de cuentas de la
Sociedad en € que se certificara que, de acuerdo con lo que resulta de la contabilidad de la
Sociedad, todos los créditos que, en su caso, fueran objeto de compensacion por
reinstrumentacion, seran liquidos, vencidosy exigibles en e momento de su compensacion.



El Consgjo de Administracion acordara € cierre de la emision determinando € Importe de la
Emision que corresponda en funcion del resultado del célculo efectuado conforme a lo
dispuesto en el apartado 1.(c) del presente acuerdo.

(i)  Suscripcion incompleta

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de la emision. En
consecuencia, la emision se limitara a la cantidad correspondiente al valor nominal de las
Obligaciones efectivamente suscritas mediante compensacion de créditos, quedando sin efecto
en cuanto al resto.

() Vencimientoy reembolso

Salvo que hayan sido previamente rescatadas, canceladas o reembolsadas, las Obligaciones
deberan ser amortizadas en € plazo maximo de tres (3) afios desde la Fecha de Emision de las
Obligaciones (la"Fecha de Vencimiento").

(k) Incentivo

La Sociedad abonara al Obligacionista en concepto de incentivo por la suscripcién de las
Obligaciones:

) un importe inicial del 0,75% sobre el valor nominal de las Obligaciones, que se pagara
en metalico en la fecha de su suscripcion; y

) un importe anual que se calculara sobre € importe nominal pendiente de amortizacion
equivalente al 1% de dicho importe en la fecha del primer aniversario dela suscripciony
un 1,25% en la fecha del segundo aniversario de la suscripcion.

() Garantias

De acuerdo con lo previsto en e Acuerdo de Reinstrumentacion, la Sociedad mantendra a
favor del Obligacionista las siguientes garantias originariamente previstas en el contrato de
Préstamo:

) Prenda sobre las acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, SA.: La prenda sobre
veinticinco millones (25.000.000) de acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados,
SA. (las"Acciones de Vértice") estara plenamente en vigor mientras el saldo vivo de las
Obligaciones sea superior o igual a tres millones trescientos veinticinco mil (3.325.000)
eurosy semprey cuando el valor de mercado de las Acciones de Vértice no alcance, al
menos, al 200% del importe vivo de las Obligaciones.

Para e calculo del valor de mercado de las Acciones de Vértice se consideraréa el menor
de: (i) la media aritmética simple del valor de cotizacién de las Acciones de Vértice
correspondiente al cierre de las sesiones bursatiles celebradas durante los tres (3) meses
inmediatamente anteriores al calculo del valor de mercado; o (ii) la media aritmética
simple del valor de cotizacion de las Acciones de Vértice correspondiente al cierre delas
tres sesiones bursétiles celebradas inmediatamente antes del calculo del valor de
mercado.

El célculo se realizara trimestralmente, comenzando en la fecha en que el saldo vivo de
las Obligaciones descienda de tres millones trescientos veinticinco mil (3.325.000) euros.

En e supuesto de que € saldo vivo de las Obligaciones sea inferior a tres millones
trescientos veinticinco mil (3.325.000) eurosy, simultdneamente, € valor de las Acciones



de Vértice resultante a la fecha de calculo fuera superior al 200%, se liberaran las
Acciones de Vértice en la proporcion correspondiente hasta que € valor de mercado de
las Acciones de Vértice pignoradas equivalga nuevamente al 200% del importe vivo de
las Obligaciones en ese momento.

o Prenda sobre |as participaciones sociales de La Moralgja Parque Fotovoltaico, SL. y
Moralela Solar, SL.: El Obligacionista autorizara la venta de las participaciones
sociales pignoradas de La Moralgja Parque Fotovoltaico, SL. y Moralgja Solar, SL., si
bien & producto obtenido de la venta quedara depositado en garantia mientras el saldo
vivo de las Obligaciones sea superior o igual a tres millones trescientos veinticinco mil
(3.325.000) euros y siempre y cuando €l valor de mercado de las Acciones de Vértice
conforme a lo dispuesto en e apartado anterior equivalga, al menos, al 200% del
importe vivo de las Obligaciones. En e momento en que se cumplan estas dos
condiciones se liberard la prenda sobre las participaciones sociales o, en su caso, €
producto de su venta depositado en garantia.

Una vez liberado el depdsito en garantia, € valor de mercado de las Acciones de Vértice
pignoradas en garantia debera representar, al menos, el 200% del saldo vivo de las
Obligaciones.

(m) Amortizacién anticipada voluntaria

La Sociedad podra cancelar e importe nominal de las Obligaciones vivas mas los intereses
devengados en cualquier momento desde la Fecha de Emision con un preaviso minimo al
Obligacionista de diez (10) dias habiles.

La amortizacion anticipada voluntaria podra ser total o parcial, con un minimo de quinientos
mil (500.000) euros.

En caso de pago anticipado total, € acuerdo implicara necesariamente la amortizacion de las
Obligaciones.

En caso que la amortizacion anticipada sea parcial, €l importe abonado por la Sociedad al
Obligacionista minorara e valor nominal de las Obligaciones. En consecuencia, la
amortizacién anticipada parcial no daré lugar a la efectiva amortizacion de las Obligaciones.

En el supuesto de amortizaciéon anticipada voluntaria total o parcial, € importe minimo a
abonar por la Sociedad al Obligacionista sera equivalente al valor nominal de la Obligacion
en cualquier momento mas el interés devengado a la fecha del pago.

(n)  Amortizacion anticipada parcial obligatoria

La Sociedad estara obligada a destinar a la amortizacién parcial o total de las Obligaciones la
totalidad del importe neto que, en su caso, obtuviera de la transmision de las Acciones de
Vértice pignoradas en garantia.

(o) Derechosdelasacciones

Las nuevas acciones que, en su caso, se emitan para atender la conversion de las Obligaciones,
en los términos que se sefialan en e apartado 2 del presente acuerdo, seran acciones
ordinarias, de la misma clase y serie que las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion, y concederan a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos desde la
fecha de su emision.



La Sociedad se compromete a llevar a cabo, en € menor plazo de tiempo posible, cuantas
actuaciones sean necesarias a fin de que las nuevas acciones emitidas sean admitidas a
negociacion en los mercados en |os que cotiza.

(p) Limitacionesalatransmisibilidad

Durante € primer afio a contar desde la fecha de emision de las acciones, el Obligacionista se
compromete a no realizar transacciones de venta de las acciones de la Sociedad adquiridas, en
su caso, por la conversién de las Obligaciones, en las Bolsas de Valores, salvo que €l precio de
cada gecucion sea igual o superior a un precio al que se hayan gecutado efectivamente
operaciones de compra y venta durante la sesion bursatil de que se trate, excluyendo en todo
caso operaciones de subasta.

BASES Y MODALIDADES DE LA CONVERSION
(@) Basesdelaconversion

A efectos de su conversion, el valor delas Obligacionesy de las acciones de la Sociedad seré el
siguiente:

o Las Obligaciones se valoraran a su valor nominal en cada momento, mas |1os intereses
capitalizados, en caso de haberlo decidido asi & Obligacionista, hasta la fecha de
conversion (el "Valor de las Obligaciones').

) El precio de las acciones a efectos de la conversion de las Obligaciones (el "Precio de
Conversion") se calculard atendiendo a:

- e precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad, determinado sobre la base
de la media ponderada del precio de cierre en la Bolsa de Madrid durante las
treinta sesiones bursatiles inmediatamente anteriores a la solicitud de conversion
de las Obligaciones,

- un descuento del precio obtenido en el apartado anterior, que sera del 30%
durante e primer afio, del 15% durante el segundo afio y del 10% durante el tercer
ano.

En todo caso, e Precio de Conversion no podra ser inferior al valor nominal unitario de
las acciones ordinarias de la Sociedad.

El Obligacionista gozaré de proteccion antidilucidn en las circunstancias y términos previstos
en e articulo 418.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en las demas que, en su caso,
determine e Consgo de Administracion, conforme a la préctica habitual en este tipo de
operaciones, a fin de garantizar que dichas circunstancias afecten de igual manera a los
accionistas de la Sociedad y al Obligacionista.

El ndmero de acciones que correspondera al Obligacionista como consecuencia de la
conversion sera, por tanto, el cociente de dividir el Valor de las Obligaciones entre el Precio de
Conversion. S de esta operacion resultaran fracciones de accion, la Sociedad las abonara en
metalico al Obligacionista.

Las acciones ordinarias que se entregardn o emitirdn como consecuencia de la conversiéon se
entregardn sin coste alguno adicional para el Obligacionista, libre de cargas y con €l mismo
rango y derechos desde la fecha de conversion que el resto de las acciones ordinarias de la
Sociedad en circulacion.
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(b) Modalidades dela conversion

Salvo que hayan sido previamente rescatadas, canceladas o reembolsadas, las Obligaciones
podran ser convertidas, a eleccion del Obligacionista, no mas tarde de la Fecha de
Vencimiento, esto es, en € plazo maximo de tres (3) afios desde la Fecha de Emision de las
Obligaciones.

El periodo de conversién de las Obligaciones comenzara transcurridos treinta (30) dias desde
la finalizacién del dltimo periodo de suscripcion de la ampliacion de capital con
reconocimiento del derecho de suscripcidn preferente de los accionistas de la Sociedad cuya
ratificacidn se somete a la votacién de | os accionistas de Ezentis bajo € punto quinto del orden
del dia de la presente Junta General ordinaria de accionistas y que est4 previsto se gjecute no
mas tarde del dia 31 de octubre de 2012. En cualquier caso, de no haberse iniciado la
gjecucion de la ampliacion de capital, a partir del 31 de octubre de 2012 se podra solicitar en
cualquier momento la conversion.

La conversion podra realizarse, total o parcialmente —por un niimero de Obligaciones minimo
equivalente a quinientos mil (500.000) euros—, con una periodicidad mensual, debiendo €
Obligacionista comunicar a la Sociedad su intencion de proceder a la conversion con un plazo
minimo de diez (10) dias habiles, debiendo coincidir la fecha de conversion con un dia habil
bursatil en las Bolsas de Val ores esparfiol as.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital no habréa
lugar al derecho de suscripcion preferente de los accionistas en los aumentos de capital
resultantes de la conversion de las Obligaciones en acciones de la Sociedad.

Con fecha de 24 de abril de 2012, € Consgjo de Administracién de la Sociedad formul6 €l
preceptivo informe de administradores sobre la justificacion de la propuesta de emisién de las
Obligaciones y sus caracteristicas, incluidas las bases y modalidades de la conversion, que,
junto con el informe que emitira e experto independiente que sea designado por € Registro
Mercantil de Sevilla como auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad,
sera puesto a disposicion de los accionistas, todo ello conforme a lo dispuesto en el articulo
414.2 dela Ley de Sociedades de Capital.

3. DERECHOSDE LOSTITULARESDE LAS OBLIGACIONES

Ademds de los derechos de reembolso, pago de los intereses y conversion de las Obligaciones en
acciones que se describen anteriormente, el Obligacionista gozara de proteccion antidilucion en las
circunstancias y términos previstos en € articulo 418.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en las
demds que, en su caso, determine e Consgjo de Administracion, conforme a la préctica habitual en
este tipo de operaciones, a fin de garantizar que dichas circunstancias afecten de igual manera a los
accionistas de la Sociedad y a los titulares de las Obligaciones o0, en su caso, de compensar al
Obligacionista por la pérdida de expectativas de conversion de las Obligaciones en acciones debido
a circunstancias sobrevenidas que puedan afectar a la Sociedad.

Las acciones que se emitan en gercicio del derecho de conversion de las Obligaciones conferiran a
sus titulares, desde e momento de su emision, e derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales y en € patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones que las restantes
acciones en circulacion. Las acciones que se emitan tendran derecho a percibir los dividendos cuya
distribucién se acuerde con posterioridad a la emisién de las acciones.

4. AUMENTO DE CAPITAL

De acuerdo con lo previsto en e articulo 418 de la Ley de Sociedades de Capital, se acuerda
aumentar € capital social en la cuantia maxima necesaria para atender la conversién de las
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Obligaciones que se emitan. A estos efectos, la cuantia maxima en que se acuerde aumentar el capital
social vendré determinada por el valor nominal de la Obligacion a la Fecha de Vencimiento, que
incluird, en su caso, los intereses capitalizados a solicitud €l Obligacionista, devengados por la
Obligacion con anterioridad a la fecha en que dicha obligacion fuera convertida en acciones (la
“ Fecha de Conversién”).

La Junta General delega en e Consgo de Administraciéon la facultad de eecutar, total o
parcialmente, en cada ocasion, € aumento de capital que sea necesario para atender la peticiéon de
conversion de las Obligaciones, mediante la emision de nuevas acciones ordinarias del mismo valor
nominal y con igual contenido de derechos que las acciones en circulacion en la fecha o fechas de
gjecucion del correspondiente acuerdo de aumento. Cada vez que e Consgo de Administracion
€jecute este acuerdo dara una nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital
social.

De conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no habra
lugar al derecho de suscripcién preferente en el aumento o aumentos de capital resultantes de la
conversion de las Obligaciones.

5. DELEGACION DE FACULTADESEN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Sn perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en |os apartados anteriores, se
acuerda facultar al Consgjo de Administracion, con toda la amplitud que se requiera en derecho y
con expresas facultades de sustitucion en e Presidente del Consegjo de Administracion y Consgjero
Delegado de la Sociedad, en cualquiera de los Consgjeros, asi como en e Secretario no Consgero
del Consegjo de Administracion, para gjecutar el presente acuerdo dentro del plazo de un afio desde la
fecha de celebracion de la Junta General de accionistas, transcurrido € cual sin que se haya llevado
a efecto, quedara sin valor ni efecto alguno, pudiendo, en particular, con carécter indicativo y no
limitativo:

(@ Ampliar y desarrallar € presente acuerdo, fijando los términos y condiciones de la emision en
todo lo no previsto por la Junta General de accionistas en el presente acuerdo. En particular, y
sin animo exhaustivo, establecer la fecha de emisién de las obligaciones, e importe inicial de
la emision de conformidad con lo establecido en el presente acuerdo, incluyendo el redondeo a
la centena méas proxima, €l plazo y procedimiento de suscripcion y desembolso, 10s supuestos
de conversion extraordinaria, las excepciones a la facultad de conversion, los supuestos de
vencimiento anticipado de la emision, los mecanismos antidilucion, los estatutos y reglas
fundamentales por los que, en su caso, hubiera de regirse el sindicato de obligacionistas y, en
su caso, € nombramiento del comisario y, en general, cualesquiera otras circunstancias
necesarias para la realizacion de la emision.

(b) Realizar en todos los supuestos previstos en e presente acuerdo y en e acuerdo de emisién, la
modificacién de valor nominal de la Obligacion para capitalizar € Tipo de Interés y para
reflgar la amortizacion parcial anticipada realizada por la Sociedad. Suscribir, en la forma
gue estime conveniente, cuantos documentos publicos o privados sean necesarios para la
gjecucion de esta modificacion del valor nominal y para su inscripcion en e Registro
Mercantil. Realizar cualquier actuacion, declaracion, gestion y suscribir en nombre de la
Sociedad cualquier documento publico o privado que se requiera ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, Sociedad de Gestion de los Sstemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de valores, SA. Unipersonal, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores y
cualquier otro organismo o entidad y realizar las publicaciones que se requieran para la
€jecucion de esta modificacion de valor nominal.

(c) Publicar los anuncios relativos a la emision, comparecer ante Notario y otorgar la

correspondiente escritura publica de emisién de las Obligaciones objeto del presente acuerdo,
asi como € acta notarial de suscripcién y cierre de la emision, en € caso de que se documente
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(d)

()

(f)

(@)

dicha suscripcion de forma separada, y solicitar la inscripcion en el Registro Mercantil de la
citada escritura publicay del acta notarial, en su caso.

Aumentar €l capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en circulacion, en una o varias veces,
las acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la conversion
de las Obligaciones, y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al
capital social, dgjando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido
necesaria para la conversion de las Obligaciones en acciones, y solicitar la admisién a
negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas y la inclusion en e Sstema de Interconexion
Bursatil (S BE) de las acciones emitidas.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por la Junta
General de accionistas 0 los que se produjeran en cuantas escrituras o documentos se
otorgasen en gecucion de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o errores,
de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al Registro
Mercantil, €l Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores o cualesguiera
otros.

Negociar y firmar, en los términos que estime mas oportunos, |0s contratos que se requieran
con las entidades financieras que, en su caso. intervengan en la emision de las Obligaciones.

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean necesarios o
convenientes para la emision de las Obligaciones objeto del presente acuerdo y, en general,
realizar cuantos tramites sean precisos para la gecucién del presente acuerdo y la efectiva
emision y suscripcion de las Obligaciones.”

* * *

Firmado: El Presidentey el Secretario no consgjero del Consegjo de Administracién

Manuel Garcia-Duran de Bayo Ignacio Gémez-Sancha Trueba
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INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO EZENTIS, SA.
A LOS EFECTOS DE ARTICULO 286 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL POR
COMPENSACION DE CREDITOS QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2012

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo establecido en € articulo 286 del Real Decreto Legisativo 1/2010, de 2 de
julio, por € que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la
"L ey de Sociedades de Capital"), en relacidn con los articulos 300.1 y 301.2 del mismo texto legal,
los miembros del Consgjo de Administracion de la Sociedad GRUPO EZENTIS, SA. (en adelante
"EZENTIS" ola"Sociedad"), proceden alaformulacion del presente Informe, al objeto de explicar y
justificar la operacion de aumento de capital socia de la Sociedad, cuyo acuerdo se propondra a la
Junta General ordinaria de accionistas de la Sociedad correspondiente al gjercicio 2012.

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO

Atendiendo a la situacion financiera en la que se encontraba la Sociedad, y con motivo de la Junta
General Extraordinaria celebrada con fecha de 4 de noviembre de 2011, la nueva directiva de la
Sociedad presenté un plan de cien dias que buscaba garantizar la viabilidad de la Sociedad y
fortalecer laposicion de EZENTIS en su mercado. Uno de los puntos clave del plan de cien dias erala
refinanciacion de la deuda existente con | as entidades bancarias, objetivo crucial para que la Sociedad
pudiese hacer frente a los desafios futuros. Desde entonces, la Sociedad ha trabajado con diligencia
para cumplir los objetivos marcados en el referido plan, y ha acanzado hasta este dia un alto grado de
cumplimiento.

Por ello, que nos complace poder comunicar a los sefiores accionistas que la Sociedad ha alcanzado
un acuerdo de capitalizacion del crédito concedido a EZENTIS por la Sociedad para la Promocién y
Reconversion Econdémica de Andalucia, S.A.U. (en adelante, "SOPREA"). Mediante |a capitalizacion
del referido crédito, se pretende dar por cumplido €l objetivo de reestructuracion de la deuda bancaria
y financiera, hito que supone una destacada noticia para la Sociedad en general, y paralos accionistas
en particular, ya que consolida enormemente la posicion de EZENTIS y le permite afrontar nuevas
oportunidades de negocio.

En consecuencia, € Consgo de Administracion considera que €l aumento de capital propuesto a la
Junta General satisface € interés de la Sociedad, en la medida en que €l saneamiento de su situacion
financiera le otorga una mayor flexibilidad para afrontar y desarrollar proximos proyectos e
inversiones. En atencién a cuanto antecede y, conforme a lo establecido en e articulo 286 de la Ley
de Sociedades de Capital, € Consgjo de Administracion informa sobre las caracteristicas del aumento
de capital propuesto en los términos que se indican a continuacion.

3. CARACTERISTICASDEL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL
El Consgo de Administracion de EZENTIS propone a la Junta General Ordinaria de accionistas la

adopcion de un acuerdo de aumento del capital socia mediante compensacion de créditos, con arreglo
alas siguientes caracteristicas:



3.1. Cuantiadel aumento

La cuantia total del aumento de capital socid que se propone a la Junta Genera Ordinaria de
accionistas asciende a un importe de tres millones ciento cinco mil veinticinco euros con ochenta y
tres céntimos (3.105.025,83 €), mediante la emision de catorce millones quinientas setentay siete mil
guinientas ochenta y seis (14.577.586) nuevas acciones de quince céntimos (0,15 €) de valor nominal
cadaunadeellas, delamismaclasey serie que las actualmente en circulacion.

3.2. Primadeemision

Las acciones se emitirdn con una prima de emision por accién de sesenta y tres milésimas de euro
(0,063 €).

3.3. Contravalor

El aumento de capital se desembol sara mediante la compensacion de un crédito que SOPREA ostenta
contra la Sociedad, por importe de tres millones ciento cinco mil veinticinco euros (3.105.025,83 €),
de los cuaes dos millones novecientos setenta mil euros (2.970.000 €) son de principal y ciento
treinta y cinco mil veinticinco euros con ochenta y tres céntimos (135.025,83 €) de intereses
acumulados hasta la fecha.

3.4. Derecho desuscripcion preferente

Atendiendo a lo dispuesto por € articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, a ser este un
aumento de capital por compensacion de créditos de los previsto en € articulo 301 del mismo texto
legal, y por tanto, no habiendo aportacidn dineraria alguna, no habra lugar al derecho de suscripcion
preferente.

3.5. Delegacién defacultades

El Consgjo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad con lo dispuesto en €
articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, la delegacion en € propio Consgo de las
facultades necesarias para que, dentro del plazo maximo de un afio a contar desde lafecha del acuerdo
de la Junta General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los parrafos precedentes, gjecute en
el modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la que, en su caso, este
aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se propondra que se faculte a Consgjo de Administracion
para que fije las condiciones del aumento en todo lo no previsto por la Junta General, incluyendo la
modificacion de laredaccion del articulo 5 de los Estatutos Sociaes para adaptarlo ala nueva cifrade
capital socia, y la redizacion de todos los actos que sean precisos para lograr la inscripcion del
aumento de capital en €l Registro Mercantil.

4, DESCRIPCION DE LOSCREDITOS
4.1. Naturalezay caracteristica del crédito que se compensa

El crédito que se compensa tiene su origen en un préstamo ordinario concedido a la Sociedad por
parte de SOPREA con fecha de 7 de febrero de 2011, por importe total de dos millones novecientos
setenta mil euros (2.970.000 €). Asimismo, se hace constar que €l crédito que se compensa es liquido,
vencido y exigible en a menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de emision de este
informe, € vencimiento del restante no es superior a cinco (5) afos, todo ello de acuerdo con €
informe emitido por € auditor de cuentas de la Sociedad que sera puesto a disposicion de los
accionistas de acuerdo con lo previstoenlaLey.



4.2. ldentidad ddl aportante
Se indican a continuacion los datos del acreedor de la Sociedad que compensara su crédito:

SOCIEDAD PARA LA PROMOCION Y RECONVERSION ECONOMICA DE ANDALUCIA,
S.A.U., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Sevilla, calle Torneo 26, con CIF
nimero A-41117441, e inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, a folio 48 del tomo 623, libro 403
de la Seccion 32 de sociedades, hoja nimero 10.108, inscripcion 12

4.3. Numeroy valor nominal delas acciones que hayan de entregar se

Como consecuencia del aumento de capital previsto, y en atencion ala prima de emisién acordada por
el Consgo de Administracion, el acreedor recibira, en compensacién de su crédito, catorce millones
quinientas setenta y siete mil quinientas ochenta y seis (14.577.586) nuevas acciones de quince
céntimos (0,15) de euro de valor nomina cada una de €ellas, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion.

5. PROPUESTA DE ACUERDO

Seguidamente, se transcribe la propuesta de acuerdo que se sometera a la consideracion del Consegjo
de Administracion.

"Acuerdo Séptimo:  Aprobacion de un aumento del capital social de la Sociedad por un importe de
tres millones ciento cinco mil veinticinco euros con ochenta y tres céntimos
(3.105.025,83) de euro, con exclusion del derecho de suscripcion preferente de
los accionistas de |la Sociedad, mediante la emision de catorce millones
quinientas setenta y siete mil _gquinientas ochenta y seis (14.577.586) nuevas
acciones ordinarias de la Sociedad de quince céntimos (0,15) de euro de valor
nominal cada una de ellas, con una prima de emisiéon de sesenta vy tres (0,063)
milésimas de euro por accion, de la misma clase y serie que las actual mente en
circulacién, para su suscripcion por Sociedad para la Promocién vy
Reconversion Econdmica de Andalucia, SA.U., cuyo desembolso se llevara a
cabo mediante compensacion de créditos.

0] Emisién y tipo de emision de las acciones

Se acuerda aumentar e capital social, por un importe de tres millones ciento cinco mil
veinticinco euros con ochenta y tres céntimos (3.105.025,83 €), mediante la emision de
catorce millones quinientas setenta y siete mil quinientas ochenta y seis (14.577.586) nuevas
acciones de quince céntimos (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas, con una prima de
emision de sesenta y tres milésimas de euros (0,063 €) por accion, de la misma clase y serie
gue las actualmente en circulacion. El aumento de capital sera suscrito en su totalidad por la
Sociedad para la Promocidn y Reconversion Econdmica de Andalucia, SA.U. (en adelante,
"SOPREA").

(i) Contravalor y desembol so del aumento de capital

El desembolso integro del valor nominal y de la correspondiente prima de emision de cada
nueva accidn suscrita se realizara mediante aportaciones no dinerarias consistente en la
compensacion del crédito que SOPREA ostenta frente a la Sociedad por importe de tres
millones ciento cinco mil veinticinco euros (3.105.025,83 €), de los cuales dos millones
novecientos setenta mil euros (2.970.000 €) son de principal y ciento treinta y cinco mil
veinticinco euros con ochenta y tres céntimos (135.025,83 €) de intereses acumulados hasta
la fecha. Este crédito deriva de un préstamo ordinario concedido a la Sociedad por parte de
SOPREA con fecha de 7 de febrero de 2011.



(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

Se hace constar que € crédito que se compensa es liquido, vencido y exigible en al menos un
veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de este acuerdo, € vencimiento del restante no
es superior a cinco (5) afios, todo ello de acuerdo con el informe emitido por €l auditor de
cuentas de la Sociedad que sera puesto a disposicion de los accionistas de acuerdo con lo
previsto enlaLey.

Exclusién del derecho de suscripcidn preferente

En atencién a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, al ser un
aumento de capital por compensacion de créditos, y no haber, por tanto, aportaciones
dinerarias, quedara excluido el derecho de suscripcién preferente.

Derechos de |las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las actualmente en circulaciéon y
estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se
atribuira a la Sociedad de Gestion de los Sstemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, SA.U. (en adelante, “ I berclear” ) y a sus entidades participantes.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos econémicos y politicos
que las acciones en circulacién a partir de la fecha en que el aumento de capital se declare
suscrito y desembolsado por las personas facultadas al efecto conforme al apartado (vii)
siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendran derecho a percibir las
cantidades a cuenta de dividendos y pagos complementarios de dividendos que, en su caso, se
satisfagan a partir de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembol sado.

Ejecucién de aumento de capital

Al amparo de lo establecido en €l articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, se
acuerda facultar al Consgjo de Administracion, con expresa facultad de sustitucién en
cualquiera de sus miembros, para que, dentro del plazo maximo de un afio a contar desde la
fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los
parrafos precedentes, gecute en € modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y
decida la fecha en la que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
faculta al Consgjo de Administracién para fijar las condiciones del aumento en todo lo no
previsto por esta Junta General, incluyendo la modificacion de la redaccion del articulo 5 de
los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos
actos sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de capital en e Registro
Mercantil.

Admisién a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion de las acciones objeto de emision en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del Sstema de Interconexion Bursdtil
(Mercado Continuo), y requerir ante los organismos competentes la inclusion de las nuevas
acciones de EZENTIS en los registros contables de Iberclear, a cuyo efecto este Consgjo de
Administracion o cualquiera de las personas identificadas en € apartado (vii) siguiente
podra llevar a cabo las correspondientes solicitudes, elaborar y presentar todos los
documentos oportunos en los términos que considere convenientes y realizar cuantos actos
sean necesarios con dicho proposito.



(vii)

Se hace congtar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion
de la negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas
formalidades y, en tal supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y sus
disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera otras normas vigentes que resulten
aplicables en cada momento.

Delegacion de facultades

Se acuerda por unanimidad facultar a don Manuel Garcia-Duran de Bayo, Presidente y
Consgiero Delegado, en don Fernando Gonzalez Sanchez, Consgero gecutivo, y en don
Ignacio Gémez-Sancha Trueba, Secretario del Consgjo de Administracién, para que,
cualquiera de dlos, de forma indistinta y solidaria, en nombre y representacién de la
Sociedad, pueda formalizar cualquier documento publico o privado y lleve a cabo cualquier
tramite o actuacién que resulte conveniente o necesario para la plena gecuciéon de los
anteriores acuerdos, pudiendo en particular, con caracter indicativo y no limitativo:

a. decidir la fecha en la que € aumento de capital deba llevarse a efecto;

b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en este acuerdo y
de conformidad con sus términos y condiciones,

C. declarar cerrado € aumento de capital en la cuantia indicada, una vez suscritas y

desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando cuantos documentos publicos y
privados sean convenientes para la gjecucion total o parcial del aumento de capital,
asi como para que, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos comparezca ante Notario
y otorgue la correspondiente escritura de aumento de capital y modificacién del
articulo 5 de los Estatutos Sociales de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para lograr su plena
inscripcion en e Registro Mercantil;

d. realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones resultantes del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas
a negociacion en las Bolsas de Valores en las que cotizan |as acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion, asi como en € Sstema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo); y

e en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los
documentos y llevar a cabo las actuaciones que se precisen para la plena efectividad
y cumplimiento de los acuerdos precedentes.”

* * *

Firmado: El Presidentey el Secretario no consglero del Consgjo de Administracion

Manuel Garcia-Durédn de Bayo Ignacio Gémez-Sancha Trueba



INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GRUPO EZENTIS, SA. EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL
PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

1. Objetode Informe

El presente Informe se formula por € Consgo de Administracion de GRUPO EZENTIS, SA.
("Ezentis" o la"Sociedad") de conformidad con lo previsto en los articul os 286, 297.1.(b) y 506 de la
Ley de Sociedades de Capital (texto refundido aprobado por el Real Decreto Legidativo 1/2010, de 2
de julio (la "Ley de Sociedades de Capital") en relacion con la propuesta de delegacion en el
Consgo de Administracion de la facultad de ampliar e capital social, hasta un importe maximo
correspondiente al 50% del capital social en e momento de su aprobacion y dentro del plazo legal de
cinco (5) afos desde su aprobacién, con la facultad de acordar la supresién del derecho de
preferencia, a que se refiere e punto octavo del orden del dia de la Junta General ordinaria de
accionistas correspondiente a gercicio 2012.

En este sentido, € articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, relativo a la modificacion de
Estatutos, en relacién con € articulo 297.1.(b), establece la obligacion de los administradores de
realizar un informe escrito que justifique la propuesta de acuerdo. Por su parte, € articulo 506 de la
Ley de Sociedades de Capital, relativo a la delegacion en los administradores de la facultad de
acordar la exclusion del derecho de suscripcién preferente en caso de emision de nuevas acciones,
exige que desde la convocatoria de la Junta General se ponga a disposicion de los accionistas un
informe de los administradores en € que se justifique la propuesta de del egacion de esa facultad.

2. Normativaaplicable

El articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital permite que la Junta General, con los
requisitos establecidos para la modificacion de los Estatutos Sociales, pueda delegar en los
administradores la facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social hasta una
cifra determinada en la oportunidad y en la cuantia que ellos decidan, sin previa consulta a la Junta
Genera. Estos aumentos no podran ser superiores en ninglin caso alamitad del capita de la Sociedad
en e momento de la autorizacion y deberan realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del
plazo maximo de cinco afios a contar desde la adopcion del acuerdo por la Junta Generdl.

Por su parte, € articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital dispone que, en las sociedades
cotizadas, al delegar la Junta General en los administradores la facultad de aumentar € capital social,
también podra atribuirse a Consgjo de Administracion lafacultad de excluir €l derecho de preferencia
en relacion a las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion, s € interés de la Sociedad asi
lo exigiera. A estos efectos, en el anuncio de convocatoria de la Junta Genera en la que figure la
propuesta de delegar en los administradores la facultad de aumentar el capital social, también debera
constar expresamente la propuesta de exclusion del derecho de suscripcion preferente. Asimismo,
desde la convocatoria de Junta General, se pondra a disposicion de los accionistas un informe de los
administradores en e que se justifique la propuesta de delegacion de esa facultad. Iguamente, con
ocasién de cada acuerdo de ampliacidn que se redlice en base a esa delegacion, el informe de los
administradores y € informe del auditor de cuentas requeridos en el articulo 308 de la Ley de
Sociedades de Capital, deberdn estar referidos a cada ampliacion concreta. El valor nomina de las
acciones a emitir, mas, en su caso, el importe de la prima de emisiéon debera corresponderse a valor
razonable que resulte del informe de dicho auditor de cuentas. Tales informes serdn puestos a
disposicion de los accionistas y comunicados ala primera Junta Genera que se celebre tras € acuerdo
de ampliacion.



3. Justificacién dela propuesta de delegacion dela facultad de ampliar € capital social

La propuesta de acuerdo que se presenta ala Junta General de Accionistas de Ezentis viene justificada
por la conveniencia de que el Consgjo de Administracion disponga de un mecanismo, previsto por la
vigente normativa societaria, que permite acordar uno o varios aumentos de capital sin ulterior
convocatoria y celebracion de una nueva Junta General, aunque siempre dentro de los limites,
términos y condiciones que ésta decida.

A este respecto, € articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital concede un instrumento
flexible de financiacion al permitir que la Junta General delegue en € Consegjo de Administracion la
facultad de acordar aumentos de capital que, dentro de los limites autorizados por dicha Junta General
y siempre que no supere la mitad del capital sociad en e momento de la autorizacion, resulten
necesarios a la vista de las necesidades de la Sociedad y de la situacion de los mercados financieros
en que ésta desarrolla su negocio en cada momento, sin necesidad de celebrar una Junta Genera
previa.

De esta forma se propone a la Junta, en los términos permitidos por el articulo 297.1.b), una
delegacion amplia, ya que e Consgjo de Administracion podra decidir en cada momento las
condiciones de la ampliacion de capita que mejor se adapten a la operacion concreta que pudiera
surgir en un futuro, dado que en e momento de otorgarse el acuerdo de delegacidn se hace imposible
poder determinar por la Junta Genera las condiciones mas adecuadas.

La presente delegacion es un acuerdo habitual entre las propuestas que se vienen aprobando por la
Junta General, y delegaciones similares se encuentran igualmente entre las propuestas de acuerdos
gue se presentan alas juntas generaes de las més importantes sociedades cotizadas.

Las exigencias que € mercado impone a las sociedades mercantiles y, en especial, a las sociedades
cotizadas, requieren que sus 0rganos de gobierno y administracion estén en disposicion de hacer uso
de las posibilidades que les brinda el marco normativo para dar rdpidas y eficaces respuestas a
necesidades que surgen en el tréfico econdmico en que actualmente se desenvuelven las grandes
empresas. Sin duda, entre estas necesidades esta la de dotar a la Sociedad de nuevos recursos
financieros, hecho que con frecuencia se articulard mediante nuevas aportaciones en concepto de
capital.

Sin embargo, en muchas ocasiones es imposible determinar con antelacion cudles han de ser las
necesidades de |a Sociedad en materia de dotacion de capital y anticipar |os retrasos e incrementos de
costes que puede conllevar la natura apelacién a la Junta General para aumentar el capita,
dificultando que la Sociedad pueda responder con eficaciay agilidad a las necesidades del mercado.
Ello hace recomendable que e Consgo esté en disposicion de emplear el mecanismo del capita
autorizado que preveé nuestra legislacion.

En este momento, la presente propuesta de acuerdo viene justificada por la necesidad de seguir
cubriendo, de estaformay alo largo del tiempo, |as potencia es necesidades de financiacion que en la
coyuntura econdmicay financiera actual pudieran ser requeridas 0 necesarias.

La delegacion que e ordenamiento juridico reconoce en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades
de Capita es un mecanismo adecuado Yy flexible para que en cada momento y de una manera &gil y
eficaz, la Sociedad pueda adecuar sus recursos propios a las necesidades adicionales que puedan
surgir. Teniendo en cuenta ademés la actua coyuntura econémicay la alta volatilidad del mercado, la
rapidez de gecucién cobra una especial importancia. Se convierte en un factor determinante para la
exitosa consecucion de una potencia captacion de recursos adicionales.

Por todo lo anterior, se presenta a la Junta Genera de Accionistas la propuesta de delegar en el
Consgjo de Administracion la facultad de acordar aumentar €l capital de la Sociedad, hasta un importe



nominal maximo igual alamitad del capital socid de la Sociedad en el momento de la autorizacion,
pudiendo g ecutarse dicha facultad en una o varias veces con o sin prima.

Los aumentos de capital que se realicen al amparo de la delegacion propuesta se efectuaran mediante
la emision y puesta en circulacion de nuevas acciones, que podran ser con 0 sin voto, ordinarias o
privilegiadas, incluyendo rescatables, o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley y los
estatutos, y cuyo contravalor consistira en aportaciones dinerarias.

Lafacultad asi delegada se extenderd igualmente a la fijacion de los distintos términos y condiciones
concretas de cada aumento de capital social y de las caracteristicas de las acciones a emitir,
incluyendo establecer que, en caso de suscripcion incompleta, e capital se aumentard en la cuantia de
las suscripciones efectuadas, de acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades
de Capital, asi como dar nueva redaccion a articulo estatutario correspondiente al capital socid y
solicitar laadmision a cotizacion de las nuevas acciones.

La delegacion que se propone a la Junta tendra una duracién de cinco afios a contar desde la fecha de
celebracion de la misma.

4. Justificacién de la propuesta de delegacion de la facultad de excluir € derecho de
preferencia

Como se indico anteriormente, la propia Ley de Sociedades de Capital permite en su articulo 506 la
posibilidad de que la Junta General pueda decidir, cuando ello resulte necesario, y si asi |0 exigiera el
interés de la Sociedad, delegar en € Consgjo de Administracion la facultad de excluir €l derecho de
preferencia de |os accionistas de la Sociedad que les viene otorgado por € articulo 304 de dicha ley.
Ello no implica que, necesariamente, cada ampliacion de capital que se redlice d amparo de esta
delegacion deba llevarse a cabo mediante la exclusién del derecho de preferencia, siendo
perfectamente posible que se puedan realizar ampliaciones de capital con derechos de suscripcion a
amparo de lamisma.

Esta facultad de excluir el derecho de preferencia solo puede g ercitarse en aguellos supuestos en que
e interés socia asi lo exijay siempre y cuando, el valor nomina de las acciones a emitir mas, en su
caso, €l importe de la prima de emisidn, se corresponda con € valor razonable que resulte del informe
de un auditor de cuentas distinto a de la Sociedad designado por el Registro Mercantil competente,
entendiendo por tal valor razonable el valor de mercado y éste se presumira, salvo que se justifique lo
contrario, referido ala cotizaci6n bursétil .

Como ya ha quedado expuesto, para que €l Consgjo de Administracion pueda hacer una utilizacion
eficiente de la delegacidn de ampliar capital, es importante en muchos casos la rapidez y la seleccién
del origen de los recursos que, por su disponibilidad inmediata y temporalmente limitada, pueden
hacer necesario, para cumplir 10s objetivos de la operacion de aumento de capital, excluir €l derecho
de preferencia de los socios, yaque si no se hicieraasi se podria menoscabar €l objetivo de crear valor
para el accionista, que el Consgjo de Administracion considera primordial.

S6lo e Consgo de Administracién podra estimar en cada momento si la medida de suprimir €l
derecho de preferencia resulta proporcionada a los beneficios que en Ultima instancia obtendra la
Sociedad vy, por lo tanto, dicha supresion se efectlie porque €l interés socia asi lo exija. S bien, €
Consgo de Administracion siempre tendré que cumplir en este caso, |égicamente, con los requisitos
sustantivos establecidos por la Ley.

En suma, la globalizacién de los mercados financieros asi como larapidez y agilidad con que se opera
en los mismos, exige que € Consgo de Administracion disponga de instrumentos flexibles e idéneos
para dar respuesta adecuada a las exigencias que, en cada momento, demande e interés social,
debiendo incardinarse en esta estrategia la mencionada delegacion en e Consgjo de Administracion
para excluir, en su caso, € derecho de preferencia, s elo se estimara adecuado a interés de la



sociedad para la mejor colocacién en los mercados financieros de las emisiones cubiertas por la
delegacion.

El Consgo de Administracién pondra a disposicion de los accionistas en la primera Junta que se
celebre tras cada ampliacion de capital que se redlice con cargo a esta delegacion con exclusion del
derecho de preferencia, un informe de los administradores y un informe de auditor de cuentas distinto
del de la Sociedad nombrado por el Registro Mercantil competente justificativos de las actuaciones
realizadas al amparo de la delegacion recibida, de conformidad con € articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital.

5.  Propuestadeacuerdo

El texto integro de la propuesta de acuerdo de delegacion en e Consgjo de Administracion de la
facultad de acordar el aumento del capital socia y de la posibilidad de decidir sobre la exclusion del
derecho de suscripcidn, de conformidad con lo previsto en los articulos 297.1.(b) y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, que se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es €
siguiente:

"Acuerdo Octavo: Delegacion en € Consgjo de Administraciéon de la facultad de aumentar €l
capital social mediante la emisioén de nuevas acciones ordinarias, conforme a lo
establecido en € articulo 297.1.(b), dentro de los limites de la Ley, con facultad
expresa de delegar la exclusion del derecho de suscripcidn preferente de
conformidad con lo previsto en € articulo 506 de |a Ley de Sociedades de
Capital, revocando y dejando sin efecto |a cantidad pendiente resultante de las
delegaciones anteriores concedidas por la Junta General. Delegacion de
facultades al Consejo de Administracion, para fijar las condiciones del aumento
de capital, realizar |os actos necesarios para su € ecucién, adaptar la redaccién
de los articulo correspondientes de los Estatutos Sociales a |a nueva cifra del
capital social y otorgar cuantos documentos publicos y privados sean necesarios
para la gecucion del aumento. Solicitud ante |os organismos competentes,
nacionales y extranjeros, para la admision a negociacion de las nuevas
acciones.

1° Delegar en e Consgo de Administracion, de conformidad con |o dispuesto en € articulo 297.1.(b)
dela Ley de Sociedades de Capital, la facultad de ampliar €l capital social, en una o varias veces,
dentro del plazo legal de cinco afios contados desde la fecha de celebracion de la presente Junta
General, hasta la cifra de equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital social en €
momento de la presente autorizacion, mediante la emision de acciones de cualquiera de las clases
previstas en los Estatutos Sociales —con o sin prima—, con cargo a aportaciones dinerarias, con o
sin prima de emision, en la oportunidad y cuantia que @ propio Consgjo determine y sin necesidad
de previa consulta a la Junta General. En relacién con cada aumento, correspondera al Consgjo
de Administracién decidir s las nuevas acciones a emitir son ordinarias, privilegiadas,
rescatables, sn voto o de cualquier otro tipo de las permitidas, de conformidad con la Ley y con
los Estatutos Sociales. EI Consgo de Administracion podra fijar, en todo 1o no previsto, los
términos y condiciones de los aumentos de capital y las caracteristicas de las acciones, asi como
ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en € plazo o plazos de gercicio del derecho
de suscripcion preferente.

Asimismo, conforme a lo establecido en € articulo 506 de la citada Ley se del ega expresamente en
el Consgjo de Administracion la facultad de, en su caso, acordar la exclusion o no, del derecho de
preferencia en relacion con las ampliaciones que pudieran acordarse a tenor del presente
acuerdo, cuando concurran las circunstancias previstas en d citado articulo, relativas al interés
social y siempre que, en caso de exclusion, € valor nominal de las acciones a emitir mas, en su
caso, € importe de la prima de emision se corresponda con € valor razonable que resulte del
informe del auditor de cuentas a que se refiere € articulo 506. 3 de la Ley de Sociedades de
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Capital, elaborado a tal fin a instancia del Consgjo de Administracién. |gualmente se autoriza al
Consgjo de Administracion para dar nueva redaccién al articulo 5 de los Estatutos Sociales,
relativo al capital social, una vez haya sido gecutado €l aumento, en funcién de las cantidades
realmente suscritas y desembol sadas de acuerdo con lo establecido en € articulo 311 dela Ley de
Sociedades de Capital.

Conforme a lo previsto en € articulo 27 del Reglamento de las Bolsas Oficiales de Comercio se
dejara constancia en Acta las manifestaciones de los accionistas al presente acuerdo.

Solicitar la admision a negociacion de las acciones que se puedan emitir en virtud de este acuerdo
en las Bolsas de Valores nacionales 0 extranjeras en las cuales coticen las acciones en €
momento de g ecutarse cada aumento de capital, previo cumplimiento de la normativa que fuere
de aplicacion, facultando a estos efectos al Consgjo de Administracion, con expresas facultades de
sugtitucion en cualquiera de sus miembros y Secretario, para otorgar cuantos documentos y
realizar cuantos actos sean necesarios al efecto.

Se autoriza expresamente al Consgjo de Administracion para que, a su vez, pueda delegar, al
amparo de lo establecido en € articulo 249.2 de la Ley de Sociedades de Capital, las facultades
delegadas a que serefiere este acuerdo.

Revocar expresamente, en cuanto no haya sido utilizada con anterioridad a la adopcion del
presente acuerdo, la delegacion conferida al Consgjo de Administracion con €l mismo objeto, en
virtud del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada € dia 28 de
juliode2011."

Firmado: El Presidentey el Secretario no consegjero del Consegjo de Administracion

Manuel Garcia-Duran de Bayo Ignacio Gémez-Sancha Trueba



INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GRUPO EZENTIS, SA. EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL
PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

1. Objetodel Informe

El presente Informe se formula por € Consgo de Administracion de GRUPO EZENTIS, S.A.
("Ezentis' o la"Sociedad") para justificar la propuesta que se somete a la Junta General ordinaria de
accionistas de la Sociedad correspondiente al gercicio 2012, bajo e punto noveno del orden del dia,
relativo al otorgamiento de facultades a Consgjo de Administracion para emitir, en una o varias veces,
obligaciones, bonos y demas valores de renta fija ssmple o instrumentos de deuda o de andloga
naturaleza (incluyendo cédulas, pagarés o warrants), asi como, valores de renta fija o de otro tipo
(incluidos warrants) convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad o de otras sociedades del
grupo de la Sociedad o de fuera del mismo con delegacion expresa de la facultad de decidir sobre la
exclusion del derecho de suscripcion preferente.

2. Justificacion dela propuesta

El Consgo de Administracion considera altamente conveniente disponer de las facultades delegadas
admitidas en la normativa vigente para estar en todo momento en condiciones de captar en |os mercados
primarios de valores los fondos que resulten necesarios para una adecuada gestion de los intereses
sociales.

Lafinalidad de la delegacion es dotar al érgano de gestion de la Sociedad del margen de maniobray de
la capacidad de respuesta que demanda e entorno competitivo en que se desenvuelve, en el gque con
frecuencia & éxito de una operacion determinada o de una iniciativa estratégica depende de la
posibilidad de llevarla a cabo con prontitud, sin dilaciones y costes que inevitablemente entrafia una
nueva convocatoriay celebracion de una Junta Genera de accionistas.

Asi, e Consgo de Administracion de la Sociedad estara facultado, en caso de resultar necesario, para
captar un importante volumen de recursos en un periodo reducido de tiempo. Esta flexibilidad y agilidad
resultan especialmente convenientes en la actual coyuntura de restriccion crediticia en la que las
cambiantes circunstancias de los mercados hacen aconsgjable que e Consgio de Administracion de la
Sociedad disponga de los medios necesarios para poder apelar en cada momento a las digtintas fuentes
de financiacién disponibles con € fin de obtener 1as condiciones financieras mas ventgjosas.

A td efecto, con arreglo a régimen genera sobre emisién de obligaciones contenido en los articulos
401 y siguientes del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Rea Decreto
Legidativo 1/2010, de 2 dejulio (la"Ley de Sociedades de Capital"), y a amparo de la prevision del
articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, se presenta a la Junta General de Accionistas la
propuesta de acuerdo que se formula bgjo e punto noveno del orden del diarelativa a la delegacion a
favor del Consegjo de Administracién de lafacultad de emitir, en una o varias veces, cualesquiera valores
de renta fija o instrumentos de deuda o de andloga naturaleza (incluyendo cédulas, pagarés o warrants),
asi como valores de renta fija o de otro tipo (incluidos warrants) convertibles en acciones de la
Sociedad y/o canjeables en acciones de la Sociedad o de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de
fuera del mismo, en una o varias veces, dentro de un plazo de cinco afios, mediante contraprestacién en
dinero.

La propuesta establece un importe méximo total de la emisién o emisiones de valores a redlizar a
amparo de la delegacién de cien (100) millones de euros o su equivalente en otradivisa.

Se hace constar que, de conformidad con el articulo 510 de la Ley de Sociedades de Capital, no es de
aplicacion ala Sociedad lalimitacion que, en materia de emision de obligaciones, prevé para sociedades
anénimas no cotizadas € articulo 405 de la Ley de Sociedades de Capital.



La propuesta atribuye especificamente a Consegjo de Administracion la facultad de emitir en una o més
veces valores de renta fija o de otro tipo (incluidos warrants) convertibles en acciones de la Sociedad
y/o canjeables en acciones de la Sociedad o de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del
mismo que den derecho a la suscripcién de acciones de nueva emision de la Sociedad o ala adquisicion
de acciones en circulacion de la Sociedad y de acordar, cuando proceda, € aumento de capital necesario
para atender a la conversion o al gercicio de la opcidn de suscripcion, siempre gue este aumento por
delegacion, individualmente o sumado a los aumentos que, en su caso, se hubieran acordado a amparo
de otras autorizaciones concedidas a Consgjo de Administracion por la Junta General de accionistas
conforme a lo previsto en el articulo 297 de la Ley de Sociedades de Capital, no rebase la cifra de la
mitad del capital social.

La propuesta de acuerdo establece igualmente, para el caso de emision de valores convertibles, los
criterios parala determinacion de las bases y modalidades de la conversion, si bien confiaa Consgjo de
Administracion, para €l caso de que éste acuerde hacer uso de la autorizacion de la Junta, la concrecion
de algunas de dichas bases y modalidades para cada emision dentro de los limites y con arreglo a los
criterios establecidos por la Junta. De este modo, sera el Consgjo de Administracion quien determine la
especifica relacion de conversion, y a tal efecto emitira, a tiempo de aprobar una emision de
obligaciones convertibles a amparo de la autorizacion conferida por la Junta, un informe de
administradores detallando las concretas bases y modalidades de la conversion aplicables a la indicada
emisién, gue sera asmismo objeto del corrdativo informe de los auditores de cuentas (distinto a
auditor de la Sociedad) al que serefieren los articulos 414 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

En concreto, € acuerdo que se somete por el Consgo de Administracion a la aprobacion de la Junta
Genera prevé gue los valores de renta fija que se emitan a su amparo se valoraran por su importe
nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en e acuerdo del Consgjo de Administracion en
el que se haga uso de la delegacion, o a cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en €
propio acuerdo del Consgjo de Administracién, y en funcién del valor de cotizacion en las bolsas de
valores espariolas de las acciones de la Sociedad en la fechals 0 periodo/s que se tomen como referencia
en € mismo acuerdo, con o Sin descuento.

De esta forma, el Consgo de Administracion estima que se le otorga un margen de flexibilidad
suficiente parafijar el valor de las acciones a efectos de la conversion en funcién de las condiciones del
mercado y demas consideraciones aplicables, s bien éste debera ser, cuando menaos, sustancialmente
equivalente a su valor de mercado en e momento en que e Consgjo de Administracién acuerde la
emisién de los valores derentafija.

También podra acordarse emitir los valores de renta fija convertibles con una relacién de conversion
variable. En este caso, el precio de las acciones alos efectos de la conversién serala media aritmética de
los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante un periodo a
determinar por el Consgo de Administracion. La prima o descuento podra ser distinta para cada fecha
de conversidn y/o canje de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una emision).

Nuevamente, € Consgjo de Administracion considera que ello le proporciona un margen de maniobra
suficiente para fijar 1a relacion de conversién variable conforme a las circunstancias del mercado y las
restantes consideraciones que el Consgjo de Administracion deba atender.

En todo caso se establece, como limite minimo absoluto y de conformidad con el articulo 415 delaLey
de Sociedades de Capital, que el valor de la accion, a efectos de relacion de la conversion de las
obligaciones por acciones, nunca podra ser inferior a valor nominal de la obligacion.

Asimismo, se hace constar que la autorizacion para la emisiéon de valores de renta fija convertibles en
acciones nuevas del la Sociedad incluye la facultad para que el Consgjo de Administracion, a amparo
de lo previsto en los articulos 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, excluya, tota o
parcialmente, el derecho de preferencia de los accionistas, cuando ello venga exigido para la captacién



de los recursos financieros en los mercados, para emplear técnicas de prospeccion de la demanda o de
cualquier otra maneralo justifique € interés de la Sociedad.

El Consgjo de Administracion estima que esta posibilidad adiciona, que amplia notablemente & margen
de maniobra y la capacidad de respuesta que ofrece la simple delegacion de la facultad de emitir
obligaciones convertibles, se justifica por la flexibilidad y agilidad con la que es necesario actuar en los
mercados financieros actuales a fin de poder aprovechar 1os momentos en los que las condiciones de los
mercados sean més favorables. Esta justificacion existe también cuando la captacion de los recursos
financieros se pretende realizar en los mercados internacionales, en donde es posible captar de forma
agil y répida un volumen elevado de fondos en condiciones muy favorables siempre que sea posible
salir con una emisién a dichos mercados en el momento mas oportuno y que a priori no se puede
determinar. Asimismo, la supresion del derecho de suscripcion preferente puede ser necesaria cuando la
captacion de los recursos se pretende realizar mediante € empleo de técnicas de prospeccién de la
demanda o de bookbuilding o cuando de cuaquier otra manera lo justifique € interés de la Sociedad.
Finamente, la supresion del derecho de preferencia permite un abaratamiento relativo del coste
financiero del empréstito y de los costes asociados a la operacion en comparacion con una emision con
derecho de suscripcion preferente, y tiene a mismo tiempo un menor efecto de distorsion en la
negociacion de las acciones de la Sociedad durante €l periodo de emision.

En cuaquier caso, s €l Consgo de Administracion decidiera suprimir € derecho de preferencia en
relacion con una emision concreta de valores convertibles que eventuamente decida realizar a amparo
de la presente autorizacién, emitird, a tiempo de aprobar la emisién y de conformidad con lo previsto en
el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, un informe detallando las concretas razones de
interés social que justifiquen dicha medida, que sera objeto del correlativo informe del auditor de
cuentas (distinto al auditor de la Sociedad) a que se refiere € citado articulo. Dichos informes seran
puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera Junta General que se celebre tras e
correspondiente acuerdo de emision.

Adicionalmente, la propuesta dispone gue las reglas previstas en relacion con la emision de valores de
renta fija convertibles resultaran de aplicacidn, mutatis mutandi, en caso de emision de warrants u otros
valores and ogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a la suscripcién de acciones de nueva
emisién de la Sociedad, comprendiendo la delegacion de las mas amplias facultades, con € mismo
alcance de los numeros anteriores, para decidir todo 1o que estime conveniente en relacion con dicha
clase devalores.

Asimismo, se prevé que los valores que se emitan en virtud de esta delegacidn puedan ser admitidos a
negociacion en cualquier mercado secundario que proceda, organizado o no, oficial o no oficial,
nacional o extranjero.

Por otra parte, en ocasiones puede resultar conveniente efectuar las emisiones de valores al amparo de
esta propuesta, a través de una sociedad filial con la garantia de la Sociedad. En consecuencia, se
considera de interés que la Junta General de accionistas autorice a Consgjo de Administraciéon para
garantizar en nombre de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente sefialados, las nuevas
emisiones de renta fija convertibles y/o canjeables o warrants que durante €l plazo de vigencia de este
acuerdo sean efectuadas por las sociedades dependientes, afin de otorgar a Consgjo de Administracién
lamaxima flexibilidad para estructurar las emisiones de valores de la forma que resulte més conveniente
en funcion de las circunstancias.

Por ultimo, la propuesta contempla la expresa posibilidad de que las facultades delegables de toda
indole atribuidas a Consgjo de Administracion puedan a su vez ser delegadas por éste 6rgano en favor
de cualquiera de sus miembros y/o del Secretario del Consgjo de Administracion.

3. Propuestade acuerdo

El texto integro de la propuesta de acuerdo:



"Acuerdo Noveno:  Autorizacion al Consejo de Administracién parala emision de obligaciones u otros

1°.
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valores similares de renta fija o variable, simples o garantizados, convertiblesy no
convertibles en acciones, directamente o a través de sociedades del grupo, con
delegacién expresa de la facultad de excluir € derecho de suscripcion preferente
de los accionistas de la Sociedad, de conformidad con |a nor mativa vigente.

Delegar en € Consgjo de Administracion de la Sociedad, de conformidad con € articulo 511 de
la Ley de Sociedades de Capital, por € plazo de cinco (5) afios desde la adopcion del presente
acuerdo, de la facultad de emitir, en una o varias veces, cualesquiera valores de renta fija o
instrumentos de deuda de andloga naturaleza (incluyendo, sin caracter limitativo, cédulas,
pagarés o warrants), asi como valores de renta fija o de otro tipo (incluidos warrants)
convertibles en acciones de la Sociedad y/o canjeables en acciones de la Sociedad o de otras
sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo, por un importe maximo de cien (100)
millones de euros. Esta delegacion comprende expresamente la facultad de fijar los criterios para
la determinacién de las bases y modalidades de la conversidn, canje o gercicio de la facultad de
aumentar el capital social en la cuantia necesaria para atender las correspondientes solicitudes
de conversién o gjercicio, asi como, también expresamente, la facultad de excluir € derecho de
preferencia de los accionistas, de conformidad con lo establecido en € articulo 511 de la Ley de
Sociedades de Capital y del resto de la normativa aplicable.

La delegacion en € Consgjo de Administracion de la Sociedad contenida en e numero 1°
inmediatamente anterior se sujetara a las siguientes condiciones:

1.  \Valores objeto de la emision. Los valores a los que se refiere esta delegacion podran ser
obligaciones, bonos y demas valores de renta fija o instrumentos de deuda de anadloga
naturaleza en cualquiera de las formas admitidas en Derecho, incluyendo, sin caracter
limitativo, cédulas, pagarés o warrants u otros valores anélogos que puedan dar derecho
directa o indirectamente a la suscripcion o la adquisicién de acciones de la Sociedad, de
nueva emision o ya en circulacion, liquidables mediante entrega fisica o mediante
diferencias. Esta delegacion también comprende valores de renta fija y warrants
convertibles en acciones de la Sociedad y/o canjeables en acciones de la Sociedad o de
otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo.

2. Plazo. La emision de los valores podra efectuarse en una o en varias veces, en cualquier
momento, dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de adopcion
del presente acuerdo.

3. Importe méximo de la delegacién. El importe maximo total de la emisién o emisiones de

valores que se acuerden al amparo de esta delegacion seré de cien (100) millones de euros
0 su equivalente en otra divisa.

A efectos del calculo del anterior limite, en el caso de los warrants se tendré en cuenta la
suma de primas y precios de gercicio de los warrants de cada emisiéon que se apruebe al
amparo de la presente delegacion. Por su parte, en e caso de valores de renta fija, se
computara a efectos del anterior limite € saldo vivo de los emitidos al amparo de la misma.

Se hace constar que, de conformidad con €l articulo 510 de la Ley de Sociedades de
Capital, no es de aplicacion a la Sociedad la limitacion que, en materia de emision de
obligaciones y otros valores que reconozcan o creen deuda, prevé € articulo 405.1 de la
Ley de Sociedades de Capital.

4.  Alcance de la delegacién. La delegacion a que se refiere este acuerdo se extendera, tan

ampliamente como se requiera en Derecho, a la fijacion de los distintos aspectos y
condiciones de cada emision. En particular, y a titulo meramente enunciativo, no limitativo,
correspondera al Consegjo de Administracién de la Sociedad determinar, para cada emision,



su importe, dentro siempre de los expresados limites cuantitativos globales; e lugar de
emision (ya sea éste nacional o extranjero) y la moneda o divisa y, en caso de que sea
extranjera, su equivalencia en euros; la denominacion, ya sean bonos u obligaciones o
cualquiera otra admitida en Derecho (incluso subordinados); |a fecha o fechas de emision;
cuando los valores no sean convertibles, la posibilidad de que sean canjeables total o
parcialmente por acciones preexistentes de la Sociedad o de otras sociedades del grupo de
la Sociedad o de fuera del mismo, y la circunstancia de poder ser convertibles o canjeables
necesaria o voluntariamente, y, en este Ultimo caso, a opcion del titular de los valores o de
la Sociedad, o incorporar un derecho de opcién de compra o suscripcion sobre las aludidas
acciones; €l tipo de interés, fechas y procedimientos de pago del cupon; e carécter de
perpetua o amortizable y en este Ultimo caso el plazo de amortizacion y la fecha del
vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes, las garantias, incluso hipotecarias; la
forma de representacion, mediante titulos o anotaciones en cuenta; €l nimero de valoresy
su valor nominal, que, en caso de valores convertibles y/o canjeables, no serd inferior al
valor nominal de las acciones; derecho de suscripcion preferente, en su caso, y régimen de
suscripcion; legislaciéon aplicable; solicitar, en su caso, la admision a negociacién en
mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, de los valores que se
emitan con los requisitos que en cada caso exija la normativa vigente; y, en general,
cualquiera otra condicion de la emision, asi como, en su caso, designar al comisario del
correspondiente sindicato de tenedores de los valores que puedan emitirse y aprobar las
reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas entre la Sociedad y dicho
sindicato que, de resultar procedente, exista.

La delegacion incluye asimismo la atribucién al Consegjo de Administracion de la facultad
de decidir respecto de las condiciones de amortizacion de los valores emitidos en uso de
esta autorizacion, pudiendo emplear a tales efectos cualesquiera de los previstos al
respecto en la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, € Consgo de Administracién
queda facultado para que, cuando lo estime conveniente, y condicionado a la obtencion de
las autorizaciones oficiales que puedan ser necesarias y, en su caso, a la conformidad de
las asambleas de los correspondientes sindicatos de tenedores de los valores pertinentes
gue puedan emitirse en uso de esta autorizacion, pueda modificar los términos y
condiciones de tales val ores.

Bases y modalidades de la conversion. En € caso de emisiones de valores de renta fija
convertibles en acciones (en este Ultimo caso, ya sea en acciones de la Sociedad o en
acciones de sociedades pertenecientes al grupo de la Sociedad o de fuera de éste) y a los
efectos de la determinacién de las bases y modalidades de la conversion, se acuerda
establecer los siguientes criterios:

Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo podran ser convertibles en acciones
de nueva emisién de la Sociedad o en acciones de sociedades pertenecientes al grupo de la
Sociedad o de fuera de éste, con arreglo a una relacion de conversion fija (determinada o
determinable) o variable, quedando facultado € Consegjo de Administracién para decidir s
son convertibles, asi como para determinar s son necesaria 0 voluntariamente
convertibles, y en d caso de que lo sean voluntariamente, a opcion de sus titulares o de la
Sociedad, con la periodicidad y durante el plazo que se establezca en € acuerdo de emision
y que no podrd exceder de quince (15) afios contados desde la correspondiente fecha de
emision.

A efectos de la conversion, los valores de renta fija se valoraran por su importe nominal y
las acciones al cambio fijo que se determine en e acuerdo del Consegjo de Administracién
en el que se haga uso de esta delegacion, o al cambio determinable en la fecha o fechas que
se indiquen en € propio acuerdo del Consgo de Administracion, y en funcion del valor de



cotizacion en las bolsas de val ores espariol as de |as acciones de la Sociedad en la fecha/s o
periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin descuento.

También podra acordarse emitir 1os valores de renta fija convertibles con una relacion de
conversion variable. En este caso, € precio de las acciones a los efectos de la conversion
serd la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en €
Mercado Continuo durante un periodo a determinar por €l Consegjo de Administracion. La
prima o descuento podra ser distinta para cada fecha de conversion de cada emision (o, en
su caso, cada tramo de una emision).

El Consgjo de Administracion podra establecer, para € caso de que los valores abjeto de la
correspondiente emision sean convertibles, que la Sociedad se reserve e derecho de optar
en cualquier momento entre la conversién en acciones nuevas de la Sociedad,
concretandose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversion
0 canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacion de acciones de nueva
emision de la Sociedad con acciones preexi stentes.

Cuando proceda la conversidn, las fracciones de accion que en su caso correspondiera
entregar al titular de los valores se redondearan por defecto hasta € numero entero
inmediatamente inferior y cada titular podra recibir, si asi lo establece el Consgo de
Administracion, en metélico la diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

En ningun caso, de conformidad con €l articulo 59.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
valor de la accion, a efectos de la relacion de conversion de los valores por acciones podra
ser inferior a su valor nominal. Asimismo, de conformidad con lo previsto en el articulo
415 de la Ley de Sociedades de Capital, los valores de renta fija convertibles no podran
emitirse por una cifra inferior a su valor nominal ni podran ser convertidos dichos valores
en acciones cuando €l valor nominal de aquellos sea inferior al de éstas.

Al tiempo de aprobar una emision de valores convertibles al amparo de la autorizacion
conferida por la Junta General, € Consgjo de Administracion emitirAd un informe
desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y
modalidades de la conversion especificamente aplicables a la indicada emisién, al que
acompanara el correspondiente informe de los auditores de cuentas, ambos previstos en €
articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

Derechos de los titulares de valores convertibles y canjeables. En tanto sea posible la
conversion y/o canje en acciones de los valores que se puedan emitir, sus titulares tendréan
cuantos derechos les reconoce la legidacion vigente.

Ampliacion de capital, exclusion del derecho de suscripcion preferente en valores
convertibles. La delegacién en favor de Consgo de Administracion aqui prevista
comprende asimismo, a titulo enunciativo, no limitativo, las siguientes facultades:

La facultad para que el Consgjo de Administracion, al amparo de lo previsto en € articulo
511 de la Ley de Sociedades de Capital, excluya, total o parcialmente, el derecho de
preferencia de los accionistas, cuando ello venga exigido para la captacion de |os recursos
financieros en los mercados internacionales, para emplear técnicas de prospeccién de la
demanda o de cualquier otra manera lo justifique e interés de la Sociedad. En cualquier
caso, si € Consgo de Administracién decidiera suprimir €l derecho de preferencia en
relacion con una emision concreta de valores convertibles que eventualmente decida
realizar al amparo de la presente autorizacion, emitira, al tiempo de aprobar la emision y
de conformidad con lo previsto en € articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, un
informe detallando las concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida,
gue sera objeto del correlativo informe del auditor de cuentas al que se refiere el citado



10.

11.

articulo. Dichos informes seran puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la
primera Junta General que se celebre tras € correspondiente acuerdo de emisién, en
atencién a lo que dispone el precepto legal Ultimamente citado.

De conformidad con los articulos 297.1. b) y 302 de la Ley de Sociedades de Capital, la
facultad de aumentar € capital social en la cuantia necesaria para atender las solicitudes
de conversion de valores convertibles emitidos conforme a la presente delegacién. Dicha
facultad solo podré ser gercitada en la medida en que el Consgjo de Administracion no
exceda con dichos aumentos, conjuntamente con cualesquiera otros aumentos de capital
gue pueda realizar en virtud de otras delegaciones para aumentar el capital social con las
que cuente, € limite de la mitad de la cifra de capital social previsto en el articulo 297.1. b)
de la Ley de Sociedades de Capital y computado en e momento de la presente autorizacion.
Esta autorizacion para aumentar €l capital social incluye la de emitir y poner en
circulacion, en una o varias veces, las acciones representativas del mismo que sean
necesarias para llevar a efecto la conversién, asi como, de conformidad con € articulo
297.2 de la Ley de Sociedades de Capital, la de dar nueva redaccion al articulo de los
Estatutos Sociales relativo a la cifra del capital social y para, en su caso, anular la parte de
dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversion en acciones. De
conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, en €l
aumento de capital que lleve a cabo € Consgjo de Administracion para atender tales
solicitudes de conversién no habré lugar al derecho de preferencia de los accionistas de la
Sociedad.

La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversion y/o canje,
teniendo en cuenta los criterios establecidos en el apartado 5 anterior y, en general y en
sus mas amplios términos, la determinacién de cuantos extremos y condiciones resulten
necesarios o convenientes para la emision. El Consgjo de Administracion, en las sucesivas
Juntas Generales que celebre la Sociedad, informara a los accionistas del uso que, en su
caso, se haya hecho hasta el momento de la delegacion para emitir valores de renta fija
convertibles y/o canjeables.

Warrants: Las reglas previstas en los apartados 5 a 7 anteriores resultaran de aplicacion,
mutatis mutandi en caso de emision de warrants u otros valores andlogos que puedan dar
derecho directa o indirectamente a la suscripcién de acciones de nueva emision de la
Sociedad o acciones de la Sociedad ya en circulacion, comprendiendo la delegacion las
mas amplias facultades, con el mismo alcance de los apartados anteriores, para decidir
todo o que estime conveniente en relacion con dicha clase de valores.

Admision a negociacion. La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admision a
negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, hacionales
0 extranjeros, de los valores que se emitan en virtud de esta delegacion, facultando al
Consgio de Administracion para la realizacion de los trdmites y actuaciones necesarios
para la admision a cotizacion ante |os organi smos competentes de |os distintos mercados de
valores nacionales o extranjeros.

Garantia de emisiones de valores de renta fija realizadas por sociedades del grupo. El
Consgjo de Administracion de la Sociedad queda igualmente facultado para garantizar en
nombre de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente sefialados, |as nuevas emisiones
de valores (incluso convertibles o canjeables) que, durante e plazo de vigencia del presente
acuerdo, puedan llevar a cabo sociedades pertenecientes a su grupo.

Facultades de delegacién y sustitucion y de otorgamiento de poderes. Se autoriza al
Consgjo de Administracion para que, a su vez, delegue a favor de cualquiera de sus
miembros y/o del Secretario no consgjero del Consgo de Administracion las facultades



conferidas en virtud de este acuerdo que sean delegables y para que otorgue a favor de los
empleados de la Sociedad que estime oportunos los poderes pertinentes para € desarrollo

de dichas facultades delegadas.
Revocar expresamente, en lo que no hubiera sido gecutada, la delegacion conferida al Consegjo
de Administracion con € mismo objeto, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 28 de julio de 2011."
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* * *

Firmado: El Presidentey el Secretario no consgiero del Consgjo de Administracion

Manuel Garcia-Durédn de Bayo Ignacio Gémez-Sancha Trueba
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Informe que presenta el Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A., en
relacion con la politica retributiva del Consejo de Administracion.

I. INTRODUCCION.

El presente informe recoge la politica retributiva de Grupo Ezentis, S.A. (la “Sociedad”
o “EZENTIS”) para los miembros de su Consejo de Administracion y ha sido
elaborado de conformidad con lo previsto en el articulo 61 ter de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en la recomendacion 40 del Cddigo Unificado de
Buen Gobierno, aprobado por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha
22 de mayo de 2006 y en los articulos 35 y 24 de los Estatutos Sociales y del
Reglamento del Consejo de Administracion (el “Reglamento del Consejo”) de la
Sociedad, respectivamente.

Este informe ha sido aprobado, previo informe favorable de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, por el Consejo de Administracion de la Sociedad, a
los efectos de su sometimiento a votacion, con caracter consultivo, por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad, como punto separado del orden del dia.

1.1 Consejo de Administracion de la Sociedad

De acuerdo con lo previsto en el articulo 35.1 de los Estatutos Sociales y en el articulo
24.3 del Reglamento del Consejo, el Consejo de Administracion de EZENTIS es el
6rgano competente para elaborar y difundir, junto con el informe anual de gobierno
corporativo (“lAGC?”), el presente informe anual sobre las remuneraciones de los
Consejeros.

Conforme a los citados articulos, dicho informe incluira informacion completa, clara'y
comprensible sobre la politica de remuneraciones de la Sociedad aprobada por el
Consejo de Administracion para el afio en curso, asi como, la aplicacion de la politica
de retribuciones vigente en el ejercicio precedente.

Incluird también un resumen global de como se aplicd la politica de retribuciones
durante el ejercicio, asi como el detalle de las retribuciones individuales devengadas por
cada uno de los Consejeros.



De igual modo, segun el articulo 32 de los Estatutos Sociales y el articulo 5 del
Reglamento del Consejo, el Consejo de Administracion de la Sociedad tiene, entre sus
competencias:

Fijar la retribucion de los miembros del Consejo de Administracién, de conformidad
con los Estatutos Sociales, previo informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones.

1.2 Comision de Nombramientos y Retribuciones

1.2.1 Competencias en materia retributiva

Segun el articulo 32.3 del Reglamento del Consejo de la Sociedad, la Comision de
Nombramientos y Retribuciones tiene entre sus competencias:

Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la Sociedad y en
particular, proponer al Consejo de Administracion la politica de retribucion de los
consejeros y altos directivos, la retribucion individual de los consejeros ejecutivos y
demas condiciones de sus contratos, y las condiciones basicas de los contratos de los
altos directivos.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad, en el ejercicio de sus
funciones, ha desempefiado un destacado papel en la elaboracion del presente informe,
llevando a cabo un proceso interno de preparacion y asistencia, con el objetivo de
asegurar la observancia de las mejores practicas de gobierno corporativo y de normativa
vigente y aplicable en esta materia.

1.2.2 Composicion en 2011

A 31 de diciembre de 2011, la composicion de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones era la siguiente:

Nombre del Consejero Tipo de Consejero Cargo en la Comision
D. Pedro Luis Rubio Aragonés | Externo Independiente Presidente
D2. Angeles Ferriz Gomez Externo Dominical Vocal

Como Secretario no miembro de la Comision de Nombramientos y Retribuciones actia



D. Ignacio Gdémez-Sancha, que es el Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

En 2011 se han producido cambios en la composicion de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones; en concreto, se han producido los ceses de D. Sergio
de Horna Viedma, D3 Maria José Elices Marcos y D. Victor Frias Marcos.

Ninguno de los miembros de la Comision de Nombramientos y Retribuciones ha sido
Consejero ejecutivo, miembro de la alta direccion o empleado de la Sociedad.

Los Estatutos Sociales y el Reglamento del Consejo prevén que la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones esté compuesta, exclusivamente, por Consejeros
externos, en su mayoria independientes, en el nimero que determine el Consejo de
Administracion, con un minimo de tres. Los miembros de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones seran nombrados por el Consejo de Administracion de
la Sociedad.

El Reglamento del Consejo establece que dicha Comision se reunira con la periodicidad
que se determine y cada vez que la convoque su Presidente o lo solicite el Presidente del
Consejo de Administracion y, al menos, una vez al trimestre. Anualmente, la Comision
elaboraré un plan de actuacion para el ejercicio del que dara cuenta al Consejo.

Con fecha 31 de enero de 2012 se ha nombrado a D. Enrique Sanchez de Leon Garcia,
consejero independiente, como miembro de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones.

1.2.3 Funcionamiento

Segun establece el Reglamento del Consejo, se levantara acta de los acuerdos adoptados
en cada sesion, de los que se dara cuenta al pleno del Consejo de Administracién de la
Sociedad.

Esta igualmente previsto que en el desarrollo de sus competencias, la Comision de
Nombramientos y Retribuciones pueda recabar el asesoramiento de profesionales
externos.

I1. POLITICA DE REMUNERACIONES DE LA SOCIEDAD.

El Consejo de Administracion, con la asistencia y previo informe de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, ha formulado el presente informe en ejecucion de lo



dispuesto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo, que recoge
expresamente la obligacion del Consejo de Administracién de aprobar la politica de
retribuciones de los Consejeros de la Sociedad.

Corresponde al Consejo de Administracién formular una politica de retribuciones de los
consejeros que haga expresos los criterios orientadores de la misma y que versara sobre
los distintos conceptos o sistemas retributivos, entre ellos, las retribuciones fijas, los
conceptos retributivos de caracter variable (con indicacion de sus parametros y de las
hipdtesis u objetivos que se tomen como referencia), los sistemas de prevision y las
principales condiciones que deben observar los contratos de los consejeros ejecutivos.

En la formulacion de dicha politica de retribuciones, el Consejo de Administracion ha
de velar por que la remuneracién de los consejeros sea tal que ofrezca incentivos para su
dedicacion y sea acorde con la cualificacion y responsabilidad del cargo, pero que no
comprometa su independencia; asi como que, en su caso, la retribucidon basada en
resultados tenga en cuenta eventuales salvedades del auditor externo y que las
retribuciones variables guarden relacion con el desempefio profesional de sus
beneficiarios, circunscribiendo a los consejeros ejecutivos determinados conceptos
retributivos como son las remuneraciones en acciones o equivalentes, variables ligados
al rendimiento de la Sociedad y sistemas de prevision.

En particular, la politica de retribuciones de Consejeros de la Sociedad se basa en los
siguientes principios:

« La Comision de Nombramientos y Retribuciones propone al Consejo de
Administracion de la Sociedad la presente politica de retribuciones y le asiste, con el
fin de que dicha politica se someta a su consideracion, se apruebe por dicho Consejo
y se ponga a disposicion de los accionistas con ocasion de la convocatoria de la
proxima Junta General de Accionistas de la Sociedad.

« EI Consejo, previa propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones,
distribuye entre sus miembros la retribucién que en concepto de participacién en los
beneficios acuerde la Junta General de accionistas, con arreglo a las previsiones
estatutarias y de conformidad con los criterios previstos en los Estatutos y en el
presente articulo, teniendo cada consejero derecho a percibir la retribucion que se fije
por el Consejo de Administracion, junto con la retribucion fija y dietas de asistencia,
todo ello cuando asi lo haya aprobado la Junta General de conformidad con lo
previsto en los Estatutos Sociales.



Esta retribucion podra consistir en una participacién en los beneficios liquidos, que no

podré rebasar el cinco por ciento (5%) del resultado del ejercicio, para el conjunto
del Consejo de Administracion, una vez cubiertas las atenciones de la reserva legal y
de haberse reconocido a los socios un dividendo minimo del cuatro por ciento (4%).
El porcentaje que corresponda a cada ejercicio sera establecido por la Junta General.

El Consejo distribuird entre sus miembros la retribucion acordada por la Junta
General, teniendo en cuenta las funciones y responsabilidades ejercidas por cada uno
de ellos dentro del propio Consejo o de sus Comisiones y demas criterios previstos
en el Reglamento del Consejo de Administracion.

Con caracter acumulativo o alternativo a lo anterior, la Junta General podra establecer

tanto una retribucion anual fija para el Consejo como dietas de asistencia respecto de
cada consejero por las funciones ejercidas por los mismos dentro del propio Consejo
0 de sus Comisiones.

Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la pertenencia
al Consejo de Administracion, serdn compatibles con las demas percepciones
laborales, de servicio o profesionales que correspondan a los Consejeros por el
desempefio de funciones directivas, ejecutivas, de asesoramiento o de otra naturaleza
distinta de las de supervision y decision colegiada propias de su condicion de
Consejeros, que, en su caso, desempefien para la Sociedad, sometiéndose las mismas
al régimen laboral, de arrendamiento de servicios o de otro tipo que les fuera
legalmente aplicable en funcion de su naturaleza.

En la memoria de las cuentas anuales se recogera el detalle de las retribuciones
individuales de los consejeros durante el ejercicio con desglose de los diferentes
conceptos, incluidos los vinculados al desempefio de funciones de alta direccion vy,
en su caso, las entregas de acciones u opciones sobre las mismas o cualquier otro
instrumento referido al valor de la accion.

La Sociedad, previa autorizacion de la Junta General, podra contratar un seguro de
responsabilidad civil y sistemas de prevision social para los Consejeros.

A reserva siempre de su aprobacion por la Junta General, la retribucion de los
Consejeros podrd consistir, ademas, y con independencia de lo previsto en el
apartado precedente, en la entrega de acciones o de derechos de opcion sobre las
mismas, asi como en una retribucion que tome como referencia el valor de las
acciones de la Sociedad.



I1.1 Politica de remuneraciones de los Consejeros correspondiente al ejercicio
2011 y aplicacion de la misma durante el ejercicio.

Las retribuciones de los consejeros fueron fijadas por el Consejo de Administracion, a
propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, de acuerdo con los
criterios fijados por el articulo 35 de los estatutos sociales. Concretamente, en fecha 28
de marzo de 2011 el Consejo acord6 modificar la politica retributiva hasta entonces
vigente considerando:

-que es muy frecuente pagar Gnicamente dietas por asistencia a las reuniones del
Consejo y las comisiones y, hacerlo asi, incentiva esa asistencia,

-que es aun mas frecuente remunerar a los consejeros por su pertenencia a las
comisiones,

-que aun no es muy frecuente remunerar mas a los presidentes de éstas, pero es
muy razonable y la tendencia va en aumento,

-en el actual contexto no es razonable plantear un aumento del gasto total por
este concepto,

En linea con lo manifestado en la citada reunién se aprobd la siguiente retribucion:

)] Que los consejeros externos perciban, en lugar de una cantidad fija
mensual, 2.000 € en concepto de dieta de asistencia a cada una las
reuniones del Consejo y 1.250 € en concepto de dieta de asistencia a cada
una de las reuniones de las comisiones, y

i) que los consejeros externos que, ademas, ostentan la condicién de
presidente de una de las comisiones percibirdn una cantidad fija que
mensualmente asciende a 1.666,66 €.

Estas cifras se han determinado estimando la media de reuniones del Consejo y sus
comisiones que se celebran anualmente y con el objetivo de no aumentar el gasto total
por este concepto.

1.2 Retribucion de los Consejeros Ejecutivos por el desempefio de funciones
ejecutivas distintas de las derivadas de su pertenencia al Consejo de
Administracion

El articulo 35 péarrafo 3° de los Estatutos Sociales establece que las retribuciones
previstas en los apartados precedentes, derivadas de la pertenencia al Consejo de
Administracion, seran compatibles con las deméas percepciones laborales, de servicio o



profesionales que correspondan a los Consejeros por el desempefio de funciones
directivas, ejecutivas, de asesoramiento o de otra naturaleza distinta de las de
supervision y decisién colegiada propias de su condicién de Consejeros, que, en su
caso, desempefien para la Sociedad, sometiéndose las mismas al régimen laboral, de
arrendamiento de servicios o de otro tipo que les fuera legalmente aplicable en funcién
de su naturaleza.

Durante el ejercicio 2011, la retribucion de los consejeros ejecutivos por el ejercicio de
sus funciones de alta direccién ascendio a un total de 1.314.302 euros.

El detalle individualizado de estas retribuciones es:

Retribucién total

Nombre Funcion
(en miles de €)

Presidente y Consejero

D. Mario Armero Montes Delegado 1.010.999
Presidente y Consejero

D. Manuel Garcia-Duran Delegado 133.333

D. Fernando Gonzalez

Sanchez Director General 169.970

Respecto de la cantidad establecida en el cuadro anterior, D. Mario Armero Montes sélo
ha percibido efectivamente durante el ejercicio 2011 la cantidad de 504.625,19 €.

I1l. REMUNERACIONES INDIVIDUALES DEVENGADAS POR LOS
CONSEJEROS DE LA SOCIEDAD DURANTE EL ANO 2011.

La siguiente tabla recoge la remuneracion devengada en 2011, en concepto de dietas,
por cada consejero por su participacion en el Consejo y en las distintas Comisiones:



Comision de

Tipologia Consejo de Coml_sm,n de Nombramient S
Nombre del Consejero Administracio Aumt?”? y 0S Retribucion
0 Cumplimient y total
0 Retribuciones

D. Santiago Corral Dominical
Escribano 52.000 11.250 63.250
D2 Maria Jose Elices Otros externos
Marcos 12.000 2.500 14.500
D. Victor Frias Marcos Dominical 14.000 3.750 17.750
D. Sergio de Horna Viedma | Independiente | 32.000 7.500 39.500
D. Manuel Gil Madrigal Independiente | 24.000 20.417 44417
D. Juan Eugenio Diaz Dominical
Hidalgo 36.000 36.000
D. Pedro Luis Rubio Independiente
Aragonés 54.000 13.750 32.500 100.250
D2 Angeles Ferriz Gomez | Dominical 48.000 12.500 60.500
D. Enrique Sanchez de Independiente
Ledn 38.000 10.000 48.000
D. Francisco Lacasa Lobera | Dominical 8.000 8.000
D. Juan Ignacio Peinado Otros externos
Gracia 14.000 14.000

Total 332.000 55.417 58.750 446.167

Durante el ejercicio 2011 los consejeros no han percibido de la Sociedad ninguna de las
cantidades devengadas en concepto de dietas en dicho ejercicio.

Asimismo, la Sociedad mantiene un seguro de responsabilidad civil a favor de sus
Consejeros por importe maximo de cobertura de 10 millones de euros. No existen con
los Consejeros de la Sociedad compromisos en materia de pensiones, seguros de vida u

otros compromisos.

El Consejero ejecutivo no percibe ninguna remuneracion como consejero en otras
empresas del Grupo EZENTIS.

Asimismo, la Sociedad no establecié ningin plan de remuneracién que incluyera la
entrega de acciones de la propia Sociedad, ni de opciones u otros instrumentos sobre las
mismas o retribuciones referenciadas al valor de la accion de la Sociedad.
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IV. POLITICA DE RETRIBUCIONES DE LOS CONSEJEROS APROBADA
POR EL CONSEJO PARAEL EJERCICIO 2012 Y PARA ANOS FUTUROS

El Consejo de Administracion, previo informe al efecto de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, ha acordado mantener la politica de retribucion de los
consejeros vigente (cfr. apartado I1.1 del presente informe) con las siguientes
limitaciones:

e Las reuniones del Consejo que daran derecho a cobrar la dieta de 2.000 € se
limitan a un maximo de 14 sesiones al afio.

e Las reuniones de las Comisiones que daran derecho a cobrar la dieta de
1.250 € se limitan a un maximo de 7 sesiones al afio cada una.

Ademas, en la citada reunion del Consejo de Administracién también se ha propuesto
que la junta de accionistas apruebe un sistema de retribucion variable, respecto de cuyas
caracteristicas, alcance y duracion nos remitimos al informe de administradores
aprobado al efecto, asi como a toda la documentacidn que se presenta en relacion con el
punto trece del orden del dia de la Junta general ordinaria de accionistas. Esta
retribucion variable Unicamente sera de aplicacion para el caso de que asi lo apruebe la
citada junta general de accionistas.

Firmado: El Presidente y el Secretario no consejero del Consejo de Administracion.

Manuel Garcia-Duran Ignacio Gomez-Sancha Trueba
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GRUPO EZENTIS, SA. EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL
PUNTO DECIMOQUINTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA
DE ACCIONISTAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

1. OBJETODEL INFORME

El Consgo de Administracion de Grupo Ezentis, SA. (en adeante, "Ezentis' o la “Sociedad") ha
acordado convocar la Junta General ordinaria de accionistas correspondiente al gercicio 2012 y someter
alavotacion de la citada Junta General de accionistas, bagjo el punto decimoquinto de su orden del dia, la
modificacion del texto refundido de los Estatutos Social es para su adaptacién a la normativa vigente.

De acuerdo con lo previsto en e articulo 286 texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por e Real Decreto Legidativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, |la"Ley de Sociedades de
Capital") la propuesta de acuerdo a la Junta Genera requiere la formulacion por e Consgo de
Administracion de un informe justificativo.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El Consgo de Administracion considera necesario proceder alareforma de los Estatutos Sociales, con €
objetivo fundamental de adaptar su redaccion a las recientes modificaciones legidativas introducidas en
la Ley de Sociedades de Capital por la Ley 25/2011, de 1 de agosto, de reforma parcia de la Ley de
Sociedades de Capital y de incorporacién de la Directiva 2007/36/CE del Parlamento Europeo y del
Consgo de 11 de julio, sobre € gercicio de determinados derechos de los accionistas de sociedades
cotizadas (en adelante, la “Ley 25/2011") y por & Rea Decreto-ley 9/2012, de 16 de marzo, de
simplificacion de las obligaciones de informacién y documentacién de fusiones y escisiones de
sociedades de capital (en adelante, €l “Real Decreto-ley 9/2012").

3. MODIFICACIONESPROPUESTASA LOSESTATUTOSSOCIALES

A continuacion se indican los articulos de los Estatutos Sociales cuya redaccion se propone modificar,
agrupandol os sobre la base de |0s criterios que previamente se han sefialado:

e Articulo 16° (Junta General): se propone introducir expresamente una mencion al principio
de igualdad de trato, que tipifica € nuevo articulo 514 de la Ley de Sociedades de Capital,
dadalaimportancia de dicho principio.

Laredaccion de este articulo serd, en lo sucesivo, como sigue:
" ARTICULO 16. Junta general

Los accionistas legal y validamente, constituidos en junta general, decidiran por mayoria del
capital, presente y representado, con derecho a voto en los asuntos propios de la
competencia de la junta general.

Los acuerdos de la junta general, debidamente adoptados, vinculan a todos los accionistas,
incluidos los ausentes, los disidentes, los que se abstengan de votar y los que carezcan del
derecho de voto, sin perjuicio de los derechos de impugnacién que les pudieran asistir.

La junta general serige por lo dispuesto en la Ley y en los estatutos sociales. La regulacién



legal y estatutaria de la junta general se desarrollara y completara mediante el reglamento
de la junta general, que sera aprobado por mayoria en una reunién de la junta general
constituida con & quérum prevenido al efecto por la Ley.

La Sociedad garantizara, en todo momento, la igualdad de trato de todos los accionistas que
se hallen en la misma posicion, en especial, en lo que se refiere a la informacion, la
participaciény al gjercicio del derecho de voto en Junta.”

Articulo 19° (Convocatoria de la Junta): se proponen diversas modificaciones a este
articulo, que responden fundamentalmente a una adaptacion de su redaccion a los articulos
174, 177, 515, 516, 517 y 519 de la Ley de Sociedades de Capital, y que se refieren a los
siguientes aspectos:

Se introducen nuevas menciones que deben figurar necesariamente en el anuncio de
convocatoria de la Junta General, de acuerdo con los articulos 174 y 517 de la Ley de
Sociedades de Capital.

De acuerdo con € articulo 515 de la Ley de Sociedades de Capita, se introduce la
posibilidad de que, previo acuerdo de la Junta General, € plazo de convocatoria de las
Juntas General es Extraordinarias pueda reducirse a quince dias.

Se adaptan los medios de difusién del anuncio de convocatoria, de acuerdo con lo
previsto en €l articulo 516 de la Ley de Sociedades de Capital.

Finamente, se completa este articulo con la inclusién del derecho que asiste a los
accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, de presentar
propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse
en € Orden del Dia de la Junta convocada, de conformidad con lo previsto en € articulo
519 de la Ley de Sociedades de Capital.

Laredaccion de este articulo serd, en lo sucesivo, como sigue:

" ARTICULO 19. Convocatoria

La junta general debera ser convocada mediante anuncio € Boletin Oficial del Registro
Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacién en Espafia, en la pagina web de la
Sociedad y en la pagina web de la CNMV, por lo menos un mes antes de la fecha sefialada
para la celebracion de la Junta.

El anuncio expresara el nombre de la sociedad, la fecha y la hora de la reunion en primera
convocatoria, asi como €l orden del dia en €l que figuraran los asuntos a tratar, €l cargo de
la persona o personas que realicen la convocatoria y € derecho de los accionistas a
examinar en el domicilio social y, en su caso, a obtener, de forma inmediata y gratuita, copia
de los documentos que han de ser sometidos a la aprobacién de la Junta, y, en su caso, €
informe de los Auditores de Cuentas y los informes técnicos correspondientes, asi como €l
resto de menciones e informaciones exigibles legalmente para las sociedades cotizadas, las
gue figuran en e Reglamento de la Junta General y cualquier otra informacién o
documentacion que e Consgo de Administracion considere conveniente en interés de los
accionistas. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, s procediera, sereunira la
junta general en segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda reuniéon debera
mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

S la junta general debidamente convocada no se celebrara en primera convocatoria, ni se



hubiere previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera ésta ser anunciada con los
mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias siguientes a la
fecha de la junta general no celebrada y con ocho de antelacién a la fecha de la reunién.

Los administradores podran convocar la junta general extraordinaria de accionistas siempre
gue lo estimen conveniente para los intereses sociales.

Deberan asimismo convocarla cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos
un 5% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la junta general.
En este caso, la junta general deberd ser convocada para celebrarse dentro del mes siguiente
a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a los administradores para convocarla.
El consgjo de administracion confeccionara el orden del dia, incluyendo necesariamente los
asuntos que hubiesen sido objeto de la solicitud.

S la junta general ordinaria no fuere convocada dentro del plazo legal, podra serlo, a
peticién de los accionistas y con audiencia de los administradores, por €l juez competente del
domicilio social, quien ademds designara la persona que habra de presidirla.

Esta misma convocatoria habra de realizarse respecto de la junta general extraordinaria
cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, un 5% del capital social.

No obstante lo anterior, la junta general se entenderd convocada y quedara validamente
constituida en sesion ordinaria o extraordinaria para tratar cualquier asunto del orden del
dia siempre que esté presente todo €l capital suscrito y los asistentes acepten por unanimidad
la celebracion de la junta general y el orden del dia de la misma. En este caso, no serd
necesaria previa convocatoria.

Los accionistas que representen, al menos, €l cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publique un complemento a la junta general ordinaria de accionistas
incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, sempre que los nuevos puntos vayan
acompanados de una justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada. El
gercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de
recibirse en € domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacion como
minimo a la fecha establecida para la reunién de la junta.

La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en € plazo legalmente fijado
sera causa de nulidad de la junta.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran,
dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en Orden del
Dia de la Junta convocada. A medida que se reciban, la Sociedad asegurara la difusion de
dichas propuestas y de la documentacién que, en su caso, se acomparie entre el resto de los
accionistas, publicandolas ininterrumpidamente en su pagina web.

Los administradores podran requerir la presencia de un notario para que asista a la
celebracion de la junta general y levante acta de la reunién, y estaran obligados a hacerlo
siempre que, con cinco dias de antelacion al previsto para la celebracién de la junta, lo
soliciten accionistas que representen, al menos, € 1 % del capital social. El acta levantada
por notario se regird, en su redaccion y efectos, por lo establecido en la legislacion sobre
sociedades Andnimas y deméas normas aplicables. La diligencia relativa al acta de la junta
extendida por €l notario no necesitara aprobacion, ni precisara ser firmada por el presidente
y €l secretario de la junta, por lo que los acuerdos sociales que consten en ella podran



gjecutarse a partir de la fecha de cierre del acta notarial .”

Articulo 21° (L egitimacion para asistir a la Junta General): se propone la modificacion de
estos preceptos a objeto de adaptar su redaccién alo establecido en €l nuevo articulo 521 dela
Ley de Sociedades de Capital.

Laredaccion de este articulo serd, en lo sucesivo, como sigue:
"ARTICULO 21. Legitimacion para asistir ala junta general.

Tendran derecho de asistencia a la junta general los titulares de acciones representadas por
medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en el registro de anotaciones en
cuenta correspondiente con cinco dias de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la
junta general.

Para € gjercicio del derecho de asistencia, la referida inscripcién deberd acreditarse por
medio de la oportuna tarjeta de asistencia o certificado de legitimacién expedido por la
entidad o entidades encargadas de |la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, 0 en
cualquier otra forma admitida por la legislacion vigente.

Los administradores deberan asistir a las juntas generales. Se autoriza asimismo la
asistencia a las juntas generales de directores, gerentes, técnicos y demas personas que
tengan interés en la buena marcha de los asuntos social es.

Los administradores de la Sociedad estaran obligados a asistir s bien la inasistencia de
cualquiera de ellos no afectard a la valida constitucion de la junta general. En todo lo no
establecido en el presente articulo, respecto a la legitimacion para asistir a la junta se estara
a lo dispuesto en |la Ley de sociedades de capital.

Los accionistas podran asistir y votar en la junta general, asi como otorgar la
correspondiente representacion, de conformidad con lo previsto en la Ley, € reglamento de
la junta general y los presentes estatutos.

Desde la publicacion del anuncio de convocatoria y hasta la celebracién de la junta general,
la Sociedad publicara ininterrumpidamente en su pagina web corporativa informacion
relativa a los medios de comunicacion a distancia, que los accionistas pueden utilizar para
hacer efectivos sus derechos de representacion, voto, y, en su caso, asistencia. Asimismo, se
incluiran los plazos, formas y modos de gjercicio de los derechos de los accionistas que
asistan a la junta por medios €l ectrénicos o telematicos, en caso de preverse esta posibilidad.

El presidente de la junta general podra autorizar la asistencia de cualquier otra persona que
juzgue conveniente. La junta general, no obstante, podréa revocar dicha autorizacion.”

Articulo 24° (Derecho de Informacion): las modificaciones propuestas en este articulo
responden a una adaptacion de su redaccién a nuevo articulo 520 de la Ley de Sociedades de
Capital, en relacion con las materias sobre las que los accionistas pueden solicitar informacion
alos administradores de la Sociedad.

Laredaccion de este articulo serd, en lo sucesivo, como sigue:
"ARTICULO 24. Derecho de informacion a los accionistas.

El derecho de informacion de los accionistas se hara efectivo en las formas legalmente
establecidas.



La pagina web de la Sociedad referida en el articulo 19° bis de los presentes estatutos
constituira uno de los medios para hacer efectivo € derecho de informacién de los
accionistas.

Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la junta general y hasta el séptimo
dia anterior, inclusive, al previsto para su celebracion en primera convocatoria, los
accionistas podran solicitar por escrito los informes o aclaraciones que estimen precisos, o
formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia. Ademas, con la misma antelacion o forma los accionistas
podran solicitar informes o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la
informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la Ultima junta general y acerca
del informe del auditor.

Durante la celebracion de la junta general, los accionistas podran solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca de los asuntos comprendidos
en €l orden del dia.

El consgo de administracion estara obligado a proporcionar la informacion solicitada
conforme a los dos apartados precedentes en la forma y dentro de los plazos previstos por la
Ley, salvo en los casos en que resulte legalmente improcedente, incluyendo, en particular,
aquellos casos en los que, a juicio del presidente, la publicidad de los datos perjudique los
intereses sociales. Esta Gltima excepcion no procedera cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital.

Sn perjuicio de lo anterior, los administradores no estaran obligados a responder a
preguntas de los accionistas cuando, con anterioridad a su formulacién, la informacién
solicitada esté clara y directamente disponible para todos los accionistas en la pagina web de
la Sociedad bajo €l formato pregunta-respuesta.

En la convocatoria de la junta general ordinaria se indicard que cualquier accionista puede
obtener de la Sociedad de forma inmediata o gratuita, los documentos que han de ser
sometidos a la aprobacion de la misma, asi como € informe de gestion y el informe de los
auditores de cuentas.

Cuando la junta general haya de tratar la modificacion de los estatutos sociales, en €
anuncio de la convocatoria, ademas de las menciones que en cada caso exige la Ley, se hara
constar e derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio
social el texto integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de pedir
la entrega o €l envio gratuito de dichos documentos.

En los casos de aumento o reduccién de capital, emision de obligaciones convertibles, fusion
0 escision de la Sociedad, se ofrecera la informacion que para tales casosrequiere la Ley.

El derecho de informacién de los accionistas podra ser gjercitado a través de la pagina web
de la sociedad, de conformidad con lo previsto en la Ley."

Articulo 25° (Ceebracion de juntas generales de accionistas): se propone adaptar su
redaccion a articulo 525 de la Ley de Sociedades de Capital, relativo alainformacion sobre e
resultado de |as votaciones de |a Junta General.

Laredaccion de este articulo serd, en lo sucesivo, como sigue:

"ARTICULO 25. Celebracion de juntas generales de accionistas



Las juntas generales se celebraran en la localidad donde la Sociedad tenga su domicilio, €
dia sefialado en la convocatoria, pero podran ser prorrogadas sus sesiones durante uno o
mas dias consecutivos. La prérroga podré acordarse a propuesta de los administradores 0 a
peticion de un nimero de accionistas que represente la cuarta parte del capital presente en la
junta general. Cualquiera que sea € nimero de las sesiones en que se celebre la junta
general, se considerard Unica, levantandose una sola acta para todas las sesiones.

Presidiran las juntas generales el presidente del consgjo, el vicepresidente 0 un consgjero
designado al efecto por € consgjo de administracion. Formaran también parte de la mesa
todos los consgjeros presentes y de entre ellos designara el presidente de la junta los que
gjerzan las funciones de escrutadores. Actuara de secretario el quelo sea del consgjo, y en su
ausencia €l vicesecretario del consgjo si 1o hubiera, o el vocal del consgjo o el empleado de
la compafiia que designe el consegjo de administracion.

Antes de entrar en €l orden del dia se formara la lista de los asistentes (incluyendo los que
hayan votado a distancia), expresando €l caracter o representacion de cada uno y €l nimero
de acciones propias 0 ajenas con gue concurran.

Al final de la lista se determinaré el nimero de accionistas presentes o representados, asi
como €l importe del capital del que sean titulares, especificando e que corresponde a los
accionistas con derecho a voto.

La lista de asistentes figurard al comienzo de la propia acta o se adjuntara a ella por medio
de anegjo firmado por €l secretario, con € visto bueno del presidente. La lista de asistentes
podra formarse también mediante fichero o incorporarse a soporte informatico. En estos
casos se consignara en la propia acta € medio utilizado, y se extendera en la cubierta
precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia de identificacién firmada por el
secretario, con el visto bueno del presidente.

El presidente de la junta general dirigira las deliberaciones, concederd el uso de la palabra,
pudiendo limitar €l nimero maximo de intervenciones a favor y en contra de cada propuesta
y determinara el momento de la votacion que sera publica salvo cuando aquel decida, o la
mayoria del capital concurrente acuerde, que sea secreta.

Cada uno de los puntos que forman parte del orden del dia serd objeto de votacién por
separado.

Para cada acuerdo, se determinard el nimero de acciones respecto de las que se hayan
emitido votos validos, la proporcién de capital social representado por dichos votos, €l
ndmero total de votos validos, el nimero de votos a favor y en contra de cada acuerdo y, en
su caso, el nimero de abstenciones.

En los casos de que no se levante acta notarial, el secretario levantara acta, la cual sera
aprobada por la propia junta general y, en su defecto, dentro del plazo de 15 dias, por €l
presidente y dos interventores, uno de la mayoria y otro de la minoria. De no aprobarse €l
acta por ninguno de los dos medios citados podra serlo en la junta general posterior.

La gjecucion de los acuerdos de la junta general se realizara por e consejero especialmente
designado por la misma, y, en su defecto, por el presidente o en su defecto por €
vicepresidente del consgjo, sin perjuicio de lo establecido, para las actas, las certificaciones
y la elevacion a publico de los acuerdos en € articulo 36 de estos estatutos.

Los acuerdos aprobados y €l resultado de las votaciones se publicaran integros en la pagina
web de la Sociedad dentro de los cinco dias siguientes a la finalizacién de la Junta General."



Articulo 28° (Requisitosy duracién del cargo): se propone modificar €l primer parrafo para
adaptarlo a la redaccion del nuevo articulo 212 bis de la Ley de Sociedades de Capital, en lo
relativo alos requisitos de la persona fisica que represente a administrador personajuridica.

Laredaccion de este articulo serd, en lo sucesivo, como sigue:
"ARTICULO 28. Requisitosy duracion del cargo.

1. Para ser consgjero no sera preciso ostentar la cualidad de accionista y podran serlo tanto
las personas fisicas como las personas juridicas y, en este Ultimo caso, la persona juridica
nombrada deberd designar a una sola una persona fisica como representante para €l
giercicio de las funciones propias del cargo. La revocacién de su representante por la
persona juridica administradora no producira efecto en tanto no se designe a la persona que
lo sustituya.

2. No podran ser consgieros quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad,
prohibicion o incompatibilidad.

3. Los consgeros gerceran su cargo por un periodo de cuatro (4) afios, mientras la junta
general no acuerde su separacion o destitucion ni renuncien a su cargo, pudiendo ser
indefinidamente reelegidos, una 0 mas veces, por periodos de igual duracion.

Los consgjeros deberdn presentar su renuncia al cargo y formalizar su dimisién cuando
incurran de forma sobrevenida en cualquiera de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicion para el desempefio del cargo de consgjero previstos en la Ley, asi como en los
supuestos que, en su caso, prevea € reglamento del consegjo de administracion.

4. Vencido €l plazo, el nombramiento caducara cuando se haya celebrado la siguiente junta
general o haya transcurrido €l término legal para la celebracion de la junta general
ordinaria."

Articulo 31° (Convocatoria y constitucion del Consgjo de Administracion): se propone
incluir en €l parrafo primero la posibilidad de convocatoria del Consgjo de Administracién por
al menos un tercio de los consgeros, en los términos establecidos en € articulo 246 de laLey
de Sociedades de Capital.

Laredaccion de este articulo serd, en lo sucesivo, como sigue:
"ARTICULO 31. Convocatoria y constitucion del consegjo de administracion.

El consgjo de administracién se reunira siempre que lo acuerde €l presidente, o quien haga
sus veces, 0 cuando lo solicite la comisién gecutiva 0, al menos, un tercio de los miembros
del consgjo de administracion. En este Ultimo caso, s € presidente, sin causa justificada no
hubiera acordado la convocatoria en el plazo de un mes, € consgjo de administracion podra
ser convocado por los administradores que hayan solicitado la reunion, para su celebracion
en la localidad donde radique €l domicilio social. .

Con caracter general, y sin perjuicio de lo previsto en € parrafo anterior, el Secretario
convocara las reuniones en nombre del Presidente, mediante carta, telegrama o telefax,
correo electronico, dirigido a cada consgjero con una antelacién minima de tres (3) diasa la
fecha de la reunién. En caso de urgencia, apreciada libremente por el Presidente, la
antelacion minima sera de 24 horas.

El consgo de administracion quedara validamente congtituido cuando concurran a la



reunion, presentes o representados, la mitad mas uno de su componentes.

La representacion para concurrir al consgo de administracion habra de recaer
necesariamente en otro consgjero.

No obstante las reuniones del consegjo se tendran por validamente convocadas y constituidas
para tratar cualquier asunto de su competencia, siempre que estén presentes todos los
consgjeros y por unanimidad acuerden celebrarla. El presidente concederd el uso de la
palabra, dirigira las deliberaciones y fijara e momento de la votacion que serd publica,
salvo que aquel decida, o la mayoria de consgjeros concurrentes acuerde, que sea secreta.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los consgeros concurrentes a la
reunion, dirimiendo en caso de empate €l voto del presidente.

La delegacion permanente de alguna facultad del consejo de administracién en la comisién
gjecutiva o en los consgjeros delegados y la designacion de los administradores que hayan de
ocupar tales cargos, requerira para su validez el voto favorable de las dos terceras partes de
los componentes del consgo de administracion y no producirda efecto alguno hasta su
inscripcion en € Registro Mercantil.

A iniciativa del presidente, el consgjo de administracion podra adoptar acuerdos por escrito
y sin sesion, cuando ningln consejero se oponga a este procedimiento.

Cuando se siga este procedimiento de votacion, el secretario del consgjo de administracion
dejard constancia en acta de los acuerdos adoptados, expresando el nombre de los
consgjerosy €l sistema seguido para formar la voluntad del consgjo, con indicacion del voto
emitido por cada consgero. En este caso, se considerara que los acuerdos han sido
adoptados en el lugar del domicilio social y en la fecha de recepcion del Gltimo de los votos
emitidos. Se expresard, ademas, que ningdn miembro del consejo de administracion se ha
opuesto a este procedimiento.

El voto por escrito, debera remitirse dentro del plazo de diez dias, a contar desde la fecha en
que se reciba la solicitud de emision del voto, careciendo de valor en caso contrario.

Transcurrido € plazo para la emision de voto, € secretario notificara a los consgjeros el
resultado de la votacion, o la imposibilidad de utilizar este procedimiento de votacion por
haber se opuesto al mismo algun consgjero."”

* * *

Firmado: El Presidentey el Secretario no consgjero del Consegjo de Administracién

Manuel Garcia-Duran de Bayo Ignacio Gémez-Sancha Trueba



Para facilitar la comparacion entre la vigente redaccion de los articulos que se propone modificar y la
resultante de las modificaciones propuestas, se incluye a continuacion y a doble columna, una
trascripcion literal de ambos textos, sin otro valor que e meramente informativo.

Redaccion vigente

Propuesta de madificacion

ARTICULO 16. Junta general

Los accionistas legal y validamente, constituidos
en junta general, decidirdn por mayoria del
capital, presente y representado, con derecho a
voto en los asuntos propios de la competencia de
lajunta general.

Los acuerdos de la junta general, debidamente
adoptados, vinculan a todos los accionistas,
incluidos los ausentes, los disidentes, 1os que se
abstengan de votar y los que carezcan del
derecho de voto, sin perjuicio de los derechos de
impugnacion que les pudieran asistir.

La junta general se rige por lo dispuesto en la
Ley y en los estatutos sociales. La regulacion
lega y edtatutaria de la junta genera se
desarrollard 'y completara mediante €
reglamento de la junta general, que sera
aprobado por mayoria en una reunién de la junta
genera constituida con € quérum prevenido al
efecto por laLey.

ARTICULO 16. Junta general

Los accionistas legal y validamente, constituidos
en junta general, decidiran por mayoria del
capital, presente y representado, con derecho a
voto en los asuntos propios de la competencia de
lajunta general.

Los acuerdos de la junta general, debidamente
adoptados, vinculan a todos los accionistas,
incluidos los ausentes, los disidentes, los que se
abstengan de votar y los que carezcan del derecho
de voto, sin perjuicio de los derechos de
impugnacion que les pudieran asistir.

Lajunta general serige por lo dispuesto en laLey
y en los estatutos sociales. La regulacion legal y
estatutaria de la junta general se desarrollara y
completard mediante € reglamento de la junta
general, que serd aprobado por mayoria en una
reunion de la junta genera constituida con €l
quérum prevenido al efecto por laLey.

La Sociedad garantizara, en todo momento, la
igualdad de trato de todos los accionistas gue
se hallen en la misma posicion, en especial, en
lo que se refiere _a la informacién, la
participacion y al gercicio del derecho de voto
en Junta.

ARTICULO 19. Convocatoria

La junta general debera ser convocada mediante
anuncio €l Boletin Oficial del Registro Mercantil
y en la paginaweb de la Sociedad o, en el caso de
gue esta Ultima no exista en uno de sus diarios de
mayor circulacion en la provincia en la que la
Sociedad tenga su domicilio social, con la
antelacion que resulte aplicable de conformidad
con la normativa vigente en cada momento.

ARTICULO 19. Convocatoria

La junta general debera ser convocada mediante
anuncio €l Boletin Oficial del Registro Mercantil
0 en uno de los diarios de mayor circulacion en
Espafia, en la pagina web de la Sociedad y en la
pagina web de la CNMV, por lo menos un mes
antes de la fecha sefialada para la celebracion
de la Junta. e;-en-el-caso-de-gque-esta-tltima-no
. I iarios.d : L.
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El anuncio expresara €l nombre de la sociedad, la
fecha y la hora de la reunion en primera
convocatoria, asi como el orden del diaen el que
figuraran los asuntos a tratar, €l cargo de la
persona o persona que realicen la convocatoria y
el derecho de los accionistas a examinar . Podrg,
asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si
procediera, se reunird la junta general en segunda
convocatoria. Entre la primera y la segunda
reunién debera mediar, por 1o menos, un plazo de
veinticuatro horas.

Si la junta general debidamente convocada no se
celebrara en primera convocatoria, ni se hubiere
previsto en e anuncio la fecha de la segunda,
deberd ésta ser anunciada con los mismos
requisitos de publicidad que la primera, dentro de
los quince dias siguientes a la fecha de la junta
genera no celebraday con ocho de antelacion ala
fecha de lareunién.

Los administradores podran convocar la junta
general extraordinaria de accionistas siempre que
lo estimen conveniente paralos intereses sociales.
Deberan asimismo convocarla cuando 1o soliciten
accionistas que sean titulares de, al menos un 5%
del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la junta general. En este caso,
la junta general debera ser convocada para
celebrarse dentro del mes siguiente a la fecha en
que se hubiese requerido notariamente a los
administradores para convocarla. El consgjo de
administracion confeccionard € orden del dia,
incluyendo necesariamente los asuntos que

- rorrricad -
vigente-en-cada-momento

El anuncio expresara el nombre de la sociedad, 1a
fecha y la hora de la reunibn en primera
convocatoria, asi como el orden del diaen € que
figuraran los asuntos a tratar, € _cargo de la
persona 0 personas _gque realicen  la
convocatoria v el derecho de |los accionistas a
examinar_en el domicilio social y, en su caso, a
obtener, de forma inmediata y gratuita, copia
de los documentos gue han de ser sometidos a
la_aprobacion de la Junta, v, en su caso, €
informe de los Auditores de Cuentas y los
infor mes técnicos correspondientes, asi como el
resto_de menciones e informaciones exigibles
legalmente para las sociedades cotizadas, las
que figuran _en e Reglamento de la Junta
General v cualguier _otra informacién o
documentacion que € Consgio  de
Administracion __considere _conveniente _en
interés _de los accionistas. Podra, asimismo,
hacerse constar la fecha en la que, si procediera,
se reunira la junta general en segunda
convocatoria. Entre la primera y la segunda
reunién debera mediar, por |10 menos, un plazo de
veinticuatro horas.

Si la junta genera debidamente convocada no se
celebrara en primera convocatoria, ni se hubiere
previsto en el anuncio la fecha de la segunda,
deberq ésta ser anunciada con los mismos
requisitos de publicidad que la primera, dentro de
los quince dias siguientes a la fecha de la junta
general no celebraday con ocho de antelacion ala
fechade lareunion.

Los administradores podran convocar la junta
general extraordinaria de accionistas siempre que
lo estimen conveniente para los intereses sociales.
Deberan asimismo convocarla cuando lo soliciten
accionistas que sean titulares de, al menos un 5%
del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la junta general. En este caso,
la junta general deberd ser convocada para
celebrarse dentro del mes siguiente a la fecha en
gque se hubiese requerido notariadmente a los
administradores para convocarla. El consgjo de
administracién confeccionara € orden del dia,
incluyendo necesariamente los asuntos que

10




hubiesen sido objeto de la solicitud.

Si lajunta general ordinaria no fuere convocada
dentro del plazo legal, podra serlo, a peticién de
los accionistas y con audiencia de los
administradores, por e juez competente del
domicilio social, quien ademas designara la
persona que habra de presidirla.

Esta misma convocatoria habra de redizarse
respecto de la junta general extraordinaria
cuando lo soliciten accionistas que sean titulares
de, a menos, un 5% del capital social.

No obstante lo anterior, la junta genera se
entendera convocada y quedarda validamente
constituida en sesion ordinaria o extraordinaria
para tratar cualquier asunto del orden del dia
siempre que esté presente todo el capital suscrito
y los asistentes acepten por unanimidad la
celebracion de la junta general y el orden del dia
de la misma. En este caso, no sera necesaria
previa convocatoria.

Los accionistas que representen, a menos, €
cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publique un complemento a la
junta general de accionistas incluyendo uno o
mas puntos en el orden del dia. El gercicio de
este derecho deberd hacerse mediante
notificacion fehaciente que habra de recibirse en
el domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince dias de antelacion como
minimo a la fecha establecida para la reunion de
lajunta.

La falta de publicacion del complemento de la
convocatoria en € plazo legalmente fijado sera
causa de nulidad de lajunta.

hubiesen sido objeto de la solicitud.

Si la junta general ordinaria no fuere convocada
dentro del plazo legal, podra serlo, a peticién de
los accionistas y con audiencia de los
administradores, por € juez competente del
domicilio social, quien ademéas designara la
persona que habra de presidirla.

Esta misma convocatoria habra de redizarse
respecto de lajunta general extraordinaria cuando
lo soliciten accionistas que sean titulares de, a
menos, un 5% del capital social.

No obstante lo anterior, la junta genera se
entendera convocada y quedara validamente
constituida en sesién ordinaria o extraordinaria
para tratar cualquier asunto del orden del dia
siempre que esté presente todo el capital suscrito
y los asistentes acepten por unanimidad la
celebracion de la junta genera y el orden del dia
de la misma. En este caso, no serd necesaria
previa convocatoria.

Los accionistas que representen, a menos, €
cinco por ciento del capital social, podran solicitar
que se publiqgue un complemento a la junta
genera ordinaria de accionistas incluyendo uno
0 més puntos en el orden del dia, sempre que los
nuevos puntos vayan acompafiados de una
justificacion o, en su caso, de una propuesta de

acuerdo justificada. El gjercicio de este derecho
deberd hacerse mediante notificacion fehaciente
gue habra de recibirse en e domicilio socia
dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince dias de antelacién como
minimo a la fecha establecida para la reunién de
lajunta.

La falta de publicacion del complemento de la
convocatoria en € plazo legamente fijado sera
causa de nulidad de lajunta.

Los accionistas que representen, al_menos, €
cinco_por_ciento_del _capital social, podran,
dentro _de los cinco dias siguientes a la
publicacion _de la convocatoria, presentar
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L os administradores podran requerir la presencia
de un notario para que asista a la celebracién de
la junta genera y levante acta de la reunion, y
estaran obligados a hacerlo siempre que, con
cinco dias de antelacién a previsto para la
celebracion de la junta, 1o soliciten accionistas
gue representen, a menos, e 1 % del capita
socid. El actalevantada por notario seregira, en
su redaccion y efectos, por lo establecido en la
legislacion sobre sociedades Andnimas y demas
normas aplicables. La diligencia relativa al acta
de lajunta extendida por el notario no necesitara
aprobacion, ni precisara ser firmada por el
presidente y el secretario de la junta, por lo que
los acuerdos sociales que consten en ella podran
gecutarse a partir de la fecha de cierre del acta
notarial.

propuestas fundamentadas de acuerdo sobre
asuntos va incluidos o que deban incluirse en
Orden del Dia de la Junta convocada. A
medida que se reciban, la Sociedad asegurara
la_difusién de dichas propuestas v de la
documentacién gue, en su _caso, se acompare
entre el resto de los accionistas, publicandolas
ininterrumpidamente en su pagina web.

Los administradores podran requerir la presencia
de un notario para que asistaala celebracién de la
junta general y levante acta de la reunion, y
estaran obligados a hacerlo siempre que, con
cinco dias de antelacion a previsto para la
celebracion de la junta, lo soliciten accionistas
que representen, a menos, € 1 % del capita
socia. El acta levantada por notario se regira, en
su redaccion y efectos, por lo establecido en la
legislacion sobre sociedades Anénimas y demas
normas aplicables. Ladiligenciarelativaal actade
la junta extendida por €l notario no necesitara
aprobacion, ni precisara ser firmada por el
presidente y e secretario de la junta, por lo que
los acuerdos sociales que consten en ella podran
gecutarse a partir de la fecha de cierre del acta
notarial.

ARTICULO 21. Legitimacion para asistir a
lajunta general.

Tendran derecho de asistencia a la junta general
los titul ares de acciones representadas por medio
de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas
en €l registro de anotaciones en cuenta
correspondiente con cinco dias de antelacion a
aquél en que haya de celebrarse lajunta general.

Para € ejercicio del derecho de asistencia, la
referida inscripcion debera acreditarse por
medio de la oportuna tarjeta de asistencia o
certificado de legitimacion expedido por la
entidad o entidades encargadas de la llevanza
del registro de anotaciones en cuenta, 0 en
cualquier otra forma admitida por la legislacion
vigente.

Los administradores deberan asistir a las juntas
generales. Se autoriza asimismo la asistencia a
las juntas generales de directores, gerentes,

ARTICULO 21. Legitimacion para asistir ala
junta general.

Tendran derecho de asistencia a la junta genera
los titulares de acciones representadas por medio
de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas
en €l registro de anotaciones en cuenta
correspondiente con cinco dias de antelacion a
aquél en que haya de celebrarse lajunta general.

Para el gercicio del derecho de asistencia, la
referida inscripcion debera acreditarse por medio
de la oportuna tarjeta de asistencia o certificado
de legitimacion expedido por la entidad o
entidades encargadas de la llevanza del registro
de anotaciones en cuenta, 0o en cualquier otra
forma admitida por lalegislacion vigente.

Los administradores deberan asistir a las juntas
generales. Se autoriza asimismo la asistenciaalas
juntas generales de directores, gerentes, técnicos y
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técnicos y demaés personas que tengan interés en
la buena marcha de |os asuntos sociales.

Los administradores de la Sociedad estaran
obligados a asigtir s bien la inasistencia de
cualquiera de ellos no afectara a la vdida
congtitucién de la junta general. En todo lo no
establecido en el presente articulo, respecto ala
legitimacion para asistir a la junta se estard alo
dispuesto en la Ley de sociedades de capital.

Los accionistas podran asistir y votar en la junta
general, asi como otorgar la correspondiente
representacion, de conformidad con lo previsto
enlaley, el reglamento de la junta general y los
presentes estatutos.

El presidente de la junta general podréa autorizar
la asistencia de cualquier otra persona que
juzgue conveniente. La junta general, no
obstante, podra revocar dicha autorizacion.

demas personas que tengan interés en la buena
marcha de |os asuntos sociales.

Los administradores de la Sociedad estaran
obligados a asistir s bien la inasistencia de
cualquiera de €ellos no afectard a la vdlida
congtitucién de la junta general. En todo lo no
establecido en €l presente articulo, respecto a la
legitimacion para asistir a la junta se estara a lo
dispuesto en la Ley de sociedades de capital.

Los accionistas podran asistir y votar en la junta
general, asi como otorgar la correspondiente
representacion, de conformidad con lo previsto en
la Ley, e reglamento de la junta general y los
presentes estatutos.

Desde la publicacion _del _anuncio de
convocatoria y hasta la celebracion de la junta
general, la Sociedad publicara
ininterrumpidamente _en su__pdagina__web
corporativa informacién relativa a los medios
de comunicaciéon _a distancia, gque los
accionistas pueden utilizar para hacer efectivos
sus derechos de representaciéon, voto, y, en su
caso, asistencia. Asmismo, se incluirdn los
plazos, formas y modos de ejercicio de los
derechos de los accionistas que asistan a la
junta por_medios electr énicos o telematicos, en
caso de prever se esta posibilidad.

El presidente de lajunta general podra autorizar la
asistencia de cualquier otra persona que juzgue
conveniente. La junta general, no obstante, podra
revocar dicha autorizacion.

ARTICULO 24. Derecho deinformacién alos
accionistas.

El derecho de informacion de los accionistas se
hara efectivo en las formas legalmente
establecidas.

La pagina web de la Sociedad referida en €l
articulo 19° bis de los presentes estatutos
congtituira uno de los medios para hacer efectivo
el derecho de informacién de |os accionistas.

Desde e mismo dia de publicacion de la
convocatoria de la junta general y hasta €
séptimo dia anterior, inclusive, a previsto para

ARTICULO 24. Derecho de informacion a los
accionistas.

El derecho de informacién de los accionistas se
hara efectivo en las formas legamente
establecidas.

La pagina web de la Sociedad referida en €l
articulo 19° bis de los presentes estatutos
congtituira uno de los medios para hacer efectivo
el derecho de informacién de |os accionistas.

Desde & mismo dia de publicacion de la
convocatoria de la junta genera y hasta €
séptimo dia anterior, inclusive, a previsto para su
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su celebracién en primera convocatoria, los
accionistas podran solicitar por escrito los
informes o aclaraciones que estimen precisos, o
formular por escrito las preguntas que estimen
pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos
en € orden del dia. Ademés, con la misma
antelacion o forma los accionistas podréan
solicitar informes o aclaraciones o formular
preguntas por escrito acerca de la informacién
accesible a publico que se hubiera facilitado por
la Sociedad ala Comision Naciona del Mercado
de Vaores desde la celebracion de la Ultima
junta general.

Durante la celebracion de la junta general, los
accionistas podran solicitar verbalmente las
infformaciones o aclaraciones que estimen
convenientes acerca de los  asuntos
comprendidos en el orden del dia.

El consgjo de administracion estard obligado a
proporcionar la informacion solicitada conforme
a los dos apartados precedentes en la forma y
dentro de los plazos previstos por la Ley, salvo
en los casos en que resulte legamente
improcedente, incluyendo, en particular,
aquellos casos en los que, a juicio del
presidente, la publicidad de los datos perjudique
los intereses sociales. Esta Ultima excepcion no
procedera cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta
parte del capital.

En la convocatoria de la junta general ordinaria
se indicara que cualquier accionista puede
obtener de la Sociedad de forma inmediata o
gratuita, los documentos que han de ser
sometidos a la aprobacién de la misma, asi como
e informe de gestion y el informe de los
auditores de cuentas.

Cuando la junta general haya de tratar la

celebraciébn en primera convocatoria, los
accionistas podrén solicitar por escrito los
informes o aclaraciones que estimen precisos, o
formular por escrito las preguntas que estimen
pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos
en el orden del dia Ademas, con la misma
antelacion o forma los accionistas podran solicitar
informes o aclaraciones o formular preguntas por
escrito acerca de la informacion accesible al
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad
a la Comision Nacional del Mercado de Vaores
desde la celebracién de la dltima junta general y
acerca del informe del auditor.

Durante la celebracion de la junta general, los
accionistas podran solicitar verbamente las
infformaciones 0 aclaraciones que estimen
convenientes acerca de los asuntos comprendidos
en el orden del dia.

El consgo de administraciéon estard4 obligado a
proporcionar lainformacion solicitada conforme a
los dos apartados precedentes en la forma y
dentro de los plazos previstos por laLey, salvo en
los casos en que resulte legalmente improcedente,
incluyendo, en particular, aquellos casos en los
que, a juicio del presidente, la publicidad de los
datos perjudique los intereses sociales. Esta
ultima excepcion no procedera cuando la solicitud
esté apoyada por accionistas que representen, al
menos, la cuarta parte del capital.

Sin___perjuicio _de lo  anterior, los
administradores _no__estaran _obligados _a
responder _a preguntas de los accionistas
cuando, con anterioridad a su formulacién, la
informacion __ solicitada _esté  clara vy
directamente disponible para todos los
accionistas en la pagina web de la Sociedad
bajo el formato pregunta-respuesta.

En la convocatoria de la junta general ordinaria se
indicara que cualquier accionista puede obtener
de la Sociedad de forma inmediata o gratuita, los
documentos que han de ser sometidos a la
aprobacion de la misma, asi como €l informe de
gestion y el informe de los auditores de cuentas.

Cuando la junta genera haya de tratar la
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modificacion de los estatutos socides, en el
anuncio de la convocatoria, ademas de las
menciones que en cada caso exige la Ley, se
hara constar €l derecho que corresponde a todos
los accionistas de examinar en e domicilio
social € texto integro de la modificacion
propuesta y del informe sobre la misma y de
pedir la entrega o €l envio gratuito de dichos
documentos.

En los casos de aumento o reduccion de capital,
emision de obligaciones convertibles, fusion o
escision de la Sociedad, se ofrecera la
informacion que para tales casos requiere la

Ley.

El derecho de informacion de los accionistas
podra ser gjercitado através de la pagina web de
la sociedad, de conformidad con lo previsto en

laLey.

modificacion de los estatutos socides, en el
anuncio de la convocatoria, ademas de las
menciones que en cada caso exige la Ley, se hard
congtar el derecho que corresponde a todos los
accionistas de examinar en €l domicilio social el
texto integro de la modificacion propuesta y del
informe sobre la misma y de pedir la entrega o €l
envio gratuito de dichos documentos.

En los casos de aumento o reduccién de capital,
emision de obligaciones convertibles, fusion o
escison de la Sociedad, se ofrecerd la
informacion que paratales casos requiere la L ey.

El derecho de informacion de los accionistas
podra ser gercitado a través de la pagina web de
la sociedad, de conformidad con lo previsto en la

Ley.

ARTICULO 25. Ceebracion de juntas
gener ales de accionistas

Las juntas generales se celebraran en la
localidad donde la Sociedad tenga su domicilio,
el dia sefialado en la convocatoria, pero podran
ser prorrogadas sus sesiones durante uno 0 mas
dias consecutivos. La prérroga podra acordarse a
propuesta de los administradores o a peticién de
un ndmero de accionistas que represente la
cuarta parte del capital presente en la junta
general. Cualquiera que sea € numero de las
sesiones en que se celebre la junta general, se
considerara Unica, levantdndose una sola acta
paratodas |as sesiones.

Presidiran las juntas generales el presidente del
consgjo, € vicepresidente o un consgero
designado a efecto por e consgo de
administracion. Formaran también parte de la
mesa todos los consgjeros presentes y de entre
ellos designara el presidente de la junta los que
gjerzan las funciones de escrutadores. Actuard
de secretario el que 1o sea del consgjo, y en su
ausencia €l vicesecretario del consgjo s lo
hubiera, 0 e vocal del consgjo o el empleado de
la compafiia que designe e consgo de
administracion.

ARTICULO 25. Celebracion de
gener ales de accionistas

juntas

Las juntas generales se celebrardn en la localidad
donde la Sociedad tenga su domicilio, el dia
sefialado en la convocatoria, pero podran ser
prorrogadas sus sesiones durante uno o més dias
consecutivos. La prérroga podrd acordarse a
propuesta de los administradores o a peticion de
un ndmero de accionistas que represente la cuarta
parte del capital presente en la junta general.
Cualquiera que sea el nimero de las sesiones en
gue se celebre la junta general, se considerara
Unica, levantandose una sola acta para todas las
Sesiones.

Presidiran las juntas generales el presidente del
consgjo, €l vicepresidente o un consgero
designado a efecto por € consgo de
administracion. Formaran también parte de la
mesa todos los consegjeros presentes y de entre
ellos designara € presidente de la junta los que
gjerzan las funciones de escrutadores. Actuara de
secretario € que lo sea del consgo, y en su
ausencia €l vicesecretario del consgjo s lo
hubiera, o el vocal del consgjo o el empleado de
la compafiia que designe e consgo de
administracion.
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Antes de entrar en el orden del dia se formarala
lista de los asistentes (incluyendo los que hayan
votado a distancia), expresando €l caracter o
representacion de cada uno y € nimero de
acciones propias o g enas con que concurran.

Al final de la lista se determinard €l nimero de
accionistas presentes o representados, asi como
el importe del capital del que sean titulares,
especificando €l que corresponde a los
accionistas con derecho a voto.

La lista de asistentes figurard al comienzo de la
propia acta o se adjuntara a ella por medio de
angjo firmado por el secretario, con € visto
bueno del presidente. Lalista de asistentes podra
formarse también mediante fichero o
incorporarse a soporte informatico. En estos
casos se consignara en la propia acta el medio
utilizado, y se extenderd en la cubierta
precintada del fichero o del soporte la oportuna
diligencia de identificacion firmada por €l
secretario, con €l visto bueno del presidente.

El presidente de la junta genera dirigira las
deliberaciones, concedera € uso de la palabra,
pudiendo limitar e ndmero maximo de
intervenciones a favor y en contra de cada
propuesta y determinard € momento de la
votacion que sera publica salvo cuando aquel
decida, o la mayoria del capital concurrente
acuerde, que sea secreta.

Cada uno de los puntos que forman parte del
orden del dia sera objeto de votacién por
separado.

En los casos de que no se levante acta notarial,
€l secretario levantara acta, la cual seré aprobada
por la propia junta general y, en su defecto,
dentro del plazo de 15 dias, por € presidente y
dos interventores, uno de la mayoriay otro de la
minoria. De no aprobarse € acta por ninguno de

Antes de entrar en €l orden del dia se formara la
lista de los asistentes (incluyendo los que hayan
votado a distancia), expresando el cardcter o
representacion de cada uno y e numero de
acciones propias o g enas con que concurran.

Al final de la lista se determinard el ndmero de
accionistas presentes o representados, asi como el
importe del capital del que sean titulares,
especificando el que corresponde a los accionistas
con derecho a voto.

La lista de asistentes figurard a comienzo de la
propia acta 0 se adjuntara a €ella por medio de
anejo firmado por el secretario, con €l visto bueno
del presidente. La lista de asistentes podra
formarse también mediante fichero o incorporarse
a soporte informdtico. En estos casos se
consignara en la propia acta el medio utilizado, y
se extendera en la cubierta precintada del fichero
o del soporte la oportuna diligencia de
identificacion firmada por € secretario, con el
visto bueno del presidente.

El presidente de la junta general dirigira las
deliberaciones, concedera € uso de la palabra,
pudiendo limitar e ndmero maximo de
intervenciones a favor y en contra de cada
propuesta y determinard el momento de la
votacion que serd publica salvo cuando aquel
decida, o la mayoria del capital concurrente
acuerde, que sea secreta.

Cada uno de los puntos que forman parte del
orden del dia serd objeto de votacién por
separado.

Para cada acuerdo, se determinara € namero
de _acciones respecto _de las que se hayan
emitido votos validos, la proporcién de capital
social _representado _por _dichos votos, €
numero total de votos validos, el nimero de
votos a favor vy en contra de cada acuerdo y, en
su caso, €l nimer o de abstenciones.

En los casos de que no se levante acta notarial, el
secretario levantara acta, la cual sera aprobada por
la propiajunta general y, en su defecto, dentro del
plazo de 15 dias, por €l presidente y dos
interventores, uno de la mayoria y otro de la
minoria. De no aprobarse €l acta por ninguno de
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los dos medios citados podra serlo en la junta
general posterior.

La gecucion de los acuerdos de la junta general
se redlizara por € consgero especialmente
designado por la misma, y, en su defecto, por €
presidente o en su defecto por €l vicepresidente
del consgjo, sin perjuicio de lo establecido, para
las actas, las certificaciones y la elevacion a
publico de los acuerdos en € articulo 36 de estos
estatutos.

los dos medios citados podra serlo en la junta
general posterior.

La gjecucion de los acuerdos de la junta general
se redizara por € consejero especiamente
designado por la misma, y, en su defecto, por el
presidente 0 en su defecto por e vicepresidente
del consgo, sin perjuicio de lo establecido, para
las actas, las certificaciones y la elevacion a
publico de los acuerdos en €l articulo 36 de estos
estatutos.

Los acuerdos aprobados v €l resultado de las
votaciones se publicarn integros en la pagina
web de la Sociedad dentro de los cinco dias
siguientes a la finalizacién dela Junta General.

ARTICULO 28. Requisitos y duracién del
car go.

1. Para ser consgjero no sera preciso ostentar la
cualidad de accionista y podrén serlo tanto las
personas fisicas como las personas juridicas vy,
en este Ultimo caso, la persona juridica
nombrada debera designar a una persona fisica
como representante para e egercicio de las
funciones propias del cargo.

2. No podran ser consgjeros quienes se hallen
incursos en causa legal de incapacidad,
prohibicién o incompatibilidad.

3. Los consgjeros gjerceran su cargo por un
periodo de cuatro (4) afios, mientras la junta
general no acuerde su separacion o destitucion
ni renuncien a su cargo, pudiendo ser
indefinidamente reelegidos, una 0 més veces,
por periodos de igual duracion.

Los consgeros deberan presentar su renuncia al
cargo y formalizar su dimisién cuando incurran
de forma sobrevenida en cuaquiera de los
supuestos de incompatibilidad o prohibicion
para €l desempefio del cargo de consgero
previstos en la Ley, asi como en los supuestos

ARTICULO 28. Requisitos y duracion del
car go.

1. Para ser consgjero no sera preciso ostentar la
cualidad de accionista y podran serlo tanto las
personas fisicas como las personas juridicas y, en
este Ultimo caso, la persona juridica nombrada
deberd designar a una_sola una persona fisica
como representante para el gercicio de las
funciones propias del cargo. La revocacion de su
representante _por la persona _juridica
administradora no producird efecto en tanto
no se designe a la persona quelo sustituya.

2. No podran ser consgeros quienes se hallen
incursos en causa lega de incapacidad,
prohibicién o incompatibilidad.

3. Los consgjeros gercerdn su cargo por un
periodo de cuatro (4) afios, mientras la junta
general no acuerde su separacion o destitucion ni
renuncien a su cargo, pudiendo ser
indefinidamente reelegidos, una 0 més veces, por
periodos de igual duracién.

Los consgjeros deberan presentar su renuncia al
cargo y formalizar su dimisiéon cuando incurran
de forma sobrevenida en cuaquiera de los
supuestos de incompatibilidad o prohibicién para
el desempefio del cargo de consgjero previstos en
laLey, asi como en |os supuestos que, en su caso,
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que, en su caso, prevea €l reglamento del
consejo de administracion.

4. Vencido €l plazo, el nombramiento caducara
cuando se haya celebrado la siguiente junta
general o haya transcurrido €l término legal para
la celebracion de lajunta general ordinaria.

prevea € consgjo de

administracion.

reglamento  del

4. Vencido € plazo, el nombramiento caducara
cuando se haya celebrado la siguiente junta
general 0 haya transcurrido €l término legal para
la celebracion de lajunta general ordinaria.

ARTICULO 31. Convocatoria y constitucion
del consgjo de administracién.

El consgjo de administracion se reunira con la
frecuencia que estime conveniente, si bien,
cuando menos, una vez a mes salvo que por €
presidente se estime la conveniencia, apreciada
libremente a su juicio, de suspender alguna de
dichas sesiones o de aumentar o reducir €l
nimero de las mismas. Igualmente se reunira en
los supuestos que determine el reglamento del
consgjo de administracion.

El consgjo de administracion quedara
vélidamente constituido cuando concurran a la
reunion, presentes o representados, la mitad mas
uno de su componentes.

ARTICULO 31. Convocatoria y constitucion
del consgjo de administracién.

El _conseio de administracién se reunira
siempre que lo acuerde e presidente, o quien
haga sus veces, 0 cuando |o soliciten, al menos,
un_tercio _de los miembros de conseo _de
administracién. En _este Ultimo caso, s €
presidente, sin_causa justificada no hubiera
acordado la convocatoria en €l plazo de un
mes, € consgo de administracién podra ser
convocado por_los administradores que hayan
solicitado la reunién, para su celebracion en la
localidad donde radique e domicilio social. E}

, : - .

Con caracter general, v sin_perjuicio_de lo
previsto en e péarrafo anterior, el Secretario
convocard las reuniones en nombre del
Presidente, mediante carta, telegrama o
telefax, correo electronico, dirigido a cada
consgjero con una antelacion minima de tres
(3) dias a la fecha de la reunién. En caso de
urgencia, apreciada libremente por €
Presidente, la_antelacion _minima_sera de
veinticuatro (24) horas.

El consgjo de administracion quedara validamente
congtituido cuando concurran a la reunion,
presentes o representados, la mitad méas uno de su
componentes.
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La representacion para concurrir a consgjo de
administracién habra de recaer necesariamente
en otro consgjero.

No obstante las reuniones del consgjo se tendran
por validamente convocadas y constituidas para
tratar cualquier asunto de su competencia,
siempre que estén presentes todos los consgjeros
y por unanimidad acuerden celebrarla. El
presidente concedera € uso de la paabra,
dirigira las deliberaciones y fijard el momento
de la votacion que sera publica, salvo que aquel
decida, o la mayoria de consejeros concurrentes
acuerde, que sea secreta.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta
de los consgjeros concurrentes a la reunion,
dirimiendo en caso de empate e voto del
presidente.

La delegacion permanente de alguna facultad
del consgjo de administracion en la comisién
gjecutiva 0 en los consgeros delegados y la
designacion de los administradores que hayan de
ocupar tales cargos, requerira para su validez €l
voto favorable de las dos terceras partes de los
componentes del consejo de administracion y no
producira efecto alguno hasta su inscripcién en
el Registro Mercantil.

A iniciativa del presidente, e consgo de
administracién podra adoptar acuerdos por
escrito y sin sesion, cuando ningln consgjero se
oponga a este procedimiento.

Cuando se siga este procedimiento de votacion,
el secretario del consgjo de administracion
dgjara constancia en acta de los acuerdos
adoptados, expresando € nombre de los
consgjeros y el sistema seguido para formar la
voluntad del consgjo, con indicacion del voto
emitido por cada consgjero. En este caso, se
considerara que los acuerdos han sido adoptados
en el lugar del domicilio socia y en la fecha de
recepcion del dltimo de los votos emitidos. Se
expresara, ademés, que ningin miembro del
consgjo de administracién se ha opuesto a este
procedimiento.

El voto por escrito, debera remitirse dentro del

La representacion para concurrir al consgo de
administracién habra de recaer necesariamente en
otro consgjero.

No obstante las reuniones del consgjo se tendran
por vélidamente convocadas y constituidas para
tratar cualquier asunto de su competencia,
siempre que estén presentes todos los consgjeros
y por unanimidad acuerden celebrarla. El
presidente concedera el uso de la palabra, dirigira
las deliberaciones y fijard € momento de la
votacion que sera publica, salvo que aguel decida,
o la mayoria de consgjeros concurrentes acuerde,
gue sea secreta.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta
de los consgjeros concurrentes a la reunion,
dirimiendo en caso de empate € voto del
presidente.

La delegacion permanente de alguna facultad del
consgjo de administracién en la comision
gecutiva 0 en los consgjeros delegados y la
designacion de los administradores que hayan de
ocupar tales cargos, requerira para su validez €
voto favorable de las dos terceras partes de los
componentes del consegjo de administracion y no
producira efecto alguno hasta su inscripcion en €l
Registro Mercantil.

A iniciativa del presidente, e consgo de
administracién podra adoptar acuerdos por escrito
y sin sesién, cuando ningln consejero se oponga a
este procedimiento.

Cuando se siga este procedimiento de votacion, el
secretario del consgjo de administraciéon dejara
congtancia en acta de los acuerdos adoptados,
expresando €l nombre de los consegjeros y €l
sistema seguido para formar la voluntad del
consgjo, con indicacién del voto emitido por cada
consgiero. En este caso, se considerara que los
acuerdos han sido adoptados en € lugar del
domicilio socia y en la fecha de recepcion del
ultimo de los votos emitidos. Se expresara,
ademés, que ningin miembro del consgo de
administracion se ha opuesto a este
procedimiento.

El voto por escrito, debera remitirse dentro del
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plazo de diez dias, a contar desde la fecha en
que se reciba la solicitud de emision del vato,
careciendo de valor en caso contrario.
Transcurrido €l plazo parala emision de voto, €
secretario notificard a los consgjeros € resultado
de lavotacién, o laimposibilidad de utilizar este
procedimiento de votacién por haberse opuesto
al mismo algun consgjero.

plazo de diez dias, a contar desde la fecha en que
se reciba la solicitud de emision del voto,
careciendo de valor en caso contrario.
Transcurrido €l plazo para la emisién de voto, €
secretario notificard a los consgjeros el resultado
de la votacion, o la imposibilidad de utilizar este
procedimiento de votacién por haberse opuesto a
mismo alguin consgjero.
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GRUPO EZENTIS, SA. EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL
PUNTO DECIMOSEXTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

1. OBJETO DEL INFORME

El Consgo de Administracion de Grupo Ezentis, SA. (en adelante, "Ezentis' o la “Sociedad") ha
acordado convocar la Junta General ordinaria de accionistas correspondiente al gercicio 2012 y someter
alavotacion de la citada Junta General de accionistas, bgjo € punto decimosexto de su orden del dia, la
modificacion del Reglamento de la Junta Generd para su adaptacion ala normativa vigente.

El presente informe se emite por el Consglo de Administracién como justificacion de la propuesta de
modificacion del Reglamento de la Junta Genera de accionistas de Ezentis que se someterd a la
aprobacién de la Junta General Ordinaria de acuerdo con lo dispuesto en € articulo 512 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legidativo 1/2010, de 2 de
julio (en adelante, 1a"L ey de Sociedades de Capital").

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El Consgo de Administracion ha estimado adecuado actualizar € Reglamento de la Junta General de
accionistas de EZENTIS, para adaptarlo alas Ultimas modificaciones legidlativas introducidas en € texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital por la Ley 25/2011, de 1 de agosto, de reforma parcial de
la Ley de Sociedades de Capital y de incorporacion de la Directiva 2007/36/CE del Parlamento Europeo
y del Consgo de 11 de julio, sobre e gercicio de determinados derechos de los accionistas de
sociedades cotizadas.

Al objeto de adecuarlos a la redaccion vigente de la Ley de Sociedades de Capital, se propone modificar
los siguientes articulos: Articulo 3 (Junta Genera de Accionistas); Articulo 6 (Convocatoria); Articulo 7
(Anuncio de Convocatoria); Articulo 8 (Derecho de informacidon disponible desde la fecha de la
convocatoria); Articulo 10 (Derecho de informacion previo a la Junta Genera); Articulo 12
(Representacion); Articulo 17 (Congtitucion y Celebracion de la Junta General); Articulo 21 (Votacion y
votacion a través de medios de comunicacion a distancia); Articulo 22 (Adopcién de acuerdos y
proclamacion del resultado); y Articulo 25 (Publicidad de los acuerdos).

Se acompafia al presente Informe, a efectos comparativos, un anexo con € texto de los articulos del
Reglamento de la Junta General de Accionistas cuya modificacion se propone, a doble columna, en su
actual redaccidny en laredaccion propuesta, en la que se haresaltado el texto modificado.

Firmado: El Presidentey el Secretario no consgiero del Consgjo de Administracion

Manuel Garcia-Durédn de Bayo Ignacio Gémez-Sancha Trueba



Para facilitar la comparacion entre la vigente redaccion de los articulos que se propone modificar y la
resultante de las modificaciones propuestas, se incluye a continuacion y a doble columna, una

trascripcién literal de ambos textos, sin otro valor que el meramente informativo.

Redaccion vigente

Propuesta de modificacion

ARTICULO 3. Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas es el érgano
soberano de decisién y de deliberacion de la
Sociedad, através del cual seformay manifiesta
la voluntad socia en las materias propias de su
competencia.

Los acuerdos debidamente adoptados por la
Junta General obligaran a todos los accionistas,
incluidos los ausentes, los disidentes, los que se
abstengan de votar y los que carezcan del
derecho de voto, sin perjuicio del derecho de
impugnacion que legalmente pueda
corresponderles.

ARTICULO 3. Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas es e érgano
soberano de decisién y de deliberacion de la
Sociedad, a través del cual se formay manifiesta
la voluntad social en las materias propias de su
competencia.

Los acuerdos debi damente adoptados por la Junta
General obligaran a todos los accionistas,
incluidos los ausentes, los disidentes, los que se
abstengan de votar y los que carezcan del derecho
de voto, sin perjuicio del derecho de impugnacion
gue legalmente pueda corresponderles.

La Sociedad garantizara, en todo momento, la
igualdad de trato de todos los accionistas que
se hallen en la misma posicién en lo que se
refiere a la informacion, la participacion y el
gercicio del derecho devoto en la Junta.

ARTICULO 6. Convocatoria

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley de
sociedades de capital en materia de junta
universal y convocatoria judicial, corresponde al
consgjo de administracion la convocatoria de la
junta general de accionistas.

En el caso de la junta genera ordinaria, la
convocatoria se redizara en fecha ta que
permita su celebracion en los primeros seis
meses del gjercicio. Si lajunta general ordinaria
no fuere convocada dentro del plazo legal, podra
serlo, a peticion de los accionistas y con
audiencia de los administradores, por € Juez
competente del domicilio socia, quien ademas
designara la persona que habra de presidirla

En el caso de lajunta general extraordinaria, podra
ser convocada siempre que € consgo de
administraciéon lo considere conveniente para los
intereses sociales. Ademas, e consgo de

ARTICULO 6. Convocatoria

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley de
sociedades de capital en materia de junta universal y
convocatoria judicial, corresponde a consgo de
administracién la convocatoria de lajunta general de
accionistas.

En el caso de la junta genera ordinaria, la
convocatoria se realizard en fecha tal que permita su
celebracidn en los primeros seis meses del gjercicio.
Si la junta general ordinaria no fuere convocada
dentro del plazo legal, podra serlo, a peticion de los
accionistas y con audiencia de los administradores,
por el Juez competente del domicilio social, quien
ademéas designara |a persona que habra de presidirla.
La junta general ordinaria sera valida aunque
haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

En € caso de la junta general extraordinaria, podra
ser convocada siempre que € consgo de
administraciéon lo considere conveniente para los
intereses sociadles. Ademés, e consgo de




administracién estard obligado a convocarla
cuando lo soliciten accionistas que sean titulares
de, a menos, un 5 por 100 del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos atratar en la
junta. En este caso, la junta debera ser convocada
para celebrarse dentro del mes siguiente a la fecha
en que se hubiese requerido notariamente a los
administradores para convocarla. El consgjo de
administracién confeccionard €l orden del dia,
incluyendo necesariamente los asuntos que
hubiesen sido objeto de solicitud, aunque podra
incorporar otros asuntos adicionales.

No obstante |o anterior, lajunta general se entendera
convocada y quedara vélidamente constituida en
sesion ordinaria o extraordinaria paratratar de
cualquier asunto siempre que esté presente todo €l
capital suscrito y los asistentes acepten por
unanimidad la celebracion de lajuntay €l orden del
dia de lamisma. En este caso no sera necesaria previa
convocatoria.

administracién estara obligado a convocarla cuando
lo soliciten accionistas que sean titulares de, a
menos, un 5 por 100 del capital social, expresando
en la solicitud los asuntos a tratar en la junta. En
este caso, la junta debera ser convocada para
celebrarse dentro del—mes—siguiente de los dos
meses siguientes a la fecha en que se hubiese
requerido notarialmente a los administradores para
convocarla.  El  consgjo de administracion
confeccionard e orden del dia, incluyendo
necesariamente |os asuntos que hubiesen sido objeto
de solicitud, aunque podra incorporar otros asuntos
adicionales.

No obstante |o anterior, lajunta general se entendera
convocada y quedara vadlidamente constituida en sesién
ordinaria o extraordinaria paratratar de cualquier
asunto siempre que esté presente todo el capital suscrito
y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion
delajuntay €l orden del diadela misma. En este caso
NO Sera necesaria previa convocatoria.

ARTICULO 7. Anuncio de Convocatoria

La junta general debera ser convocada mediante
anuncio en e Boletin Oficia del Registro
Mercantil y en la pagina web de la Sociedad o, en
el caso de que esta Ultima no exista; en uno de los
diarios de mayor circulacién en .

El anuncio expresarg, € nombre de la sociedad, la
fecha y la hora de la reunion en primera
convocatoria asi como €l orden del dia en el que
figurardn los asuntos a tratar. Podra, asimismo,
hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se
reunira la junta general en segunda convocatoria.
Entre la primera y la segunda reunién debera
mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro
horas.

ARTICULO 7. Anuncio de Convocatoria

La junta general deberd ser convocada mediante
anuncio en €l Boletin Oficial del Registro Mercantil

gue-esta-Ghima-ne-exista; 0 en uno de los diarios de
mayor circulacién en la—previncia—en—ta—gue—ta

la pagina web de la Sociedad, y en la pagina web
de la CNMV, por lo menos un mes antes de la
fecha fijada parala celebracion delajunta.

El anuncio expresara—el-nembre-de-la-sociedad;ta
el o | - .

heras-de convocatoria contendr &:

a. La denominacién de la Sociedad, €l
lugar, fecha y hora de la reunion en
primera y, en su caso, segunda
convocatoria, debiendo mediar entre la




primera y la segunda reunion, por lo
menos, un plazo de veinticuatro horas,
asi como e cargo de la persona o
personas querealicen la convocatoria.

El Orden dd Dia de la Junta, redactado
con claridad y  precision, que
comprenderd los asuntos que han de
tratarseen lareunion.

La fecha en la que el accionista debera
tener registradas a su nombre las
acciones para poder participar y votar
en la Junta General, asi como los medios
de acreditar dicha titularidad ante la
Sociedad.

El lugar y la forma en que puede
obtenerse el texto completo de los
documentosy propuestas de acuerdo, asi
como la direccion de la pagina web de la
Sociedad en la que estara disponible la
infor macion.

Informacion clara y exacta de los
tramites que los accionistas para
participar y emitir su voto en la Junta
General, incluyendo, en particular, los
siguientes extremos:

- El derecho a solicitar informacion, a
incluir puntos en €l Orden del Diay
a presentar propuestas de acuerdo,
asl como e plazo de ejercicio.
Cuando se haga constar que en la
pagina web de la Sociedad se puede
obtener informacion mas detallada
sobre tales derechos, e anuncio
podra limitarse a indicar € plazo de
gercicio.

- El sistema para la emisién de voto
por representacién, con especial
indicacion de los formularios que
deban utilizarse para la delegacion
de voto y de los medios que deban
emplearse para que la Sociedad
pueda aceptar una notificacion por
via electroénica de las
representaciones conferidas.




Si la junta general debidamente convocada no se
celebrara en primera convocatoria, ni se hubiere
previsto en e anuncio la fecha de la segunda,
debera ésta ser anunciada, con los mismos
requisitos de publicidad que la primera, dentro de
los quince dias siguientes a la fecha de la junta no
celebrada y con ocho dias de antelacién a la fecha
delareunion.

El texto del anuncio, de acuerdo con lo previsto
por la Ley, se incluira en la pagina web de la
Sociedad, y se informard en ella acerca de

- Los procedimientos establecidos
paralaemision del voto a distancia.

El Orden del Dia quefigure en la convocatoria se
determinara por e Consgo de Administracion,
sin perjuicio del derecho que asiste a los
accionistas que representen, al menos, un cinco
por ciento del capital social, de solicitar que se
publique un complemento a la convocatoria de la
Junta General Ordinaria incluyendo uno o mas
puntos en e Orden del Dia, siempre que los
nuevos puntos vayan acompafados de una
justificacion o, en su caso, de una propuesta de
acuerdo justificada. El gercicio de este derecho,
que en ningun caso procedera respecto de las
Juntas Generales Extraordinarias, debera
hacerse mediante notificacion fehaciente, que
habré& de recibirse en e domicilio social dentro
de los cinco dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria. El complemento de la convocatoria
debera publicarse con quince dias de antelacién
como minimo a la fecha establecida para la
reunién de la Junta. La falta de publicacién del
complemento de la convocatoria en e plazo
legalmente fijado sera causa de nulidad de la
Junta.

Los accionistas que representen, al menos, €
cinco por ciento del capital social, podréan, dentro
de los cinco dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya
incluidos o que deban incluirse en el Orden del
Dia de la Junta convocada. A medida que se
reciban, la Sociedad aseguraré la difusién entre
el resto de los accionistas de dichas propuestas y
de la documentacion que, en su caso, se
acompafie, publicandolas ininterrumpidamente
en su pagina web.

S la junta general debidamente convocada no se
celebrara en primera convocatoria, ni se hubiere
previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera
ésta ser anunciada, con los mismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la junta no celebrada y con
oche al menos diez dias de antelacion ala fecha de
fijada para lareunion.

El texto del anuncio, de acuerdo con lo previsto por
laLey, seincluira en la pagina web de la Sociedad,
y se informara en ella acerca de cualesguiera otros




cualesquiera otros aspectos de interés para €l
seguimiento de la reunion. Igualmente, la Sociedad
comunicarqd e anuncio de convocatoria a la
Comision Nacional del Mercado de Vaores, para
su difusién general en forma de "hecho relevante”.

El consgo de administracion podra requerir la
presencia de un notario para que asista a la
celebracion de lajunta general y levante acta de la
misma. Debera hacerlo cuando, con cinco dias de
antelacion a previsto para la celebracion de la
junta, lo soliciten accionistas que representen, a
menos, €l uno por ciento del capital social.

aspectos de interés para e seguimiento de la
reunion. lgualmente, la Sociedad comunicara €
anuncio de convocatoria ala Comisién Nacional del
Mercado de Valores, para su difusion genera en
forma de "hecho relevante”.

El consgjo de administracién podra requerir la
presencia de un notario para que asista a la
celebracion de la junta genera y levante acta de la
misma. Deber4 hacerlo cuando, con cinco dias de
antelacion al previsto parala celebracion de lajunta,
lo soliciten accionistas que representen, a menos, €

uno por ciento del capital social.

ARTICULO 8. Derecho de informacion
disponible desde la fecha de la convocatoria

Desde la fecha de publicacién de la convocatoria
de Junta General, la Sociedad publicara a través
de su pagina web aquella informacion que
estime conveniente para facilitar la asistencia de
los accionistas a la Junta y su participacion en
ella, incluyendo, cuando menos, la siguiente
informacion:

i El texto integro de la convocatoria.

ii. El texto de todas las propuestas de acuerdos
sometidas a aprobacion de la Junta que
formulen el Consgjo de Administracion o, en
su caso, los accionistas, asi como los
Informes relativos alas mismas.

iii. Los documentos o informaciones que de
acuerdo con la Ley, deban ponerse a
disposicion de los accionistas sobre los
asuntos comprendidos en € Orden del Dia
desde lafecha de la convocatoria

ARTICULO 8. Derecho de

infor macion

disponible desde la fecha de la convocatoria

Desde la fecha de publicacion de la convocatoria de-y
hasta la celebracion de la Junta General, la Sociedad
publicara de manera ininterrumpida a través de su

pagina web, aguella

informacion que estime

conveniente parafacilitar la asistencia de |os accionistas
alaJuntay su participacion en ella, incluyendo, euandeo
al menos, la siguiente informacion:

El texto integro de la convocatoria.

El nimero total de acciones y derechos de

voto en la fecha de la convocatoria,
desglosados por clases de acciones, s
existieran.

El texto de todas las propuestas de acuerdos
sometidas a aprobacién de la Junta que
formulen el Consgjo de Administracion o, en
su caso, los accionistas, asi como los Informes
relativos alas mismas.

Los documentos o informaciones que_se
presentaran a la Junta y, en particular, los
informes de administradores, auditores de
cuentas y expertos independientes que, de
acuerdo con la Ley, deban ponerse a
disposicion de los accionistas sobre los asuntos
comprendidos en e Orden del Dia desde la
fecha de la convocatoria.




iv. Los medios y procedimientos de
comunicacion a distancia que, de
conformidad con la Ley y los Estatutos,
pueden utilizar los accionistas para hacer
efectivo sus derechos de representacion,
asistenciay voto.

V. Informaciéon sobre los candes de
comunicacion de la Sociedad con los
accionistas, a efecto de poder recabar

infformacion o formular sugerencias o
propuestas, de conformidad con la normativa
aplicable.

Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio
del derecho de los accionistas de obtener los
documentos de forma impresa y de solicitar su envio
gratuito cuando asi lo establezcalalL ey.

V. Los medios y procedimientos para conferir
la representacién en la Junta General, asi
como para €l gercicio del voto a distancia.
En particular, los formularios para
acreditar la asistenciay € gercicio del voto
por representacion y a distancia en la Junta
General, salvo cuando sean enviados
directamente por la Sociedad a cada
accionista. En e caso de que no puedan
publicarse en la pagina web por causas
técnicas, la Sociedad debera indicar cémo
obtener los formularios en pape, que
enviara a todo accionista que lo solicite.

Informaciéon  sobre  los candes de
comunicacion de la Sociedad con los
accionistas, al efecto de poder recabar

infformacion o formular sugerencias o
propuestas, de conformidad con la normativa
aplicable.

Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio
del derecho de los accionistas de obtener los
documentos de forma impresa y de solicitar su envio
gratuito cuando asi |o establezcalaLey.

ARTICULO 10. Derecho de informacion
previo alaJunta General

Hasta el séptimo dia anterior, inclusive, aaquel en que
esté prevista la celebracion de la Junta Genera de que
se trate, en primera convocatoria, los accionistas
podran formular las preguntas o peticiones de
informaciones o aclaraciones que se refieran a puntos
comprendidos en el orden del dia, o a la informacion
accesible a publico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de
Vaores, desde la celebracion de la Junta
inmediatamente anterior.

Las solicitudes de informacién podran redizarse
mediante entrega personal de la peticion escrita en €l
domicilio socia o mediante su envio ala Sociedad por
correspondencia  postal u otros medios de
comunicacion a distancia dirigidos a la direccion que
se especifiqgue en el correspondiente anuncio de
convocatoria y en la forma que a tal efecto se
establezca en dicho anuncio. Lo dispuesto en este
articulo se entiende sin perjuicio del derecho de los
accionistas de obtener los documentos de forma
impresa y de solicitar su envio gratuito cuando asi 1o
establezcalaley.

ARTICULO 10. Derecho de
previo alaJunta General

informacién

Hasta €l séptimo dia anterior, inclusive, a aquel en que
esté prevista la celebracion de la Junta Genera de que
se trate, en primera convocatoria, los accionistas podran
formular las preguntas o peticiones de informaciones o
aclaraciones que se refieran a puntos comprendidos en
el orden del dia, 0 alainformacién accesible al publico
gue se hubiera facilitado por la Sociedad ala Comision
Nacional del Mercado de Valores, desde la celebracion
de la Junta inmediatamente anterior y acerca del
informe del auditor.

Las solicitudes de informacion podran redizarse
mediante entrega personal de la peticién escrita en €l
domicilio social o mediante su envio a la Sociedad por
correspondencia postal u otros medios de comunicacién
adistancia dirigidos ala direccion que se especifique en
el correspondiente anuncio de convocatoria y en la
forma que a tal efecto se establezca en dicho anuncio.
Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio
del derecho de los accionistas de obtener los
documentos de forma impresa y de solicitar su envio
gratuito cuando asi lo establezcalalLey.




Cualquiera que sea e medio que se emplee para la
emision de las solicitudes de informacion, la peticion
del accionista debera incluir su nombre y apellidos,
acreditando las acciones de las que es titular, con
objeto de que esta informacién sea cotgjada con la
relacién de accionistas y € nimero de acciones a su
nombre facilitada por la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, SA. (Iberclear), parala Junta General de que
se trate. Correspondera a accionista la prueba del
envio de la solicitud a la Sociedad en forma y plazo.
La pagina Web de la Sociedad detalara las
explicaciones pertinentes para el gjercicio del derecho
de informacion del accionista, en los términos
previstos en la normativa aplicable.

El Consgo de Administracion estara obligado a
facilitar la informacion solicitada conforme a los
parrafos precedentes en la forma y dentro de los
plazos previstos por los Estatutos Sociales, €l presente
Reglamento y la Ley, salvo en los casos en que (i)
hubiese sido solicitada por accionistas que representen
menos de un veinticinco por ciento (25%) del capital
social y su publicidad pueda perjudicar, a juicio del
Presidente, los intereses sociales; (ii) la peticion de
informacion o aclaracion no se refiera a asuntos
comprendidos en el orden del dia ni a informacion
accesible a publico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de
Vaores desde la celebracién de la dltima Junta
Generd; (iii) la informacion o aclaracion solicitada
sea innecesaria para formar opinion sobre las
cuestiones sometidas a la Junta General o, por
cualquier causa, merezca la consideracion de abusiva
o (iv) asl resulte de disposiciones legales o
reglamentarias.

Las peticiones de informacion reguladas en este
articulo se contestardn, una vez comprobada la
identidad y condicidon de accionista de |os solicitantes,
hasta €l dia de la Junta General de Accionistas de que
setrate, antes de su celebracion.

El Consgo de Administracién podra facultar a
cualquiera de sus miembros, asi como, a su Secretario
y Vicesecretario, a fin de que a través del
Departamento de la Sociedad que designe el Consgjo
de Administracion, se responda a las solicitudes de
informacion formuladas por 10s accionistas.

Cualquiera que sea € medio que se emplee para la
emision de las solicitudes de informacion, la peticion
del accionista debera incluir su nombre y apellidos,
acreditando las acciones de las que es titular, con objeto
de que esta informacion sea cotejada con la relacion de
accionistas y e nimero de acciones a su nombre
facilitada por la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(Iberclear), para la Junta General de que se trate.
Correspondera a accionista la prueba del envio de la
solicitud a la Sociedad en forma y plazo. La pagina
Web de la Sociedad detalara las explicaciones
pertinentes para el gercicio del derecho de informacion
del accionista, en los términos previstos en la normativa
aplicable.

El Consgjo de Administracion estard obligado a facilitar
la informacion solicitada conforme a los parrafos
precedentes en laformay dentro de los plazos previstos
por los Estatutos Sociales, € presente Reglamento y la
Ley, salvo en los casos en que (i) hubiese sido
solicitada por accionistas que representen menos de un
veinticinco por ciento (25%) del capital socia y su
publicidad pueda perjudicar, ajuicio del Presidente, los
intereses sociaes; (ii) la peticion de informacién o
aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos en el
orden del dia ni ainformacién accesible al publico que
se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de Vaores desde la celebracion
de la dltima Junta General; (iii) la informaciéon o
aclaracion solicitada sea innecesaria para formar
opinién sobre las cuestiones sometidas a la Junta
General o, por cuaquier causa, merezca la
consideracién de abusiva o (iv) asi resulte de
disposiciones legales o reglamentarias.

L as peticiones de informacién reguladas en este articulo
se contestarén, una vez comprobada la identidad y
condicion de accionista de los solicitantes, hasta el dia
de la Junta General de Accionistas de que se trate, antes
de su celebracion.

El Consgo de Administracién podra facultar a
cualquiera de sus miembros, asi como, a su Secretario y
Vicesecretario, a fin de que a través del Departamento
de la Sociedad que designe e Consgo de
Administracion, se responda a las solicitudes de
informacion formuladas por 1os accionistas.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores no
estaran obligados a responder a preguntas de los




accionistas cuando, con anterioridad a su
formulacién, la informacion solicitada esté clara y
directamente disponible para todos los accionistas
en la pagina web de la Sociedad bajo e formato
pregunta-respuesta.

ARTICULO 12. Representacion

Todo accionista que tenga derecho de asistencia
podra hacerse representar en la junta general por
medio de otra persona, aunque ésta no sea
accionista.

La representacion deberd conferirse por escrito o
por medios de comunicacion a distancia que
cumplan con los requisitos para € gercicio del
derecho de voto a distancia y con carécter especial
para cada junta. La representacion es siempre
revocable. La asistencia persona a la junta del
representado tendra valor de revocacion.

Cuando los accionistas confieran su representacion
por medios de comunicacién postal o electrénica,
sblo se reputara valida la que se efectie:

- mediante correspondencia postal,
remitiendo a la Sociedad un escrito en €l
que conste la representacion otorgada,
acompafiado de la tarjeta de asistencia
expedida por la entidad o entidades
encargadas de la llevanza del registro de

ARTICULO 12. Representacion

Todo accionista que tenga derecho de asistencia
podra hacerse representar en la junta general por
medio de otra persona, aunque ésta no sea
accionista.

En caso de que se hayan emitido instrucciones
por parte del accionista representado, el
representante emitira el voto con arreglo a las
mismas y tendra la obligacion de conservar
dichas instrucciones durante un afio desde la
celebracion de la Junta correspondiente. El
representante podra tener la representaciéon de
mas de un accionista sin limitacion en cuanto al
namero de accionistas representados. Cuando un
representante tenga representaciones de varios
accionistas, podra emitir votos de signo distinto
en funcién de las instrucciones dadas por cada
accionista. La delegaciéon podra también incluir
aquellos puntos que, ain no previstos en €
Orden del Dia de la convocatoria, puedan ser
tratados en la Junta, por asi permitirlo la Ley.
En todo caso, € nimero de acciones
representadas se computara para la valida
constitucion dela Junta.

La representacion debera conferirse por escrito o por
medios de comunicacién a distancia que cumplan
con los requisitos para € gercicio del derecho de
voto a distancia y con carécter especia para cada
junta. La representacion es siempre revocable. La
asistencia persona alajuntadel representado tendra
valor de revocacion.

Cuando los accionistas confieran su representacion
por medios de comunicacion postal o electronica,
sblo se reputara valida la que se efectie:

- mediante correspondencia postal,
remitiendo a la Sociedad un escrito en e
que conste la representacion otorgada,
acompafiado de la tarjeta de asistencia
expedida por la entidad o entidades
encargadas de la llevanza del registro de




anotaciones en cuenta

- por medio de  correspondencia
electronica, mediante comunicacion a la
Sociedad en la que se detdle la
representacion otorgada y la identidad del
accionista representado, emitida bao
firma  electronica reconocida  del
accionista u otra clase de garantia que €
consgjo de administracion estime idonea
para asegurar la autenticidad y la
identificacion del accionista que confiere
la representacion, a la que se acompafiara
copia en formato electronico inalterable
de latarjeta de asistenciay voto

El voto emitido por cualquiera de los medios
previstos en este articulo habra de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia
inmediatamente anterior a previsto para la
celebracion de la junta genera en primera
convocatoria. En caso contrario € voto se tendra
por no emitido.

Las delegaciones de voto conferidas por los
accionistas a favor de cualquier miembro del
consgjo de administracién se extendera a los
asuntos que se traten en la junta aunque los
mismos no estén comprendidos en el orden del dia
de la misma, salvo que €l accionista de instruccion
expresa en contra, que deberd incluir en la tarjeta
de asistencia que contenga su delegacion de voto.

Toda tarjeta de asistencia remitida por un
accionista a la Sociedad con |la delegacién de voto
debidamente firmada sin que esté consignado €

anotaciones en cuenta

- por medio de correspondencia electrénica,
mediante comunicacion ala Sociedad en la
gue se detalle la representacién otorgada y
la identidad del accionista representado,
emitida bajo firma electrénica reconocida
del accionista u otra clase de garantia que
el consgo de administracion estime idénea
para asegurar la autenticidad y la
identificacién del accionista que confiere la
representacion, a la que se acompafiard
copia en formato electronico inaterable de
latarjeta de asistenciay voto.

Antes de su nombramiento, e representante
debera informar con detalle al accionista de s
existe situacion de conflicto de intereses. Si el
conflicto fuera posterior al nombramientoy no se
hubiese advertido al accionista representado de
su posible existencia, debera informarle de ello
inmediatamente. En ambos casos, de no haber
recibido nuevas instrucciones de voto precisas
para cada uno de los asuntos sobre los que €l
representante tenga que votar en nombre del
accionista, debera abstenerse de emitir € voto.
Puede existir, en particular, un conflicto de
interés, cuando el representante se encuentre en
alguna de las situaciones previstas en €l articulo
523.2 dela L ey de Sociedades de Capital.

El voto emitido por cuaquiera de los medios
previstos en este articulo habra de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia
inmediatamente anterior a previso para la
celebracion de la junta genera en primera
convocatoria. En caso contrario €l voto se tendra por
no emitido.

Las delegaciones de voto conferidas por los
accionistas a favor de cuaquier miembro del
consgjo de administracion se extendera a los asuntos
gue se traten en lajunta aunque los mismos no estén
comprendidos en el orden del diade lamisma, salvo
que € accionista de instruccion expresa en contra,
que debera incluir en la tarjeta de asistencia que
contenga su del egacion de voto.

Toda tarjeta de asistencia remitida por un accionista
a la Sociedad con la delegacion de voto
debidamente firmada sin que esté consignado €
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nombre del accionista delegado, |a representacion
conferida por € accionista serd gjercida por €l
presidente del consgjo de administracion. Si la
delegacién hubiera sido otorgada sin expresas
instrucciones de voto, se entenderd que la decisiéon
del accionista es la de votar en sentido afirmativo a
la propuesta de acuerdos que € consgo de
administracién formule. En caso de halarse €l
presidente del consgjo de administracién en
situacién de conflicto con €l interés social, podra
subdelegar este mandato en e presidente de la
comision de auditoria, salvo instruccién expresa en
contra por parte del accionista consignada en la
tarjeta de asistencia.

El consgjo de administracion queda facultado para
desarrollar las previsiones anteriores estableciendo
las reglas, medios y procedimientos adecuados a
estado de la técnica para instrumentar el
otorgamiento de la representacion por medios
electronicos, gjustandose en su caso a las normas
gue se dicten al efecto.

El secretario de la junta general gozara de las més
amplias facultades, en cuanto en Derecho sea
posible, para admitir la validez del documento o
medio acreditativo de la representacion, debiendo
considerar como no valido aquél que carezca de
los minimos requisitos imprescindibles.

Las solicitudes publicas de delegacion del voto
realizadas por el consgjo de administracion o por
cualquiera de sus miembros deberdn contener o
llevar angjo €l orden del dia, asi como la solicitud
de instrucciones para €l gercicio del derecho de
voto y la indicacion del sentido en que votara el
representante en caso de que no se impartan
instrucciones precisas.

En todo caso, € consgero que obtenga la
delegacion no podra gjercitar el derecho de voto
correspondiente a las acciones representadas en
aquellos puntos del orden del dia en los que se
encuentre en conflicto de interesesy, en todo caso,
respecto de las siguientes decisiones:

nombre del accionista delegado, la representacion
conferida por el accionista sera ejercida por €
presidente del consgjo de administraciéon. Si la
delegacién hubiera sido otorgada sin expresas
instrucciones de voto, se entendera que la decision
del accionista es la de votar en sentido afirmativo a
la propuesta de acuerdos que e consgo de
administracién formule. En caso de halarse €l
presidente del consgo de administracion en
situacién de conflicto con el interés social, podra
subdelegar este mandato en € presidente de la
comision de auditoria, salvo instruccion expresa en
contra por parte del accionista consignada en la
tarjeta de asistencia.

El consgjo de administracién queda facultado para
desarrollar las previsiones anteriores estableciendo
las reglas, medios y procedimientos adecuados a
estado de la técnica para instrumentar el
otorgamiento de la representacion por medios
electronicos, gjustandose en su caso a las normas
gue se dicten al efecto.

El secretario de la junta general gozara de las més
amplias facultades, en cuanto en Derecho sea
posible, para admitir la validez del documento o
medio acreditativo de la representacion, debiendo
considerar como no valido aquél que carezca de los
minimos requisitos imprescindibles.

Las solicitudes publicas de delegacion del voto
redlizadas por € consgjo de administracién o por
cualquiera de sus miembros deberan contener o
llevar angjo el orden del dia, asi como la solicitud de
instrucciones para el gercicio del derecho de votoy
la indicacion del sentido en que votara el
representante en caso de que no se impartan
instrucciones precisas. El representante podra
votar en sentido distinto cuando se presenten
circunstancias ignoradas en € momento del envio
de las instrucciones y se corra € riesgo de
perjudicar los intereses del representado. En €
caso de voto emitido en sentido distinto a las
instrucciones, €l representante debera informar
inmediatamente al representado, por medio de
escrito en que explique las razones del voto. En
todo caso, el consgjero que obtenga la delegacion no
podra gercitar el derecho de voto correspondiente a
las acciones representadas en aquellos puntos del
orden del dia en los que se encuentre en conflicto de
intereses y, en todo caso, respecto de las siguientes
decisiones:
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- Su nombramiento o ratificacion como
administrador

- Sudestitucion, separacion o cese como
admini strador

- El gerciciodelaaccion socia de
responsabilidad dirigida contra él

- Laaprobacion o ratificacion, cuando
proceda, de operaciones de la Sociedad
con el administrador de que se trate,
sociedades controladas por € o alas que
represente o personas que actlien por su
cuenta.

- Su nombramiento o ratificacién como
administrador

- Sudestitucion, separacion o cese como
admini strador

- El gerciciodelaaccion socia de
responsabilidad dirigida contra él

- Laaprobacion o ratificacion, cuando
proceda, de operaciones de la Sociedad con
el administrador de que se trate, sociedades
controladas por é o alas que represente 0
personas que actlien por su cuenta.

La persona que ostente la representacion, sea
publica 0 no, no estara incursa en causa de
conflicco de interés cuando los accionistas
representados  hubieran hecho constar
instrucciones de voto precisas al representante.

La solicitud publica de representacion podra
realizarse de acuerdo con lo previso en €
presente Reglamento y demas nor mativa interna
de la Sociedad. Se entendera que ha habido
solicitud puablica cuando una misma persona
ostente la representacion de mas de tres
accionistas.

ARTICULO 17. Constitucion y Celebracion
dela Junta General

Las Juntas Generales se celebrardan en la localidad
donde la Sociedad tenga su domicilio y en €l local que
al efecto determine el Consgjo de Administracion, que
se hara constar en la convocatoria.

Las Juntas se celebrardn e dia sefiddado en la
convocatoria, pero podrén ser prorrogadas sus
sesiones durante uno o mas dias consecutivos. La
prorroga podra acordarse a propuesta de los
Administradores 0 a peticién de un nimero de
accionistas que represente la cuarta parte del
capital presente en la Junta. Cualquiera que sea €
nimero de las sesiones en que se celebre la Junta,
se considerara Unica, levantandose una sola acta
paratodas | as sesiones.

Antes de entrar en €l orden del dia se formara lalista
de los asistentes (incluyendo los que hayan votado a
distancia) expresando €l caracter o representacion de

ARTICULO 17. Constitucién y Celebracion de
la Junta General

Las Juntas Generadles se celebraran en la localidad
donde la Sociedad tenga su domicilio y en €l local que
al efecto determine el Consgjo de Administracion, que
se hara constar en la convocatoria.

Las Juntas se celebrardn e dia sefidado en la
convocatoria, pero podran ser prorrogadas sus
sesiones durante uno o més dias consecutivos. La
prorroga podra acordarse a propuesta de los
Administradores o0 a peticibn de un ndmero de
accionistas que represente la cuarta parte del capital
presente en la Junta. Cualquiera que sea € nimero
de las sesiones en que se celebre la Junta, se
considerara unica, levantandose una sola acta para
todas las sesiones.

Antes de entrar en el orden del dia se formardlalistade
los asistentes (incluyendo los que hayan votado a
distancia) expresando €l caracter o representacion de
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cada uno y €l nimero de acciones propias 0 g enas con
que concurran. Para tal fin, podran los accionistas o
quienes validamente les representen presentar al
personal encargado del registro de tarjetas de
asistenciay delegaciones los documentos acreditativos
de su derecho de asistencia y, en su caso,
representacion legal, desde una hora antes de la
anunciada para el comienzo de la reunién, salvo que
otra cosa se especifique en €l anuncio de convocatoria.

Al fina de la lista se determinard el nimero de
accionistas presentes o representados, asi como el
importe del capital del que sean titulares,
especificando el que corresponde a los accionistas con
derecho a voto.

Lalista de asistentes figurara al comienzo de la propia
acta o0 se adjuntara a ella por medio de angjo firmado
por el Secretario, con €l visto bueno del Presidente. La
lista de asistentes podra formarse también mediante
fichero o incorporarse a soporte informatico. En estos
casos se consignara en la propia acta € medio
utilizado, y se extendera en la cubierta precintada del
fichero o del soporte la oportuna diligencia de
identificacion firmada por € Secretario, con €l visto
bueno del Presidente.

La incorporacion de los accionistas a distancia a la
lista de asistentes, se realizara integrando el soporte
informatico donde queden registrados con €l que
contenga €l resto de lalista. En caso de que lalista se
forme mediante fichero de tarjetas de asistencia, la
incorporacién se producira generando un documento
en soporte papel donde se recoja la misma
informacion que la que consta en la tarjeta, por cada
uno de los accionistas que ha votado a través de
medios electronicos o telematicos, sin perjuicio de la
conservacion en soporte electronico duradero del voto
recibido.

Los accionistas 0, en su caso, los representantes de
éstos que accedan a lugar de celebracidn de la Junta
General después de la hora fijada para €l inicio de la
reunién, podran asistir a ésta, en la misma sda de
celebracién o, s se estima oportuno por la Sociedad
para evitar confusiones durante la Junta, en una sala
contigua desde donde puedan seguirla, pero ni los
referidos accionistas y representantes ni sus
representados seran incluidos en la lista de asistentes.

El Presidente o, por su delegacion, el Secretario dara

cada uno y el nimero de acciones propias 0 genas con
que concurran. Para tal fin, podran los accionistas o
quienes vdidamente les representen presentar al
personal encargado del registro de tarjetas de asistencia
y delegaciones los documentos acreditativos de su
derecho de asistencia y, en su caso, representacion
legal, desde una hora antes de la anunciada para €l
comienzo de la reunién, salvo que otra cosa se
especifique en el anuncio de convocatoria.

Al finad de la lista se determinard € nimero de
accionistas presentes o representados, asi como €l
importe del capital del que sean titulares, especificando
el que corresponde a los accionistas con derecho a voto.

La lista de asistentes figurara a comienzo de la propia
acta o se adjuntara a ella por medio de angjo firmado
por el Secretario, con el visto bueno del Presidente. La
lista de asistentes podra formarse también mediante
fichero o incorporarse a soporte informético. En estos
casos se consignara en la propia acta el medio utilizado,
y se extendera en la cubierta precintada del fichero o
del soporte la oportuna diligencia de identificacion
firmada por e Secretario, con € visto bueno del
Presidente.

La incorporacion a la lista de asistentes de los
accionistas que deseen votar por medios de
comunicacion a distancia—ata-lista—de-asistentes, se
redlizara integrando € soporte informatico donde
gueden registrados con el que contenga e resto de la
lista. En caso de que la lista se forme mediante fichero
de tarjetas de asistencia, la incorporacién se producira
generando un documento en soporte papel donde se
recoja la misma informaciéon que la que consta en la
tarjeta, por cada uno de los accionistas que ha votado a
través de medios electronicos o telematicos, sin
perjuicio de la conservacion en soporte electrénico
duradero del voto recibido.

Los accionistas 0, en su caso, los representantes de
éstos que accedan a lugar de celebracion de la Junta
General después de la hora fijada para € inicio de la
reunién, podrén asistir a ésta, en la misma sala de
celebracién o, s se estima oportuno por la Sociedad
para evitar confusiones durante la Junta, en una sala
contigua desde donde puedan seguirla, pero ni los
referidos accionistas y representantes ni sus
representados seran incluidos en la lista de asistentes.

El Presidente o, por su delegacién, €l Secretario dara
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lectura a la convocatoria, pudiendo darla por
reproducida s ningin accionista se opone a €llo, e
informara sobre los datos globales que resulten de la
lista de asistentes, detallando el nimero de accionistas
con derecho de voto presentes y representados que
concurren a la reunion, e ndmero de acciones
correspondientes a unos y otros y €l porcentaje de
capital que representan.

Comunicados publicamente estos datos por €l
Presidente o e Secretario, la Presidencia declarara
seguidamente si estan 0 no cumplidos los requisitos
exigidos para la vélida constitucion de la Junta. El
Notario, en caso de asistir, preguntara a la Asamblea
S existen reservas o protestas a las manifestaciones
del Presidente relativas al nimero de accionistas
concurrentes y al capital presente. Las dudas o
reclamaciones expresadas al Notario, y en su defecto,
al Secretario, que surjan sobre estos puntos, se
reflearan en e Acta y serdan resueltas por la
Presidencia, que podra valerse de dos escrutadores
designados por € Consgjo con carécter previo a la
Junta.

Acto seguido, si a ello hubiere lugar, la Presidencia
declarara validamente constituida la Junta. Las Juntas
Generades, tanto Ordinarias como Extraordinarias,
quedaréan validamente constituidas:

- Con caacter general, en primera
convocatoria cuando 10s accionistas presentes
0 representados posean, a menos, e 25 por
100 del capital suscrito con derecho a voto.
En segunda convocatoria, ser4 vdida la
congtitucién de la Junta cualquiera que sea €l
capital concurrente ala misma.

- Para que la Junta Genera Ordinaria o
Extraordinaria pueda acordar validamente la
emision de obligaciones, € aumento o la
reduccion de capital, la transformacion,
fuson o escision de la Sociedad y, en
general, cualquier modificacion de los
Estatutos Sociales, serd necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes 0 representados que posean, al
menos, el 50 por 100 del capital suscrito con
derecho avoto. En segunda convocatoria sera
suficiente la concurrencia del 25 por 100 de
dicho capital. Cuando concurran accionistas
gue representen menos del 50 por 100 del

lectura a la convocatoria, pudiendo darla por
reproducida s ningun accionista se opone a €llo, e
informara sobre los datos globales que resulten de la
lista de asistentes, detallando €l nimero de accionistas
con derecho de voto presentes y representados que
concurren a la reunién, e numero de acciones
correspondientes a unos y otros y el porcentaje de
capital que representan.

Comunicados publicamente estos datos por €
Presidente 0 € Secretario, la Presidencia declarara
seguidamente si estdn o no cumplidos los requisitos
exigidos para la valida constitucion de la Junta. El
Notario, en caso de asistir, preguntara a la Asamblea si
existen reservas 0 protestas a las manifestaciones del
Presidente relativas a numero de accionistas
concurrentes y al capital presente. Las dudas o
reclamaciones expresadas al Notario, y en su defecto, a
Secretario, que surjan sobre estos puntos, se reflgjaran
en el Acta y seran resueltas por la Presidencia, que
podra valerse de dos escrutadores designados por €l
Consgjo con caracter previo ala Junta.

Acto seguido, s a ello hubiere lugar, la Presidencia
declarara validamente constituida la Junta. Las Juntas
Generades, tanto Ordinarias como Extraordinarias,
quedaréan validamente constituidas:

- Con caracter general, en primera convocatoria
cuando los accionistas presentes 0
representados posean, al menos, el 25 por 100
del capital suscrito con derecho a voto. En
segunda convocatoria, sera vdida la
congtitucién de la Junta cualquiera que sea €
capital concurrente ala misma.

- Para que la Junta Genera Ordinaria o
Extraordinaria pueda acordar vaidamente la
emision de obligaciones, € aumento o la
reduccion de capital, la transformacion, fusién
0 escison de la Sociedad y, en generd,
cualquier modificacion de los Estatutos
Sociales, sera necesaria, en  primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes 0 representados que posean, a
menos, € 50 por 100 del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria sera
suficiente la concurrencia del 25 por 100 de
dicho capital. Cuando concurran accionistas
gue representen menos del 50 por 100 del
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capital suscrito con derecho a voto, los
acuerdos a que se refiere este parrafo solo
podrén adoptarse védlidamente con el voto
favorable de los dos tercios del capita
presente o representado en la Junta.

capital suscrito con derecho a voto, los
acuerdos a que se refiere este parrafo solo
podrén adoptarse vaidamente con € voto
favorable de los dos tercios del capital presente
o representado en la Junta.

ARTICULO 21. Votacion y votacion a través
de medios de comunicacion a distancia

Una vez finalizadas las intervenciones de los
accionistas y facilitadas las respuestas conforme a
lo previsto en este reglamento, se someterdn a
votacion las propuestas de acuerdos sobre los
asuntos comprendidos en € orden del dia o sobre
aquellos otros que por mandato legal no sea
preciso que figuren en €.

El secretario preguntard alos accionistas s desean
gue se dé lectura a las propuestas de acuerdo o s
se dan por leidas o s se redliza una lectura
resumida o extractada. Si asi |o solicitase cualquier
accionista o, aungue no fuera solicitado, se
considerase conveniente por e presidente, se
procedera a su lectura. En todo caso, se indicara a
los asistentes €l punto del orden del dia a que, en
cada caso, se refierala propuesta de acuerdo que se
someta a votacion.

El proceso de adopcién de acuerdos se desarrollara
siguiendo € orden del dia previsto en la
convocatoria. En primer lugar, se someteran a
votacion las propuestas de acuerdo que en cada
caso haya formulado € consejo de administracion
y a continuacion, s procediere, se votaran las
formuladas por otros proponentes siguiendo un
orden de prioridad temporal. En todo caso,
aprobada una propuesta de acuerdo, decaerén
autométicamente todas las demés relativas a
mismo asunto que sean incompatibles con €ellg, sin
gue, por tanto, proceda someterlas a votacion.

S se hubieren formulado propuestas relativas a
asuntos sobre los que la junta general pueda
resolver sin que consten en € orden del dia, €
presidente decidira € orden en e que seran
sometidas a votacion.

Sin perjuicio de que, a iniciativa del presidente,
puedan emplearse otros sistemas aternativos, la
votacién de las propuestas de acuerdos a que se
refiere e apartado precedente se redizara

ARTICULO 21. Votacion y votacion a través
de medios de comunicacion a distancia

Una vez finalizadas las intervenciones de los
accionistas y facilitadas las respuestas conforme alo
previsto en este reglamento, se someteran a votacion
las propuestas de acuerdos sobre los asuntos
comprendidos en el orden del dia o sobre aquellos
otros gque por mandato legal no sea preciso que
figurenen dl.

El secretario preguntard a los accionistas s desean
gue se dé lectura a las propuestas de acuerdo 0 si se
dan por leidas 0 si se realiza una lectura resumida o
extractada. Si asi lo solicitase cualquier accionista o,
aunque no fuera <solicitado, se considerase
conveniente por el presidente, se procedera a su
lectura. En todo caso, se indicara a los asistentes el
punto del orden del dia a que, en cada caso, se
refiera la propuesta de acuerdo que se someta a
votacion.

El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollara
siguiendo € orden del dia previsso en la
convocatoria. En primer lugar, se someteran a
votacion las propuestas de acuerdo que en cada caso
haya formulado €l consgo de administracion y a
continuacion, s procediere, se votaran las
formuladas por otros proponentes siguiendo un
orden de prioridad temporal. En todo caso, aprobada
una propuesta de acuerdo, decaeran
autométicamente todas las demés relativas a mismo
asunto que sean incompatibles con ella, sin que, por
tanto, proceda someterlas a votacion.

S se hubieren formulado propuestas relativas a
asuntos sobre los que lajunta general pueda resolver
sin que consten en el orden del dia, e presidente
decidira el orden en € que seran sometidas a
votacion.

Sin perjuicio de que, a iniciativa del presidente,
puedan emplearse otros sistemas aternativos, la
votacién de las propuestas de acuerdos a que se
refiere €l apartado precedente se realizara conforme
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conforme a siguiente procedimiento:

e Sistema de deduccién negativa: cuando se
trate de propuestas de acuerdo relativas a
asuntos comprendidos en el orden del dia,
0 propuestas realizadas por € consgjo de
administraciéon , se considerarén votos a
favor los correspondientes a todas las
acciones presentes y representadas,
deducidos los votos correspondientes a
(8 las acciones cuyos titulares o
representantes manifiesten que votan en
contra, votan en blanco o se abstienen,
mediante la comunicacién o expresion de
su voto o abstencion a notario (o, en su
defecto, €l secretario) o personal que le
asista, para su constancia en acta; (b) las
acciones cuyos titulares hayan votado en
contra, en blanco o hayan manifestado
expresamente su abstencion, a través de
los medios de comunicacion a que se
refiere el presente reglamento, y (c) las
acciones cuyos titulares o representantes
hayan abandonado la reunibn con
anterioridad a la votacion de la propuesta
de acuerdo de que se trate y hayan dejado
constancia ante e notario (0, en su
defecto, el secretario) o personal que le
asista de su abandono de lareunion

e Sistema de deduccién positiva: cuando se
trate de propuestas de acuerdo relativas a
asuntos no comprendidos en €l orden del
dia, a excepcion de las hechas por €
Consgjo de administracion, e
consideraran  votos  contrarios  los
correspondientes a todas las acciones
presentes y representadas, deducidos los
votos correspondientes a (a) las acciones
cuyos titulares 0  representantes
manifiesten que votan a favor, votan en
blanco o se abgtienen, mediante la
comunicacion o expresién de su voto o
abstencion a notario (o, en su defecto, €l
secretario) o persona que le asista, para
su constancia en acta; (b) las acciones
cuyos titulares hayan votado a favor, en
blanco o hayan manifestado expresamente
su abstencion, a través de los medios de
comunicacion a que se refiere el presente
reglamento, y (c) las acciones cuyos

al siguiente procedimiento:

e Sistema de deduccion negativa: cuando se
trate de propuestas de acuerdo relativas a
asuntos comprendidos en el orden del dia,
0 propuestas realizadas por € consgo de
administraciéon, se consideraran votos a
favor los correspondientes a todas las
acciones presentes 'y representadas,
deducidos los votos correspondientes a (a)
las  acciones cuyos @ titulares o
representantes manifiesten que votan en
contra, votan en blanco o se abstienen,
mediante la comunicacion o expresion de
su voto o abstencién a notario (o, en su
defecto, €l secretario) o personal que le
asista, para su constancia en acta; (b) las
acciones cuyos titulares hayan votado en
contra, en blanco o hayan manifestado
expresamente su abstencion, a través de los
medios de comunicacion a que se refiere €
presente reglamento, y (c) las acciones
cuyos titulares o representantes hayan
abandonado la reunién con anterioridad a
la votacién de la propuesta de acuerdo de
gue se trate y hayan dejado constancia ante
el notario (0, en su defecto, € secretario) o
personal que le asista de su abandono de la
reunion

e Sistema de deduccion positiva: cuando se
trate de propuestas de acuerdo relativas a
asuntos no comprendidos en el orden del
dia, a excepcion de las hechas por €
consegjo de administracién, se consideraran
votos contrarios los correspondientes a
todas las acciones presentes vy
representadas, deducidos los  votos
correspondientes a (a) las acciones cuyos
titulares o representantes manifiesten que
votan a favor, votan en blanco o se
abstienen, mediante la comunicacion o
expresion de su voto o abstencién a
notario (0, en su defecto, e secretario) o
personal que le asista, para su constancia
en acta; (b) las acciones cuyos titulares
hayan votado a favor, en blanco o hayan
manifestado expresamente su abstencion, a
través de los medios de comunicacion a
gue se refiere € presente reglamento, y (c)
las  acciones cuyos titulares o
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titulares o0  representantes  hayan
abandonado la reunién con anterioridad a
la votacion de la propuesta de acuerdo de
gue se trate y hayan degjado constancia
ante € notario (0, en su defecto, €
secretario) o personal que le asista de su
abandono de lareunion.

e  Se deberan votar separadamente aquellos
asuntos que sean  sustanciamente
independientes, a fin de que los
accionistas puedan e€ercer de forma
separada sus preferencias de voto,
aplicandose esta regla, en particular,
cuando se trate de adoptar acuerdos sobre:
(i) e nombramiento o ratificacion de
Consgjeros, que deberan votarse de forma
individual; (ii) y en e caso de
modificaciones de estatutos cada articulo
0 grupo de articulos que sean
sustancial mente independientes.

e Siempre que ello sea posible legamente y
se cumplan los requisitos que a respecto
se prevean, se admitirA que los
intermediarios financieros que aparezcan
legitimados como accionistas, pero actlien
por cuenta de clientes distintos, puedan
fraccionar e voto conforme a las
instrucciones de sus clientes.

Las manifestaciones conteniendo e sentido del
voto efectuadas a notario 0 ala mesa, previstas en
el apartado 3 anterior, podran redlizarse de forma
individualizada respecto de cada una de las
propuestas 0 conjuntamente para varias 0 para
todas ellas, expresando a notario o0 la mesa la
identidad y condicién de accionista o representante
de quien las realiza, € nimero de acciones a que
se refieren y el sentido del voto o, en su caso, la
abstencion.

Los accionistas podran emitir su voto sobre las
propuestas relativas a puntos comprendidos en €
orden del dia por correo o mediante comunicacion
electrénica, en este Ultimo caso siempre que asi 1o
haya acordado el consgo de administracién
haciéndolo expreso en e anuncio de convocatoria
de la junta general, en €l que asimismo se debera
indicar laformay requisitos para poder gercitar €
voto por comunicacion electronica.

representantes hayan abandonado la
reunién con anterioridad ala votacion de la
propuesta de acuerdo de que se trate y
hayan dejado constancia ante el notario (o,
en su defecto, el secretario) o personal que
le asista de su abandono de lareunion.

e Se deberén votar separadamente aquellos
asuntos que sean  sustancialmente
independientes, a fin de que los accionistas
puedan ejercer de forma separada sus
preferencias de voto, aplicandose esta
regla, en particular, cuando se trate de
adoptar  acuerdos sobree (i) d
nombramiento o] ratificacion de
Consgjeros, que deberédn votarse de forma

individual; (ii) y en e caso de
modificaciones de estatutos cada articulo o
grupo de aricuos que  sean

sustancial mente independientes.

e Siempre que €ello sea posible legamente y
se cumplan los requisitos que al respecto se
prevean, se admitira que los intermediarios
financieros que aparezcan legitimados
como accionistas, pero actlen por cuenta
de clientes digtintos, puedan fraccionar €
voto conforme a las instrucciones de sus
clientes.

Las manifestaciones conteniendo el sentido del voto
efectuadas a notario o a la mesa, previstas en €
apartado 3 anterior, podran realizarse de forma
individualizada respecto de cada una de las
propuestas 0 conjuntamente para varias 0 para todas
ellas, expresando al notario o la mesa la identidad y
condicion de accionista o representante de quien las
realiza, € nimero de acciones a que se refieren y €
sentido del voto o, en su caso, la abstencion.

Los-accionistas-podran-emitirsa-El voto sobre de
las propuestas—retativas—a—sobre  puntos

comprendidos en €l erden-Orden del dia-Dia podra
gercitarse por eerreo—o-los accionistas mediante
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El voto por correo se emitira remitiendo a la
Sociedad un escrito en € que conste éste,
acompafiado de la tarjeta de asistencia expedida
por la entidad o entidades encargadas de la
llevanza del registro de anotaciones en cuenta,
pudiendo preverse en dichas tarjetas la utilizacién
de las mismas parala emisién. del voto.

El voto emitido por cualquiera de los medios
previstos en los apartados anteriores habra de
recibirse por la Sociedad antes de las cinco (5)
horas del dia y hora sefialado para la celebracién
de la junta general en primera convocatoria. En
caso contrario, €l voto se tendra por no emitido.

El voto emitido a distancia quedara sin efecto, de
un lado, por revocacion posterior y expresa
efectuada por e mismo medio empleado para la
emision y dentro del plazo establecido para ésta y,
de otro lado, por asistencia personal de la reunion
del accionista que lo hubiera emitido o de su
representante.

correspondencia postal o por cualquier otro
medio de comunicacion a distancia que gar antice
debidamente la identidad del accionista y, en su
caso, la seguridad de las comunicaciones
electrénicas, todo ello con arreglo a la legislacién
vigente en cada momento.

El voto por correo se emitira remitiendo a la
Sociedad un escrito en € que conste éste,
acompafiado de la tarjeta de asistencia expedida por
la entidad o entidades encargadas de la llevanza del
registro de anotaciones en cuenta, pudiendo
preverse en dichas tarjetas la utilizacion de las
mismas paralaemision. del voto.

El voto emitido por cuaquiera de los medios
previstos en los apartados anteriores habra de
recibirse por la Sociedad antes de las einee
{Byveinticuatro horas del dia y—hera—sefalade
inmediatamente anterior al previsto para la
celebracion de la junta—general_Junta General en
primera convocatoria. En caso contrario, el voto se
tendra por no emitido.

El voto emitido a distancia a que se refiere este

articulo_quedara sin efecto-de-un-tadeper:

e Por revocacion posterior y expresa
efectuada por e mismo medio empleado
para la emision y dentro del plazo
establecido para ésta-y—de-otro-tade—per

. . | - I
. hubi -
representante.

e Por asistencia fisica a la reuniéon del
accionista que lo hubiera emitido.

El Consgjo de Administracion queda facultado
para desarrollar las previsones anteriores,
estableciendo las reglas, mediosy procedimientos
adecuados al estado de la técnica para
instrumentar la emision del voto y e
otorgamiento de la representacion por medios
electronicos, ajustandose, en su caso, a las
normas que se dicten al efecto y a los Estatutos
Sociales.

En todo caso, € Consgo de Administracion
adoptara las medidas precisas para evitar
posibles duplicidades y asegurar que quien ha
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Las reglas de desarrollo que adopte €l consgjo de
administraciéon para la aplicacion del presente se
publicaran en la pagina web de la Sociedad.

emitido e voto o delegado la representacion
mediante correspondencia postal o electronica
estd debidamente legitimado para €lo con
arreglo a lo dispuesto en los Estatutos Sociales y
en este Reglamento.

Las reglas de desarrollo que, en su caso, adopte €l
. i - cacion_d
presente—apartade-Consg o de Administracion al

ampar o de lo dispuesto en €l presente articulo se
publicaran en la pagina web de la Sociedad.

ARTICULO 22. Adopciéon de acuerdos y
proclamacién del resultado

La junta general adoptara sus acuerdos con las
mayorias de votos exigidas por la Ley o los
estatutos, que emitan los accionistas presentes o
representados.

La aprobacion de los acuerdos requerira las
siguientes mayorias:

- Con caracter general, los acuerdos
quedaran aprobados cuando los votos a
favor de la propuesta excedan de la mitad
de los votos correspondientes a las
acciones presentes o representadas

- Para acordar la emision de obligaciones,
el aumento o la reduccion del capital,
fuson, y, en genera, cuaquier
modificacion de los estatutos sociaes, y
concurran accionistas que representen
menos del cincuenta por ciento del capital
suscrito  con derecho a voto, sera
necesario el voto favorable
correspondiente a los dos tercios de las
acciones presentes o representadas en la
junta.

El presidente declarara aprobados los acuerdos
cuando tenga constancia de la existencia de votos a
favor suficientes, sin  perjuicio de las
manifestaciones que los accionistas asistentes
hagan al notario o la mesa acerca del sentido de su
voto. A estos efectos, y sin perjuicio de que a
juicio del presidente puedan emplearse otros
sistemas alternativos, la votacion de las propuestas

ARTICULO 22. Adopcion de acuerdos vy
proclamacién del resultado

La junta general adoptard sus acuerdos con las
mayorias de votos exigidas por la Ley o los
estatutos, que emitan los accionistas presentes o
representados.

La aprobacion de los acuerdos requerira las
siguientes mayorias:

-  Con carécter genera, los acuerdos
quedaran aprobados cuando los votos a
favor de la propuesta excedan de la mitad
de los votos correspondientes a las
acciones presentes o representadas

- Paraacordar la emisién de obligaciones, €
aumento o la reduccion del capital, fusion,
y, en general, cualquier modificacién de los
estatutos sociales, y concurran accionistas
gue representen menos del cincuenta por
ciento del capital suscrito con derecho a
voto, serd necesario e voto favorable
correspondiente a los dos tercios de las
acciones presentes o representadas en la
junta.

El presidente declarard aprobados los acuerdos
cuando tenga constancia de la existencia de votos a
favor  suficientes, sin  perjuicio de las
manifestaciones que os accionistas asistentes hagan
al notario o la mesa acerca del sentido de su voto. A
estos efectos, y sin perjuicio de que a juicio del
presidente puedan emplearse otros sistemas
aternativos, la votacion de las propuestas de
acuerdos se realizara de conformidad con €l sistema
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de acuerdos se realizara de conformidad con €
sistema de votacion descrito en el articulo 21 del
presente reglamento de junta, salvo que cualquier
accionista presente o representado que ostente al
menos el 1% del capital socia se opongaacéllo, en
cuyo caso deberd efectuarse e recuento
individualizado de cada voto.

de votacién descrito en el articulo 21 del presente
reglamento de junta, salvo que cualquier accionista
presente o representado que ostente al menos e 1%
del capital social se oponga a €ello, en cuyo caso
debera efectuarse e recuento individualizado de
cada voto. Para cada acuerdo, se determinaré el
namero de acciones respecto de las que se hayan
emitido votos vélidos, la proporcién de capital
social representado por dichos votos, € nimero
total de votos vélidos, €l nimero de votos a favor
y en contra de cada acuerdo y, en su caso, €
numer o de abstenciones.

ARTICULO 25. Publicidad de los Acuerdos

Sin perjuicio de la inscripcion en el Registro
Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles y de
las previsiones legales que en materia de
publicidad de acuerdos sociadles resulten de
aplicacion, € mismo dia de celebracion de la Junta
o € dia inmediato habil posterior, la Sociedad
remitird el texto de los acuerdos aprobados a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Un resumen de los acuerdos se incorporard a la
pagina web de la Sociedad y se incluird en €l
Informe Anual de Gobierno Corporativo, en los
términos legalmente exigibles.

ARTICULO 25. Publicidad de los Acuerdos

Sin perjuicio de la inscripcion en € Registro
Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles y de las
previsiones legales que en materia de publicidad de
acuerdos sociales resulten de aplicacion, € mismo
dia de celebracion de la Junta o e dia inmediato
habil posterior, la Sociedad remitird el texto de los
acuerdos aprobados a la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Un-—resumen—E| texto integro de los acuerdos
adoptados y € resultado de las votaciones se
incorporara a la pagina web de la Sociedad y—se
Hehluira-dentro delos cinco (5) dias siguientes a la
finalizacion de la Junta General y seincluiran en
el Informe Anual de Gobierno Corporativo, en los
términos legalmente exigibles.
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26 de abril de 2012

Grupo Ezentis, S.A.

C/ Federico Mompou, 5 — 62 Planta — Edificio 2
28050 Las Tablas

Madrid

Ala atencidn de DD, Fernando Gonzilez

Muy seflores nuestros,

Atendiendo a su solicitud, y de acuerdo con nuestra propuesta de servicios de fecha 25 de abril de
2012, aceplada por ustedes, hemos realizado los procedimientos indicados a continuacién, en relacién
con la revisién de determinadas condiciones del préstamo que la Sociedad Grupo Ezentis, S.A. {en
adelante la “Sociedad”) mantiene con EBN Banco de Negocios, S.A. (en adelante “EBN”) por importe
de 6.650.000 euros en base a la informacién preparada por la direccién de la Sociedad.

1. ALCANCE DE NUESTRO TRABAJO

Los procedimientos que se han tenido en consideracién para la revisién de determinadas condiciones
del préstamo que la Sociedad mantiene con EBN por importe de 6.650.000 euros, han sido los
siguientes:

a) Obtencidén del “Acuerdo de reinstrumentacién del préstamos” firmado con fecha 24 de abril de
2012 entre EBN Banco de Negocios, S.A. y Grupo Ezentis, S.A. por importe de 6.650.000 euros.

b)  Enrelacién al importe de dicho préstamo, verificacién de que:

a. Al menos el 25 por ciento de los créditos son vencidos, liquidos y exigibles.
b. Y que el vencimiento de los restantes no sea superior a cinco afos.

c) Verificar la existencia del erédito y la razonabilidad de los hechos que los originan, obteniendo
evidencia mediante la inspeccidén documental, confirmacion 1 otros métodos que se consideren
adecuados de acuerdo con las circunstancias.

d)  Revisién de los acuerdos tomados en la Junta de Accionistas, reuniones del Consejo de
Administracidén y Comités de Direccion.

e)  Asegurarse de que no existen hechos posteriores significativos que pudieran afectar a los
créditos.

f) Obtencién de una carta de representacién de la Direccién de la Sociedad.

2. ASPECTOS DE INTERES IDENTIFICADOS

Hemos verificado, respecto al crédito anteriormente mencionado que el mismo, a la fecha de este
informe, al menos en un 25 por 100, es liquido, vencido y exigible, y que el vencimiento de los

restantes no es superior a cince afios, en base al “acuerdo de reinstrumentacién de préstamo” firmado
entre EBN y Grupo Ezentis con fecha 24 de abril de 2012.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, www.pwe.com/es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.G A C. con el ndmere 50242 - CIF: B-79 031280
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De acuerdo a la cldusula 2.3 dicho “acuerdo de reinstrumentacién del préstamo”, la eficacia del

: acuerdo entre las partes en el que consideran que el préstamo objeto de compensacidn esta vencido y
- es exigible en un 25% y que el vencimiento del importe restante no es superior a cinco afios, queda
condicionada suspensivamente a que la Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad apruebe
@ la Propuesta de Acuerdo por una mayoria suficiente y a que, en ejecucion de dicho acuerdo, la
Sociedad proceda a emitir las Obligaciones Convertibles para su suseripeidén por EBN no més tarde del
25 de julio de 2012. En caso de que, por causas no imputables a EBN, no se hubiera producido la
emision y suseripeién de las Obligaciones en esa fecha, el presente Acuerdo de Reinstrumentacién
quedarai sin efecto y el Préstamo serd exigible en sus propios términos.

3. DELIMITACION DE RESPONSABILIDADES

Debido a que los procedimientos descritos no constituyen ni una auditoria, ni una revisién hecha de
= acuerdo con Normas Técnicas de Auditoria, no expresamos una opinién sobre dicha informacion
financiera. Si se hubieran aplicado procedimientos adicionales, se podrian haber puesto de manifiesto
otros asuntos sabre los cuales les habriamos informado.

Este informe se emite Gnicamente conforme a los procedimientos considerados en el apartado 1 de
este informe y para su informacioén y no puede ser nsado para ningan otro fin o ser distribuido a

5 terceros, distintos de la direccién de la Sociedad Grupo Ezentis, S.A., sin nuestro consentimiento

md previo. No asumimos ninguna responsabilidad frente a terceros distintos de los destinatarios de este
informe.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Alan D’silva
Socio — Auditor de cuentas

26 de abril de 2012
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INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION
DE CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

Alos fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial sobre propuesta de aumentar el capital en 3.105.025,83 euros
por compensacion de créditos (véase informe especial de los administradores adjunto), formulada por
los Administradores el 24 de abril de 2012, que se presenta en el documento contable adjunto. Hemos
verificado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, la informacién preparada
bajo la responsabilidad de los Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los
créditos destinados al aumento de capital ¥ que los mismos, a la fecha de este informe, al menos en un
25 por 100, son liguidos, vencidos v exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a
cinco afios.

En nuestra opinidn, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece informacion
adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de Grupo Ezentis, S.A.,
los cuales, al menos en un 25 por 100 son liquidos, vencidos y exigibles, v que el vencimiento de los
restantes no es superior a cinco afios.

Este Informe especial ha sido preparado tnicamente a los fines previstos en el articulo 301 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra
finalidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

cle

Alan D7 silva
Socio — Auditor de cuentas

26 de abril de 2012

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, www.pwc.com/es

R. M. Madrig, hoja 87.250-1, folio 75, tome ©.267, libre 8.054, seccidén 3°
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INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO EZENTIS, S.A.
A LOS EFECTOS DE ARTICULO 286 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL POR
COMPENSACION DE CREDITOS QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2012 \

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital {(en adelante, Ia
"Ley de Sociedades de Capital"), en relacion con los articulos 300.1 y 301.2 del mismo texto legal,
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad GRUPO EZENTIS, S.A. (en adelante
"EZENTIS" o la "Sociedad"), proceden a fa formulacién del presente Informe, al objeto de explicar y
Justificar la operacién de aumento de capital social de la Sociedad, cuyo acuerdo se propondra a la
Junta General ordinaria de accionistas de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2012.

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO

Atendiendo a la situacion financiera en la que se encontraba la Sociedad, y con motivo de la Junta
General Extraordinaria celebrada con fecha de 4 de noviembre de 2011, la nueva directiva de la
Sociedad presenté un plan de cien dias que buscaba garantizar la viabilidad de la Sociedad y
fortalecer la posicion de EZENTIS en su mercado. Uno de los puntos clave del plan de cien dias era la
refinanciacion de la deuda existente con las entidades bancarias, objetivo crucial para que la Sociedad
pudiese hacer frente a los desafios futuros. Desde entonces, la Sociedad ha trabajado con diligencia
para cumplir los objetivos marcados en el referido plan, y ha alcanzado hasta este dia un alto grado de
cumplimiento.

Por ello, que nos complace poder comunicar a los sefiores accionistas que la Sociedad ha alcanzado
un acuerdo de capitalizacion del crédito concedido a EZENTIS por la Sociedad para la Promocién y
Reconversion Econémica de Andalucia, S.A.U. (en adelante, "SOPREA"). Mediante la capitalizacion
del referido crédito, se pretende dar por cumplido el objetivo de reestructuracion de la deuda bancaria
y financiera, hito que supone una destacada noticia para la Sociedad en general, ¥ para los accionistas
en particular, ya que consolida enormemente la posicion de EZENTIS y le permite afrontar nuevas
oportunidades de negocio.

En consecuencia, el Consejo de Administracién considera que el aumento de capital propuesto a la
Junta General satisface el interés de la Sociedad, en la medida en que el saneamiento de su situacion
financiera le otorga una mayor flexibilidad para afrontar y desarrollar proximos provectos e
inversiones. En atencion a cuanto antecede y, conforme a lo establecido en el articulo 286 de la Ley
de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracién informa sobre las caracteristicas del aumento
de capital propuesto en los términos que se indican a continuacion.,

3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL
El Consejo de Administracion de EZENTIS propone a la Junta General Ordinaria de accionistas la

adopci6n de un acuerdo de aumento del capital social mediante compensacion de créditos, con arreglo
a las siguientes caracteristicas:




3.1. Cuantia del aumento

La cuantia total del aumento de capital social que se propone a la Junta General Ordinaria de
accionistas asciende a un importe de tres millones ciento cinco mil veinticinco euros con ochenta y
tres céntimos (3.105.025,83 €), mediante la emision de catorce millones quinientas setenta y siete mil
quinientas ochenta y seis (14.577.586) nuevas acciones de quince céntimos (0,15 €) de valor nominal
cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion.

3.2. Prima de emision

Las acciones se emitirdn con una prima de emision por accion de sesenta y tres milésimas de euro
{0,063 €).

3.3. Contravalor

El aumento de capital se desembolsard mediante la compensacion de un crédito que SOPREA ostenta
contra la Sociedad, por importe de tres millones ciento cinco mil veinticinco euros (3.105.025,83 €),
de los cuales dos millones novecientos setenta mil euros (2.970.000 €) son de principal y ciento
treinta y cinco mil veinticinco euros con ochenta y tres céntimos (135.025,83 €) de intereses
acumulados hasta la fecha.

3.4. Derecho de suscripcion preferente

Atendiendo a lo dispuesto por el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, al ser este un
aumento de capital por compensacion de créditos de los previsto en ¢l articulo 301 del mismo texto
legal, y por tanto, no habiendo aportacion dineraria alguna, no habra lugar al derecho de suscripcion
preferente.

3.5. Delegacion de facultades

El Consejo de Administracion propondrd a la Junta General, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, la defegacién en el propio Consejo de las
facultades necesarias para que, dentro del plazo méximo de un afio a contar desde la fecha del acuerdo
de la Junta General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en
¢l modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la que, en su caso, este
aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se propondra que se faculte al Consejo de Administracion
para que fije las condiciones del aumento en todo lo no previsto por fa Junta General, incluyendo la
modificacion de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de
capital social, y la realizacion de todos los actos que sean precisos para lograr la inscripeion del
aumento de capital en el Registro Mercantil.

4. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS
4.1. Naturaleza y caracteristica del crédito que se compensa

El erédito que se compensa tiene su origen en un préstamo ordinario concedido a la Sociedad por
parte de SOPREA con fecha de 7 de febrero de 2011, por importe total de dos millones novecientos
setenta mil euros (2.970.000 €). Asimismo, se hace constar que el crédito que se compensa es liquido,
vencido y exigible en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de emisién de este
informe, el vencimiento del restante no es superior a cinco (5) afios, todo ello de acuerdo con el
informe emitido por el auditor de cuentas de la Sociedad que serd puesto a disposicién de los
accionistas de acuerdo con lo previsto en la Ley.




(iii)

{iv)

(v)

i)

Se hace constar que el crédito que se compensa es liquido, vencido y exigible en al menos un
veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de este acuerdo, el vencimiento del restante no
es superior q cinco (3) afios, todo ello de acuerdo con el informe emitido por el auditor de
cuentas de la Sociedad que serd puesto a disposicion de los accionistas de acuerdo con lo
previsto en la Ley.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente

En atencion a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, al ser un
aumento de capital por compensacion de créditos, y no haber, por tanto, aportaciones
dinerarias, quedard excluido el derecho de suscripcion preferente.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las actualmente en circulacion y
estardn representadas por medio de anotaciones en cuenla, cuyo registro contable se
atribuird a la Sociedad de Gesticn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A.U. (en adelante, “Iberclear”) vy a sus entidades participantes.

Las nuevas acciones conferirdn a sus titulares los mismos derechos economicos y politicos
que las acciones en circulacion a partir de la fecha en que el aumento de capital se declare
suscrito y desembolsado por las personas facultadas al efecto conforme al apartado (vii)
siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendrdn derecho a percibir las
cantidades a cuenta de dividendos y pagos complementarios de dividendos que, en su caso, se
satisfagan a partir de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado.

Ejecucion de aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, se
acuerda facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion en
cualquiera de sus miembros, para que, dentro del plazo mdximo de un afio a contar desde la
Jecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los
parrafos precedentes, efecute en el modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y
decida la fecha en la que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
Jaculta al Consejo de Administracion para fijar las condiciones del aumento en todo lo no
previsto por esta Junia General, incluyendo la modificacion de la redaccion del articulo 5 de
los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos
actos sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de capital en el Registro
Mercantil.

Admision g negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las acciones objeto de emision en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del Sistema de Interconexion Bursdtil
(Mercado Continuo), y requerir ante los organismos competentes la inclusion de las nuevas
acciones de EZENTIS en los registros contables de Iberclear, a cuyo efecto este Consejo de
Administracion o cualquiera de las personas identificadas en el apartado (vii) siguiente
podrd llevar a cabo las correspondientes solicitudes, elaborar y presentar todos los
documentos oportunos en los términos que considere convenientes y realizar cuantos actos
sean necesarios con dicho proposito.
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Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion
: de la negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoplaria con las mismas
Jormalidades y, en tal supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y sus
disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera otras normas vigentes que resulten
_ aplicables en cada momento.

- (vii)  Delegacion de facultades

Se acuerda por unanimidad facultar a don Manuel Garcia-Durdn de Bayo, Presidente y
Consejero Delegado, en don Fernando Gonzdlez Sdnchez, Consejero ejecutivo, y en don
Ignacio Gomez-Sancha Trueba, Secrefario del Consejo de Administracion, para que,
cualquiera de ellos, de forma indistinta y solidaria, en nombre y representacion de la
Sociedad, pueda formalizar cualquier documento piblico o privado y lleve a cabo cualquier
frdmite o actuacion que resulte conveniente o necesario para la plena ejecucion de los

anteriores acuerdos, pudiendo en particular, con cardcter indicativo y no limitativo:

" a decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a efecto;

- b. fijar las condiciones del aumento de capital en fodo lo no previsto en este acuerdo y
de conformidad con sus términos y condiciones;

" c. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una vez suscritas y

desembolsadas las nuevas acciones, y olorgando cuantos documentos publicos y
privados sean convenientes para la ejecucion total o parcial del aumento de capital,
" asi como para que, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a piiblico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos comparezca ante Notario
v otorgue la corvespondiente escritura de aumento de capital y modificacion del
- articulo 5 de los Estatutos Sociales de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para lograr su plena
inscripcion en el Registro Mercantil;
d. realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones resultantes del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas
a negociacion en las Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion, ast como en el Sistema de Interconexion Bursdtil
_ (Mercado Continuoj; y
. e. en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los
documentos y llevar a cabo las actuaciones que se precisen para la plena efectividad
y cumplimiento de los acuerdos precedentes."

Firmado: Ef Presidente y el Secretario no consejero (del Consejo de Administracion

_:_ &/ B
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Manue) Garcia-Duran de Bayo Ignacio (Gémez-Sancha Trueba




CERTIFICACION DE ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE

GRUPO EZENTIS, S.A.

Ignacio Gémez-Sancha Trueba, con documento nacional de identidad nimero 02628922-E,
en su condicidn de Secretario no Consejero del Consejo de Administracidén de GRUPO
EZENTIS, S.A. (en adclante, 1a “Sociedad”),

CERTIFICA

Que, con fecha 24 de abul de 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad, con
ocasién de la formulacién de la propuesta de acuerdo que esta previsto someter a la votacion
de la Junta General ordinaria de accionistas de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2012,
bajo el punto séptimo de su orden del dia, relativo a un aumento del capital social de la
Sociedad, con exclusion del derecho de suscripcion preferente de sus accionistas, mediante la
emision de nuevas acciones ordinarias de la Sociedad, para su suscripcidn por “Sociedad para
la Promocién y Reconversion Econdmica de Andalucia, S.A.U.”, cuyo desembolso se llevard
a cabo mediante compensacién de créditos, adoptd, asimismo, el acuerdo relativo a la
aprobacion y emisién del mforme de los administradores justificativo de la citada propuesta
de acuerdo a que se refiere el articulo 286 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en telacién con los
articulos 300.1 y 301.2 del mismo texto legal.

Y, para que asi conste, extiendo la presente certificacion, que firmo en Madrid, a 26 de abil
de 2012.

El Secrgtario no Consejero

W G&W

/ .

Ignacio f}émez—Sancha T'rueba
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Informe Especial sobre la emision de obligaciones convertibles con arvegle a lo previsto en
el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital

A la Junta General de Accionistas de Grupo Ezentis, 8.A.

A los fines previstos en ef articulo 414 del texto refundido del Real Decreto Legislative 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en
adelante “LSC™), y de conformidad con el nombramiento de fecha 3 de mayo de 2012 a favor
de KPMG Auditores, S.L. por D, Juan Ignacio Madrid Alonso, Registrador Mercantil mimero
HI de Sevilla, correspondiente ol expediente niimero 52/12, emitimos el presente Informe
Especial sobre 1o propuesta de emision de obligaciones convertibles (en adelante “las
Obligaciones™) en acciones de nueva emision de Grupo Ezentis, S.A. (en adelante “Ezentis” o
“la Sociedad™) a favor de EBN Banco de Negocios, S.A. (en adelante “EBN™). A tal electo,
KPMG Auditores, S.L. emitié su propuesta de servicios profesionales relativa a esta operacion.

Antecedentes y objetivo de nuestro trabajo

Ezentis ¢s una sociedad espafiola con domicitio social en Sevilla (Espaia), calle Acistica, 24,
inscrita en el Registro Mereantil de Sevilla con ¢l niimero SE-84.277, y provista del Codigo de
Identificacion Fiscal A-28085207.

De acuerdo con la informacion recibida, ef Conseio de Administracidon de Ezentis ha acordado
en su sesion de 24 de abril de 2012 convoear Junta General ordinaria de accionistas y someter a
Ia votacién de dicha Junta General de accionistas, bajo ¢l punto sexto de su orden del dia, la
aprobacion de una emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva emision de la
Sociedad a favor de EBN, exclusivamente, mediante compensacion de eréditos vy, en
congecuencia, sin derecho de suseripeidn preferente de los accionistas de la Sociedad,
delegando en ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad la ejecucion y la fijacion de los
extremos de la emisidn no previstos por la Junta General ordinaria de accionistas, asi como la
aprobacién del aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender Jas
solicitudes de conversién de las obligaciones y delegacion en el Conscjo de Administracién de
la facultad de gjecutar el aumento del capital social acordado en una o varias veces segin las
solicitudes formuladas,

La emision de las Obligaciones se instrumenta ¢n ¢} marco del acuerdo de reinstrumentacion del
préstamo bilateral concedido por EBN a la Sociedad con fecha 31 de marzo de 2008 y
refinanciado posteriormente con fecha 235 de enero de 2012, por un saldo vivo de seis millones
seiscientos cincuenta mil (6.650.000) curos a la fecha de suseripeion del acuerdo de
reinstrumentacion y con vencimiento ¢l dia 25 de enero de 2013 (en adelante, ¢l "Préstamo" y ¢l
“Acuerdo de Reinstrumentacion®, respectivamente), todo cllo como parte del procese de
refinanciacion de su deuda contemplado en ¢l "Plan de Cien Dias" de Ezentis presentado a la
Junta General extraordinaria de accionistas celebrada el pasado dia 4 de noviembre de 2011,
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Conforme a la informacidn recibida, al amparo del Acuerdo de Reinstrumentacion, FEzentis y
EBN acordaron la novacion modificativa del Préstamo, asumiendo Ezentis el compromiso de
emitiv Jag Obligaciones a favor de EBN, que se obilgd a suseribirlas y desembolsarlas
integramente mediante la compensacion de su crédito frente a la Sociedad, La sustitucion del
Préstamo por la emisidn de las Obligaciones redunda en el beneficio de la Sociedad al reducir ¢l
volumen de su deuda financiera v sus costes asociados en un 23% y extender significativamente
el plazo de su vencimiento por un periodo superior a dos (2) afios.

La emisién propuesta inicialmente, asciende a un importe de scis millones seiscientos cincuenta
mil {6.650.000) euros, correspondiente al importe de principal del Préstamo. En este contexto,
la Sociedad abonard a EBN el importe de los intereses devengados por e Préstamo hasta la
fechn de emision de las Obligaciones. Asimismo, la Fecha de Emision no podrd ser posterior al
25 de julio de 2012 v su vencimiento y reembolso se producird en un plazo maximo de tres (3)
afios a partir de la Fecha de Emision de las mismas, Tal como se¢ manifiesta en el Informe de
Administradores, en caso de gue, por causas no imputables a EBN, no se haya producido la
emisidn y suscripcidn de las Obligaciones al 25 de julio de 2012, a dicha fechn quedara sin

cfecto el Acuerdo de Reinstrumentacion y el Préstamo serd exigible en sus propios términos,

Ias Obligaciones que integran Ia emision, se emitirdn a la par, esto es, por el 100% de su valor
nominal. Asimismo, el valor nominal unitario de las Obligaciones, pertenecientes todas ellas a
una tnica clase y serie, serd de cien (100) euros por Obligacidn, superior, por tanto, al valor
nominal unitario de las acciones ordinarias de¢ la Sociedad de quince céntimos (0,15) de euro
por accidn,

Los términos y condiciones de la mencionada emision de obligaciones se resumen en el Informe
de los Administradores que se adjunta como Anexo al presente informe.

Conforme a lo establecido en el articulo 414 de la LSC, con fecha 3 de mayo de 2012 fuimos
designados por D. Juan lgnacio Madrid Alonso, Registrador Mercantil de Sevilla para la
emisién del preceptivo Informe Especial.

La finalidad de nuestro trabajo no ha consistido en certificar el precio de emisién o conversién
de las Obligaciones. El objetivo de nuestro trabajo ha sido manifestar, por aplicacién de los
procedimientos establecidos en'la Norma Téenica de elaboracién de informes especiales sobre
Emision de Obligaciones Convertibles en ¢l supuesto del articulo 414 de la L8C, si ¢l informe
redactado por los Administradores de Ezentis contiene la informacion requerida, recopilada en
fa citada Norma, que incluye la explicacién de las bases y modalidades de conversion.

Procedimientos realizados en nuestro trabajo

Los procedimientos realizados, exclusivamente con el propésito de cumplit con los objetivos
descritos, han sido los siguientes:

8 Obtencidn de la siguiente informacidn:
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Documento de solicitud de nombramicnto de auditor de cuentas para la elaboracién del
Informe Especial sobre la emisién de obligaciones convertibles a los fines previstos del
articulo 414 de la LSC, presentado en o] Registro Mercantil de Sevilla por Ezentis €] 26
de abril de 2012,

Nombramiento del Registro Mercantil de Sevilla a KPMG Auditores, S.L. de fecha 3 de
mayo de 2012 para la elaboracién de dicho Informe Especial.

Informe redactado aprobado y firmado por los Administradores de la Sociedad en
relacién con la propuesta de emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva
emision de la Sociedad a favor de EBN exclusivamente y la correspondiente ampliacion
de capital por parte de la Sociedad para atender las solicitudes de conversion de las
obligaciones, de fecha 24 de abril de 2012, ¢l cual se incluye como Anexo a este
informe.

Acugrdo de Reinstrumentacién de Préstamo firmado entre Ezentis y EBN que prevé la
reinstrumentacion del préstamo bilateral concedido por EBN a la Sociedad con fecha 31
de marzo de 2008, mediante la emision de las Obligaciones,

Cuentas anuales auditadas individuales y consolidadas de la Sociedad junto con el
informe de auditorfa, correspondiente a los cjercicios finalizados el 31 de diciembre de
2011 y 2010 emitidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.1. el 27 de abril de
2012 y 30 de abril de 2011, respectivamente,

tistados financieros resumidos no auditados de Ezentis correspondientes al periodo de
tres meses finalizado ¢l 31 de marzo de 2012,

Actas del Consgjo de Administracion correspondientes al perfodo comprendido entre el
1 de enero de 2011 y la fecha de este informe y lectura de las actas de las Juntas
Generales celebradas el 4 de noviembre de 2011 y 28 de julio de 201 1, respectivamente.

Informacion y explicaciones de la Dircceidn de la Sociedad relativa a los hechos
posteriores, fundamentalmente en los siguientes aspectos:

o Evolucién de pasivos contingentes o compromisos importantes a la fecha de las
iltimas cuentas anuales auditadas y de la existencia de pasivos contingentes 0
compromisos importantes a la fecha de nuestro informe, en su caso.

o Las modificaciones en el capital social o cambios importantes en deudas a largo
plazo o capital circulante que hubiera podido tener lugar entre la fecha de tas
{iltimas cuentas anuales auditadas y 1a fecha de nuestro informe, en su caso.

o Laexistencia de cambios en algln principio comable hiasta la fecha o de ajustes
anormales en las cuentas,
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o Laexistencia de hechos posteriores que pudieran afectar significativamente a los
estados financieros.

Otra informacién que sc ha considerado necesaria para la realizacion de nuestro trabajo.

Hemos verificado que el Informe de los Administradores, contiene la informacion que se
considern necesaria y suficiente, de acuerdo con la ¢itada Norma Téenica, para su
interpretacion y compresion adecuada por parte de los destinatarios del mismo. La
informacion que debe contener dicho informe es 1a siguiente:

i

Explicacién de las bases y modalidades de la conversion,
Identificacion del plazo méximo para que pueda Hevarse a cabo la conversion,

Reproduceion literal del Informe de Auditoria del dltimo balance counsolidado aprobado
bajo principios contables espafioles, que se incluye como anexo al Informe de
Administradores,

Indicacion de que el importe total de la emision no es superior al capital social
desembolsado, mas las reservas que figuren en el tltimo balance individual aprobado y
las cuentas de regularizacion y actualizacion de balances, cuando hayan sido aceptadas
por ¢l Ministerio de Economia y Hacienda,

Indicacion del monto del capital social necesario para atender la conversion, teniendo en
cuenta el ntimero de obligaciones convertibles anteriores vivas y la autocartera de la
Sociedad emisora o en una filial dominada plenamente, siempre que de acuerdo 4 las
bases de la conversion dicha cuantia pueda ser determinada.

Semetimiento de las condiciones de emisidn, asi como la capacidad de la Sociedad para
formalizatlas, euando hayan sido reguladas por la Ley, a las clausulas contenidas en los
Estatutos Sociales.

Detalle de las garantias de emision a favor de los titulares presentes y futuros y su
cobertura sobre ¢l importe de la emisién.

Indicacién del régimen de prelacion establecido en ef articulo 410 de la LSC. En este
cas0, no ¢s aplicable debido a que las obligaciones convertibles emitidas son a favor,
exclusivamente de EBN,

Indicacion de que, conforme & lo establecido en el artfenlo 407 de la LSC, la emisidn de
las obligaciones se hard constar siempre en escritura piblica y que contendra los datos
siguientes:

o  El nombre, capital, objeto y domicilio de la Soctedad emisora,

o Las condiciones de emisién y 1a fecha y plazos en que deba abrirse la suscripeion.
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o  El valor nominal, interés, vencimientos y primas y costes de las obligaciones, si las
tuvicre,

o Bl importe total y las series de valores que deban lanzarse al mercado.
o Las garantlas de la emision,

o Las reglas fundamentales que hayan de seguir las relaciones juridicas entre la
Sociedad y ¢l Sindicato de obligacionistas y las caracteristicas de éste.

De acuerdo con el Informe de Administradores, las Obligaciones se valorardn a su valor
nominal en cada momento, mds los intereses capitalizados, en caso de haberio decidido asi
EBN, hasta Ia fecha de conversion. Asimismo, la relacion de conversion serd el cociente de
dividir el Valor de las Obligaciones entre ¢l Precio de Conversion. 5i de esta operacion
resultaran fracciones de accidn, la Sociedad las abonara en metilico a EBN. El Precio de
Conversidn, se caleulara atendiendo a;

~ el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad, determinado sobre la base de la
media ponderada del precio de cierre eii la Bolsa de Madrid durante Jas treinta sesiones
bursatiles inmediatamente anteriores a la solicitud de conversidn de las Obligaciones;

~  un descuento del precio obtenido en el apartado anterior, que sera del 30% durante el
primer afio, del 15% durante ¢l segunde afio y del 10% durante el tereer ailo.

Por lo tanto y de acuerdo con ¢l Informe de los Administradores, a la focha de este informe
na s posible determinar con exactitud cudl serd finalmente la relacion de conversion entre
las Obligaciones y las acciones por lag que obligatoriamente sean convertidas.

Hentos comprobado que ¢l precio de emision de las Obligaciones no esté por debajo de su
propio valor nominal,

Hermos coraprobado que la informacién contable contenida en el Informe de los
Administradores concuerda con los datos contables de la entidad que sirvieron de base para
preparar las cuentas anuales auditadas consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2011,

Hemos revisado otros hechos ocurridos, en su caso, posteriores a la aprobacion de lay
Gltimas cuenias consolidadas auditadas.

Hemos leido las actas disponibles de Juntas Generales de Accionistas y de reuniones del
Consejo de Administracion celebradas en ¢l Gltimo afio y hasta la fecha de emision de este
informe,
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¢ Hemos obtenido una carta firmada por el Presidente del Consejo de Administracion de
Fzentis, en la que nos confirma que nos han facilitado todas las hipdtesis, datos ¢
informaciones relevantes, asi como toda la informacidn necesaria para la elaboracion de
nuestro informe, y que no se han producido acontecimientos posteriores hasta la fecha del
Informe Especial, los cuales no hayan sido puestos en nuestro conocimiento y que pudieran
tener un efecto significativo sobre los resultados de nuestro trabajo.

Conclusion

De acuerdo con el trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores, todoe ello
con el objeto exclusivo de camplir con Jos requisitos estableeidos en la Norma Téenica de
Elaboracion de Informes Especiales sobre Emision de Obligaciones Convertibles en el supuesto
del articule 414 de la LSC concluimos que, ¢l Informe adjunto redactado por los
Administradores de Grupo Ezentis, S.A. en relacion con Ia propuesta de emision de
obligaciones convertibles en acciones nuevas de la propia Sociedad contiene Ja informacion
requerida, recopilada por la citada Norma Téenica,

ok ok ok %
Este Informe Especial y la informacién en é] contenida han sido preparados Gnicamente a Jos

fines previstos en el articulo 414 de fa LSC por lo que no debe ser utilizade para ninguna otra
finalidad.

Antonio Mérquez Gonzélez
Socio

16 de mayo de 2012
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GRUPO EZENTIS, S.A. EN RELACION CON I.A PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL
PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DfA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

1.  OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A. (en adelante, "Ezentis" o la “Sociedad"} ha
acordado convocar la Junta General ordinaria de accionistas correspondiente al gjercicto 2012 y
someter a la votacién de la citada dicha Junta General de accionistas, bajo el punto sexto de su orden
del dia, la aprobacidn de una emisidn de obligaciones convertibles en acciones de nueva emision de la
Sociedad a favor de EBN Banco de Negocios, S.A. exclusivamente, mediante compensacién de
créditos y, en consecuencia, sin derecho de suscripcidn preferente de los accionistas de la Sociedad,
delegando en el Consejo de Administracién de la Sociedad la gjecuci6n y la fijacion de los extremos
de Ia emisién no previstos por la Junta General ordinaria de accionistas (en adelante, las
"Obligaciones" y, cada una de ellas, una "Obligacion®), asi como la aprobacién del aumento del
capital social de la Sociedad en la cuantfa necesaria para atender las solicitudes de conversién de las
obligaciones y delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad de ejecutar el aumento del
capital social acordado en una o varias veces segin las solicitudes formuladas.

De acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 297.1.(a) y 414.2 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, la
"Ley de Sociedades de Capital") la propuesta de acuerdo a la Junta General requiere la formulacion
por el Consejo de Administracion de un informe justificativo.

2.  JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La emisién de las Obligaciones se somete a la aprobaci6n de la Junta General ordinaria de accionistas
de la Sociedad en ejecucién de los compromisos asumidos por la Sociedad al amparo del acuerdo
vinculante susctito con fecha 24 de abril de 2012 con la entidad financiera EBN Banco de Negocios,
S.A. (en adelante, "EBN" o el "Obligacionista") y que, en el marco del proceso de refinanciacion de
su deuda contemplado en el "Plan de Cien Dias" de Ezentis presentado & la Junta General
extraordinaria de accionistas celebrada el pasado dia 4 de noviembre de 2011, prevé la
reinstrumentacion del préstamo bilateral concedido por EBN a la Sociedad con fecha 31 de marzo de
2008 y refinanciado posteriormente con fecha 25 de enero de 2012, por un saldo vivo de seis millones
seiscientos cincuenta mil (6.650.000) euros a la fecha de suscripcidn del acuerdo de reinstrumentacién
y con vencimiento el dia 25 de enerc de 2013 (en adelante, el "Préstamo” y el "Acuerdo de
Reinstrumentacion”, respectivamente).

Al amparo del Acuerdo de Reinstrumentacién, Ezentis y EBN acordaron la novacién modificativa del
Préstamo, asumiendo Ezentis el compromiso de emitir [as Obligaciones a favor de EBN, que se obligd
a suscribirlas y desembolsarlas integramente por el importe que se detalla més adelante mediante la
compensacién de su crédito frente a la Sociedad. La sustitucidn del Préstamo por la emision de las
Obligaciones redunda en el beneficio de la Sociedad al reducir el volumen de su deuda financiera y
sus costes asociados en un 23% y extender significativamente el plazo de su vencimiento por un
periodo superior a dos (2) afios.

3. CARACTERISTICAS DE LA EMISION: IMPORTE, BASES Y MODALIDADES

3.1 TImporte de la emision

El importe inicial de Ia emision serd igual a seis millones seiscientos cincuenta mil (6,650.000) euros,
correspondiente al importe de principal del Préstamo (en adelante, la "Importe de Ia Emisién"), La
Sociedad abonard al Obligacionista el importe de los intereses devengados por el Préstamo hasta la
fecha de emision de las Obligaciones (en adelante, la "Fecha de Emisién de las Obligaciones").




La Fecha de Emisién no podra ser posterior al 25 de julio de 2012, En caso de que, por causas no
imputables al Obligacionista, no se haya producido la emisién y suscripcién de las Obligaciones en
esa fecha, el Obligacionista quedara sin efecto el Acuerdo de Reinstrumentacién y el Préstamo serd
exigible en sus propios términos.

Por otro lado, de acuerdo con lo esfablecido més adelante en el apartado 1.(f) de la propuesta de
acuerdo, el importe finalmente emitido a lo largo de la vigencia de la emisién, podria, en su caso,
incrementarse a causa del eventual aumento del valor nominal de las Obligaciones que resultarfa de la
capitalizacion de los intereses devengados, en caso de optar por dicha capitalizacidn el Obligacionista.
Por este motivo, el importe total méximo de Ia emisidén sera igual al importe finalmente emitido
incrementado en el importe del interés devengado por las Obligaciones durante la vigencia de la
emision,

3.2 Tipo de emisién y tipo de interés
Las Obligaciones se emitiran a la par, esto es, por el 100% de su valor nominal,

El valor nominal unitario de las Obligaciones, pertenecientes todas ellas a una tinica clase y serie, serd
de cien (100) euros por Obligacién, superior, por tanto, al valor nominal unitario de las acciones
ordinarias de la Sociedad de quince céntimos (0,15) de suro por accion,

El valor nominal se modificara al alza o a la baja. Se modificard al alza al final de cada periodo de
interés, incorpordndose al mismo el porcentajc del interés que, en caso de optar por dicha
capitalizacién el Obligacionista, corresponda segiin lo sefialado mas adelante en el apartado 1.(f) de la
propuesta de acuerdo. Y se modificara a la baja en los supuestos de amortizacion anticipada
voluntaria parcial a instancia de la Sociedad en la forma que se describe en el apartado 1.(m) de Ja
propuesta de acuerdo.

Por otra parte, desde su emision y hasta la fecha de su primer aniversario, el tipo de interés de las
Obligaciones serd de un 8,5% fijo anual. Transcuirido el primer afio desde la fecha de su emisién y
hasta su total amortizacién, cancelacién o conversion, las Obligaciones devengarén un tipo de interés
fijo anual de EURIBOR a tres (3) meses mas un 4,0% anual de diferencial, con un minimo del 9,5%
anuval (por todos, ¢l "Tipo de Interés"),

Los intereses se devengardn cada dfa y serdn pagaderos trimestralmente, si bien EBN podra
libremente decidir que el importe total del interés devengado al final de cada periodo de (3) meses (el
"Periodo de Interés") no le sea abonado en efectivo, quedando integramente incorporado al valor
nominal de cada una de las Obligaciones existentes a dicha fecha en la proporcién correspondiente,
debiendo mediar un preaviso fehaciente de, al menos, quince (15) dfas naturales, por virtud del cual se
informe de esta circunstancia a la Sociedad. De optarse por csta alternativa, y debido al efecto de la
capitalizacion del interés, en los sucesivos Periodos de Interés se tomarfa como base para el calculo
del importe del interés el nuevo valor nominal que hubiera sido determinado al final del Periodo de
Interés inmediatamente anierior. De esta manera, las referencias al valor nominal de las Obligaciones
deberfan entenderse hechas, en su caso, al valor nominal incrementado por efecto de la capitalizacién
de los intereses al final de cada Periodo de Interés trimestral,

3.3 Vencimiento y reembolso

Salvo que hayan sido previamente rescatadas, canceladas o reembolsadas, las Obligaciones deberin
ser amortizadas en el plazo méaximo de tres (3) afios desde la Fecha de Emisién de las Obligaciones
(la "Fecha de Vencimiento").




3.4 Bases y modalidades de la conversion
34.1  Bases de la conversion

A efectos de su conversién, el valor de las Obligaciones y de las acciones de la Sociedad serd el
siguiente;

’ Las Obligaciones se valoratdn a su valor nominal en cada momento, mis los intereses
capitalizados, en caso de haberlo decidido asf cl Obligacionista, hasta la fecha de conversién (el
"Valor de las Obligaciones").

. El precio de las acciones a efectos de Ia conversién de las Obligaciones (el "Preclo de
Conversién") se calculara atendiendo a:

— el precio de cotizacién de las acciones de Ja Sociedad, determinado sobre Ia base de Ia
media ponderada del precio de clerre en la Bolsa de Madrid durante las treinta sesiones
bursitiles inmediatamente anteriores a I solicitud de conversién de las Obligaciones;

— un descuento del precio obtenido en el apartado anterior, que sers del 30% durante el
primer afio, del 15% durante cl segundo afio y del 10% durante el tercer afio,

En todo caso, el Precio de Conversién no podri ser inferior al valor nominal unitario de las
acciones ordinarias de la Sociedad.

EI Obligacionista gozars de proteccién antidilucién en las circunstancias y términos previstos en ¢l
articulo 418.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en las demés que, en su caso, defermine el
Consejo de Administracién, conforme a la préctica habitual en este tipo de operaciones, a fin de
garantizar que dichas circunstancias afecten de igual manera a los accionistas de [a Sociedad y al
Obligacionista,

El némero de acciones que corresponderd al Obligacionista como consecuencia de la conversion serd,
por tanto, el cociente de dividir el Valor de las Obligaciones entre el Precio de Conversidn. Si de esta
operacion resultaran fracciones de accidn, la Sociedad las abonara en metalico al Obligacionista.

Las acciones ordinarias que se entregardn o emitirdn como consecuencia de la conversién se
entregardn sin coste alguno adicional para el Obligacionista, libre de cargas y con el mismo rango y
derechos desde la fecha de conversion que ¢l resto de las acciones ordinarias de la Sociedad en
circulacion.

342 Modalidades de la con version

Salvo que hayan sido previamente rescatadas, canceladas o reembolsadas, las Obligaciones podran ser
convertidas, a eleccidn del Obligacionista, no mas tarde de la Fecha de Vencimiento, esto es, en el
plazo méximo de tres (3) afios desde la Fecha de Emisién de las Obligaciones.

El perfodo de conversién de las Obligaciones comenzard transcurridos freinta (30) dias desde la
finalizacién del tltimo perfodo de suscripcién de la ampliacién de capital con reconocimiento del
derecho de suscripcidn preferente de los accionistas de la Sociedad cuya ratificacién se somete a la
votacién de los accionistas de Ezentis bajo el punto quinto del orden del dia de la presente Junta
General ordinaria de accionistas Y que estd previsto s¢ ejecute no mds tarde del dia 31 de octubre de
2012. En cualquier caso, de no haberse iniciado la ejecucién de la ampliacién de capital, a partir del
31 de octubre de 2012 se podr4 solicitar en cualquier momento la conversion.

La conversién podes realizarse, fotal o parcialmente ~por un nimero de Obligaciones minimo
equivalente a quinientos mii (500.000) euros-, con una periodicidad mensual, debiendo el




Obligacionista comunicar a la Sociedad su intencién de proceder a la conversién con un plazo minitno
de diez (10) dias hdbiles, debiendo coincidir la fecha de conversién con un dia habil bursatil en las
Bolsas de Valores espafiolas.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital no habra lugar al
derecho de suscripcidn preferente de los accionistas en los aumentos de capital resultantes de la
conversién de las Obligaciones en acciones de la Sociedad.

Con fecha de 24 de abril de 2012, el Conscjo de Administracién de la Sociedad formulé el preceptivo
informe de administradores sobre Ia justificacién de la propuesta de emisién de las Obligaciones Y sus
caracteristicas, incluidas las bases y modalidades de la conversién, que, junto con el informe que
emitira el experto independiente que sea designado por el Registro Mercantil de Sevilla como auditor
de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad, serd puesto a disposicidn de los
accionistas, todo ello conforme a lo dispuesto en el articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

343 Amortizacién anticipada de la Obligaciones
Amortizacién anticipada voluntaria

Ia Sociedad podrd cancelar ¢l importe nominal de las Obligaciones vivas mds los intereses
devengados en cualquier momento desde la Fecha de Emisién con un preaviso minimo al
Obligacionista de diez (10) dias habiles,

La amortizacién anticipada voluntaria podrd ser total o parcial, con un minimo de quinientos mil
(500.000) euros.

En case de pago anticipado total, el acuerdo implicard necesariamente la amortizacién de las
Obligaciones,

En caso que la amortizacién anticipada sea parcial, el importe abonado por la Sociedad al
Obligacionista minorard el valor nominal de las Obligaciones. En consecuencia, la amortizacién
anticipada parcial no dari lugar a la efectiva amortizacién de las Obligaciones.

En el supuesto de amortizacidn anticipada voluntaria total o parcial, el importe mfnimo 2 abonar por
Ia Sociedad al Obligacionista serd equivalente al valor nominal de la Obligacién en cualquier
momento mds ¢l interés devengado a la fecha del pago.

Amortizacion anticipada parcial obligatoria

La Sociedad estard obligada a destinar a la amortizacién parcial o total de las Obligaciones Ia
totalidad del importe neto que, en su caso, obtuviera de la transmisién de las Acciones de Vértice
pignoradas en garantfa.

3.5 Awmnento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 418 de la Ley de Sociedades de Capital, se acuerda aumentar
ol capital social en la cuantia méxima necesaria para atender [a conversién de las Obligaciones que se
emitan. A estos efectos, la cuantia méxima en que se acuerde aumentar el capital social vendra
determinada por el valor nominal de la Obligacion a la Fecha de Vencimiento, que incluird, en su
caso, los intereses capitalizados a solicitud e Obligacionista, devengados por la Obligacidn con
anterioridad a la fecha en que dicha obligacién fuera convertida en acciones (la “Fecha de
Conversién™),

La Junta General delega en el Consejo de Administracién la facultad de ejecutar, total o parcialmente,
en cada ocasion, el aumento de capital que sea necesario para atender la peticion de conversion de las




Obligaciones, mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias del mismo valor nominal y con igual
contenido de derechos que las acciones en circulacidn en la fecha o fechas de ejecucidn del
correspondiente acuerdo de aumento. Cada vez que el Consejo de Administracidn ejecute este
acuerdo dard una nueva redaccién al articulo de los Estatutos Soctales relativo al capital social.

De conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no habré
Iugar al derecho de suscripcidn preferente en el aumento o aumentos de capital resultantes de la
conversidn de las Obligaciones.

3.6 Derecho de suscripcion preferente

En la medida en que, como se ha indicado previamente, tanto las Obligaciones como las acciones que,
con ocasion de la conversién de las primeras, se emitirdn por la Sociedad al amparo de la propuesta de
acuerdo serdn integramente suscritas por EBN en virlud y como contraprestacién de Ia
reinstrumentacién del Préstamo, no ha lugar al derecho de suscripcién preferente de los accionistas de
la Sociedad, por imperativo de lo dispuesto en el artfculo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
que determina la inexistencia del derecho de suscripcién proferente de los accionistas respecto de
aquellos aumentos del capifal social cuya contraprestacién consista en aportaciones no dinerarias.

3.7 Delegacion de facultades

El Consejo de Administracion someterd asimismo a la Junta General la aprobacién de la delegacion
de las facultades a favor del Consejo de Administracién que respecto de la propuesta de acuerdo sean
necesarias y la facultad de sustitucion de estas facultades en el Presidente o en uno o varios de los
Consejeros, asi como en el Secretario no Consejero.

4.  PROPUESTA DE ACUERDO DE EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES

El acuerdo que el Consegjo de Administracién propone a la aprobacién de la Junta General de
accionistas en relacion con este asunto (punto primero del orden del dia) es el que se transcribe a
continuacién:

"Aeunerdo Sexto: Aprobacidn de ung emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva

emision de la Sociedad a favor de EBN Banco de Negocios, S.4. exclusivamente

mediante compensacion de créditos v, en consecuencia, sin_derecho _de
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, delegando en el
Consejo de Administracion de la Sociedad la_ejecucidn y la fiiacidn de los
extremos_de lg emision no previstos _por la_Junta General ordinaria de

accionistas. Aprobacion del aumento del capital sacial de la Sociedad en lg

cuantia necesari para atender las solicitudes de conversién de las oblizaciones

y_delegacién en el Consejo de Adminisiracidn de la facultad de ejecutar el

aumento del capital social acordado en una o vavias veces segim las solicitudes

formladas.
1 TERMINOS ¥ CONDICIONES DE L4 EMISION

(@) Emision

Emitiy obligaciones convertibles en acciones de nueva emision de Grupo Ezentis, S.A. (en
adelante, la "Sociedad” o "Ezentis"), con arreglo a los términos y condiciones y con sujecion a
las bases y wmodalidades de conversién que seguidamente se indican (en adelante, las
"Obligaciones” y, cada una de ellas, una "Obligacién"), delegando en el Consejo de
Administracién de la Sociedud las facultades necesarias para la ejecucion y la fijacion de los
extremos de la emision no previstos por el presente acuerdo (entendiéndose, en cada ocasion
en que se le deleguen facultades en virtud del presente acuerdo, que conllevan la expresa




Jacultad de sustitucion de las mismas de acuerdo con la normativa vigente en el Presidente del
Consejo de Administracion y Consejero Delegadp de la Sociedad, en cualguiera de los
Consejeros, asi como en el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion).

() Finalidad

La emision de las Obligaciones se someie a la aprobacién de la Junta General ordinaria de
accionistas de la Sociedad en e¢jecucion de los compromisos asumidos por la Sociedad al
amparo del acuerdo vinculante suscrito con fecha 24 de abril de 2012 con la entidad financiera
EBN Banco de Negocios, S.4. (en adelante, "EBN" o el "Obligacionista”) y que, en el marco
del proceso de refimanciacion de su deuda contemplado en el "Plan de Cien Dias” de Ezentis
presentado a la Junta General extraovdinaria de accionistas celebrada el pasado dia 4 de
noviembre de 2011, prevé ly reinstrumentacion del préstamo bilateral concedido por EBN a la
Sociedad con fecha 31 de marzo de 2008 y refinanciade posteriormente con fecha 25 de enero
de 2012, por un saldo vivo de seis millones seiscientos cincuenta mil (6.650.000) ewros a la
Jecha de suscripcion del acuerdo de reinstrumentacion y con vencimiento el dia 25 de enero de

Ll

2013 (en adelante, el "Préstamo” y el "Acuerdo de Reinstrumentacion”, respectivamente),

Al amparo del Acuerdo de Reinstrumentacion, Ezentis y EBN acordaron la novacion
modificativa del Préstamo, asumiendo Ezentis el compromiso de emitir las Obligaciones a
Javor de EBN, que se obligé a suscribirlas y desembolsarlas integramente por el importe que se
detalla mds adelante mediante la compensacién de su crédito frente a la Sociedad. La
sustitucion del Préstamo por la emision de las Obligaciones redunda en el beneficio de la
Sociedad al reducir el volumen de su deuda financiera y sus costes asociados en un 23% y
extender significativamente el plazo de su vencimiento por un periodo superior a dos (2) aflos.

{c} TImporte de la emisidn

Ll imporie inicial de la emision serd igual a seis millones seiscientos cincuenta mil (6.650.000)
euros, correspondiente al importe de principal del Préstamo (en adelante, la "Importe de la
Emision"). La Sociedad abonard al Obligacionista el importe de los intereses devengados por
el Préstamo hasta la fecha de emision de las Obligaciones (en adelante, la "Fecha de Emisidn
de Ias Obligaciones"),

La Fecha de Emisidn no podrd ser posterior al 25 de julio de 2012. En caso de que, por causas
no imputables al Obligacionista, no se haya producido la emisicn y suscripcion de las
Obligaciones en esa fecha, el Obligacionista quedard sin efecto el Acuerdo de
Reinstrumentacion y el Préstamo serd exigible en sus propios términos.

For otro lado, de acuerdo con lo establecido mds adelante en el apartado 1.(f) del presente
acuerdo, el imporie finalmente emitido a lo largo de la vigencia de la emisién, podria, en su
caso, incrementarse a causa del eventual aumento del valor nominal de las Obligaciones que
resultaria de la capitalizacion de los intereses devengados, en caso de optar por dicha
capitalizacion el Obligacionista, Por este motivo, el importe total méaximo de la emision serd
igual al Imporie finalmente emitido incrementado en el importe del interés devengado por las
Obligaciones durante la vigencia de la emision.

(d) Tipo de emisidn y valor nominal
Las Obligaciones se emitirdn a la par, esto es, por el 100% de su valor nominal.
El valor nominal unitario de las Obligaciones, pertenecientes todas ellas a una inica clase y

serie, serd de cien (100) euros por Obligacién, superior, por tanto, al valor nominal unitario de
las acciones ordinarias de la Sociedad de quince céntimos (0,15) de euro por accién.




El valor nominal se modificard al alza o a la baja. Se modificard al alza al final de cada
periodo de interés, incorpordndose al mismo el porcentaje del interés que, en caso optar por
dicha capitalizacién el Obligacionista, corvesponda segin lo sefialado mds adelante en el
apartado 1.(f) del presenie acuerdo. ¥ se modificara a la baja en los supuestos de amortizacion
anticipada voluntaria parcial a instancia de la Sociedad en la forma que se describe en el
apartado 1.(m) del presente acuerdo.

(e)  Representucidn

Las Obligaclones no estardn representadas por medio de certificado o documento alguno p no
serdn transmisibles a terceros.

( Tipo de interésy devengo

Desde su emision y hasta la fecha de su primer aniversario, el tipo de interés de las
Obligaciones serd de un 8,5% fijo anual. Transcurrido el primer afio desde la fecha de su
emisién y hasta su total amortizacidn, cancelacién o conversién, las Obligaciones devengardn
un tipo de interés fifo enual de EURIBOR a tres (3) meses mds un 4,0% anual de diferencial,
con un minimo del 9,5% anwual (por todos, el "Tipo de Interés").

Los intereses se devengaran cada dia y serdn pagaderos trimestralmente, si bien EBN podrd
libremente decidir que el importe total del interés devengado al final de cada periodo de (3)
meses (el "Petiodo de Interés") no le sea abonado en efectivo, quedando integramente
incorporado al valor nominal de cada una de las Obligaciones existentes a dicha fecha en la
proporcion correspondiente, debiendo mediar un preaviso fehaciente de, al menos, quince (15)
dias naturales, por virtud del cual se informe de esta circunstancia a la Sociedad. De optarse
por esta alternativa, y debido al gfecto de la capitalizacién del interés, en los sucesivos
Periodos de Interés se tomaria como base para el cdlculo del importe del interés el nuevo valor
nominal que hubiera sido determinado ol final del Periodo de Interés inmediatamente anterior.
De esta manera, las referencias al valor nominal de las Obligaciones deberian entenderse
hechas, en su caso, al valor nominal incrementado por efecto de la capitalizacién de los
intereses al final de cada Periodo de Interés trimestral,

(&) Derecho de suscripcion preferente

En la medida en que, como se ha indicade previamente, tanto las Obligaciones como las
acciones que, con ocasion de la conversion de las primeras, se emitivdn por la Sociedad ol
amparo del presente acuerdo serdn integramente suscritas por EBN en virtud y como
contraprestacion de la reinstrumentacion del Préstamo, no ha lugar al derecho de suscripcidn
preferente de los accionistas de la Sociedad, por imperativo de lo dispuesto en el articulo 304.2
del texto refundide de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de Capital”), que determina la
inexistencia del derecho de suscripcion preferente de los accionistas rvespecto de aquellos
aumentos del capital soclal cuya contraprestacion consista en aportaciones no dineravias.

()  Suscripcion y desembolso

EBN suscribird y desembolsard el miimero de Obligaciones que resulte de dividiv Importe de la
Emision, tal y como se define en el apartado 1.(c) precedente por su valor nominal unitario de
cien (100} euros por Obligacion.

A estos efectos, el Consejo de Administracion recabard un informe del auditor de cuentas de la
Sociedad en el que se certificara que, de acuerdo con lo que resulta de la contabilidad de la
Sociedad, todos los créditos que, en su caso, fueran objeto de compensacidn por
reinstrumentacion, serdn liguidos, vencidos y exigibles en el momento de su compensacion.




El Consejo de Administracién acordard el cierve de la emision determinando el Importe de la
Emisidn que corresponda en funcion del resultado del cdlculo efectuado conforme a lo
dispuesto en el apartado 1.(c) del presente acuerdo.

()  Suscripcidn incompleta

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de la emision, En
consecuencia, la emision se limitara a la cantidad correspondiente al valor nominal de las
Obligaciones efectivamente suscritas mediante compensacion de créditos, quedando sin efecto
en cuanto al resto.

() Vencimiento y reembolso

Salve que hayan sido previamente rescatadas, canceladas o reembolsadas, las Obligaciones
deberdn ser amortizadas en el plazo mdximo de tres (3) afios desde la Fecha de Emision de las
Obligaciones (la "Fecha de Vencimiento"),

(k)  Incentivo

La Sociedad abonard al Obligacionista en concepto de incentivo por la suscripcion de las
Obligaciones: ‘

. un importe inicial del 0,75% sobre el valor nominal de las Obligaciones, que se pagard
en metdlico en la fecha de sy suscripcion; y

. un importe anual que se caleulard sobre el importe nominal pendiente de amortizacion
equivalente al 1% de dicho importe en la fecha del primer aniversario de la suscripcién y
un 1,25% en la fecha del segundo aniversario de la suscripcion,

(I}  Garantias

De acuerdo con lo previsto en el Acuerdo de Reinstrumentacion, la Sociedad montendrd o
Javor del Obligacionisia las siguientes garantias originaviamente previstas en el contrato de
Préstamo:

*  Prenda sobre las acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.: La prenda sobre
veinticinco millones (25.000.000) de acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados,
S.4. (las "Acciones de Vértice") estard plenamente en vigor mientras el salde vivo de las
Obligaciones sea superior o igual a tres millones trescientos veinticinco mil (3.325.000)
eurgs y siempre y cwando el valor de mercado de las Acciones de Vértice no alcance, al
menos, al 200% del importe vivo de las Obligaciones.

Para el cdlculo del valor de mercado de las Acciones de Vértice se considerard el menor
de: (i) la media aritmética simple del valor de cotizacion de las Acciones de Vértice
correspondiente al cierve de las sesiones bursétiles celebradas durante los tres (3) meses
inmediatamente anterioves al cdiculo del valor de mercado; o (i) la media aritmética
simple del valor de cotizacidn de las deciones de Vértice correspondiente al cierre de las
tres sesiones bursdtiles celebradas inmediatamente antes del cdlculo del valor de
mercado.

El cdleulo se realizard trimestralmente, comenzando en la fecha en que el saldo vivo de
las Obligaciones descienda de tres millones trescientos veinticinco mil (3.325.000) euros.

En el supuesto de que el saldo vivo de las Obligaciones sea inferior a tres millones
trescientos veinticineo mil (3.325.000) euros y, simultdneamente, el valor de las Acciones




de Vértice resultante a la fecha de cdiculo Jiera superior al 200%, se liberardn las
Acceiones de Vértice en la proporcidn correspondiente hasta que el vaior de mercado de
las Acciones de Vértice pignoradas equivalga nuevamente al 200% del imporie vivo de
las Obligaciones en ese momento.

. Prenda sobrg las participaciones sociales de La Moraleja Pargue Foiovgliaico, S.1. v
Mordleja Solar. S.L.: El Obligacionista autorizard la venta de las participaciones
sociales pignoradas de La Moraleja Parque Fotovoltaico, S.L. y Moraleja Solar, S.L., si
bien el producto obtenido de la venia quedard depositado en garantia mientras el saldo
vivo de las Obligaciones sea superior o igual a tres millones trescientos veinticinco mil
(3.325.000) euros y siempre ¥ cuando el valor de mercado de las Acciones de Vértice
conforme a lo dispuesto en el apartado anterior equivalga, al menos, ol 200% del
importe vive de las Obligaciones. En el momento en que se cumplan estas dos
condiciones se liberard la prenda sobre lus participaciones sociales o, en su caso, el
producio de su venta depositado en garaniia.

Una vez liberado el depésito en garantta, el valor de mercado de las Acciones de Vértice
pignoradas en garaniia deberd representar, al menos, el 200% del saldo vive de las
Obligaciones,

(m) Amortizacion anticipada voluntaria

La Sociedad podrd cancelar el importe nominal de las Obligaciones vivas mds los intereses
devengados en cualquier momento desde la Fecha de Emision con un preaviso minimo al
Obligacionista de diez (10) dias hdbiles.

La amortizacion anticipada voluntaria podrd ser total o parcial, con un minimo de quinientos
mil (500.000) euros.

En caso de pago anticipado total, el acuerdo implicard necesariamente la amortizacion de las
Obligaciones,

En caso que la amortizacion anticipada sea parcial, el importe abonado por la Sociedad ol
Obligacionista minorard el valor nominal de las Obligaciones. En consecuencia, la
amortizacion anticipada paveial no dard lugar a la efectiva amortizacion de las Obligaciones.

En el supuesto de amortizacion anticipada voluntaria total o parcial, el importe minimo a
abonar por la Sociedad al Obligacionista serd equivalente al valor nominal de la Obligacion
en cualquier momento mds el interéds devengado a la fecha del pago.

(n)  Amortizacién anticipada parcial obligatoria

La Sociedad estard obliguda a destinar a la amortizacion parcial o total de las Obligaciones la
totalidad del importe neto que, en su caso, obtuviera de la fransmision de las Acciones de
Vértice pignoradas en garantia,

(o) Dereclios de lay acciones

Las nuevas acciones que, en su caso, se emitan para atender la conversion de las Obligaciones,
en los términos que se sefialan en el apartado 2 del presente acuerdo, serdn acciones
ordinarias, de la misma clase y sevie que las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion, y concederdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos desde la
Jecha de su emision.




La Sociedad se compromete a llevar a cabo, en el menor plazo de tiempo posible, cuantas
actuaciones sean necesarias a fin de que las nuevas acciones emitidas sean admitidas a
negociacion en los mercados en los que cotiza.

() Limitaciones a la transmisibitidad

Durante el primer afio a contar desde la fecha de emision de las acciones, el Obligacionista se
compromete a no vealizar iransacciones de venia de las acciones de la Sociedad adguiridas, en
su caso, por la conversidn de las Obligaciones, en las Bolsas de Valores, salvo que el precio de
cada ¢fecucidn sea igual o superior a un precio al que se hayan ejecutado efectivamente
operaciones de compra y venta durante la sesién bursdtil de que se trate, excluyendo en todo
caso operaciones de subasta.

BASES Y MODALIDADES DE LA CONVERSION
()  Bases de la conversién

A efectos de su conversion, el valor de las Obligaciones y de las acciones de la Sociedad serd el
siguiente:

. Las Obligaciones se valorardn a su valor nominal en cada momento, mas los intereses
capitalizados, en caso de haberlo decidido asi el Obligacionista, hasta la fecha de
conversion (el "Valor de las Obligaciones”).

. El precio de las acciones a efectos de la conversién de las Obligaciones (el "Precio de

Conversion") se calculard atendiendo a:

— ¢l precio de colizacién de las acciones de la Sociedad, determinado sobre la base
de la media ponderada del precio de cierre en la Bolsa de Madrid durante las
treinta sesiones bursdtiles inmediatamente anteriores a la solicitud de conversién
de las Obligaciones;

=~ un descuento del precio obtenido en el apartado anterior, que serd del 30%
durante el primer afie, del 15% durante el segundo afio y del 10% durante el tercer
afio.

En todo caso, el Precio de Conversion no podrd ser inferior al valor nominal unitario de
las acciones ordinarias de la Sociedad.

El Obligacionista gozard de proteceidn antidilucién en las clrcunstancias y términos previstos
en el articulo 418.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en las demds que, en su caso,
determine el Consefo de Administracion, conforme a la préctica habitual en este lipo de
operaciones, a fin de garantizar que dichas civcunstancias afecten de igual manera a los
accionistas de la Sociedad y al Obligacionista.

El numero de acciones que corresponderd al Obligacionista como consecuencia de la
conversion serd, por tanto, el cociente de dividir el Valor de las Obligaciones entre el Precio de
Conversion. Si de esta operacién resultaran fracciones de accidn, la Seciedad las abonara en
metdlico al Qbligacionista,

Las acciones ordinarias que se entregardn ¢ emitirdn como consecuencia de la conversion se
entregardn sin coste alguno adicional para el Obligacionista, libre de cargas y con el mismo
rango y derechos desde la fecha de conversion que el resto de las acciones ordinarias de In
Sociedad en circulacion.
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(b) Modalidades de la conversisn

Salvo que hayan sido previamente rescatadas, canceladas o reembolsadas, las Obligaciones
podrdn ser convertidas, a eleccién del Obligacionista, no mds larde de la Fecha de
Vencimiento, esto es, en el plazo mdximo de tres (3) afios desde la Fecha de Emision de las
Obligaciones.

El periodo de conversidn de las Obligaciones comenzard transcurvidos treinta (30) dias desde
la finalizacion del #ltimo periodo de suscripcidn de la ampliacién de capital con
reconocimiento del devecho de suscripcidn preferente de los accionistas de la Sociedad cuya
ratificacion se somete q la votacion de los acclonistas de Ezentis bajo el punio quinto del orden
del dia de la presente Junta General ordinaria de accionistas y que estd previsto se ejecute no
mas tarde del dia 31 de octubre de 2012, En cualquier caso, de no haberse iniciado la
¢fecucion de la ampliacion de capital, a partiv del 31 de octubre de 2012 se podvd solicitar en
cualguier momento la conversion.

La conversién podrd realizarse, total o parcialmente —por un nimero de Obligaciones minimo
equivalente a quinientos mil (500.000) euros—, con una periodicidad mensual, debiendo el
Obligacionista comunicar a la Sociedad su mtencion de proceder a la conversion con un plazo
minimo de diez (10} dias hdbiles, debiendo coincidir la fecha de conversidn con un dia habil
bursdtil en las Bolsas de Valores espariolas.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital no habrd
lugar al derecho de suscripcion preferente de los accionistas en los aumentos de capital
resultantes de la conversion de las Obligaciones en acciones de la Sociedad,

Con fecha de 24 de abril de 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad formuld el
preceptivo informe de administradores sobre la _fustificacion de la propuesta de emision de las
Obligaciones y sus caracteristicas, incluidas las bases y modalidades de la conversion, gue,
Junto con el informe que emitird el experto independiente que sea designado por el Registro
Mercantil de Sevilla como auditor de cuenias distinio del auditor de las cuentas de la Sociedad,
serd puesto a disposicion de los accionistas, todo ello conforme a lo dispuesto en el articulo
414.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

3.  DERECHOS DE LOS TITULARES DE LAS OBLIGACIONES

Ademds de los derechos de reembolso, pago de los intereses y conversién de las Obligaciones en
acciones que se describen anteriormente, el Obligacionista gozard de proteccion antidilucién en las
circunstancias y términos previstos en el articulo 418.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en las
demds que, en su caso, determine el Consefo de Administracion, conforme a la prdctica habitual en
este tipo de operaciones, a fin de garantizar que dichas circunstancias afecten de igual manera a los
accionistas de la Sociedad y a los titulares de las Obligaciones o, en su caso, de compensar al
Obligacionista por la pérdida de expectativas de conversién de las Obligaciones en acciones debido
a cireunstancias sobrevenidas que puedan afectar a la Sociedad,

Las acciones que se emitan en ejercicio del derecho de conversién de las Obligaciones conferirdn a
sus titulares, desde el momento de su emision, el derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liguidacicn en las mismas condiciones que las restantes
acciones en circulacion. Las acciones que se emitan tendran derecho a percibiv los dividendos cuya
distribucion se acuerde con posterioridad a la emision de las acciones.

4.  AUMENTO DE CAPITAL

De acuerdo con lo previsto en el articulo 418 de la Ley de Sociedades de Capital, se acuerda
aumentar -el capital social en la cuantia mdxima necesaria para atender la conversion de las
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Obligaciones que se emitan, A estos efectos, la cuantia mdxima en gue se acuerde aumentar el capital
social vendra determinada por el valor nominal de la Obligacién a la Fecha de Vencimiento, que
incluird, en su caso, los intereses capitalizados a solicitud el Obligacionista, devengadas por la
Obligacidn con anterioridad « la fecha en que dicha obligacién fuera convertida en acciones (fa
“Fecha de Conversién").

La Junta General delega en el Consejo de Administracion la facultad de ejecutar, total o
parcialmente, en cada ocasion, el aumento de capital que sea necesario para atender la peticion de
conversion de las Obligaciones, mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias del mismo valor
nominal y con igual contenido de derechos que las dacciones en circulacién en la fecha o fechas de
efecucion del correspondiente acuerdo de aumento. Cada vez que el Consejo de Administracion
efecute este acuerdo dard una rueva redaccidn al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital
social.

De conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no habrd
lugar al derecho de suscripciin preferente en el awmento o aumentos de capital resultantes de la
conversidn de las Obligaciones,

5. DELEGACION DE FACULTADES EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Sin perjuicio de las deleguciones de facultades especificas contenidas en los apartados anteriores, se
acuerda facultar al Consejo de Administracién, con toda la amplitud que se rvequiera en derecho y
con expresas facultades de sustitucicn en el Presidente del Consejo de Administracion y Consefero
Delegado de la Sociedad, en cualguiera de los Consejeros, asi como en el Secretario no Consejero
del Consejo de Administracion, para ejecutar el presente acuerdo dentro del plazo de un afio desde la
Jecha de celebracion de la Junta General de accionistas, transcurrido el cual sin que se haya Hevado
a efecto, quedard sin valor ni efecto alguno, pudiendo, en particular, con cardcter indicativo y no
limitativo:

(a) Ampliar y descrrollar el presente acuerdo, fijando los términos y condiciones de la emisién en
todo lo no previsto por la Junta General de accionistas en el presente acuerdo. En pavticular, y
sin anitmo exhaustivo, establecer la fecha de emisidn de las obligaciones, el importe inicial de
la emisidn de conformidad con lo establecido en el presente acuerdo, incluyendo el redondeo a
la centena mds proxima, el plazo y procedimiento de suscripcion y desembolso, los supuestos
de conversion extraordinaria, las excepciones a la facultad de conversién, los supuestos de
vencimiento anticipado de la emisidn, los mecanismos amtidilucion, los estatutos y veglas
Jundamentales por los que, en su caso, hubiera de regirse el sindicato de obligacionistas y, en
su caso, el nombramiento del comisario y, en general, cuolesquiera ofras circunstoncios
necesarias para la vealizacion de la emision.

(D)  Realizar en todos los supuestos previstos en el presente acuerdo y en el acuerdo de emision, la
modificacion de valor nominal de la Obligacion para capitalizar el Tipo de Interés y pava
reflejar la amortizacién parcial anticipada realizada pov la Sociedad, Suscribir, en la forma
que estime conveniente, cuantos documentos piblicos o privados sean necesarvios para la
gjecucion de esta modificacion del valor nominal y para su inscripcion en el Registro
Merecantil, Realizar cualquier actuacion, declaracién, gestion y suscribiv en nombre de la
Sociedad cualquier documento piblico o privado que se requiera ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, Socledad de Gesticn de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liguidacion de valores, S.A. Unipersonal, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores y
cualquier otro orgamismo o entidad y realizar las publicaciones que se requieran pava la
efecucion de esta modificacion de valor nominal.

(c) Publicar los anuncios relativos a la emisidn, comparecer ante Notario y otorgar la

correspondiente escritura puiblica de emisién de las Obligaciones objeto del presente acuerdo,
asi como el acta notarial de suscripcicn y cierre de la emision, en el caso de que se documente

12




(d)

(e

(8

dicha suscripcidn de forma separada, y solicitar la inscripcion en el Reg:stro Mercantil de la
citada escritura publica y del acta notarial, en su caso.

Aumentar el capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en circulacion, en una o varias veces,
las acciones representativas del mismo que sean necesarias para levar a efecto la conversion
de las Obligaciones, y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al
capital social, defando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido
necesaria para la conversicn de las Obligaciones en acciones, y solicitar la admisién a
negociacion en las Bolsas de Valores espaiiolas y la inclusion en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las acciones emitidas.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por la Junta
General de accionistas o los que se produjeran en cuantas escrituras o documentos se
otorgasen en ejecucibn de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o ervores,
de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al Registro
Mercantil, el Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera
Olros.

Negociar y firmar, en los términos que estime mds aporfunos, los contratos que se vequieran
con las entidades financieras que, en su caso. intervengan en la emisién de las Obligaciones,

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean necesarios o
convenientes para la emision de las Obligaciones objeto del presente acuerdo y, en general,
realizar cuantos tramites sean precisos para la efecucion del presente acuerdo y la efectiva
emision y suscripeién de las Obligaciones."

* # *

Firmado: El Presidente y el Secretario no consejero del Consejo de Administracion

Manuel Garcia-Durén de Bayo Ignacio ¢iémez-Sancha Trueba
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ANEXO

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO
EZENTIS, S.A. CON SUS SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL
' EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2011
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Alos accionistas de Grupo Ezentis, 8.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grupo Ezentis, S.A. (la Sociedad) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance eonsolidado al 31 de diciembre.
de 2011, la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado global consclidado, el
estado de cambios en el patritnonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado
y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como
se indica en la nota 2.1) de la memoria adjunta, los administradores de la Sociedad son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Buropea (“NIIF-UE"), y
demds disposiciones del mareo normativo de inforimacion financiera aplicable al Grupo, Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante 1a realizacion de
pruebag selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluaci6n de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Grupo Ezentis, 8.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2011, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio annal terminado en dicha fecha de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adaptadas por la Unién Buropea, y
demés digposiciones del mareo normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditorta, llamamos la atencidén respecto de lo sefialado enla
nota 2 de la memoria adjunta, en la que se indica que a 31 de diciembre de 2011 el fondo de
maniobra consolidado de Grupo Ezentis, S.A, y sociedades dependientes presenta cifras
negativas y durante el gjercicio 2011 el Grupo ha incurrido en pérdidas. Adicionalmente, tal
como se indica en la nota 30 de la memoria consolidada adjunta el Grupo esta realizando
acciones para la obtencién de fuentes de financiacion alternativas, La actividad y continuidad
del Grupo dependerd del cumplimiento de sus planes de negocio y de Ia obtencién dela
finaneiacion necesaria para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y continuar con sus
operaciones.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, lamamos la atencién respecto de lo sefialado enla
nota 10 en la que se muestra la participacién que el Grupo mantiene en Grupo Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. por importe de 33.161 miles de euros. La opinién emitida por
otros auditores sobre las cuentas anuales consolidadas de dicho Grupo al 31 de diciembre de
2011 incluye un parrafo de énfasis sobre 1a capacidad de Grupo Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. v sociedades dependientes de continuar con sus operaciones, lo cual es indicativo
de una incertidumbre sobre la valoracidén que Grupo Ezentis, 8.A. y sociedades dependientes ha
aplicado en el registro de su inversién.

Clistellani 250 B, 28046 Madrid, Espafia




5. Elinforme de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2o11 contiene las explicaciones que los
adminisiradores de Grupo Ezentis, S.A. consideran oporiunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otios asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consclidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el eitado
informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2011, Nuestro irabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
consolidado con €l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Grupo Ezentis, S.A, y
sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L.

b

Alan D silva
Socio ~ Auditor de Cuentas

27 de abril de 2012




INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE "GRUPO EZENTIS, S.A."
FORMULADO DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN LOS ARTICULOS 414, 417
Y 511 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL,
APROBADO POR REAL DECRETO LEGISLATIVO 1/2010, DE 2 DE JULIO, EN
RELACION CON EL ACUERDO DE EMISION DE UN WARRANT SOBRE ACCIONES
DE NUEVA EMISION, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS, ADOPTADO POR DELEGACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS

1. OBJETO DEL PRESENTE INFORME

El Consejo de Administracién de "GRUPO EZENTIS, S.A." (en adelante, la "Sociedad") formula este
documento en relacién con la propuesta de acuerdo de emisién de un warrant sobre acciones de nueva
emisién de la Sociedad, con exclusién del derecho de suscripcién preferente de los accionistas de la
Sociedad, acompafiado del consiguiente aumento de capital para dar cobertura a dicho warant (en
adelante, el "Warrant”). La emisién del Warrant y el consiguiente aumento de capital se acuerdan al
amparo de la autorizacién conferida al Consejo de Administracién por la Junta General ordinaria de
accionistas de la Sociedad celebrada el dia 28 de julio de 2011, bajo el punto octavo de su orden del dia.

Se emiten conjuntamente aunque expuestos en distintos apartados del presente documento, los siguientes
informes (en adelante, conjuntamente, el "Informe™):

()] Informe al que hace referencia el articulo 414.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, la "Ley de
Sociedades de Capital”) de justificacién de la propuesta de emisién del Warrant y sus
caracteristicas, incluidas las bases y modalidades de la conversién.

(i) Informe previsto en los articulos 417 y 511 del citado texto legal, en cuanto a la exclusién del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad en el contexto de la emisién
del Warrant.

Se incluye, asimismo, el texto de la propuesta de acuetdo a que se refiere el Informe.

De conformidad con lo previsto en el articulo 511.3 de la Ley de Sociedades de Capital, este Informe,
junto con el preceptivo informe del auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la Sociedad
designado a estos efectos por el Registro Mercantil de Sevilla y al que luego se hari referencia, serin
puestos a disposicién de los accionistas con ocasién de la primera Junta General de accionistas de la
Sociedad que se celebre tras el acuerdo de la emision del Warrant y el consiguiente aumento de capital.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad estiman que la emisién del Warrant y el
consiguiente aumento de capital objeto de este Informe estin plenamente justificados por razones de
interés social y, en consecuencia, conforme a lo establecido en los articulos 414.2, 417 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, informan de lo siguiente:

2. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DEL
ARTICULO 414 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

21 Justificacién de la emisién del Warrant

Desde el verano de 2007, se esta viviendo una crisis financiera caracterizada por un importante déficit de
liquidez y una acusada depreciacién del valor de los activos, lo que ha repercutido gravemente en la
economia real, afectando setiamente tanto a la demanda de inversién como a la de consumo. Esta
situacién se ha traducido en una fuerte restriccién crediticia por parte de las entidades financieras. En este
contexto, la Soctedad debe explorar férmulas alternativas de financiacién de su actividad.



A tal efecto, y como se informé por medio del hecho relevante publicado por la Sociedad el pasado dia 16
de diciembre de 2011 (nimero de registro de entrada 2011/154824), con esa misma fecha la Sociedad
suscribid un contrato con "GEM CAPITAL SAS" (en adelante, "GEM") y "GEM GLOBAL YIELD FUND
LIMITED" relativo a una operacién de linea de capital (equity /ing) conforme a la cual la Sociedad tendra el
derecho, pero no la obligacion, de requerir de GEM que suscriba, a su solicitud, uno o varios aumentos
de su capital social por un importe global de hasta un méximo de treinta (30) millones de euros, durante
un periodo de tres (3) afios a contar desde la fecha de su fitma (en adelante, el "Contrato de Linea de
Capital").

En el matco de la operacién y como parte del Contrato de Linea de Capital, la Sociedad acordé,
asimismo, emitir a favor de GEM el Warrant sobre acciones de nueva emisién de la Sociedad que
constituye el objeto del presente Informe y que confiere a GEM el derecho a adquirir un maximo de
treinta (30) millones de acciones ordinarias de nueva emisién de la Sociedad, representativas del 8,9% del
capital social en la fecha de suscripcién del Contrato de Linea de Capital, divididas en sendos tramos de
quince (15) millones de acciones ordinarias de la Sociedad, respectivamente, a un precio de ejercicio de
0,22 euros y 0,28 euros por accidn, respectivamente, ejercitable, total o parcialmente, en una o varias
ocasiones, durante un pericdo maximo de cinco (5) anios.

Para facilitar la inmediata entrega de las acciones a que da derecho el ejercicio del Warrant, la Sociedad
mantendra quince (15) millones de acciones de su autocartera afectadas a esta operacidn, que serin
entregadas en préstamo a GEM en el momento en que ejercite el Warrant y desembolse el precio de
ejercicio. Una vez que GEM reciba las acciones de nueva emisién procedentes del Warrant que se emite al
amparo del acuerdo del Consejo de Administracién que se transcribe en el apartado 4 del presente
Informe, éstas seran devueltas a la Sociedad en concepto de devolucién del préstamo.

El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que la operacién de linea de capital en la que se
inserta la emision del Warcant constituye una férmula de financiacién conveniente para la Sociedad en la
actual coyuntura econémica y circunstancias de la Sociedad. Entre otras ventajas de la linea de capital,
pueden destacarse las siguientes:

(i) Flexibilidad: La linea de capital supone para la Sociedad el acceso a una fuente de financiacién
de recursos propios flexible, de forma que puede acompasar las disposiciones de la linea de
capital a sus necesidades de financiacion en cada momento.

(i1) Disponibilidad: La linea de capital es un instrumento que se puede utilizar con independencia
de la coyuntura del mercado y de la situacién concreta de la Sociedad, ya que se puede disponer
de dicha linea incluso en situaciones en las que la captacién de fondos propios por medios
tradicionales pudiera resultar dificil.

(it} Impacto limitado en la cotizacién bursatil: La linea de capital permite a la Sociedad captar
fondos propios con un impacto reducido en el mercado y sin afectar la cotizacién bursatil de las
acciones de la Sociedad, ya que las ventas de las acciones por parte de GEM se realizan con
anterioridad al aumento de capital, a precios de mercado.

(iv) Simplicidad de tramites y ahorro de costes: Siempre que el conjunto de las acciones emitidas
por la Sociedad en un periodo de doce (12} meses no alcance o exceda el 10% de su capital social,
la linea de capital permitira a la Sociedad captar fondos propios mediante las disposiciones que
considere convenientes, sin que sea necesario elaborar y registrar con la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, la "CNMV") un folleto informativo de admisién a negociacién
de las acciones que se emitan al amparo de la linea de capital, con el consiguiente ahorro del
tiempo y los costes asociados a dicho proceso, que, en tal caso, se limitarian a una comision del
2% del importe global miximo de la linea de capital y una comisién del 10% del precio que haya
de satisfacer GEM a la Sociedad por la suscripcién de las acciones que se emitan con ocasién de
cada emisién, asi como a la emision del Warrant que constituye el objeto del presente Informe.



2.2

Caracteristicas del Warrant. Bases y modalidades de la conversién del Wartant

La emision del Warrant se realiza conforme a lo establecido en el documento de representacién del
Warrant (en adelante, el "Certificado™) y en los términos y condiciones que se adjuntan como Anexo I
del presente Informe y que se resumen seguidamente (en adelante, las "Condiciones™):

0

(i)

()

()

(vi)

Datos de la sociedad emisora: "GRUPO EZENTIS, S.A.", sociedad de nacionalidad espaiiola,
domiciliada en la calle Aclstica 24, Edificio Puerta de Indias, 41015 Sevilla, y con codigo de
identificacion fiscal nimero A-28085207. Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla en el Tomo
5.156, Folio 24, Hoja SE-84.277, inscripcién 2*, A la fecha de emisién del presente Informe, el
capital social asciende a cincuenta millones quinientos veintinueve mil doce euros con cuarenta y
cinco céntimos de euro (50.529.012,45) y esta representado por trescientos treinta y seis millones
ochocientas sesenta mil ochenta y tres (336.860.083) acciones ordinarias de quince céntimos
(0,15) de euro de valor nominal cada una de ellas. El objeto social de la Sociedad es (i) la
ejecucidn y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para
emisién, transmisidn y recepcion de cualquier clase de informacién entre personas, ya sea el
signo, el sonido o las imigenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y opticos asi como
la prestacién de servicios de valor afiadido a dichas telecomunicaciones; (ii) la ejecucion y
mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tensién, instalaciones
electronicas, instalaciones de electrificacién, instalaciones de sistemas de sefializacion y
balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aerocpucttos, redes
ferroviarias y carreteras; (i) la construccién completa, reparacién y conservaciéon de obras
civiles, obras hidriulicas, edificaciones, saneamientos, pavimentos y sisternas de abastecimiento y
tratamiento de aguas y residuos; (iv) la contratacién de obras y servicios con el Estado,
Provincias, Municipios y cualesquiera Entidades de la Administracién Institucional o Cotporativa
y en general toda clase de organismos publicos o privados; (v) la redaccién y confeccién de
proyectos técnicos, direccién de obra, control de calidad, realizacién de estudios e informes y
asesoramiento técnico, de todo tipo relacionados con su objeto social; y (vi) la participacién en
empresas que tengan actividades similares o anilogas a las designadas anteriormente.

Datos de la sociedad suscriptora: "GEM CAPITAL SAS", una société par actions simplifiée de
nacionalidad francesa, domiciliada en el 54 Avenue Montaigne, 75008 Paris (Francia), con un
capital social de cien mil (100.000) euros, e inscrita en el Registro Mercantil de Paris (Registre du
Commerce et des Sociélés de Paris) bajo el nimero 480 131 010 R.C.S. PARIS.

Representacion del Warrant: El Warrant se representa por titulo nominativo, bajo la forma del
Certificado, sustituible por certificados parciales, que incluyen y se interpretan de conformidad
con las Condiciones. El Certificado se emitird inmediatamente después de la inscripcién de la
escritura de emisién del Warrant en el Registro Mercantil de Sevilla,

Plazo de ejercicio del Watrant: E1 Warrant se podri ejercitar, total o parcialmente, en una o
varias ocasiones, en cualquier momento y en cualquier dia habil, y convertir en acciones de nueva
emision, siempre que asi se notifique a la Sociedad antes de las 17:00 hotas del dia 16 de
diciembre de 2016 (la "Fecha de Vencimiento"). Si el Warrant no se hubiese ejercitado antes de
la Fecha de Vencimiento se extinguird y quedari sin efecto y cesarin los derechos del tenedor a
ejercitar el mismo.

Tipo de conversién del Watrant: El ejercicio del Warrant dari derecho al tenedor a suscribir
un méaximo de treinta (30) millones de acciones ordinarias de nueva emisién de la Sociedad.

Naturaleza de las acciones de nueva emisidén: Las acciones de nueva emisién tendrin el
mismo valor nominal y derechos que las acciones en circulacién de la Sociedad y estatin exentas
de catgas, retenciones o gravamenes de cualquier tipo y admitidas a cotizacién en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao a través en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado
Contimuo),



(vii)
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Precio de suscripcién y desembolso de las acciones de nueva emisién: Los tenedores del
Warrant que ejetciten el derecho de suscribir acciones de nueva emision de la Sociedad al amparo
de sendos tramos del Warrant, suscribirin dichas acciones a un precio de ejercicio de 0,22 euros
y 0,28 euros por accion, respectivamente, siendo la divisién entre capital y prima de emisién
aquella que, en su caso, corresponda en el momento de ejecucién.

Sin perjuicio de lo anterior, si transcurtido un plazo de seis (6) meses desde la fecha de firma del
Contrato de Linea de Capital, no se hubiera ejercitado el Warrant, el precio de ejercicio del
Warrant serd el menor de los siguientes: (a) los actuales precios de ejercicio y (b) la media
aritmética simple de los precios de cietre de la accién de la Sociedad en el mercado de 6rdenes
durante las cinco (5) sesiones bursatiles inmediatamente anteriores a la fecha en que se cumplan
seis (6) meses desde la firma del Contrato de Linea de Capital, inctementada en un 15% y un
30%, para cada uno de los dos tramos del Warrant, respectivamente.

Emisién de las nuevas acciones: Una vez que se haya producido la notificacién de ejercicio del
derecho de suscripcion de nuevas acciones a la Sociedad por parte de los tenedores del Warrant,
el Consejo de Administracion adoptari el correspondiente acuerdo de ejecucién del aumento de
capital social y emisién de las nuevas acciones, acordando solicitar la admisién a negociacién en
las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao a través del Sistema de Interconexién Bursitil Espariol
(Mercado Continuo). Durante el plazo transcurrido entre el ejercicio del Warrant y la fecha de
entrega efectiva de las acciones al tenedor del Warrant, la Sociedad otorgari un préstamo de
valores a favor del tenedor del Warrant por el impotte ejercitado, préstamo que seri devuelto
mediante la entrega de las acciones procedentes del ejercicio del Warrant.

Ejercicio de los derechos incorporados al Warrant: El Warrant lleva incorporado el derecho a
suscribit acciones de nueva emision de la Sociedad. Para ello, el tenedor del Warrant que quiera
ejercitar tal derecho en relacion con el Warrant, sea total o parcialmente, deberd enviar una
notificacién de ejercicio a la Sociedad, manifestando el nimero acciones por el que desee ejercitar
el Warrant, asi como la fecha de ejercicio del mismo.

El tenedor del Warrant que decida enviar la notificacién de ejercicio a la Sociedad, quedari
vinculado mediante un compromiso incondicional e irrevocable a suscribir el nimero
correspondiente de acciones de nueva emisién.

De conformidad con la delegacién de la Junta General de accionistas, el Consejo de
Administracién de la Sociedad procederi a inscribir en el Registro Mercantil de Sevilla el
aumento de capital correspondiente 2 las acciones de nueva emisién, estando facultado para dar
nueva redaccién al articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social de la Sociedad, en
los términos del articulo 297.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

Transmisibilidad del Warrant: El Warrant podra ser total o parcialmente cedido y transmitido
pot parte del tenedor y, si lo es patcialmente, en unidades que den derecho a adquirir no menos
de cien (100) acciones ordinarias de la Sociedad. El tenedor que desee ceder el Warrant debera
depositar el Certificado en las oficinas de la Sociedad junto con el formulario de cesidn del
Warrant, recogido a tal efecto en el Anexo 1 de las Condiciones, debidamente cumplimentado.

Negociacion del Warrant: El Warrant no cotizara en ningiin mercado secundario de valores.

Extincién del Warrant: E] Warrant se extinguira por su ejercicio o por no haberse ejercitado la
facultad que lleven incorporada en la Fecha de Vencimiento.

Ley aplicable y jurisdiccién: El Warrant se regira por la legislacién espafiola, con sometimiento
de las demandas, acciones o procedimientos derivados del mismo a la competencia de los
tribunales de la ciudad de Madrid.

Por todo lo anterior, debido a los beneficios que se derivan para la Sociedad de la estructura de la
operacion planteada y el precio de ejercicio establecido, cuya razonabilidad se detallara en el apartado 3
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siguiente, el Consejo de Administracién informa que la estructura de Ia operacién no solo resulta idonea
para alcanzar el fin deseado, que no es otro que dotar a la Sociedad de recursos financieros necesarios
pata el desarrollo de su actividad, sino que resulta conveniente desde la perspectiva del interés social.

2.3 Autorizacién del Consejo de Administracién para llevar a cabo la emisién del Warrant

Por exigencia de la propia operacién que se proyecta realizar, el Consejo de Administracién va a hacer
uso de la delegacién aprobada bajo el punto octavo del orden del dia de la Junta General ordinaria de
accionistas de la Sociedad celebrada el dia 28 de julio de 2011, en segunda convocatotia, al amparo de lo
dispuesto en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, cuyo tenor literal es el siguiente y que
incluye expresamente la autorizacién al Consejo de Administracién para aprobar el acuerdo de emisién
del Warrant que constituye el objeto del presente Informe:

"Revocar la delegacion en ¢l Consejo de Administracin de la facwltad de acordar la ampliacion de capital
acordada en la Junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de septiembre de 2010, al amparo
del punto quinto de su orden del dia, y facultar al Consgjo de Administracidn, tan ampliamente como en
derecho sea necesario, para acordar la emision de obligaciones convertibles en /0 canjeables por acciones, y/o
warrants, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plago de dos avos y con exclusion del derecho de
suscripcidn preferente de los accionistas, por un importe mdximo igual al 10% del capital de Grupo Esgentis,
S.A. en el momento de aprobarse esta delegacion.

Para la determinacidn del limite mdximo disponible en cada momento deberd considerarse si éste ha sido
rebajado o agotads por la gecucion de anmentos de capital y/ o la emision de obligaciones y/ o warvants que,
en su caso, se bayan acordado al amparo de los puntos 6 y 7 del orden del dia de la Junta general ordinaria
de aceionistas convocada para los dias 27 y 28 de julio de 2011, en primera y segunda convocatoria
respectivamente.

E/ Consejo podrd realizar todas las actuaciones precisas para la admision a cotizacion de las obligaciones
convertibles en los mercados de valores.

La emisidn de obligaciones s ajustard a las siguientes condiciones:

1. La emision de obligaciones podri efectnarse en una o en varias veces dentro del plago mdxime de dos
anos contados desde a fecha de adopidn del presente acuerdo, en una cantidad mdxima ignal al 10%
del capital social de Egentis en el momento en que se apruebe esta autorizaciin, siempre gwe el
porcentaje del imsporte mdximo fijade no haya sido reducidp y/ o agotado por la ejecucion de ampliaciones
de capital /o emisiones de obligaciones y/o warvants acordadas por ¢l Consejo de Administracion
haciendo uso de las delegaciones acordadas por la Junta general ordinaria de accionistas convocada para
los dias 27 y 28 de julio de 2011, en primera y segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los
puntos 6 y 7 de su orden del dia.

Para la determinacion del limite mdscimo disponible en cada momento deberd considerarse si éste ha sido
rebajada o agotado por la ejecuciin de anmentos de capital y/ o la emisiin de obligaciones y/o warrants
que, en su caso, s¢ hayan acordade al amparo de los puntos 6 y 7 del orden del dia de Junta general
ordinaria de accionisias comvocada para los dias 27 y 28 de julkio de 2011, en primera y segunda
convocatoria respectivamente.

2. La delggacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor
nominal, tipo de emision, precio de reembolse, moneda o divisa de la emision, tipo de interés,
amortizacion, mecanismos antidiluctin, clinsulas de swbordinacion, garantias de la emisién, lugar de
emision, admision a cotizacion, el ).

3. Para la determinacidn de las bases y modalidades de la conversion, o, en su caso, la ecnacion de canje, e
acuerda establecer los siguientes criterios:

a)  La relacidn de conversiin o de canje podrd ser fija o variable; en el primer caso, las obligaiones s
valorardn por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del



Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la fecha o fechas gue se indiguen en ¢l
prapio acuerdo del Consejo, y en funcion del valor de cotizacion en Bolia de las acciones de la
Soctedad en la focha/ 5 0 perfode/ s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo; en el segundo
caso, el precio de las acciones a efectos de la conversin serd la media aritmétiva de los precios de
cgrre de las aciiones de la Sociedad durante un periodo a determinar por el Consejo de
Administracidn, no superior a tres meses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion, con
Huna prima por accign; la prima podrd ser distinta para cada fecha de conversidn de cada emisiin (o,
en su caso, cada tramo de una emision).

b)  En ningiin caso el valor nominal de la accidn, ajustado en funcion de la relacién de conversion,
Jpodrd ser inferior al tipo de emision de la obligacion convertible.

¢) Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles en y/ o canjeables por aciiones yfo
warranis al amparo de la antorizacidn conlenida en el presente acuerdo, el Consejo de
Administraciin emitird un informe de administradores desarrollando y concretando, a partir de los
criterios anterigrmente descritos, las bases y modalidades de la conversion o, en su caso, la ecnacion
de canje, espectficamente aplicables a la indicada emision. Este informe serd acomparado del
corvespondiente informe de los anditores de cuentas a que se refiere el articulo 417.2.b de la Ley de
sociedades de capital,

4. En todo caso, la delegaciin para la emision de obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones,
/0 warrants comprende:

a)  La facultad de anmentar el capital en la cnantia necesaria para atender las solicitudes de conversin
/0 canje. Dicha facultad s6lo podrd ser ejervitada en la medida en que el Constjo, sumands el
capital que anmente para atender la emision de obligaciones convertibles en y/o canjeables por
acciones y/ o warrants y los restantes anmentos de capital que bubiera acordads al amparo de la
presente antorizacion, no exceda el limite del 10% del capital social de Ezentis en el momento en
que se apruche esta antorizacion, siempre que el porcentaje del importe mdximo fijade no haya sido
reducido y/ o agotado por la ejecucion de ampliaciones de capital y/ o emisiones de obligaciones y/o
warranls acordadas por el Consejo de Administracion haciendo #so de las delegaciones acordadas
por la Junta general ordinaria de accionistas convocada para los dias 27 y 28 de julio de 2011, en
privieray segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos 6 y 7 de su orden del dia.

b) La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion o el canje establecidas en el
apartade 3 anterior y, en particalar, la de determinar el momento de la conversion o canfe, que
podrd limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del derecho de conversion o de canje, que
podrd atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas y/o titulares de los warrants, la forma de
satisfacer al obligacionista y/o fitular de los warrants (mediante conversion, canje o incluso una
combinaciin de ambas técnicas, gue puede quedar a su opcidn para el momento de la ejecncion) y,
en general, cuantos extremos y condiciones reswllen necesarios o convententes para la emision."

El importe del capital social en el momento de adopcion del acuerdo anterior era de 168.430.041,5 euros,
por lo que el importe maximo de la delegacion asciende a 16.843.004,15 euros.

El Consejo de Administracién de la Sociedad hace constar que ésta seria la primera ocasién en que se
haria uso de esta delegacion, por lo que se dispone del importe integro recogido en la misma, esto es,
16.843.004,15 euros.

El importe nominal maximo del aumento de capital necesario para atender el ejercicio del Warrant
ascenderia a 4.500.000 euros, resultantes de multiplicar treinta (30) millones de acciones ordinarias por su
valor nominal de 0,15 euros.



3. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE LOS
ARTICULOS 417 Y 511 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

La emisién del Warrant y el consiguiente aumento de capital objeto de este Informe incluye la propuesta
de exclusion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad de conformidad con
lo previsto en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

Con el fin de satisfacer lo previsto en el precepto mencionado y, en ultima instancia, de acreditar el
cumplimento de los requisitos legales de adopcién del acuerdo de emisién del Warrant y su consiguiente
aumento de capital, el Consejo de Administracién de la Sociedad informa de lo siguiente:

31 Delegacion de facultades para excluir el derecho de suscripcién preferente

De conformidad con lo exigido por el articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de
Administracion se halla autorizado por el acuerdo de delegacién adoptado bajo el punto octavo del orden
del dia de la Junta General de accionistas celebrada el dia 28 de julio de 2011 para excluir el derecho de
suscripcién preferente de los accionistas.

A tal efecto, conviene recordar el primer pirrafo y el apartado 4.(a) de dicho acuerdo, ya transcrito
anteriormente, en el que expresamente se establece que:

“Revocar la delegacion en ef Consejo de Administracion de la facuitad de acordar la ampliacién de capital
acordada en la Junta general extraordinaria de aciionistas celebrada el 14 de septiembre de 2010, al amparo
del punto quinto de su orden del dia, y facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en
derecho sea necesario, para acordar la emisiin de obligaciones convertibles en y/ o canjeables por acciones, y/ o
warranis, medtante aporiaciones dinerarias, dentro de un plago de dos aiios y con exclusion del
dececho de suscripcidn preferente de los accionistas, por un importe mdximo igual al 10%

del capital de Grupo Egentis, S.A. en el momento de aprobarse esta delegacion.

()

4. En tods caso, la dslegacion para la emision de obligaciones convertibles en y/ o canfeables por acciones,
3/ 0 warrants comprende:

a) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesatia para atender las
solicitudes de conversion y/o canfe Dicha facnitad sélo podri ser geritada en la

medida en que el Consejo, sumanda el capital gue anmente para atender la emision de obligaciones
convertibles y los restantes aumentos de capital que hubiera acordado al amparo de la presente
antorizacion, no exceda el limite del 10% del capital social de Egentis en of momento en que se
apruebe esta antorizacion, siempre que el porcentage del importe mdximo fifado no haya sido
reducido y/ o agotade por la ejecncion de ampliaciones de capital y/ o emisiones de obligaciones y/ o
warrants acordadas por el Consgjo de Administracion haciends uso de las delegaciones acordadas
por la Junta general ordinaria de accionistas convocada para los dias 27 y 28 de julio de 2011, en
primera y segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos 6 y 7 de su orden del
dia."

Este acuerdo fue adoptado previa puesta a disposicion de los accionistas de un informe justificando la
propuesta de delegacion, conforme a lo previsto en el articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital.

3.2 Justificacién de Ia exclusién del derecho de suscripcién preferente para el interés social
de la Compaiiia

De acuerdo con los articulos 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, la exclusién del derecho de
suscripcién preferente de los accionistas requiere que asi lo exija el interés social de la Sociedad. En el
caso a que se refiere este Informe, el Consejo de Administracién considera que la estructura del acuerdo
propuesto constituye la mas idonea para lograr el fin buscado (esto es, obtener financiacién mediante el



incremento de fondos propios) y guarda la necesaria relacién de proporcionalidad entre el objetivo
perseguido y el medio elegido.

En vista de lo anterior, cabe afirmar que la emisién del Warrant con exclusion del derecho de suscripcién

. . q - . - -p
preferente de los accionistas como la que constituye el objeto de este Informe est4 plenamente justificada
por ser beneficiosa para el interés social de la Sociedad por los siguientes motivos:

6] Adecuacién a la operacién. Como ya ha sido comentado, la operacién de linea de capital en la
que se inserta la emisién del Warrant constituye una férmula de financiacién muy conveniente
para la Sociedad en la actual coyuntura econdmica y circunstancias de la Sociedad, en los
términos que han quedado expuestos en el apartado 2.1 precedente de este Informe.

El hecho de que la emisién sea suscrita por GEM permite a la Sociedad cumplir los
compromisos asumidos ent el marco de los acuerdos suscritos con GEM que, por medio de la
linea de capital, van a proporcionar a la Sociedad la oportunidad de captar un importante
volumen de recursos financieros.

Por consiguiente, este acuerdo debe entenderse en el marco de la utilizacién por parte de la
Sociedad de un instrumento como es la linea de capital, que debe dotar a la Sociedad de una
fuente de financiacién adicional a las ya utilizadas recurrentemente, incrementando el patrimonio
neto de la Sociedad mediante un aumento de sus recursos propios.

(i) Proporcionalidad. A su vez, el Consejo de Administracidn estima que la medida de la exclusién
cumple sobradamente con la debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se
obtienen para la Sociedad y los inconvenientes que eventualmente podrian causarse 2 aquellos
accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucién que necesariamente
entrafia todo aumento de capital con exclusion del derecho de suscripcién preferente. Esta
afirmacion se justifica sobradamente con los beneficios que se derivan para la Sociedad y a los
que se han hecho referencia en el apartado anterior.

La emision del Warrant a favor de GEM posibilita el cumplimiento de las obligaciones de la
Sociedad en el marco del Contrato de Linea de Capital.

En vista de cuanto antecede y dado que las caracteristicas de la emision del Warrant propuesta implican la
imposibilidad de mantener el derecho de suscripcidn preferente de los accionistas de la Sociedad, el
acuerdo que, en su caso, se adopte por el Consejo de Administracién comportaria su exclusién
estimando, como ha quedado dicho, que asi lo exige el interés social de la Sociedad.

3.3 Informe de auditores

En todo caso, con arreglo a lo exigido por los articulos 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, el
experto independiente que sea designado por el Registro Mercantil de Sevilla como auditor de cuentas
distinto del auditor de la Sociedad emitird el correspondiente informe que contenga un juicio técnico
sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el presente Informe y sobre la idoneidad de la relacién
de conversién y, en su caso, de sus formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucién de la
participacién econdmica de los accionistas. De acuerdo con lo previsto en el articulo 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, el citado informe, a cuya obtencién se condiciona la efectividad de la propuesta de
acuerdo que se somete al Consejo de Administracidn, junto con este Informe, seran puestos a disposicién
de los accionistas y comunicados a la primera Junta General de accionistas de la Sociedad que se celebre
tras el acuerdo de emisién del Warrant.

4. TEXTO INTEGRO DE LA PROPUESTA QUE SE SOMETE AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Se transcribe a continuacién el texto integro de la propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacién
del Consejo de Administracién de la Sociedad:



"TERCERO.- EMISION DE UN WARRANT SOBRE ACCIONES DE NUEVA EMISION
DE LA SOCIEDAD, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS Y AUMENTO DEL
CAPITAL SOCIAL EN LA CUANTIA NECESARIA PARA ATENDER EL
EJERCICIO DEL WARRANT

1 Emision del wareant

Se awerda  aprobar I emisiin  de  un  warant  sobre  acciones de  nueva  emision  de  “"Grupo
Eszentis, $.A." (en adelante, la "Sociedad"} por un importe mdximo de treinta (30) millones de acciones ordinarias de
nueva eniision de la Sociedad (en adelante, el ""Warrant"), en los términos previstos en el documento de representacion del
Warrant (en adelante, e/ "'Certificado”) y en los términos y condiciones que se recogen como Anexo I de la presente
Adta, que incluyen las bases y modalidades de la conversion (en adelante, las " Condiciones").

Las principales Condiciones de la emision, incluyendo las bases y modalidades de la conversidn del Warrant, se detallan a

continuaion:

fi) Datos de la sociedad emisora: "GRUPO EZENTIS, S.A.", sociedad de nacionalidad espasiola,
domiciliada en la calle Acistica 24, Edificio Puerta de Indias, 41015 Sevilla, y con codige de identificacion fiscal
niimero A-28085207. Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla en el Tomo 5.156, Folio 24, Hoja SE-
84.277, inscripcion 2°. A la fecha de emision del presente Informe, el capital social asciende a cincuenta millones
qHinientos veinfinueve mil doce euros con cwarenlay cinco céntimos de euro (50.529.012,45) y estd representade
por trescientos treinta y seis millones ochocientas sesenta mil ochenta y tres (336.860.083) avciones ordinarias de
quinee céntimos (0,15) de euro de valor nominal cada una de ellas. El objeto social de la Sociedad es (i) la
gecaion y mantenimicnio de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
recepeion de cualguier clase de informacion entre personas, ya sea el signo, el sonido o las imdgenes, por medios
mecdnicos, eléctricos, magnéticos y Gpticos asi como la prestacion de servicios de valor afiadide a dichas
telecomuntcaciones; (i3) la ejecucion_y manteniviiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media
tensidn, instalaciones electrinicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de seializacion y
balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y carreteras;
(i) la construccin completa, reparacign y conservacion de obras civiles, obras hidriulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentos y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos; (iv) la contratacion de
obras y servicios con ¢l Estado, Provincias, Municipios y cualesquiera Entidades de la Administraciin
Institucional o Corporativa y en general toda clase de organismos priblicos o privades; (v) la redaceién y confeccion
de proyectos técnicos, diveccion de obra, control de calidad, realizacion de esiudios ¢ informes y asesoramiento
técnico, de todd fipo relacionados con su objeto social; y (vi) la participacin en empresas que fengan actividades
similares o andlogas a las designadas anteriormente.

(i) Datos de la sociedad suscriptora: "GEM CAPITAL SAS", una société par actions simplifie de
nacionalidad francesa, domiciliada en el 54 Avenne Montaigne, 75008 Pards (Francia), con un capital soctal de
cien mil (100.000) eurvs, e inscrita en el Registro Mercantil de Paris (Registre du Commerce ef des Sociétés de
Paris) bajo el niimero 480 131 070 R.C.5. PARIS.

(i) Representacion del Warrant: E/ Warrant se representa por titulo nominative, bajo la forma del
Certificads, sustituible por certificados parciales, que incluyen_y se interpretan de conformidad con las Condiciones.
E! Certificado se emitird, inmediatamente después de la inscripeion de la escritura de emision del Warrant en el
Registro Mercantil de Sevilla.

fiv) Plazo de ejercicio del Warrant: E! Warrant se podri gervitar, total o parcialmente, en una o varias
ocastones, en cualguier momenta y en cualquier dia hdbil, y convertir en acciones de nueva emisidn, siempre que asé
se notifigue a la Sociedad antes de las 17:00 horas del dia 16 de diciembre de 2016 (la "Fecha de
Vencimiento”). 5i el Warrant no se hubiese gjercitado antes de la Fecha de Vencimiento serd nulo y quedard
Jin efecto y cesardn los derechos del tenedor a ejervitar el mismo.

(v) Tipo de conversion del Warrant: E! gercicio del Warrant dard derecho al tenedor a suscribiv un mdximo
de treinta (30) millones de acciones ordinarias de nueva emision de la Sociedad.



(v3)

(vii)

(it}

(=)

(3)
(o)

(ociti)

Naturaleza de las acciones de nueva emision: Las aviones de nueva emision tendrin el mismo valor
nominal y derechos que las acciones en circulacion de la Sociedad y estardn exentas de cargas, retenciones o
Lravdmenes de cualguier tipo y admilidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao a través en el
Sisterna de Interconexion Bursatil Espariol (Mercado Continuo).

Precio de suscripcion y desembolso de las acciones de nueva emision: Los tenedores del
Warrant que ¢jerciten el derecho de suscribir acciones de nueva emision de la Sociedad al amparo de sendos tramos
del Warrant, suscribivin dichas acciones a un precio de giercicio de 0,22 enros y 0,28 euros por accion,
respectivamente, siendo fa division entre capital y prima de emision aquella gue, en su caso, corvesponda en el
momento de gjecucion,

Sin perjuicio de lo anterior, si transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la focha de firma del Contrato de
Linea de Capital, no se hubiera ejercitade el Warrant, el precio de efervicio del Warrant serd el menor de los
sigutentes: (@) los actuales precios de gjercicio y (b) la media aritmética simple de los precios de cierre de la accidn de
la Sociedad en el mercado de drdenes durante las cinco (5) sesiones bursdtiles inmediatamente anteriores a la fecha
en que se cumiplan seis (6) meses desde la firma dol Contrato de Linea de Capital, incrementada en un 15% y un
30%, para cada uno de los dos tramos del Warrant, respectivamente.

Emision de las nuevas acciones: Una vez que se haya producido la notificacion ds ejercicio del derecho de
suscripcion de nuevas acciones a la Sociedad por parte de los tenedores del Warrant, el Consejo de Administracion
adoptard el corvespondiente acwerdo de gfecucion del aumento de capital social y emisiin de las nuevas aciiones,
acordandp solicitar la admisidn a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao a través del Sistema de
Interconexcion Bursitil Espariol (Mercads Continno). Durante el plago transcurvids entre el efervivio del Warrant
J la fecha de entrega efectiva de las acciones al tenedor del Warrant, la Sociedad otorgari un préstamo de valores a
Javor del tenedor del Warrant por el importe gjercitado, préstamo que serd devwelto mediante la entrega de las
acciones procedentes del gjercivio del Warrant.

Ejercicio de los derechos incotporados al Warrant E! Warrant lleva incorporado el derecho a
suscribir acciones de nueva emision de la Sociedad. Para ello, el tenedor del Warrant que quiera ejercitar tal
dereche en relacton con el Warvant, sea total o parcialmente, deberd enviar una nofificacion de efercivio a la
Soviedad, manifestando el nimero aciiones por el que desee ejercitar el Warrant, as como la fecha de ejercicio del
mismo.

E/ tenedor del Warrant que decida enviar la notificacion de ejercicio a la Sociedad, quedard vincwlade mediante un
compromiso incondicional ¢ irrevocable a suscribir el nimero correspondiente de acciones de nueva emision.

E/{ Consejo de Administracion de la Sociedad procederd a inscribir en el Registro Mercantil de Sevilla el aumento
de capital corvespondiente a las acciones de nueva emision, estands facultado para dar nueva redaccion al articalo 5
de los Estatutos Sociales, relativo al capital social de la Sociedad, en los términos del artisulo 297.2 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Transmisibilidad del Watrant E} Warrant podrd ser toral o parcialmente cedido y transmitide por parte
del temedor y, si lo es parcialente, en unidades que den derecho a adguirir no menos de cien (100) acciones
ordinartas de la Soctedad. E tenedor que desee ceder el Warrant deberd depositar el Certificado en las oficinas de
la Sociedad junto con el formulario de cesidn del Warrant, recogids a tal efects en el Anexo 1 de las Condiciones,
debidamente cumplimentads.

Negociacién del Warrant: E/ Warrant no cotigard en ningsin mercads secundario de valores.

Extincion del Warcant: El Warrant se exctinguird por su ejercicio o por no haberse ejercitado la facuitad
que leven incorporada en la Fecha de Vencimiento,

Ley aplicable y jurisdiccion: E! Warrant se regird por la legislaciin espariola, con sometimiento de las

dermandas, acciones o procedimientos derivados del mismo a la competencia de los tribunales de la ciudad de
Madrid
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Con fecha de 20 de diciembre de 2011, el Consefo de Administracion de la Sociedad formuls el preceptivo informe de
administradores sobre (a) la justificacion de la propuesta de emision del Warrant y sus caracteristicas, incluidas las bases y
miodalidades de la conversion, y (b) la exclusion del derecho de suscripiidn preferente de los accionistas de la Sociedad en el
contexcto de la emision del Warrant (en adelante, el "Informe de Administradores"), que, junto con el informe que
emitird el experto independiente que sea designado por el Registro Mercantil de Sevilla como anditor de cuentas distinto del
anditor de las cuentas de la Sociedad comprensivo de un juicio ténico sobre la ragonabilidad de los datos contenidos en el
Informe de Administradores y sobre la idoneidad de la relacidn de conversion y, en su caso, de sus formulas de ajuste, para
compensar una eventual diluciin de la participacion econdmica de los accionistas, serd puesto a disposicin de los accionistas y
comunicado a la primera Junta General de accionistas de la Saciedad que se celebre tras el presente acuerdo de emision del
Warrant, todo ello conforme a lo dispuesto en los articulos 414, 417 y 511 del texcto refundide de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobade por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, Iz "Ley de Sociedades de
Capital").

2. Acordar Ia exclusion del derecho de suscripcion preferente

Se acuerda la exclusion del derecho de suscripcidn preferente que, de otra forma, corvesponderia a los accionistas de la
Soctedad respecto de la suseripcion del Warrant, al amparo del articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital, aplicable
por analogia, asé como en relacion con el anmento de capital que se realice mediante la emision de nuevas acciones de la
Sociedad para atender gjercicio del Warrant.

A los efectos previstos en el artionlo 417 de la Ley de Sociedades de Capital, von ocasion de la presente convertibilidad del
Warrant, la supresion del derecho de suscripcion preferente de los aciionistas de la Socdedad ha quedado debidamente

Justificada en atencion a exigencias del interés social y a las ragones expuestas por el Consgo de Administracion en el
mencionade Informe de Administradores, de fecha 20 de diciembre de 2011, referido en ef apartada primero de este acuerdo.

Se acuerda que el Warrant sea asignado a y que las acciones de nueva emision que se emitan al amparo del correspondiente
anmento de capital sean suseritas por la sociedad "GEM CAPITAL SAS", cuyos datos han sido resefados, asimismo, en el
apartade primero de este acuerdp.

3 Aumento de capital social necesario para atender el ejercicio del Warrant

Al amparo de la delegaciin de facultades otorgada a favor del Consejo de Administracion por la Junta General ordinaria de
accionistas d¢ la Sociedad celebrada el dia 28 de julio de 2011, en segunda convocatoria, bajo el punto octave del orden del
dia, se acuerda aumentar ¢l capital social, en una o varias ocastones, a fin de atender los supuestos de conversion del
Warrant en acviones ordinarias de la Sociedad, mediante ln emisicn, en su caso, del nimero de aciiones de la Sociedad que
resulte procedente en cada momento para atender las solicitudes de conversion, con un precio de suscripcion ignal a los precios
de gfercicio de los dos tramos del Warrant, a saber, 0,22 euros y 0,28 euros por accion (o0 los precios inferiores que resulten
aplicables conforme a lp dispuesto en las Condiciones), segin corresponda, siends la division entre capital y prima de emision
aquella que, en su caso, corresponda en el momento de gjecucion, hasta un mdximo de treinta millones (30.000.000) de
acciones ordinarias de la Sociedad.

51 no fuera convertido en acciones la totalidad del Warrant emitido, el capital social quedard anmentado en la cuantia del
Warrant efectivamente convertido, cnalguiera que fuese su importe.

Se acuerda facultar a don Manuel Garcia-Durin Bayo, Presidente y Consejers Delegado, don Fernando Gonzdleg
Sdnches, Consejero externo gjecutivo, don Ignacio Gomez-Sancha Trueha, Secretario del Consejo de Administracion, y don
Jorge de Casso Pérez, Vieseoretario del Consgjo de Administracion, para que, nalguiera de ellos, de forma indistinta y
solidaria, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda formalizar cnalguier documento piblico o privade y lleve a cabo
cualguier irdmite o actuacion que resulte conveniente 0 necesario para la plena ejecucion del anterior acuerde, pudiends en
particular, con cardcter indicative y no limitativo:

] Sertalar la fecha en que el acuerdo adoptado de anmento de capital social deba levarse a efecto.
() Declarar suscritos, desembolsados_y cerrados los eventuales anmentos de capital, y llevar a cabo cualguier actuaciin

J olorgar cuantos documentos, priblicos y privados, sean convententes o necesarios para la plena ejecuciin de los
TESIIOS.
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(i)
(i)

()

(#)
(vit)

4

Formalizar la nueva redaccidn del articulo 5 de los Estatutos Sociales relativo a la vifra de capital social.

Realizar cuantas gestiones y actos sean precisos y formalizar las corvespondientes solicitudes ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la "CINMV™) y en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao 3,
en especial, formalizar y tramitar ante la CNMV la gecucion de los aumentos de capital y el preceptivo
expediente de admision a negociacion oficial de las aciiones.

Realizar los trdmites necesarios para que las nuevas acciones objeto del aumento de capital sean inscritas en los
regéstros contables de Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidaciin de Valores,
S.AUL (en adelante, "Iberclear”) y admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y
Bilbao, asi como su integracion en el Sistema de Interconexion Bursdtil Espariol (Mercado Continno).

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes al efecto.

Realizar cuantas actnaciones fueren necesarias o convenientes para llevar a cabo la formalizacion de los anmentos
de capital, ante cnalesquiera entidades y organismos priblicos o privados, incluidas las de aclaracion, complemento o
subsanacion de defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los precedentes

acuerdss.

Delegacion de facultades en el marco de Ia emision del Warrant

Se acuerda facwltar a don Mannel Garcia-Durin Bayo, Presidente y Consejero Delegado, don Fernande Gongdles
Sdnchez, Consejero externo gjecutivo, don Ignacio Gomes-Sancha Trueba, Secretario del Consejo de Administracion, y don
Jorge de Casso Péreg, Vicesecrstario del Consejo de Administracion, para que, cnalguicra de ellos, de forma indistinta y
solidaria, en nombre y representacién de la Sociedad, pueda formalizar cualquier documento piblico o privado y leve a cabo
caalguier trimite o acluacion que resulte conveniente o necesario para la plena ejecucion del anterior acwerdo, pudiendo en
particular, con cardcter indicativo y no limitativo:

()

(&)

(i)

(i)

®

()

Poner en circulacion el Warrant previo cumplimiento de cuantos trimites legales o de otro orden sean necesarios,
Jijando, en su caso, todas aquellas variables que no hayan sido previamente fyadas por ¢f Consgjo de
Administracion.

Publicar cualesquiera anuncios preceptivos relativos a la emision del Warrant objeto del presente acwerdo,
comparecer ante Notario y oforgar la correspondiente escritura de elevacidn a piblico de la emision, asi como, en su
caso, el acta notarial de suscripaidn y cierve de la misma y solicitar la inscripeion en el Registro Mercantil de
Sevilla de dicha escritura piiblica y del acta notarial, en su caso.

Realizar cualguier actuacién, declaracién o gestion necesaria o conveniente ante la CNMV’, ¢/ Registro Mercantil,
Notarios, Direccion General de Comercio ¢ Inversiones, Iberclear, las Sociedades Rectoras de las Bolas de
Valores, la Agencia Estatal de Administracion Tributaria, la Agencia Nacional de Codificacion de Valores y
cualguier ofro organismo, entidad o registro piblico o privads, espariol o extranjero, para obtener la antorizacion,
verificacion y la completa ejecucion de la emision objeto del presente acuerdo.

Negociar, pactar y suscribir, con las entidades que tenga a bien devidir, en los términos y condiciones que estime
adecuadss, cualesquiera contratos necesarios o convenientes para el buen fin del presente acnerds.

Realzzar los tramites necesarios para que las nuevas acciones que se emitan por la Sociedad en ejecuciin del
presente acuerdo sean insoritas en los registros contables de Therclear y admitidas a negociacion oficial en las Bolsas
de Madrid y Bilbao, asi como su integraciin en el Sistema de Interconexion Bursdtil Esparnol (Mercado
Continng), adoptando al efecto los compromisos y acuerdos que fuesen necesarios o convenientes.

En el marco de los términos y condiciones establecidos en el presente acuerdn por el Consejo de Administracion,
complementar, aclarar, interpretar, rectificar, subsanar y precisar el presente aouerds y cuantos documentos y
eseritnras se oforguen en ejecucion del mismo y, a tal fin, otorgary suscribir compareciends, en lo menester, ante
Notario cuantos documentos priblicos o privados fueren necesarios a fin de obtener la ejecucion y buen fin del
mismo. Subsanar o corvegir cuantos defectos u omisiones de_fondo o _forma impidieran la inscripcion del presente
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acwerdo y sus vonsecuencias en el Registro Mercantil) registros oficiales de la CNMV 0 cualesquiera otros registros
priblicos.

5. Efectividad del presente acuerdo

E! presente acuerdo de emision del Warrant y del correspondientes aumento de capital para el ejercicio de los derechos
inherentes al mismo serd plenamente efectivo en el momento en que se obtenga el informe favorable del anditor de cuentas
distinto del anditor de las cuentas de la Sociedad designado por el Registro Mercanti! de Sevilla."

* * *

El Consejo de Administracién ha aprobado por unanimidad este informe en la sesién celebrada el 20 de
diciembre de 2011.

' |
Manuel éétcl'a Durin de Bayo Ignacio Gé6mez-Sancha Trueba
Presidente y consejero delegado Secretatio no consejero

1
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ANEXO I

CERTIFICADO Y CONDICIONES DEL WARRANT



CONDITIONS OF THE WARRANTS

1. Interpretation

For the purposes of these Conditions, unless the context otherwise requires, the foliowing
words shall have the meaning set out opposite them:

“Acquiring Entity”
"Aggregate Subscription Price"

"Average Price"

“Black Scholes Vailue”

"Bloomberg"

"Business Day"

MDRLIBO1/MDRMGS/131759.3

has the meaning given in clause 8
has the meaning given in clause 2.2;

for any security, as of any date: () in respect of
Ordinary Shares, the closing price of the Ordinary
Shares on the Principal Market as shown on
Bloomberg; (ii) in respect of any other security, the
volume weighted average price for such security on
the principal securities exchange or trading market
on which such security is listed or traded as reported
by Bloomberg through its "Volume at Price”
functions; (i) if the foregoing do not apply, the last
closing trade price of such security in the over-the-
counter market on the electronic bulletin board for
such security as reported by Bloomberg. if the
Average Price cannot be calculated for such security
on such date on any of the foregoing bases, the
Average Price of such security on such date shall be
the fair market value as mutually determined by the
Company and the Majority Holders within five
Business Days of a written request for such approval
made by the Company. If the Company and the
Maijority Holders of the Warrants are unable to agree
upon the fair market value of such security, then
such dispute shall be resolved pursuant to clause 4;

the value of this Warrant based on the Black and
Scholes Option Pricing Model obtained from the
"OV" function on Bloomberg determined as of the
day of closing of the applicable Organic Change for
pricing purposes and reflecting (i) a risk-free interest
rate corresponding to the U.S. Treasury rate for a
pericd equal to the remaining term of this Warrant as
of such date of request, (iij} an expected volatility
equal to the greater of 60% and the 100 day volatility
obtained from the HVT function on Bloomberg as of
the day immediately following the public
announcement of the applicable Organic Change
and (jii) the underlying price per Ordinary Share
used in such calculation shall be the sum of the price
per Ordinary Share being offered in cash, if any, plus
the value of any non-cash consideration, if any,
being offered in the Organic Change;

Bloomberg Financial Markets;

any day (except any Saturday or Sunday) on which
the Principal Market is open for business;
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"Capital Distribution"

"Closing Price"

"Convertible Securities"

"Current Market Price"

MDRLIBO1/MDRMGS/131758.3

-2-

any dividend which is expressed by the Company
or declared by the board of directors of the
Company to be a capital distribution, ordinary or
extraordinary dividend, extraordinary distribution,
special dividend, special distribution or return of
value to shareholders of the Company or any
analogous or similar term, including without
limitation any payment in respect of a capital
reduction (not including a purchase by the
Company of its own shares into treasury), and the
value of the Capital Distribution shall be the Fair
Market Value of such dividend or distribution.

Provided that where such dividend or distribution
may be, at the election of a holder or holders of
Ordinary Shares, satisfied in cash or in Ordinary
Shares or other property or assets, then its Fair
Market Value shall be (i) the amount of such cash
or, if greater (ii} the Fair Market Value of such
Ordinary Shares or other property or assets as of
the date of the announcement of the relevant
dividend or distribution;

for Ordinary Shares as of any date, the last closing
trade price for such shares on the Principal Market
as reported by Bloomberg;

any shares or securities (other than Options) directly
or indirectly convertible into or exchangeable or
exercisable for Ordinary Shares;

in respect of an Ordinary Share at a particular
date, the arithmetic average of the Average Price
for an Ordinary Share for the five consecutive
Trading Days ending on the Trading Day
immediately preceding such date provided that if at
any time during the said five-day period the
Ordinary Shares shall have been quoted ex-
dividend (or ex- any other entittement) and during
some other part of that period the Ordinary Shares
shall have been quoted cum-dividend (or cum- any
other entitiement), then: (i} if the Ordinary Shares
to be issued do not rank for the dividend (or
entittement) in question, the quotations on the
dates on which the Ordinary Shares shall have
been quoted cum-dividend (or cum any other
entittement) shall for the purpose of this definition
be deemed to be the amount thereof reduced by
an amount equal to the Fair Market Value of any
such dividend or entitlement per Ordinary Share as
at the date of first public announcement of such
dividend (or entittement); or (ii)if the Ordinary
Shares to be issued do rank for the dividend (or
entittement) in question, the quotations on the
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"Delivery Date"

"Exercise Date"

"Expiry Date"

"Fair Market Value"

MDRLIBO1/MDRMGS/131759.3

-3-

dates on which the Ordinary Shares shall have
been quoted ex-dividend {(or ex- any other
entittement} shall for the purpose of this definition
be deemed to be the amount thereof increased by
such similar amount,

and provided further that if the Ordinary Shares on
each of the said five Trading Days have been
quoted  cum-dividend (or cum-any other
entittement) in respect of a dividend (or other
entittement) which has been declared or
announced but the Ordinary Shares to be issued
do not rank for that dividend (or other entitlement)
the quotations on each of such dates shall for the
purposes of this definition be deemed to be the
amount thereof reduced by an amount equal to the
Fair Market Value of any such dividend or
entittement per Ordinary Share as at the date of
the first public announcement of such dividend or
entitiement,

and provided further that, if such Average Prices
are not available on one or more of the said five
Trading Days, then the arithmetic average of such
Average Prices which are available in that five
Trading Day period shall be used (subject to a
minimum of two such Average Prices) and if only
one or no such Average Price is available in the
relevant period the Current Market Price shall be
determined in good faith by an independent
investment bank of international repute selected by
the Company, prior approval by the Majority
Holders of such investment bank {such approval
not to be unreasonably withheld or delayed);

has the meaning given in clause 2.4;

in relation to any exercise of this Warrant, the date
on which a copy of a Notice of Exercise is sent to the
Company in accordance with clause 2.2;

5 years as from the Issue Date;

with respect to any property on any date, the fair
market value of that property as determined in
good faith by an independent investment bank of
international repute selected by the Company prior
approval by the Majority Holders such investment
bank (such approval not to be unreasonably
withheld or delayed), provided that the Fair Market
Value of a distribution or dividend or other type of
payment to be paid in cash shall be the amount of
such cash dividend or distribution.
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"Holders"

“Issue Date”

“Listing"

"Loan"
"Loan Shares"

"Majority Holders"

"Notice of Exercise"

"Option"

"Organic Change”

"Ordinary Shares"

"Ordinary Shareholders"

“Person”

"Price per Share"

MDRLIBO1MDRMGS/131759.3

-4-

the Persons in whose names the Warrants are
registered for the time being;

the date of issue of this Warrant being e;

admission to trading on the Principal Market, and
"List" and "Listed" shall be construed accordingly;

has the meaning given in clause 2.5;
has the meaning given in clause 2.5;

Holders of the majority of the Warrants
representing a majority of the Warrant Shares
capable of being issued or, if any request for
approval is made in writing to all the Holders which
requires the Holders, pursuant to this document.

has the meaning given in clause 2.2;

any rights, warrants or options to subscribe for or
acquire Ordinary Shares or securities which are
convertible into Ordinary Shares;

has the meaning given in clause 8;

the ordinary shares of €0.15 of nominal value each
in the capital of the Company (or other nominai
value), which are in issue from time to time;

the holders of Ordinary Shares of the Company from
time to time;

an individual or a corporation, a general or limited
partnership, a ftrust, an incorporated or
unincorporated association, a joint venture, a limited
liability company, a limited liability partnership, a joint
stock company, a government {or an agency or
political subdivision thereof) or any other entity of
any Kkind;

(i) in respect of each of the first 15,000,000 Warrant
Shares subscribed by the Holder upon exercise of
this Warrant (the “First Warrant Shares”):

(1) during the period commencing on the
Issue Date and ending 6 months after the
Issue Date: €0.22 (as adjusted to reflect any
adjustments pursuant to the terms of this
document);

(2) during the period commencing on the
first date after 6 months of the Issue Date
and ending on the Expiry Date: the lowest of
(A) €0.22 (as adjusted to reflect any
adjustments pursuant to the terms of this
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"Principal Market"

"Relevant Effective Date"

"Relevant Price"

"Share Lender"

"Spin-Off"

MDRLIBO1/MDRMGS/131759.3

document) and (B) the average of the
Closing Price for the Ordinary Shares
during the 5 Trading Days prior to the 6"
month anniversary of the Issue Date
increased by 15% (as adjusted to reflect
any adjustments pursuant to the terms of
this document);

(i) in respect of each of the 15,000,000 Warrant
Shares subscribed by the Holder upon exercise of
this Warrant after subscribing the First Warrant
Shares (the “Second Warrant Shares”):

(1) during the period commencing on the
Issue Date and ending 6 months after the
Issue Date: €0.28 (as adjusted to reflect any
adjustments pursuant to the terms of this
document),

(2) during the period commencing on the
first date after 6 months of the Issue Date
and ending on the Expiry Date: the lowest of
(A) €028 (as adjusted to reflect any
adjustments pursuant fo the terms of this
document) and (B) the average of the
Closing Price for the Ordinary Shares
during the 5 Trading Days prior to the 6™
month anniversary of the Issue Date
increased by 30% (as adjusted to reflect
any adjustments pursuant to the terms of
this document;

the Stock Exchanges (Bolsas de Valores) of
Madrid and Bilbao and the Spanish automated
quotation system (Sistema de Interconexion
Bursatil),

has the meaning given in clause 2.4;

in relation to any issue or grant, a price for such
issue or grant which is less than 90% of the
Current Market Price per Ordinary Share on the
Trading Day immediately preceding the date of the
first public announcement of the terms of the issue
or grant referred to in such paragraph (a formal
announcement or communication or press release
by the Company shall qualify as a public
announcement for the purposes of this Warrant);

has the meaning given in clause 2.5;

a distribution of Spin-Off Securities by the
Company to Ordinary Sharehoiders;

Hogan Lovells



21

-6-

"Spin-Off Securities” equity securities of a Person other than the
Company which are, or are intended to be, publicly
traded in a market of adequate liquidity (as
determined by an independent investment bank of
international repute selected by the Company and
approved in writing by the Majority Holders within
five Business days of a written request for such
approval from the Company);

the following bank account of the Company [e] or
any account of the Company substituting the said
account provided that details of the new account are
provided to each of the Holders prior to the delivery
by a Holder of a Notice of Exercise

"Subscription Account”

"Subsidiary” or "Subsidiaries” any party which would qualify as a subsidiary of
the Company in accordance with the definition of
group under article 42 of the Spanish Code of
Commerce (Cédigo de Comercio);

"Trading Day" any day on which the Principal Market is open and
remains open for not less than five hours for the
general trading of securities;

"Warrant" this Warrant and any other Warrant which may from
time to time be outstanding in consequence of the
transfer of this Warrant (in whole or in part);

"Warrant Register’ the register kept pursuant to clause 6(a); and
"Warrant Shares" has the meaning given on the front page of this
Warrant.

References to Conditions and Annexes are, save where the context otherwise requires, to
conditions endorsed on this Warrant and annexes to this Warrant. Condition headings
are included for the convenience of the parties only and do not affect the interpretation of
this Warrant.

If for the purpose of any determination or calculation to be made under these Warrants
any sum in a currency other than Euros needs to be converted into Euros, it shall be
converted as of the date of the relevant determination or calculation at such rate of
exchange as may be determined in good faith by an independent investment bank of
international repute selected by the Company and approved in writing by the Majority
Holders to be the spot ruling at the close of business on the immediately preceding
Business Day (or if no such rate is available on that date the equivalent rate on the
immediately preceding date on which such a rate was available).

EXERCISE

Exercise

(a) Subject to the conditions and limitations specifically provided herein, this Warrant
may be exercised by the Holder, in whole or in part on one or more occasions, at
any time and from time to time on any Business Day on or after the opening of
business on the Issue Date and prior to 5.00 p.m. on the Expiry Date, and any
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Warrant which has not been exercised by that time shall become null and void
and the rights of the Holder to exercise such Warrant shall lapse.

{s)] The partial exercise of this Warrant will not be subject to a minimum number of
Warrant Shares.

Notice of Exercise and payment of Price per Share
in order to exercise this Warrant:

(a) The Holder shall send by facsimile transmission at any time prior to 5.00 p.m., on
any Business Day up to and including the Expiry Date, a notice to the Company,
in the form of the exercise notice at Annex 2 (each a "Notice of Exercise"), of the
Holder's election to exercise this Warrant.

(b) The Notice of Exercise shall specify the number of Warrant Shares to be
subscribed by the Holder and the securities account where the Warrant Shares
are to be delivered and recorded.

(c) The Holder shall make payment to the Company of an amount equal to the
relevant Price per Share multiplied by the number of Warrant Shares in respect of
which this Warrant is being exercised (the “"Aggregate Purchase Price”) by wire
transfer of immediately available funds to the Subscription Account.

[{s}] The Holder shall send to the Company, as soon as practicable following the
Exercise Date, this Warrant (or an indemnification undertaking with respect to this
Warrant in the case of its loss, theft or destruction).

For the avoidance of doubt there may be more than one Exercise Notice and more than
one issue of Warrant Shares pursuant to this Warrant.

Confirmation of exercise

Upon receipt by the Company of a facsimile copy of a Notice of Exercise in accordance
with clause 2.2, the Company shall as soon as practicable, but in no event later than
within one Business Day following the Exercise Date, send, via facsimile, a confirmation
of receipt of such Notice of Exercise to the Holder.

Delivery of Warrant Shares upon exercise

Subject to clause 4, in the event of exercise by the Holder of this Warrant the Company
shall deliver to the Holder (or its designee) the Warrant Shares to which the Holder
thereby becomes entitled on the date on which a copy of the relevant Notice of Exercise
is sent by facsimile transmission in accordance with clause 2.1(a) or, if later, the date on
which the Aggregate Purchase Price is received by the Company (such date of delivery to
be the "Delivery Date").

For the avoidance of doubt, the Warrant Shares shall be delivered free of any charges,
liens or encumbrances of any kind and will not be understood to be delivered until the
Warrant Shares are listed and admitted to trading on the Principal Market.

Loan of Ordinary Shares

In order to comply with the obligation under this Warrant to deliver the Warrant Shares to
the Holder on the Delivery Date, the Company shall be entitled to agree that a third party
(the "Share Lender”) lends Ordinary Shares to the Holder for delivery on the Delivery
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Date. in such case, if the Share Lender offers a loan of Ordinary Shares to the Holder, the
Holder shali accept such loan provided it is made in the following terms:

(a) the total number of Ordinary Shares which shall be offered for loan (the "Loan
Shares") shall be equal to the Warrant Shares to be delivered by the Company to
the Holder on the relevant Delivery Date;

()] the Investor shall he deemed to accept the offer for the loan in full and the Share
Lender shall deliver on the Delivery Date the Loan Shares which are to be loaned
(the "Loan") to the securities account designated by the Holder in the Notice of
Exercise;

(c) each Loan shall be concluded for a term commencing on the date of delivery of
the Loan Shares to the Holder (which must not be later than the Delivery Date)
and ending on the day set out in paragraph (f) below;

(d) if the Company pays a dividend or makes a distribution to the holders of the
Ordinary Shares during the term of any Loan, the Holder shall pay to the Share
Lender (at the time when the Holder receives the corresponding payment from the
Company in accordance with indemnity set out further in this paragraph) in cash
an amount equal to such dividend or distribution so made by the Company in
respect to the Loan Shares. If the Company pays a dividend or makes any other
distribution to the holders of Ordinary Shares during the term of any Loan, the
Company shall indemnify the Holder in respect of any and all sums that the Holder
may incur in order to comply with this paragraph in order to pay the Share Lender
the sums of any dividends or distributions, and from such sums will be deducted
any net sum received by the Holder as dividend in respect to the Loan Shares;

(e) each Loan shall be instrumental to the Company for the purpose of this Warrant
and it shall carry no consideration payabie by the investor to the Share Lender
irespective of any arrangements that may be agreed between the Company and
the Share Lender in relation to the Loan;

U] within three (3) Trading Days after the Warrant Shares to be issued and delivered
to the Holder pursuant to this Warrant have been Listed and delivered to the
Holder, the Holder shall repay the balance of the relevant Loan by transferring a
number of Ordinary Shares which is equal to the number of outstanding Loan
Shares to the Share Lender;

@ the Holder shall have no obligation to repay the balance of the relevant Loan, and
the Share Lender shall have not right to claim for any outstanding Loan Shares,
until:

(i) the Warrant Shares issued pursuant to this Warrant have been issued,
delivered to the Holder, registered with the Commercial Registry (Registro
Mercantily and Listed; or

(i) the Holder has received from the Company the indemnifications agreed in
this Warrant under clause 2.5(d) in the event that the relevant Warrant
Shares are not issued, or not registered with the Commercial Registry
(Registro Mercantil) or not listed.

256 Delivery of new Warrant

Unless the rights represented by this Warrant shall have expired or shall have been fully
exercised, the Company shall, as soon as practicable and in no event later than one
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Business Days after any exercise of this Warrant and at its own expense, issue and
deliver to the Holder a new Warrant (identical in all respects to this Warrant) for the
balance of the Warrant which has not been exercised.

Failure to issue and deliver Warrant Shares

If the Warrant Shares, or as an alternative the Loan Shares, are not delivered to the
Holder on the Delivery Date, the Company shall have failed to comply with its obligations
under clause 2.4, then, in addition to all other available remedies and damages which
such Holder may pursue (considering the Delivery Date as per clause 2.4), the Company
shall indemnify (as a penalty clause) to such Holder for each day after the Delivery Date
on which the Company has failed to comply with its obligations under this document in an
amount equal to 1% of the product of (i) the sum of the number of Ordinary Shares not
properly delivered in accordance with this Warrant and (i) the Price per Share of the
Ordinary Shares.

Dividends and other distributions

Warrant Shares allotted pursuant to a Notice of Exercise will not rank for any dividends or
other distributions declared made or paid on the Ordinary Shares for which the record
date is a date prior to the relevant Exercise Date but, subject thereto, will rank in full for all
dividends and other distributions declared, made or paid on the Warrant Shares on or
after the relevant Exercise Date pari passu in all other respects with the Ordinary Shares
in issue at that date.

ADJUSTMENTS

The Price per Share and the number of Warrant Shares will be subject to adjustment from
time to time as follows:

(a) if as from [insert date of issuance] there is an alteration to the nominal value of the
Ordinary Shares as a result of the consolidation or subdivision of the Ordinary
Shares, the Price per Share shall be adjusted by multiplying the Price per Share in
force immediately before such alteration by the following fraction:

A
B
where:
A equals the nominal amount of one Ordinary Share immediately after such
alteration; and
B equals the nominal amount of one Ordinary Share immediately before

such alteration.

such adjustment shall become effective on the date on which the alteration takes
effect.

(b) If as from [insert date of issuance) the Company issues any securities (other than
Ordinary Shares or options, warrants or other rights to subscribe for or purchase
or otherwise acquire any Ordinary Shares} to Ordinary Shareholders or grants to
Ordinary Shareholders any options, warrants or other rights to subscribe for or
purchase or otherwise acquire any such securities then, on the occasion of each
such issue or grant, the Price per Share shall be adjusted by multiplying the Price

MDRLIBO1/MDRMGS/131759.3 Hogan Lovells



-10-

per Share in force immediately prior to such issue or grant by the following
fraction:

where;

A equals the Current Market Price of an Ordinary Share on the Trading Day
immediately preceding the date on which the terms of such offer or grant
are publicly announced; and

B equals the Fair Market Value on the date of such announcement of the
portion of the rights attributable to one Ordinary Share,

such adjustment shall become effective on the date on which the issue or grant is
made.

{c) If as from [insert date of issuance] the Company issues Ordinary Shares to
Ordinary Shareholders at less than the Relevant Price, or if the Company issues
or grants to Ordinary Shareholders options, warrants or other rights to subscribe
for, convert into or purchase any Ordinary Shares at less than the Relevant Price,
the Price per Share shall be adjusted by multiplying the Price per Share in force
immediately prior to such issue or grant by the following fraction:

A+B
A+C

where:

A equals the number of Ordinary Shares in issue immediately before such
announcement;

B equais the number of Ordinary Shares which would be purchased at the
Relevant Price with (i) the amount of the aggregate subscription price
payable for the Ordinary Shares being issued, or as the case may be (ii)
the aggregate amount payable for the Ordinary Shares to be issued or
purchased under the issue or grant of options or other rights to convert
into, subscribe for or purchase any Ordinary Shares; and

c equals the number of Ordinary Shares being issued or, as the case may
be, comprised in the grant,

such adjustment shall be effective from the date of such issue or grant.

{d) If as from [insert date of issuance] the Company issues any Ordinary Shares
credited as fully paid to the Ordinary Shareholders by way of capitalisation of
profits or reserves, the Price per Share shall be adjusted by multiplying the Price
per Share in force immediately prior to such issue by the following fraction:

A

B
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where:

A equals the aggregate nominal amount of the issued Ordinary Shares
immediately before such issue; and

B equals the aggregate nominal amount of the issued Ordinary Shares

immediately after such issue,

such adjustment shall become effective on the date of issue of such Ordinary
Shares.

(e) If as from [insert date of issuance] the Company pays or makes any Capital
Distribution to the Ordinary Shareholders, the Price per Share shall be adjusted by
multiplying the Price per Share in force immediately prior to such Capital
Distribution by the following fraction:

A-B
A

where;

A equals the Current Market Price of one Ordinary Share on the Trading
Day immediately preceding the date of the first public announcement of
the relevant Capital Distribution or, in the case of a Spin-Off, is the mean
of the Average Prices of an Ordinary Share for the five consecutive
Trading Days ending on the Trading Day immediately preceding the date
on which the Ordinary Shares are traded ex- the relevant Spin-Off; and

B equals the portion of the Fair Market Value of the Capital Distribution
attributable to one Ordinary Share, determined by dividing the Fair Market
Value of the aggregate Capital Distribution by the number of Ordinary
Shares entitled to receive the Capital Distribution,

such adjustment shall become effective on the date on which such Capital
Distribution is made or if later, the first date upon which the Fair Market Value of
the Capital Distribution is capable of being determined as provided herein.

) it as from [insert date of issuance] the Company or any Subsidiary or (at the
direction or request of or pursuant to any arrangements with the Company or any
Subsidiary) any other Person shall issue wholly for cash or for no consideration
any securities which by their terms of issue carry (directly or indirectly) rights of
conversion into, or exchange or subscription for, Ordinary Shares (other than
Ordinary Shares already in issue at the time of the issue of the securities referred
to) (or shall grant any such rights in respect of existing securities so issued) or
securities which by their terms might be redesignated as Ordinary Shares, and the
consideration per Ordinary Share receivable upon conversion, exchange,
subscription or redesignation is less than the Relevant Price, the Price per Share
shall be adjusted by multiplying the Price per Share in force immediately prior to
such issue (or grant) by the following fraction:

A+B

A+C
where:
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A equals the number of Ordinary Shares in issue immediately before such
issue or grant (but where the relevant securities cairy rights of conversion
into or rights of exchange or subscription for Ordinary Shares which have
been issued by the Company for the purposes of or in connection with
such issue, less the number of such Ordinary Shares so issued);

B equals the number of Ordinary Shares which the aggregate consideration
(if any) receivable for the Ordinary Shares to be issued or otherwise made
available upon conversion or exchange or upon exercise of the right of
subscription attached to such securities or, as the case may be, for the
Ordinary Shares to be issued or to arise from any such redesignation
would purchase at the Relevant Price; and

C equals the maximum number of Ordinary Shares to be issued or
otherwise made available upon conversion or exchange of such securities
or upon the exercise of such right of subscription attached thereto at the
initial conversion, exchange or subscription price or rate or, as the case
may be, the maximum number of Ordinary Shares which may be issued or
arise from any such redesignation,

provided that if at the time of issue of the relevant securities or date of grant of
such rights (the "Paragraph (f) Specified Date") such number of Ordinary Shares
is to be determined by reference to the application of a formula or other variable
feature or the occurrence of any event at some subsequent time (which may be
when such securities are converted or exchanged or rights of subscription are
exercised or, as the case may be, such securities are redesignated or at such
other time as may be provided) then for the purposes of this paragraph (f), "C"
shall be determined by the application of such formula or variable feature or as if
the relevant event occurs or had occurred as at the Paragraph (f) Specified Date
and as if such conversion, exchange, subscription, purchase or acquisition or, as
the case may be, redesignation had taken place on the Paragraph (f) Specified
Date.

Such adjustment shall become effective on the date of issue of such securities or,
as the case may be, the grant of such rights.

If as from [insert date of issuance] there is any modification of the rights of
conversion, exchange or subscription attaching to any such securities as are
mentioned in paragraph (f) above (other than in accordance with the terms
(including terms as to adjustment) applicable to such securities upon issue) so
that following such modification the consideration per Ordinary Share receivable
has been reduced and is less than the Current Market Price per Ordinary Share
on the Trading Day immediately preceding the date of the first public
announcement of the proposals for such modification, the Exercise Price shall be
adjusted by multiplying the Price per Share in force immediately prior to such
modification by the following fraction:

A+B
A+C

where:
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A equals the number of Ordinary Shares in issue immediately before such
modification (but where the relevant securities carry rights of conversion
into or rights of exchange or subscription for Ordinary Shares which have
been issued by the Company for the purposes of or in connection with
such issue, less the number of such Ordinary Shares so issued);

B equals the number of Ordinary Shares which the aggregate consideration
(if any) receivable for the Ordinary Shares to be issued or otherwise made
available upon conversion or exchange or upon exercise of the right of
subscription attached to the securities so modified would purchase at such
Current Market Price per Ordinary Share; and

C equals the maximum number of Ordinary Shares which may be issued or
otherwise made available upon conversion or exchange of such securities
or upon the exercise of such rights of subscription attached thereto at the
modified conversion, exchange or subscription price or rate but giving
credit in such manner as an independent investment bank of international
repute, selected by the Company and approved in writing by the Majority
Holders within five Business Days of a written request for such approval
from the Company shall, acting as an expert, consider appropriate for any
previous adjustment under this paragraph or paragraph (f) above,

provided that if at the time of such modification (the "Paragraph (g) Specified
Date") such number of Ordinary Shares is to be determined by reference to the
application of a formula or other variable feature or the occurrence of any event at
some subsequent time (which may be when such securities are converted or
exchanged or rights of subscription are exercised or at such other time as may be
provided) then for the purposes of this paragraph (g), "C" shall be determined by
the application of such formula or variable feature or as if the relevant event
occurs or had occurred as at the Paragraph (g) Specified Date and as if such
conversion, exchange or subscription had taken place on the Paragraph (g)
Specified Date.

Such adjustment shall become effective on the date of modification of the rights of
conversion, exchange or subscription attaching to such securities.

(h) If as from [insert date of issuance] the Company or any Subsidiary or (at the
direction or request of or pursuant to any arrangements with the Company or any
Subsidiary) any other Person shall offer any securities in connection with which
Ordinary Shareholders are entitled to participate in arrangements whereby such
securities may be acquired by them (except where the Price per Share falls to be
adjusted or an offer falls to be made to Holders under paragraphs (b), {c), (d), (e),
(H) or (g) above (or would fall to be so adjusted or made if the relevant issue or
grant was at less than 95 per cent. of the Current Market Price per Ordinary Share
on the relevant Trading Day) the Price per Share shall be adjusted by multiplying
the Exercise Price in force immediately before the making of such offer by the
following fraction:

where:
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A equals the Current Market Price of one Ordinary Share on the Trading
Day immediately preceding the date on which the terms of such offer are
first publicly announced; and

B equals the Fair Market Value on the date of such announcement of the
portion of the relevant offer attributable to one Ordinary Share.

Such adjustment shall become effective on the first date on which the Ordinary
Shares are traded ex-rights on the Principal Market.

0] The Company shall not and shall procure that none of its Subsidiaries shall issue
or sell Ordinary Shares, Options or Convertible Securities at a price that would
require an adjustment pursuant to this clause 3 unless the Company has obtained
all consents and approvals necessary (including, but not limited to, any applicable
approvals and consents of the General Shareholders Meeting of the Company,
the board of directors of the Company and the Spanish Securities Market
Commission) to issue in addition all Warrant Shares which may be required to be
issued upon exercise of the Warrants at the adjusted Price per Share.

)] If the Exercise Date in relation to any Warrant shall be after the record date for
any such issue, distribution, grant or offer (as the case may be) as is mentioned in
paragraphs (b} to {h) above, but before the relevant adjustment becomes effective
or the relevant offer is made to Holders, the Company shall (conditional upon the
relevant adjustment becoming effective) procure that there shall be issued or
transferred to the converting Holder or in accordance with the instructions
contained in the Notice of Exercise such additional number of Ordinary Shares or
other securities as, together with the Ordinary Shares issued or transferred, as the
case may be, on exercise, is equal to the number of Ordinary Shares which would
have been required to be issued, allotted or transferred, as the case may be, on
exercise if the relevant adjustment or offer had in fact been made and accepted
and become effective immediately after the relevant record date. Such additional
Ordinary Shares or other securities shall be issued or transferred as at, and within
one month after, the relevant Exercise Date or within one month after the date of
issue of Ordinary Shares or other securities if the relevant adjustment results from
the issue or transfer of Ordinary Shares and certificates for such Ordinary Shares
(if such Ordinary Shares are in certificated form) will be despatched within such
period of one month.

{k) If during the period commencing on 1 July 2011 and ending on the date
immediately preceding the Issue Date, any of the matters set out in paragraphs
(a) to (h) occurred so that had the Warrants been in issue as of 1 July 2011 there
wouid have been a resulting adjustment to the Price per Share and/or the number
of Warrant Shares, then the Warrants shall be deemed to have been in issue at
the time when such matters occurred and the terms thereof shall be adjusted
accordingly.

()] If the Company and the Majority Holders (acting reasonably and in good faith and
after a reasonable period of consultation with each other) determine that an
adjustment should be made to the Price per Share as a result of one or more
events or circumstances not referred to above in this clause 3 (even if the relevant
event or circumstance is specifically excluded from the operation of paragraphs
above), such Holders and the Company shall (within 21 days of such event or
circumstance arises), at such Holders' expense, request an independent
investment bank of international repute, acting as expert, to determine as soon as
practicable what adjustment (if any, and provided that it shall result in a reduction
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of the Exercise Price) to the Price per Share is fair and reasonable to take account
thereof and the date on which such adjustment (if any) should take effect and
upon such determination such adjustment (if any) shall be made and shall take
effect in accordance with such determination.

The Company covenants and undertakes to each Holder that it shall not do
anything which would give rise to an adjustment pursuant to this clause 3 which
would cause the Price per Share per Ordinary Share to be reduced to an amount
that is less than the nominal value of an Ordinary Share.

Simultaneously with any adjustment to the Price per Share pursuant to this
clause, the number of Warrant Shares that may be purchased upon exercise of
this Warrant shall be increased or decreased proportionately, so that after such
adjustment the Aggregate Purchase Price payable hereunder for the increased or
decreased number of Warrant Shares shall be the same as the Aggregate
Purchase Price in effect immediately prior to such adjustment.

On any adjustment pursuant to this clause 3, the resultant Price per Share shall
be rounded to the nearest €0.0001.

No adjustment shall be made to the Price per Share where Ordinary Shares or
other securities (including rights, warrants or options) are issued, offered,
exercised, allotted, appropriated, modified or granted to employees (including
directors holding executive office) of the Company or any Subsidiary pursuant to
any employees' share scheme.

4, DISPUTES

In the case of a dispute as to the determination of the Price per Share or the Average
Price of a security or the arithmetic calculation of the number of Warrant Shares:

(a)

(b)

{c)

(d)

The Company shall transfer to the Holder the number of Warrant Shares that are
not disputed and shall submit the disputed determinations or arithmetic
calculations to the Holder via facsimile within one Business Day of receipt of the
Notice of Exercise.

If the Holder and the Company are unable to agree upon the determination of the
Price per Share or the Average Price or the arithmetic calculation of the number of
Warrant Shares, within three Business Days of receipt of the Notice of Exercise by
the Company, then the Company shall immediately submit the disputed
determination of the Price per Share or the Average Price, or the arithmetic
calculation of the number of Warrant Shares, to an independent and reputable
investment bank selected by the Company prior approval by the Majority Holders
(such approval not to be unreasonably withheld or delayed).

The Company shall cause the investment bank to perform the determinations or
calculations (acting as an expert and not an arbitrator) and notify the Company
and the Holder of the results as soon as possible after the date it receives the
disputed determinations or calculations.

Such investment bank’s determination or calculation, as the case may be, shall be
binding upon the Company and the Holder, absent manifest error.

The costs of any such investment bank’s or auditors’ determination or calculation
shall be borne by the Company.
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5. FORM, TITLE AND TRANSFER
5.1 Form
The Warrants are issued in registered form (a titulo nominativo).

52 Title

The Person in whose name this Warrant is registered (the "Holder") shall be treated at all
times and for all purposes as the absolute owner of this Warrant (regardless of any notice
of ownership, trust or any interest in it or its theft or loss). Title to this Warrant will pass
upon the registration of the transfer of this Warrant in accordance with the provisions of
clause 5.3.

5.3 Transfer or Assignment

{a) The Holder shall be entitied freely to transfer or assign this Warrant without the
consent of the Company. Notwithstanding anything to the contrary contained in
this Warrant, the Holder shall be entitled to charge or pledge this Warrant and the
Ordinary Shares issuable upon exercise thereof in connection with any loan or
financial transaction that is secured on this Warrant or the Ordinary Shares
issuable upon exercise thereof.

(b) This Warrant may be transferred in whole or in denominations of not less than 100
Warrant Shares by the transferor depositing this Warrant for registration of the
transfer at the specified office of the Company, together with an instrument of
transfer in the form set out in Annex 1 or in any other form which may be
approved for the time being by the Company. The Company, after due and
careful enquiry, being satisfied with the documents of title and the identity of the
Person making the request and the right of the transferor to transfer this Warrant,
the Company shall, within three Business Days of the request, execute and
deliver at its specified office to the transferee or (at the risk of the transferee) send
by mail to such address as the transferee may request a new Warrant in the name
of the transferee in respect of the number of Warrant Shares transferred. If this
Warrant has not been transferred in whole, the Company shall on the same date
execute and deliver at its specified office to the Holder or (at the risk of the Holder)
send by mail to such address as the Holder may request a new Warrant in the
name of the Holder in respect of the balance of Warrant Shares not transferred.

6. MAINTENANCE OF REGISTERS
The Company shall so long as any Warrants are outstanding:

{a) Maintain at it registered office the Warrant Register which shall, to the extent the
Company is notified of the same in accordance with the terms of this Warrant,
show (i) the name and address of the registered holder of each Warrant
(including, for the avoidance of doubt, all transfers and changes of ownership of
Warrants), (ii) all cancellations of each Warrant following its exercise and (i) ail
replacements of Warrants.

(b) Subject to applicable laws and regulations at all reasonable times during office
hours and on prior written notice by the Holder, make the Warrant Register
available to the Holder for inspection and for the taking of copies or extracts.
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TAXES

The Company shall pay any and all documentary, stamp, transfer and other similar taxes
which may be payable under the laws of any jurisdiction with respect to the issue of this
Warrant and the issue and delivery of Warrant Shares upon exercise of this Warrant.

ORGANIC CHANGES

Any reorganisation, merger, reconstruction or amalgamation of the Company and/or its
Subsidiaries or any sale of all or substantially all of the assets of the Company and its
Subsidiaries (taken as a whole) to another Person or any other transaction which in any
such case is effected in such a way that holders of Ordinary Shares are entitled to receive
shares, securities or assets of any Person other than the Company (including, without
limitation, cash}) in exchange for or by way of consideration for the cancellation of, or with
respect to, Ordinary Shares is referred to herein as "Organic Change".

Prior to the completion of any:
(a) sale of all or substantially all of the assets of the Company and its Subsidiaries; or

{b) any Organic Change following which the Company is to become the subsidiary of
another Person or to be wound up,

the Company will use all reasonable endeavours to secure from the Person purchasing
such assets or the acquiring company or successor resulting from such Organic Change
(in each case, the "Acquiring Entity") a written agreement (in form and substance
reasonably satisfactory to the Majority Holders) to deliver to each holder of Warrants, in
exchange for such Warrants, a security of the Acquiring Entity evidenced by a written
instrument substantially similar in form and substance to this Warrant and reasonably
satisfactory to the Majority Holders (and the terms of such security (including, for the
avoidance of doubt, the exercise price and the number of shares in the Acquiring Entity in
respect of which such new warrant may be exercised) shall, without limitation, reflect the
value of the Ordinary Shares at the time of such sale or Organic Change).

Prior to the consummation of any other Organic Change, the Company shall make
appropriate provision (in form and substance reasonably satisfactory to the Majority
Holders) to ensure that each of the holders of the Warrants will thereafter have the right to
acquire and receive, in lieu of or in addition to (as the case may be) the Ordinary Shares
immediately theretofore acquirable and receivable upon the exercise of such holders
Warrants, such shares, securities or assets that would have been issued or transferred in
such Organic Change with respect to or in exchange for the number of Ordinary Shares
which would have been acquirable and receivable upon the exercise of such holder's
Warrants as of the date of such Organic Change.

Notwithstanding the foregoing, in the event of an Organic Change, at the request of the
Holder delivered before the 90th day after such Organic Change, the Company (or the
Acquiring Entity) shall purchase this Warrant from the Holder by paying to the Holder,
within five (5) Business Days after such request (or, if later, on the effective date of the
Organic Change), cash in an amount equal to the Black Scholes Value of the remaining
unexercised portion of this Warrant on the date of the consummation of such Organic
Change.

The Company will give written notice to the Holder of any transaction or matter which will
constitute an Organic Charge at least ten Trading Days prior to the record date for
determining the holders of Ordinary Shares entitled (A) to any dividend or distribution
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upon the Ordinary Shares, (B) to any pro rata subscription offer to holders of Ordinary
Shares or (C)to vote, in any such case in relation to or with respect to any Organic
Change, and shall make such information known to the public prior to or in conjunction
with such notice being provided to the Holder.

8.6 The Company will also give written notice to the Holder at least ten Trading Days prior to
the date on which any Organic Change will take place, and shall make such information
about the Organic Change known to the public prior to or in conjunction with such notice
being provided to the Holder.

9, COVENANTS AS TO ORDINARY SHARES
The Company hereby covenants and agrees as follows:

(a) This Warrant is, and any Warrants issued in substitution for or replacement of this
Warrant will upon issue be, duly authorised and validly issued.

(b) All Warrant Shares which may be issued upon the exercise of the rights
represented by this Warrant in accordance with the terms of this Warrant will,
upon issue, be validly issued, fully paid and free from all liens, charges or
encumbrances of any kind.

(c) During the period within which the rights represented by this Warrant may be
exercised, the Company will at all times have authorised the issuance of 100% of
the number of Ordinary Shares needed to provide for the exercise of the rights
then represented by the Warrants;

(d) So long as any Ordinary Shares in issue shall be listed and admitted to trading on
the Principal Market, the Company shall maintain listed and admitted to trading on
the Principal Market as from the Delivery Date ail Ordinary Shares from time to
time issuable upon the exercise of this Warrant and all Ordinary Shares issued
upon such exercise.

(e) The Company shall not increase the nominal value of any Ordinary Shares
receivable upon the exercise of this Warrant above the Price per Share then in

effect.

4] The Company shall take all such actions as may be necessary or appropriate in
order that the Company may validly and legally issue fully paid Ordinary Shares
upon the exercise of this Warrant,

10. MISCELLANEOUS
10.1  Failure to Exercise Rights not Waiver

No failure or delay on the part of the Holder in the exercise of any power, right or privilege
hereunder shall operate as a waiver thereof, nor shall any single or partial exercise of any
such power, right or privilege preclude any other or further exercise thereof. All rights and
remedies of the Holder hereunder are cumulative and not exclusive of any rights or
remedies otherwise available.

10.2 Notices

(a) Any notice or other communication required or permitted to be given under the
terms of this Warrant shall be in writing including ordinary post, registered post,
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courier, facsimile and notarial notification. All notifications made in this manner
shall have effect as from the date of delivery.

(b) The address and numbers for such communications shall be such address and
facsimile numbers as indicated below:

For the Company:

Grupo Ezentis, S.A.

For the attention of Mr. Manuel Garcia-Duran Bayo

Address: calle Federico Mompou n° 5, Edificio 2, 28050 Madrid, Spain
Fax number: +34 91 337 2930

For the Holder:

GEM Capital SAS

For the attention of Asif Hanafi

Address: 54 Avenue Montaigne, 75008 Paris, France
Fax number. +33 1 4562 6732

With copy to:

GEM Investments America, LLC

For the attention of Chris Brown

Address: 590 Madison Avenue, 27th Floor, New York, NY 10022, USA
Fax number. +1 212 265 4035

{c) For the purpose of notices under this Warrant, both the Company and the Holder
may notify any amendment of its corporate name, address, fax number or other
details in relation to notices in accordance with the above provisions.

Amendments

No amendment, modification or other change may be made to the Warrants unless such
amendment, modification or change is set forth in writing and is signed by the Company
and the Majority Holders, provided that no such action may increase the Price per Share
or decrease the number of shares obtainable upon exercise of any Warrants without the
written consent of the Holder.

Replacement of Warrants

If this Warrant is lost, stolen, mutilated, defaced or destroyed, it may be replaced at the
registered office of the Company, upon payment by the claimant of the expenses incurred
in connection with such replacement and on such terms as to evidence, security,
indemnity and otherwise as the Company may require (provided that the requirement is
reasonable in the light of prevailing market practice). If mutilated or defaced this Warrant
must be surrendered before a replacement will be issued.

GOVERNING LAW AND JURISDICTION

This Warrant shall be construed in accordance with, and shall be governed by, the
provisions of Spanish law and any suit, claim, action or proceeding arising out of or
relating to this Warrant Agreement shall be submitted to the exclusive jurisdiction of the
Courts of the city of Madrid (Spain).
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Annex 1

Form of Transfer of Warrant

FOR VALUE RECEIVED the undersigned sell(s), assign(s) and transfer(s) to:

(Please print or type name and address (including postal code) of transferee)

this Warrant and all rights under this Warrant in respect of ...................... Warrant Shares,
irrevocably authorising [e] to record the above transfer in the Warrant Register maintained by it.

By signing this form of transfer, the transferee represents and warrants to the Company that the
transferee is not a U.S. Person as that term is defined in Regulation S under the United States
Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act") and that any resale of this Warrant will
be made only (a) in an offshore transaction in accordance with Regulation S under the Securities
Act or (b) to a person whom the holder of this Warrant reasonably believes is an Institutional
Accredited Investor (as defined under the Securities Act) in a transaction exempt from the
registration requirements of the Securities Act.

Signature of transferor

_—

——
-__""‘-—_H';-;

Signature of transferee Y

Date;

NOTE: This form of transfer must be accompanied by such documents, evidence and information
as may be required pursuant to the Conditions endorsed on this Warrant to which this form of
transfer relates and must be executed under the hand of the transferor or, if the transferor is a
corporation, this form of transfer must be executed either under its common seal or under the
hand of one authorised signatory.
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Annex 2

Form of Notice of Exercise

NOTICE OF EXERCISE

Reference is made to the Warrant issued, on e, by Grupo Ezentis, S.A. (the "Company") to
[name of Holder], a company incorporated in and existing under the laws of e, whose registered
address is at e, registered with the Commercial Registry of e (the "Holder").

In accordance with and pursuant to the terms of such Warrant, the Holder hereby elects to
exercise the rights to subscribe for Shares of the Company at a price of [specify price as per the
terms of the Warranf] per Share in respect of # Warrant Shares and in accordance with the terms
of the said Warrant specify the following:

Exercise Date: |

Warrant Shares to be subscribed by the
Holder

The securities account where the
Warrant Shares are to be delivered and
recorded

Price per Share

Aggregate Subscription Price

Date when the Aggregate Subscription
Price will be transferred to the
Subscription Account

The Holder hereby unconditionally and irrevocably undertakes to subscribe for the number of |"'
Warrant Shares referred in this Notice of Exercise.

[ ]

for an on behalf of [ ]

MDRLIBO1/MDRMGS/131759.3 Hogan Lovells



GRUPO EZENTIS, S.A.

Informe especial sobre la emision
de un “warrant” sobre acciones
con exclusion del derecho de
suscripcion preferente en los
supuestos de los articulos 414,
417 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital

Sevilla, 3 de febrero de 2012




Tel: +34 954 98 82 82 Avda. Luis de Morales 32
Fax: +34 954 53 88 46 Edificio Forum
www.bdo.es 41018 Sevilla

A—— Espaﬁa

INFORME ESPECIAL SOBRE LA EMISION DE UN “WARRANT” SOBRE ACCIONES CON EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN LOS SUPUESTOS DE LOS ARTICULOS 414,
417 Y 511 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

A los fines previstos en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital (en
adelante LSC), y de acuerdo con el encargo recibido de Grupo Ezentis, S.A. (en adelante
Ezentis o la Sociedad), por designacion del Registrador Mercantil Il de Sevilla, D. Juan Ignacio
Madrid Alonso, emitimos el presente Informe Especial sobre la emision de un “warrant” sobre
acciones con exclusion del derecho de suscripcion preferente, acompanado del Informe adjunto
de los Administradores de la Sociedad, los cuales se ponen a disposicion de los accionistas de la
misma.

Con fecha 15 de diciembre de 2011, con el objetivo de dotar a Sociedad de mayores recursos
financieros para acometer sus planes estratégicos de futuro y afrontar su reestructuracion
interna prevista, la Sociedad suscribié un contrato con GEM Capital SAS (en adelante, GEM) y
GEM Global Yield Fund Limited relativo a una operacion de linea de capital conforme a la cual
la Sociedad tendra derecho, pero no la obligacion, de requerir de GEM que suscriba, a su
solicitud, uno o varios aumentos de su capital social por un importe global de hasta un maximo
de 30 millones de euros, durante el periodo de tres anos a contar desde la fecha de su firma (en
adelante, el Contrato de Linea de Capital o el Contrato). En el marco de dicha operacion (en
adelante, la Operacion) y como parte del Contrato de Linea de Capital, la Sociedad se
comprometio a emitir a favor de GEM un “warrant” sobre acciones de nueva emision de la
Sociedad que confieren a GEM el derecho a adquirir un maximo de 30 millones de acciones
ordinarias de nueva emision de la Sociedad, en dos tramos de 15 millones de acciones cada uno
de ellos, a un precio de ejercicio de 0,22 euros y 0,28 euros, respectivamente, en una o varias
ocasiones, durante el periodo maximo de cinco afos.

La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precio de emision o conversion del
“warrant” sino manifestar, por aplicacion de los procedimientos establecidos en normas
técnicas relevantes en relacion con la elaboracion de este tipo de informes especiales en el
supuesto del articulo 414 de la LSC, si el Informe redactado por los Administradores de la
Sociedad, de fecha 20 de diciembre de 2011, que se adjunta como anexo a este informe,
contiene la informacién requerida, recopilada en la citadas normas técnicas, que incluye la
explicacion de las bases y modalidades de la conversion. Asimismo, y de acuerdo con lo
establecido en el articulo 417 de la LSC, y por analogia, alli donde sea de aplicacion, en las
normas técnicas relevantes en relacion con la elaboracion de informes especiales sobre
exclusion del derecho de suscripcion preferente, es objeto de nuestro trabajo la emision de un
juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los
Administradores adjunto y sobre la idoneidad de la relacion de conversion, y, en su caso, de sus
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formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucion de la participacion econdmica de los
accionistas.

Los Administradores de la Sociedad han elaborado el informe adjunto, en el que se describen
detalladamente las bases y modalidades de conversion asi como la justificacion de la supresion del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad.

De acuerdo con los articulos 414, 417 y 511 de la LSC y las citadas normas técnicas relevantes, los
procedimientos aplicados en la realizacion de nuestro trabajo han sido los siguientes:

a. Obtencion y analisis de la siguiente informacion:

- Acuerdo de la Junta General Accionistas de la Sociedad en relacién con la delegacion
en los Administradores de la facultad de emitir “warrants” y de excluir el derecho de
suscripcion preferente.

- Informe de los Administradores de la Sociedad en relacion con la emision del
“warrant” sobre acciones de la Sociedad y la exclusion del derecho de suscripcion
preferente.

- Cuentas anuales, individuales y consolidadas, auditadas de la Sociedad
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010.

- Estados financieros intermedios resumidos consolidados de la Sociedad a 30 de junio
de 2011, conjuntamente con el informe del auditor de revision limitada de los mismos
e Informe de Gestion Intermedio de la Sociedad correspondiente al 3er. trimestre de
2011.

- Actas de las Juntas de Accionistas y reuniones del Consejo de Administracion de la
Sociedad celebradas desde el 1 de enero de 2011 hasta la fecha de este informe.

- Hechos Relevantes de la Sociedad comunicados a la CNMV en los seis meses previos a
la fecha de emision de este informe.

- Otra informacion que se ha considerado necesaria para la realizacion de nuestro
trabajo.

b. Mantenimiento de diversas reuniones con la Direccion de la Sociedad y sus asesores con el
proposito de recabar toda aquella informacion que se ha considerado de utilidad para la
realizacion de nuestro trabajo.

C. Evaluacion de que el Informe de los Administradores contiene la informacion que se
considera necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada por parte de
los destinatarios del mismo.

d. Constatacion de que el precio de conversion o de ejercicio del “warrant” sobre acciones no
esta por debajo del valor nominal de las acciones por las que se habran de convertir el cual,
a fecha de este informe, es de 0,15 euros por accion.

e. Verificacion de que la informacién contable contenida en el Informe de los Administradores
concuerda, en su caso, con los datos contables de la Sociedad que sirvieron de base para
preparar las cuentas anuales auditadas de la misma.
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f. Verificacion de que en el Informe de los Administradores se mencionan, en su caso, los
hechos posteriores significativos que pudieran afectar a la emision del “warrant”.

g. Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los Administradores
que justifican la supresion del derecho preferente de los accionistas.

h. Evaluacion de la idoneidad de la relacion de conversion, y en su caso, de sus formulas de
ajuste, para compensar una eventual dilucion de la participacion econémica de los
accionistas.

i. Obtencion de informacion del auditor de cuentas de la Sociedad, en su caso, acerca de
hechos posteriores con respecto a la situacion patrimonial de la Sociedad que hubiera
conocido con posterioridad a la emision del dltimo informe de auditoria que nos ha sido
facilitado.

En este sentido, entendemos relevante poner de manifiesto que, con fecha 4 de noviembre
de 2011, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordo la reduccion
del capital social de la Sociedad hasta 50.529.012,45 euros, mediante la disminucion del
valor nominal de las 336.860.083 acciones ordinarias que componen su capital social de 0,50
euros por accion a 0,15 euros por accion, con el objetivo de restablecer el equilibrio entre el
capital y el patrimonio neto de la Sociedad.

Asimismo, y tal y como se comunicé como Hecho Relevante a la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) con fecha 30 de noviembre de 2011, la Sociedad ha enajenado
la totalidad de sus participaciones en Asedes Capital, S.L.U., cabecera de Grupo Sedesa.
Dicho acuerdo ha implicado para la Sociedad una mejora de 70 millones de euros en el
resultado consolidado en el tercer trimestre del ejercicio 2011 y una disminucion de sus
pasivos bancarios en 70 millones de euros.

j. Obtencion de una carta firmada por la Direccion de la Sociedad, en la que nos han
confirmado que se nos ha facilitado toda la informacion necesaria para la elaboracion de
nuestro informe, asi como que no se han producido acontecimientos posteriores entre el 31
de diciembre de 2010 y la fecha de este informe, los cuales no hayan sido puestos en nuestro
conocimiento y que pudieran tener un efecto significativo sobre los resultados de nuestro
trabajo.

En relacion con los procedimientos aplicados, debemos mencionar que determinados aspectos de
nuestro trabajo llevan implicitos, ademas de factores objetivos, otros factores que implican juicio
y el establecimiento de hipotesis de trabajo, cuyo cumplimiento depende, en gran medida, de
acontecimientos futuros para los que no resulta posible conocer en la actualidad su desenlace final
y, por lo tanto, no es posible asegurar que terceras partes estén necesariamente de acuerdo con la
interpretacion y juicios expresados en este informe.

Asimismo, debemos poner de manifiesto que, de acuerdo con los procedimientos realizados, la
exclusion del derecho de suscripcion preferente del “warrant”, en las condiciones de conversion
acordadas y considerando como valor de cotizacion relevante de la Sociedad, a estos efectos, el
del 1 de diciembre de 2011 (fecha 15 dias anterior a la fecha de firma del Contrato con el objeto
de evitar posibles alteraciones del mismo debidas a eventuales fugas de informacion en relacion
con la Operacién), podria implicar una diluciéon econémica tedrica estimada de los accionistas de la
Sociedad, de entre el 4% y 6%, aproximadamente, del valor de cotizacién por accion de la misma.
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No obstante, tal y como se recoge en el Informe de los Administradores, la emision del “warrant”
se inserta dentro de una operacion mas global que incluye la linea de capital descrita
anteriormente, la cual constituye una formula de financiacion necesaria y conveniente dadas las
dificultades de acceso a la captacion de recursos financieros de la Sociedad derivadas de la adversa
coyuntura econémica general y la situacion financiero-patrimonial de la misma.

En base al trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores, el Informe adjunto
redactado por los Administradores de Grupo Ezentis, S.A. acerca de la emision de un “warrant”
sobre acciones con exclusion del derecho de suscripcion preferente, concluimos que:

. El Informe de los Administradores de la Sociedad contiene la informacion requerida,
recopilada por las normas técnicas relevantes en relacion con la elaboracion de informes
especiales de este tipo en el supuesto del articulo 414.2 de la LSC.

. Los datos contenidos en el Informe de los Administradores de la Sociedad para justificar la
exclusion del derecho de suscripcion preferente son razonables por estar adecuadamente
documentados y expuestos.

J La relacion de conversion del “warrant” sobre acciones de la Sociedad con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, y, en su caso, de sus formulas de ajuste, para compensar
una eventual dilucion de la participacion economica de los accionistas es idonea, teniendo
en cuenta todos aquellos aspectos comentados anteriormente y el contexto en el que se
enmarca la Operacion.

Este informe especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 414, 417 y
511 de la LSC, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

Eduardo Pérez Ruiz
Socio Director
Sevilla, 3 de febrero de 2012
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ANEXO:

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO EZENTIS, S.A. SOBRE LA EMISION DE
UN “WARRANT” SOBRE ACCIONES CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE
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INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE
AUMENTO DE CAPITAL CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE QUE SE PROPONE APROBAR POR EL
MISMO CONSEJO EN ESTA FECHA AL AMPARO DE LA AUTORIZACION
CONFERIDA A SU FAVOR POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE FECHA 28 DE JULIO DE 2011, BAJO EL PUNTO SEPTIMO
DE SU ORDEN DEL DiA

El presente informe se emite por el Consejo de Administracion de GRUPO EZENTIS, S.A.
(en adelante, “EZENTIS” o la “Sociedad”) en cumplimiento de lo dispuesto en los
articulos 286, 308 y 506 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, la “Ley de Sociedades de
Capital”), en relacion con el acuerdo de aumento de capital social con exclusion del derecho
de suscripciéon preferente que se propone adoptar el Consejo de Administraciéon de la
Sociedad en la reunién que se celebrara en esta misma fecha, al amparo de la facultad
delegada por la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 28 de julio de 2011, bajo el
punto séptimo de su orden del dfa, de conformidad con el articulo 297.1.(b) de la Ley de
Sociedades de Capital.

A continuacién, se emiten conjuntamente, aunque expuestos en apartados diferentes, los
informes previstos en los articulos 286, 308 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital,
relativos a la justificacion de la propuesta de acuerdo y la exclusiéon del derecho de
suscripcion preferente. Asimismo, se incluyen en el apartado final las propuestas de acuerdo
de aumento de capital y de modificacion estatutaria que se someteran a la aprobacion del
Consejo de Administracion.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital, este
informe, junto con el informe del auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la
Sociedad nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil que luego se dira, sera puesto a
disposicion de los accionistas y comunicado a la primera Junta General de accionistas de la
Sociedad que se celebre tras el aumento de capital que en €l se describe.

1. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS
DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

1.1 Delegacion de la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 28 de
julio de 2011 a favor del Consejo de Administracion

El aumento de capital que el Consejo de Administracién pretende llevar a cabo se realiza al
amparo de la delegaciéon conferida de conformidad con el articulo 297.1.(b) de la Ley de
Sociedades de Capital por la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 28 de julio de
2011, bajo el punto séptimo de su orden del dia, para acordar el aumento del capital, en una
o varias veces y en los términos siguientes:

“Revocar la delegacion de la facultad de ampliar el capital otorgada a favor del Consejo de
Administracion por la Junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de septiembre
de 2010, al amparo del punto cuarto de su orden del dia, y facultar al Conseo de



Administracion, tan ampliamente como en derecho sea necesario, para que, al amparo de lo
previsto en el articnlo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, pueda aunmentar el capital
social en una o varias veces y en cualquier momento, dentro del plazo de dos afios contados desde
la fecha de celebracion de esta Junta, en una cantidad maxima ignal al 10% del capital de
Grupo Ezentis, S.A. en el momento de aprobarse esta delegacion.

Para la determinacion del limite mdaximo disponible en cada momento deberd considerarse si este
ha sido rebajado o agotado por la ejecucion de aumentos de capital y/ o la emision de obligaciones
v/ 0 warrants que, en su caso, se hayan acordado al amparo de los puntos 6 y 8 del orden del
dia de la Junta general ordinaria de accionistas convocada para los dias 27 y 28 de julio de
2011, en primera y segunda convocatoria, respectivamente.

Los anmentos de capital al amparo de esta autorizacion se realizaran mediante la emision y
puesta en circulacion de nuevas acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta cuyo
contravalor consistira en aportaciones dinerarias.

Asimismo, el Consejo de Administracion podra fijar, en todo lo no previsto, los términos y
condiciones del aumento de capital y las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente
las nuevas acciones.

De igual modo, en relacion con los aumentos de capital que se realicen al amparo de esta
antorizacion, se faculta al Consejo de Administracion para excluir, total o parcialmente, el
derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo 308 de la 1ey de sociedades de
capital.

La Sociedad solicitard, cuando proceda, la admision a negociacion de las acciones que se enitan
en virtud de esta antorizacion en las bolsas de valores de Madrid y Bilbao a través del sistema
de interconexion bursdtil, facultandose asimismo al Consejo de Administracion para realizar en
tal caso los tramites y actuaciones necesarios para esa admision a cotizacion ante los organismos
competentes de los distintos mercados de valores nacionales.

Asimismo, el Consejo de Administracion queda facultado, por el solo hecho de la delegacion,
para dar una nueva redaccion al articulo de los estatutos sociales relativo al capital social, una
vez, acordado y ejecutado el aunmento.

E7 Consejo de Administracion estard facultado para delegar en cualguiera de sus miembros las
facultades conferidas en virtud de este acuerdo.”

El importe del capital social en el momento de adopciéon del acuerdo anterior era de
168.430.041,5 euros, por lo que el importe maximo de la delegacion asciende a 16.843.004,15

€uros.

El Consejo de Administracion de la Sociedad hace constar que esta serfa la segunda ocasion
en que se harfa uso de esta delegacion, tras la emision de un warrant sobre acciones de nueva
emision de la Sociedad, con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, acompafiada del consiguiente aumento de capital para dar cobertura a dicho
warrant, acordados por el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 20 de
diciembre de 2011 al amparo de la autorizacién conferida a su favor por la Junta General
ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el dia 28 de julio de 2011, bajo el punto



octavo de su orden del dfa. El importe nominal maximo del aumento de capital necesario
para atender el ejercicio del warrant ascenderia, en su caso, a 4.500.000 euros, resultantes de
multiplicar treinta (30) millones de acciones ordinarias —nimero maximo de acciones de
nueva emisiéon de la Sociedad que tendrfa derecho a suscribir el tenedor del warrant con
ocasion de su ejercicio— por su valor nominal de 0,15 euros, por lo que el importe disponible
a la fecha del presente informe asciende a 12.343.004,15 euros.

1.2 Justificacion y finalidad del aumento de capital. Procedimiento para la
obtencion de fondos propios: La linea de capital

Desde hace ya varios afios se esta viviendo una crisis financiera caracterizada por un
importante déficit de liquidez y una acusada depreciacion del valor de los activos, lo que ha
repercutido gravemente en la economia real, afectando seriamente tanto a la demanda de
inversiéon como a la de consumo. Esta situacion se ha traducido en una fuerte restriccion
crediticia por parte de las entidades financieras que ha dificultado enormemente el acceso a
una de las principales fuentes de financiacion de las empresas espanolas. En este contexto, la
Sociedad ha explorado férmulas alternativas de financiar su actividad.

A tal efecto, tal y como se informé por medio de la comunicaciéon de hecho relevante
publicada por la Sociedad el dia 16 de diciembre de 2011, complementada por la publicada
con fecha 16 de febrero de 2012, la Sociedad suscribié un contrato con GEM CAPITAL
SAS (en adelante, “GEM”) y GEM GLOBAL YIELD FUND LIMITED relativo a una
operacion de linea de capital conforme a la cual la Sociedad tiene el derecho, pero no la
obligacion, de requerir de GEM que suscriba, a su solicitud, uno o varios aumentos del
capital social por un importe global de hasta un maximo de treinta (30) millones de euros,
durante un periodo de tres (3) afios a contar desde la fecha de su firma (en adelante, el
“Contrato de Linea de Capital”).

Al amparo del Contrato de Linea de Capital, la Sociedad estara facultada para emitir a GEM
en cualquier momento durante la vigencia del mismo notificaciones de suscripcion de
acciones (en adelante, “Notificaciéon de Suscripcion”) por un numero de acciones que,
salvo en los casos en que la normativa permita un porcentaje superior, no podra ser superior
al 500% de la media del volumen diario de acciones negociadas en el Mercado Continuo
durante las veinte (20) sesiones anteriores a la Notificacién de Suscripcion.

La capacidad de la Sociedad de emitir una Notificacién de Suscripciéon esta sometida al
previo cumplimiento de diversas condiciones relativas a la entrega por Don Manuel Garcia-
Duran Bayo (en adelante, el “Prestamista”) de un numero de acciones igual al que la
Sociedad pretende incluir en la Notificaciéon de Suscripcion, que las acciones de la Sociedad
continden admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y que no se
haya suspendido su negociacién en las treinta (30) sesiones precedentes, la vigencia de la
autorizacion del Consejo de Administraciéon y los restantes permisos necesarios para la
emisiéon de nuevas acciones a GEM con exclusion del derecho de suscripcion preferente de
los accionistas, que la emision de las nuevas acciones incluidas en la Notificacion de
Suscripcion pueda acogerse a la excepcion de la obligacion de publicacion de un folleto
informativo prevista en el articulo 26.1.(a) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desatrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en materia de admisiéon a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (en adelante, el



“Real Decreto 1310/2005”) o, en su defecto, que la Sociedad cuente con un documento de
registro vigente aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la vigencia de
las declaraciones y garantias formuladas por la Sociedad a favor GEM vy, en general, el
cumplimiento por la Sociedad de sus obligaciones conforme al Contrato de Linea de Capital.

Una vez recibida por GEM cada Notificacion de Suscripcién se abrira un periodo de veinte
(20) sesiones bursatiles que sera empleado como periodo de referencia (en adelante, el
“Periodo de Referencia”) para la fijacion del precio de emision de las nuevas acciones a
suscribir por GEM. Durante cada una de las sesiones bursatiles del Periodo de Referencia,
GEM podra (aunque no estara obligada a) vender a través de un inico miembro del mercado
acciones de la Sociedad por un importe que no excedera de un veinteavo del numero de
acciones comprendidas en la Notificaciéon de Suscripcion (y, por tanto, del 25% de la media
del volumen diario de acciones negociadas en el Mercado Continuo durante las veinte (20)
sesiones bursatiles anteriores a la Notificaciéon de Suscripcién). La Sociedad no realizara
operaciones de autocartera durante la vigencia de cualquier Periodo de Referencia al amparo
del Contrato de Linea de Capital.

GEM asume en virtud del Contrato de Linea de Capital la obligacién de suscribir, al menos,
el 50% del numero de acciones fijado por la Sociedad en cada Notificacion de Suscripcion,
reservandose la facultad de suscribir, a su opcién, un nimero de acciones superiot, sin
exceder del 200% del nimero de acciones objeto de la Notificacion de Suscripcion, a un
precio de emisién equivalente a la media aritmética simple de los precios medios ponderados
de la accion de la Sociedad en el mercado de 6rdenes durante las veinte (20) sesiones
bursatiles comprendidas en el Periodo de Referencia. No se tendran en cuenta para dicho
calculo los precios medios ponderados de aquellas sesiones bursatiles en las que el precio
medio ponderado resulte inferior al precio minimo previamente fijado por la Sociedad en la
Notificaciéon de Suscripcion a tal efecto o en las que la Comision de Mercado de Valores

haya suspendido la negociacion de la accion de la Sociedad (en adelante, “Dia Abortado” o
“Knock-out Day”).

La Sociedad comunicara con antelaciéon al mercado la posibilidad de que un Periodo de
Referencia comience durante las veinte (20) sesiones bursatiles posteriores a dicha
comunicaciéon. Estas comunicaciones no obligan a la Sociedad a comenzar un Periodo de
Referencia a partir de la fecha de su publicaciéon. Asimismo, tras la finalizacion de cada
Periodo de Referencia, la Sociedad remitird un nuevo hecho relevante informando del
numero definitivo de acciones a emitir a favor de GEM y su precio de suscripcion.

Las posibles emisiones de nuevas acciones al amparo del Contrato de Linea de Capital no
constituiran oferta publica en el sentido de lo dispuesto en el articulo 30 bis de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, ya que las acciones serfan suscritas
exclusivamente por GEM. Por otra parte, conforme al Real Decreto 1310/2005, la Sociedad
no necesitara registrar un folleto informativo ante la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores en relacion con las emisiones que realice al amparo del Contrato de Linea de Capital
siempre que éstas, unidas a los restantes aumentos realizados por la Sociedad en los doce (12)
meses anteriores a las mismas, no excedan del 10% de su capital social.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que la linea de capital constituye una
térmula de financiacién muy conveniente para la Sociedad, en la actual coyuntura econémica



y circunstancias de la Sociedad. Entre las ventajas de la linea de capital, pueden destacarse,
entre otras, las siguientes:

@

(i)

(iif)

(iv)

Flexibilidad: La linea de capital supone para la Sociedad el acceso a una fuente de
financiaciéon de recursos propios flexible, de forma que puede acompasar las
disposiciones de la linea de capital a sus necesidades de financiaciéon en cada
momento.

Disponibilidad: La linea de capital es un instrumento que se puede utilizar con
independencia de la coyuntura del mercado y de la situacion concreta de la Sociedad,
ya que se puede disponer de dicha linea incluso en situaciones en las que la captacién
de fondos propios por medios tradicionales pudiera resultar dificil.

Impacto limitado en la cotizacién bursatil: I.a linea de capital permite a la
Sociedad captar fondos propios con un impacto reducido en el mercado y sin afectar
la cotizacién bursatil de las acciones de la Sociedad, ya que las ventas de las acciones
por parte de GEM se realizan con anterioridad al aumento de capital, a precios de
mercado y sin la necesidad de ofrecer un descuento del precio de cotizacion de las
acciones.

Simplicidad de tramites y ahorro de costes: Siempre que el conjunto de las
acciones emitidas por la Sociedad en un periodo de doce meses no alcance o exceda
el 10% de su capital social, la linea de capital permite a la Sociedad captar fondos
propios mediante las disposiciones que considere convenientes, sin que sea necesario
elaborar y registrar con la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores un folleto
informativo de admisién a negociacion de las acciones que se emitan al amparo de la
linea de capital, con el consiguiente ahorro del tiempo y los costes asociados a dicho
proceso, que, en tal caso, se limitarfan a una comision del 2% del importe global
maximo de la linea de capital y una comision del 10% del precio que haya de
satisfacer GEM a la Sociedad por la suscripcion de las acciones que se emitan con
ocasion de cada emision.

En atencién a cuanto antecede, el Consejo de Administracion de la Sociedad estima que la
emision a la que se refiere este informe esta sobradamente justificada por razones de interés
social y, conforme a lo establecido en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital,
informa sobre las caracteristicas del aumento de capital propuesto en los términos que se
indican a continuacion:

®

(i)

Numero y clase de acciones objeto de la emisién: 5.300.000 acciones ordinarias, de
0,15 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las acciones de la
Sociedad actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta.
Se trata del 52,67% del nimero de acciones fijado por la Sociedad en la Notificacion
de Suscripcion enviada a GEM con fecha 16 de febrero de 2012.

El tipo de emision de cada una de las nuevas acciones de EZENTIS sera 0,191 euros,
de los que 0.15 euros se corresponden con el valor nominal y los restantes 0,041
euros constituyen la prima de emisién, correspondiéndose este tipo de emision con la
media aritmética simple de los precios medios ponderados de la accién de la Sociedad
en el mercado de 6rdenes durante las sesiones bursatiles del Periodo de Referencia



comprendido entre los dias 17 de febrero y 15 de marzo de 2011, ambos incluidos y
excluyendo el dia 28 de febrero, considerado como Dia Abortado en los términos del
Contrato de Linea de Capital. Las nuevas acciones que se emitan seran integramente
suscritas y desembolsadas mediante aportaciones dinerarias por GEM conforme a lo
establecido en el Contrato de Linea de Capital.

(i)  La suscripcion y desembolso de las acciones de nueva emision tendra lugar en el
plazo maximo de quince (15) dias a contar desde la fecha de adopcién del acuerdo de
aumento de capital.

(iv)  Con la finalidad de posibilitar la suscripciéon por parte de GEM de las acciones de
nueva emision, sera preciso excluir el derecho de suscripciéon preferente de los
actuales accionistas de la Sociedad, exclusion que se fundamenta en las razones de
interés social que se exponen en el apartado 2 de este informe.

El aumento de capital, cuya propuesta se justifica por razén de cuanto se acaba de indicar,
comportara, obviamente, una modificacion de la cifra que figura en el articulo 5 de los
Estatutos Sociales, que quedara fijado en 51.324.012,45 euros, representado por 342.160.083
acciones, de 0,15 euros de valor nominal cada una, todas ellas pertenecientes a la misma clase
y serie.

2. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EMITIDO A
EFECTOS DE LOS ARTiCULOS 308 Y 506 DE LA LEY DE SOCIEDADES
DE CAPITAL

2.1 Exclusion del derecho de suscripcion preferente. Destinatario de las acciones

En la medida en que las nuevas acciones que se emitan seran integramente suscritas y
desembolsadas mediante aportaciones dinerarias por GEM conforme a lo establecido en el
Contrato de Linea de Capital, el aumento de capital que se plantea en este informe incluye la
propuesta de exclusion del derecho de suscripciéon preferente de los accionistas de la
Sociedad, todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, que dispone que en las sociedades cotizadas, al delegar la Junta General la facultad
de ampliar el capital social en los administradores, podra atribuirles también la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente en relacion a las emisiones de acciones que sean
objeto de delegacion cuando concurran las circunstancias previstas en dicho articulo.

El Consejo de Administracién se halla autorizado por el acuerdo de delegaciéon adoptado
bajo el punto séptimo del orden del dfa de la Junta General ordinaria de accionistas celebrada
el 28 de julio de 2011 para excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas. A
tal efecto, interesa recordar el parrafo quinto de dicho acuerdo, ya transcrito anteriormente,
en el que expresamente se establece que “de jgual modo, en relacion con los aumentos de capital gue se
realicen al amparo de esta autorizacion, se faculta al Consejo de Administracion para excluir, total o
parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo 308 de la 1.ey de sociedades de
capital.”

El Consejo de Administraciéon desea poner de manifiesto, asimismo, que la medida de la
exclusién del derecho de suscripcion preferente cumple sobradamente con la debida
proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se obtienen para la Sociedad y los



inconvenientes que eventualmente podrian ocasionarse a aquellos accionistas que viesen
mermadas sus expectativas a causa de la diluciéon politica que necesariamente entrafia toda
emision sin derecho de suscripcion preferente. Esta afirmacion se justifica sobradamente con
los beneficios que se derivan para la Sociedad y a los que se ha hecho referencia en el
apartado 1 de este informe. En todo caso, los inconvenientes que eventualmente podrian
derivarse para la situacion individual de los accionistas son practicamente irrelevantes. De un
lado, los accionistas no experimentaran dilucién econémica alguna, habida cuenta que la
emisiéon se llevara a cabo por el valor razonable de las acciones. De otro, el reducido
volumen de la operacion, que apenas representa un 1,5% del capital social de EZENTIS
resultante de la ampliacion, determina que la exclusién no ocasiona perturbacion ni alteracion
de la posicion estratégica de ningin accionista o grupo de accionistas.

En atencién a cuanto antecede, el Consejo de Administracion de la Sociedad estima que la
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad respecto del
aumento de capital que se propone, resulta necesaria o exigible desde el punto de vista del
interés social como requisito indispensable para alcanzar el fin deseado —que es captar los
fondos necesarios para reforzar la estructura de recursos propios de la Sociedad—.

2.2 Tipo de emision de las acciones nuevas

El articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital exige para adoptar un acuerdo de
aumento de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente por parte del 6rgano
de administraciéon que el valor nominal de las acciones objeto de la emisién mas, en su caso,
el importe de la prima de emisién, se corresponda con el valor razonable de las acciones de la
Sociedad que resulte del informe que, a instancia del Consejo de Administracion, debera
elaborar un auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad, nombrado a
estos efectos por el Registro Mercantil en cada ocasién en que se haga uso de la facultad de
exclusion del derecho de suscripcion preferente. Dicho informe, junto con el presente
informe, deberan ser puestos a disposiciéon de los accionistas y comunicados a la primera
Junta General que se celebre tras la adopcion del acuerdo de aumento.

De conformidad con la practica financiera y con el articulo 504.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, se entiende que resulta valor razonable de las acciones de una sociedad cotizada el
valor de mercado de las acciones que se establece por referencia a la cotizacién bursatil. En
cumplimiento de esta prevision, se propone fijar el tipo de emision del aumento de capital en
0,191 euros por accion, de los que 0,15 euros se corresponden con el valor nominal y los
restantes 0,041 euros constituyen la prima de emision.

El Consejo de Administraciéon considera que el tipo de emisién que se propone se
corresponde, como preceptia el apartado 4 del articulo 506 de la Ley de Sociedades de
Capital, con el valor razonable de las acciones de la Sociedad, en la medida en que representa
la media aritmética simple de los precios medios ponderados de la acciéon de la Sociedad en el
mercado de 6rdenes durante las veinte (20) sesiones bursatiles del Periodo de Referencia, una
vez descontados los Dias Abortados, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Linea de
Capital.

En todo caso, la correspondencia entre el valor razonable y el tipo de emisién que se
propone, sera verificada, con arreglo a lo exigido por el articulo 506.4 de la Ley de
Sociedades de Capital, por un auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la



Sociedad y nombrado por el Registro Mercantil al efecto, que deberd emitir con caracter
previo a la adopciéon del acuerdo de emision de las nuevas acciones el correspondiente
informe sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor teérico de los
derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el presente informe. De acuerdo con lo previsto en
el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital, el citado informe, junto con el presente,
sera puesto a disposicion de los accionistas y comunicado a la primera Junta General de
accionistas de la Sociedad que se celebre tras la adopcién del acuerdo de aumento propuesto.

3. PROPUESTAS DE ACUERDO

Seguidamente, se transcriben las propuestas de acuerdo que se someten a la consideracion
del Consejo de Administracion:

“SEXTO.- Aumento de capital social con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas para atender a la ejecucion del contrato de

Equity Line

6.1. Aprobacion del Informe de Administradores

Se acunerda por unanimidad aprobar el informe de los administradores previsto en los articulos 286, 308 y
506 del texto refundido de la 1ey de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto 1.egislativo
1/2010, de 2 de julio (en adelante, la “Ley de Sociedades de Capital”) en relacion con el acuerdo de
anmento de capital social con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas que se somete a
la aprobacion del Consejo de Administracion de GRUPO EZENTIS, S.A. (en adelante, “EZENTIS”
0 la “Sociedad”) bajo ¢l apartado 6.3 siguiente del presente acuerdo al amparo de la facultad delegada a su
Sfavor por la Junta General ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el dia 28 de julio de 2011, bajo
el punto séptimo de su orden del dia, de conformidad con el articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de
Capital, copia del cual se adjunta a la presente acta como Anexo I (en adelante, e/ “Informe de
Administradores”).

6.2. Toma de razon del Informe de Experto Independiente

Se acuerda por unanimidad tomar razon del informe a que se refieren los articulos 308 y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital sobre el valor razonable de las acciones de EZENTIS objeto del anmento de capital
social que se somete a la aprobacion del Consejo de Administracion de la Sociedad, su valor neto patrimonial,
el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone excluir y la ragonabilidad de
los datos contenidos en el Informe de Administradores, emitido con esta fecha por el anditor de cuentas
distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad designado por el Registro Mercantil de Sevilla, , copia del
cual se adjunta a la presente acta como Anexo II (en adelante, ¢/ “Informe de Experto
Independiente”).

6.3. Aumento del capital social mediante aportaciones dinerarias
(1) Emision y puesta en circulacion de las acciones
Al amparo de la facultad delegada por la Junta General ordinaria de accionistas de EZENTIS

celebrada el 28 de julio de 2011, bajo el punto séptimo de su orden del dia, se acuerda por unanimidad
aumentar el capital social por un importe nominal de 795.000 euros y con una prima de emision de



(i)

(i)

217.300 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 5.300.000 acciones ordinarias, de 0,15
euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las acciones de la Sociedad actualmente
en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las acciones se emiten por su valor nominal de 0,15 euros desembolsados mediante aportaciones
dinerarias por GEM CAPITAL SAS (en adelante, “GEM?”) conforme a lo establecido en el
contrato de linea de capital suscrito por la Sociedad y GEM el dia 16 de diciembre de 2011 (en
adelante, el “Contrato de Linea de Capital”).

A los efectos previstos en el articulo 311 de la 1ey de Sociedades de Capital, se prevé expresamente la
suscripcion incompleta del aumento, de suerte que el capital quedard ampliado solo en la parte que
resulte efectivamente suscrita y desembolsada.

Tipo de emisién

Se acuerda por unanimidad fijar el tipo de emision de cada nueva accion de EZENTIS en 0,191
euros por accion, de los que 0,15 euros se corresponden con el valor nominal y los restantes 0,041 euros
constituyen la prima de emision.

De acuerdo con lo dispuesto en el Informe de Administradores, el tipo de emision se corresponde con la
media aritmética simple de los precios medios ponderados de la accion de la Sociedad en el mercado de
drdenes durante las veinte (20) sesiones bursitiles comprendidas en el periodo de referencia iniciado tras
la recepeion por GEM de la notificacion de suscripcion remitida por la Sociedad con fecha 16 de febrero
de 2012 (del 17 de febrero al 15 de marzo de 2012, ambas incluidas), una vez descontada la sesion
corvespondiente del dia 28 de febrero de 2012, habida cuenta de que ese dia se considera como dia
abortado (knock-out day) de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Linea de Capital.

Se bace constar expresamente que el tipo de emision es superior al valor nominal de las acciones de
EZENTIS (0,15 euros por accion) y a su valor neto patrimonial que, conforme a las cuentas annales
consolidadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010, anditadas
por el anditor externo de la Sociedad, es 0,1060 euros por accion.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Conforme a la delegacion acordada a favor de este Consejo de Administracion por la Junta General
ordinaria de accionistas de EZENTIS celebrada el 28 de julio de 2011, se acuerda por unanimidad
la exclusion total del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, por exigirlo asi
las ragones de interés social expuestas en el informe elaborado a estos efectos por el Consejo de
Administracion que fue puesto a disposicion de los accionistas con ocasion de la convocatoria de la
ctitada Junta General y con la finalidad de que las nuevas acciones emitidas en virtud del presente
acuerdo sean integramente suscritas y desembolsadas por GEM conforme a lo establecido en el
Contrato de Linea de Capital.

En relacion con la exclusion del derecho de suscripcion preferente, y de conformidad con lo establecido a
tal efecto por el articnlo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que el tipo de
emision de las acciones (refleado en el apartado (ii) anterior) se corresponde con su valor razonable,
que, a juicio del Consejo de Administracion, es el que resulta de fijar el tipo de emision segin el
procedimiento  regulado en el Contrato de Linea de Capital y descrito en el Informe de
Administradores, sobre la base del cual el anditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la
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Sociedad designado por el Registro Mercantil de Sevilla ha emitido con esta fecha el Informe de
Experto Independiente al que se refieren los articulos 308 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital
sobre el valor razonable de las acciones de EZENTILS, su valor neto patrimonial, el valor tedrico de
los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se excluye y la razonabilidad de los datos contenidos
en el Informe de Administradores.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision serin ordinarias, iguales a las actualmente en circulacion y estardn
representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuird a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de 1 alores, S.A.U. (en adelante,
“Iberclear”) y a sus entidades participantes.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos econdmicos y politicos que las
acciones en circulacion a partir de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado por las personas facultadas al efecto conforme al apartado 6.5 siguiente. En particular,
los titulares de las nuevas acciones tendrdan derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y
pagos complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir de la fecha en que el
anmento de capital se declare suscrito y desembolsado.

Suscripcion y desembolso

Se acuerda por unanimidad que la suscripcion y desembolso de las acciones de nueva emision tenga
Ingar en el plazo mdximo de quince (15) dias a contar desde esta fecha.

Informacion a disposicion de los accionistas

E7 Informe de Administradores y el Informe de Experto Independiente seran puestos a disposicion de
los accionistas y comunicados a la proxima Junta General de accionistas de la Sociedad gue se celebre.

Admisidn a negsociacion de las nuevas acciones

Se acuerda por unanimidad solicitar la admision a negociacion de las acciones objeto de emision en las
Bolsas de 1V alores de Madrid y Bilbao, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo), y requerir ante los organismos competentes la inclusion de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de 1berclear, a cuyo efecto este Consejo de Administracion o
cualguiera de las personas identificadas en el apartado 6.5 siguiente podrd llevar a cabo las
correspondientes solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los términos que
considere convenientes y realizar cuantos actos sean necesarios con dicho propasito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
negoctacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas formalidades vy, en tal
supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con los requisitos previstos en la ey
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de 1 alores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en
cualesquiera otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.
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6.4. Modificacion de los Estatutos Sociales

Como consecuencia del anmento del capital social acordado anteriormente, se acuerda por unaninidad
modificar el articnlo 5 de los Estatutos Sociales de EZENTIS, gue quedard redactado como sigue:

“ARTICULO 5.  Capital social

El  capital  social se  fya en CINCUENTA Y UN MILILONES TRESCIENTOS
IVEINTICUATRO MIL. DOCE EUROS CON CUARENTA Y CINCO CENTIMOS DE
EURO (51.324.012,45€), representado por 342.160.083 acciones de la misma clase y serie, de 0,15€ de
valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por medio de anotaciones
en cuenta.”

6.5. Delegacion de facultades

Se acuerda por unanimidad facultar a don Manuel Garcia-Durdn de Bayo, Presidente y Consejero Delegado,
don Fernando Gonzdlez Sanchez, Consejero ejecutivo, don Ignacio Gimez-Sancha Trueba, Secretario del
Consejo de Administracion, y don Jorge de Casso Pérez, 1V icesecretario del Consejo de Administracion, para
que, cualquiera de ellos, de forma indistinta y solidaria, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda
Sformalizar cualquier documento pitblico o privado y lleve a cabo cnalguier tramite o actnacion gue resulte
conveniente o necesario para la plena ejecucion de los anteriores acuerdos, pudiendo en particular, con cardcter
indicativo y no limitativo:

(1) decidir la fecha en la que el anmento de capital deba llevarse a efecto;

(i) fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en este acuerdo y de conformidad con
sus terminos y condiciones;

(izi)  declarar cerrado el aumento de capital en la cnantia indicada, nna vez suscritas y desembolsadas las
nuevas acciones, haciendo constar expresamente, en su caso, la suscripcion incompleta del aumento de
capital conforme al articnlo 311.1 de la Ley de Sociedades de Capital y otorgando cuantos documentos
priblicos y privados sean convenientes para la ejecucion total o parcial del anmento de capital, asi como
para que, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para elevar a priblico los acuerdos
sociales, cualquiera de ellos comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura de aumento
de capital y modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales de EZENTIS y, en su caso, para
subsanar y aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para lograr su plena inscripcion en
¢/ Registro Mercantil;

(iv)  realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones resultantes del aumento de capital
sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las Bolsas de 1 alores
en las que cotizan las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion, asi como en el Sistema de
Interconexcion Bursdtil (Mercado Continno); y

(v)  en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los documentos y llevar a cabo las
actuaciones que se precisen para la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos precedentes.”

* * *
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El Consejo de Administracion ha aprobado por unanimidad este informe en su sesién
celebrada el 30 de marzo de 2012.

Manuel Garcfa Duran de Bayo Ignacio Gémez-Sancha Trueba
Presidente y Consejero Delegado Secretario no consejero
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INFORME ESPECIAL SOBRE LA AMPLIACION DE CAPITAL DE GRUPO EZENTIS, S.A. CON EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN LOS SUPUESTOS DE LOS ARTICULOS 308 Y 506
DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

A los fines previstos en los articulos 308 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante
LSC), y de acuerdo con el encargo recibido de Grupo Ezentis, S.A. (en adelante Ezentis o la
Sociedad), por designacion del Registrador Mercantil Iil de Sevilla, D. Juan Ignacio Madrid Alonso,
emitimos el presente informe especial sobre el aumento del capital social, por un importe nominat
de 795.000 euros y con una prima de emisién de 217.300 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 5.300.000 acciones ordinarias con exclusion del derecho de suscripcidn preferente,
acompafiado del informe del Consejo de Administracion de Ezentis (en adelante, el Informe de los
Administradores o Informe) que se incluye como Anexo | y que seran puestos a disposicién de los
accionistas y comunicados a la proxima Junta General de Accionistas de la Sociedad que se celebre
tras el acuerdo de ampliacion.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad acordé con fecha 28 de julio de 2011,
detegar en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital social conforme a lo
establecido en el articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital. Dicha delegacion atribuye,
a st vez, la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo
308 de la LSC.

En virtud de tal delegacion, los Administradores han elaborado el Informe de los Administradores
adjunto, en el que se justifica detalladamente la propuesta y el procedimiento de determinacién
del tipo de emisién de las acciones, con indicacién de las personas a las que éstas habran de
atribuirse, asf como la naturaleza de las aportaciones. La legislacion requiere que esta emision de
acciones se realice a su valor razonable, que en €l caso de sociedades cotizadas se entiende sera el
que se establezca por referencia a la cotizacion bursatil. En una valoracién de acciones s6lo puede
hablarse de aproximaciones o juicios estimativos sobre el valor razonable, que puede depender en
alto grado de evaluaciones subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el
valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el Informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con
la norma técnica sobre elaboracion del Informe Especial sobre exclusién de derecho de suscripcién
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
(actualmente los articulos 308 y 506 de la LSC).

La informacion contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas anuales
consolidadas de Ezentis correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, las
cuales fueron auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., quienes con fecha 30 de abril

BDO Auditores, S.L., socledad limitada espafiola, es miembra de BDO International Limited, una compaiifa limitada per garantia del Reino Unido y forma
parte de la red intemacional BDO de empresas independlentes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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de 2011, a excepcidon de lo referente al parrafo 4, de fecha 26 de mayo de 2011, y de las notas
2.a.2'y 25.1 de la memoria v lo referente al parrafo 5, cuya fecha es el 22 de junio de 2011,
emitieron su informe de auditoria sobre las mencionadas cuentas anuales consolidadas en el que
expresaron una opinion sin salvedades.

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracion de este informe especial, nuestro
trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos:

a.

b.

Obtencidn del informe de auditoria arriba citado referido a las cuentas anuales consolidadas
de Ezentis correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010.

Obtencidn de informacion del auditor de cuentas de la Sociedad, en su caso, acerca de
hechos posteriores con respecto a la situacién patrimonial de la Sociedad que hubiera
conocido con posterioridad a la emision del Gltimo informe de auditoria que nos ha sido
facilitado.

Formulacion de preguntas a la Direccion de la Sociedad sobre los hechos de importancia que
pudieran afectar de forma significativa al valor neto patrimonial de Ezentis y, en su caso,
verificacion de los mismos.

Estudio de la evolucion del valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad y
determinacion del valor de cotizacidén medio de dichas acciones durante el Ultimo periodo de
cotizacion representativo anterior a la fecha de emision del presente informe especial,
comprendido entre los dias 28 de diciembre de 2011 y 27 de marzo de 2012, ambos inclusive,
asi como determinacion de la cotizacion de cierre a 27 de marzo de 2012, correspondiente a
la Gltima cotizacidn disponible anterior a la fecha de emision del informe especial, como
valores indicativos del valor razonable de la Sociedad.

Esta determinacidn se ha realizado a partir de una certificacion de la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Madrid, S.A., Sociedad Unipersonal, cuya copia se adjunta como Anexo ||
al presente informe especial, y en la que se incluyen, ademas de los indicados valores de
cotizacion, la frecuencia y volumen de cotizacion de los periodos objeto de analisis.

Constatacion del valor neto patrimonial que resulta de las (ltimas cuentas anuales
consolidadas auditadas de Ezentis para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010,
una vez tenidas en cuenta las salvedades cuantificadas expresadas en el informe de
auditoria, en su caso.

Estimacion del valor razonable de las acciones de la Sociedad y verificacion de st el tipo de
emisidn propuesto por los Administradores se corresponde con el valor razonable de las
acciones de Ezentis que se desprende de la informacion obtenida en los puntos anteriores.

Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los Administradores
para justificar la propuesta de ampliacion de capital con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, incluyendo la revision de la documentacion que la justifica.

Determinacién del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacién como al valor tetrico
contable de Ezentis.

BDO Auditeres, S.l., seciedad limitada espafiola, es miembro de BDO Intermational Limited, uwa compaifa limitada por garantia del Rieino Unido y forma
parte de la red Internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es ta marca comercial de ta red BDO y para todas sus firmas miembro.
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i Obtencidn de una carta firmada por los Administradores de la Sociedad, en la que nos han
confirmado que se nos ha facilitado toda la informacion necesaria para la elaboracion de
nuestro informe, asi como que ho se han producide acontecimientos posteriores entre el 31
de diciembre de 2010 y la fecha de este informe, los cuales no hayan sido puestos en nuestro
conccimiento v gue pudieran tener un efecto significative sobre los resultados de nuestro
trabajo.

El Informe de los Administradores propone que el tipo de emision de las nuevas acciones para su
integra suscripcion por GEM CAPITAL 5.A.S. sea de 0,191 euros por accion, de los que 0,15 euros se
corresponden con el valor nominal y los restantes 0,041 euros constituyen la prima de emisidn.
Dicho tipo de emision ha sido obtenido a partir de la media aritmética simple de los precios
medios ponderados de la accion de la Sociedad en el mercado de érdenes durante las veinte (20)
sesiones bursatiles del periodo comprendido entre los dias 17 de febrero y 15 de marzo de 2012,
ambos incluidos vy excluyendo del calculo el del dia 28 de febrero de 2012, debido a la suspension
de cotizacién de la Sociedad en dicho dia por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, como expertos
independientes:

) Los datos contenidos en Informe de los Administradores su propuesta de ampliacion de
capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, son
razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

. El tipo de emision de 0,191 euros por accidn, acordado por los Administradores en virtud de
la delegacion de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, se corresponde con el valor
razonable de las acciones de la Sociedad en dicho periodo, obtenido a partir de los valores
de cotizacién de la misma anteriormente indicados. Asimismo, el tipo de emision es superior
al valor neto patrimonial consolidado de las acciones de la Sociedad al 31 de diciembre de
2010.

Asimismo, a continuacion presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente

" cuyo ejercicio se propone suprimir respecto al tipo de emisidn propuesto por los Administradores,

derivado respectivamente del valor de cotizacion de la Sociedad a 27 de marzo de 2012 y durante
el periodo trimestral comprendido entre el 28 de diciembre de 2011 y el 27 de marzo de 2012.

La dilucidn por accién en circulacion expresada en euros por accion, seria la siguiente:

Precio de cotizacion Tipo de emisién Efecto dilucién
Valores de cotizacion (€/Accidn) estimado (€/Accion) {€/Accidn)
Valor de cotizacion a 27 de 0,162 0,191 -
marzo de 2012 (1)
Valor de cotizacion medio 0,214 0,191 0,0004
ultimo trimestre (2)

(1) Combio de clerre de las acclones de la Socledad a 27 de marzo de 2012,
(2) Media aritmética simple de los cambios medios ponderados diarios de las acciones de la Socledad durante el
periodo comprendido entre los dias 28 de diciembre de 2011 y 27 de marzo de 2012, ambos inclusive,

BDO Auditores, S.L., sociedad limitada espaficla, es miembro de BOO International Limited, una compadfa limitada por garantia de! Reine Unido y forma
parte de la red intemnacional BDO de empresas independientes asociadas.

800 es {a marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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El tipo de emision propuesto en el Informe de los Administradores no produce un efecto de
ditucién sobre el valor tedrico contable de las acciones de la Sociedad segln las cuentas anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 2010, auditadas PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en los articulos 308 y 506 la LSC, en
lo que se refiere al informe de los auditores de cuentas. Este informe no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.,

BDO Auditores, S.L.

Marino Sanchez-Cid
Socio Director
Sevilla, 30 de marzo de 2012

BDO Auditores, 5.k., socledad limitada espariola, es miembro de BDO intematfonat Limited, una compadifa limitada por garantia del Reino Unide y forma
parte de la red internacional BDQ de empresas independlentes asociadas.

BDO es la marca comercial de 1a red BDQ y para todas sus firmas miembro.
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ANEXO I:

INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO EZENTIS, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL CON EXCLUSION DEL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE QUE SE PROPONE APROBAR POR EL MISMO CONSEJO

EN ESTA FECHA AL AMPARO DE LA AUTORIZACION CONFERIDA A SU FAVOR POR JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE FECHA 28 DE JULIO DE 2011, BAJO EL PUNTO
SEPTIMO DE SU ORDEN DEL DfA

BDO Auditores, 5.1., sociedad timitada espafiola, es miembro de BDO international Limited, una compaiiia limitada por garantfa de! Reino Unido y ferma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDC es la marca comercial de la red BDO y para tadas sus firmas miembro.




INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE
AUMENTO DE CAPITAL CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE QUE SE PROPONE APROBAR POR EL
MISMO CONSEJO EN ESTA FECHA AL AMPARO DE LA AUTORIZACION
CONFERIDA A SU FAVOR POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE FECHA 28 DE JULIO DE 2011, BAJO EL PUNTO SEPTIMO
DE SU ORDEN DEL DIA

El presente informe se emite por el Consejo de Administracién de GRUPO EZENTIS, S.A.
(en adelante, “BEZENTIS” o la “Sociedad”) en cumplimiento de lo dispuesto en los
articulos 286, 308 y 506 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, la “Ley de Sociedades de
Capital”), en relacién con ¢l acuerdo de aumento de capital social con exclusién del detecho
de susctipcién preferente que se propone adoptar el Consejo de Administracién de la
Sociedad en la reunién que se celebrard en esta misma fecha, al amparo de la facultad
delegada por la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 28 de julio de 2011, hajo el
punto séptimo de su orden del dia, de conformidad con el atticulo 297.1.(b) de la Ley de
Sociedades de Capital.

A continuacién, se emiten conjuntamente, aunque expucstos en apartados diferentes, los
informes previstos en los articutos 286, 308 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital,
relativos a la justificacion de la propuesta de acuerdo y la exclusion del derecho de
suscripcion preferente. Asimismo, se incluyen en el apartado final las propuestas de acuerdo
de aumento de capital y de modificacién cstatutaria quc se someteran a la aprobacion del
Consejo de Administracion.

De acuctdo con lo previsto en el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital, este
informe, junto con el informe del auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la
Sociedad nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil que luego se dird, sera puesto a
disposicién de los accionistas y comunicado a la ptimera Junta General de accionistas de la
Sociedad que se celebre tras el aumento de capital que en él se describe.

L INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS
DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

1.1 Delegacion de 1a Junta General ordinatia de accionistas celebrada el 28 de
julio de 2011 a favor del Consejo de Administracion

El aumento de capital que ¢l Consejo de Administracion pretende llevar a cabo se realiza al
amparo de la delegacién conferida de conformidad con el articulo 297.1.(b) de la Ley de
Sociedades de Capital por la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 28 de julio de
2011, bajo el punto séptimo de su orden del dia, pata acordar el aumento del capital, en una
O vatias veces y en los términos siguientes:

“Revocar la delegacion de la facultad de ampliar ¢l capital otorgada a faver del Consejo de

Administraciin por la Junta general extraordinaria de accionistas celebrada ¢l 14 de septienibre

de 2010, al amparo del punto cuarto de su orden del dia, Y Jacultar al Consejo de yy
1 \\




Administracién, tan ampliamente como en derecho sea necesario, para que, al amparo de lo
Previsto en el articnly 297.1.6) de la I gy de Sociedades de Capital, pueda anmentar el capital
soczal en una o varias veces y en cualguier moments, dentro del plazo de dos afios contados desde
la fecha de celebracion de esta Junta, en una cantidad méixina wwal al 10% del capital de
Grupo Exentis, S.A. en el momento de aprobarse osta delegacin., '

Para la determinacion del limite méxsmo disponible en cada momento deberi considerarse i este
ha sido rebajads o agotado por la jecucisn de aumentos de capital y/ o la emisidn de obligaciones
/0 warrants gue, en su caso, se hayan acordado al ampara de los puntos 6 y 8 del orden del
dia de lua Junta general ordinaria de accionistas convocada para los dias 27 y 28 de julio de
2011, en primera y segunda convocatoria, respectivanente.

Los aumentos de capital al amparo de esta antorizacion se realizaran mediante la emision y
puesta en circatacion de nuevas acciones representadas por niedio de anotaciones en cuentu cuyo
contravalor consistivi en aportaciones dinerarias,

Asimismo, el Consejo de Administraciin podrd figar, en todo lo no previsio, los términos y
condiciones del anmento de capital y las caracteristicas de lus acelones, asi como ofrecer libremente
las nuevas aceiones.

De ggnal modo, en relacion con los aumentos de capital que se realicen al amparo de esta
antorizacién, s faculta al Consejo de Adwminisiracidn petra exchuir, tolal o parcialmente, el
derecho de suseripeisn preferente en lov trminos del artionls 308 de by ey de sociedades de
capital.

La Sociedad solicitard, cuando proceda, fa admision o negociacion de las avciones que se enitan
ent virtud de esta antorizacion en las bolsas de valores de Madvid 'y Bilhao a través del sistema
de inlerconexion buysdtil, facnltandose asimismo al Consefo de Adminisiracion para realizar en
tal caso los tramites y actnaciones necssarios para esa adwisién a colizacion ante los organismos
compesentes de los distintos mercados de valores nacionates.

Asimisno, of Consejo de Administraciin greda facultads, por el solo hecho de la delegacion,
para dar una nueva redaccisn al articuls de los estatutos soviales relative al capital social, una
veg acordadoe y ejecutads el aumento,

Bl Consejo de Adminisiracion estard facultado para delegar en cualgniera de sus miembros las
Jacultades conferidas en viriud de este aonerds.”

El impotte del capital social en el momento de adopcidn del acuerdo anterior era de
168.430.041,5 eutos, por lo que el importe maximo de la delegacion asciende a 16.843.004,15
euros.

El Consejo de Administracion de la Sociedad hace constar que esta serfa la segunda ocasion
en que se hatfa uso de esta delegacion, tras la emisién de un warant sobre acciones de nueva
emisién de la Sociedad, con exclusion del derecho de suscripcidn preferente de los
accionistas, acompafiada del consiguicnte aumento de capital para dar cobettura a dicho
warrant, acordados por el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 20 de
diciembte de 2011 al amparo de la autotizacidn conferida a su favor pot la Junta General
otdinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el dia 28 de julio de 2011, bajo el punto




octavo de su orden del dia. El importe nominal méximo del aumento de capital necesario
para atender el ejercicio del warvunt ascendetia, en su caso, a 4.500.000 euros, resultantes de
multiplicar treinta (30) millones de acciones ordinatias —~ntimero maximo de acciones de
nueva emision de la Sociedad que tendria detecho a suscribir el tenedot del warrant con
ocasion de su ejercicio— por su valor nominal de 0,15 euros, pot lo que el impotte disponible
ala fecha del presente informe asciende a 12.343.004,15 eutos.

12 Justificacion y finalidad del aumento de capital. Procedimiento para la
obtencion de fondos propios: La linea de capital

Desde hace ya varios afios se estd viviendo una crisis financiera caractetizada pot un
importtante déficit de liquidez y una acusada depreciacién del valor de los activos, lo que ha
tepercutido gravemente en la economia real, afectando seriamente tanto a la demanda de
inversion como a la de consumo. Esta situacién se ha traducido en una fuerte restriccion
crediticia por parte de las entidades financieras que ha dificultado enormemente el acceso a
una de las principales fuentes de financiacién de las empresas espafiolas. En este contexto, la
Sociedad ha explorado fotmulas alternativas de financiar su actividad.

A tal efecto, tal y como se informd por medio de Ja comunicacién de hecho relevante
publicada por la Sociedad el dfa 16 de diciembre de 2011, complementada pot la publicada
con fecha 16 de febreto de 2012, la Sociedad suscribié un contrato con GEM CAPITAL
SAS (en adelante, “GEM™) y GIEM GLOBAL YIELD FUND LIMTTED telativo a una
operacion de lnca de capital conforme a la cual la Sociedad tiene cf derecho, pero no la
obligacién, de requeric de GEM que suscriba, a su solicitud, uno o varios aumentos del
capital social por un importe global de hasta un maximo de treinta (30} millones de euros,
durante un periodo de tres (3) afios a contar desde la fecha de su firma (en adelante, el
“Contrato de Linea de Capital”).

Al amparo del Contrato de Linea de Capital, la Sociedad estard facultada pata emttir a GEM
en cualquier momento dutrante la vigencia del mismo notificaciones de suscripcion de
acciones (en adelante, “Notificacion de Susctipcién”) por un nidmero de acciones que,
salvo en los casos en que Ia normativa permita un potcentaje superior, no podti ser superior
al 500% de la media del volumen diatio de acciones negociadas en el Mercado Continuo
durante las veinte (20) sesiones anteriotes a la Notificacién de Susctipcion.

La capacidad de la Sociedad de emitit una Notificacién de Suscripcidn estd sometida al
ptevio cumnplimiento de diversas condiciones relativas a Ja entrega por Don Manuel Garcfa-
Dutin Bayo (en adelante, el “Prestamista” de un nGmero de acciones igual al que la
Sociedad pretende incluir en la Notificacién de Suscripcion, que las acciones de la Sociedad
contintien admitidas a negociacién en las Bolsas de Valotes de Madrid y Bilbao y que no se
haya suspendido su negociacion en las treinta (30) sesiones precedentes, la vigencia de la
autotizacién del Consejo de Administracion y los restantes permisos necesarios pata la
emisién de nuevas acciones a GEM con exclusion del derecho de suscripcién preferente de
los accionistas, que la emisién de las nuevas acciones incluidas en la Notificacién de
Susctipcién pueda acogerse a la excepcién de la obligacién de publicacién de un folleto
informativo prevista en el articulo 26.1.(a) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
pot el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en materia de admision a negociacién de valores en mercados secundatios oficiales, de
ofertas piblicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos (en adelante, el
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“Real Decreto 1310/2005”) o, en su defecto, que la Sociedad cuente con un documento de
registro vigente aprobado por la Comisién Nacional del Metcado de Valotes, la vigencia de
las declaraciones y gatantfas formuladas pot la Sociedad a favor GEM ¥, en general, el
cumplimiento por la Sociedad de sus obligaciones conforme al Contrato de Linea de Capital.

Una vez recibida por GEM cada Notificacién de Suscripcion se abtitd un petiodo de veinte
(20) sesiones bursitiles que serd empleado como petiodo de referencia (en adelante, el
“Petiodo de Referencia”) para la fijacién del precio de emisién de las nuevas acciones a
susctibit por GEM. Dutante cada una de las sesiones burstiles del Periodo de Referencia,
GEM podti (aunque no estard obligada a) vendet a través de un tdnico miembto del mercado
acciones de la Sociedad por un impotte que no excederd de un veinteavo del nimero de
acciones comprendidas en la Notificacién de Suscripcibn (y, por tanto, del 25% de la media
del volumen diario de acciones negociadas en el Metcado Continuo dutante las veinte (20
sesiones bursatiles anteriores a la Notificacién de Suscripcién). La Sociedad no realizara
operaciones de autocartera durante la vigencia de cualquier Periodo de Refetencia al amparo
del Contrato de Linea de Capital.

GEM asume en virtud del Contrato de Linea de Capital la obligacién de susctibir, al menos,
el 50% del ndmero de acciones fijado pot la Sociedad en cada Notificacion de Suscripcion,
tesetvindose la facultad de suscribir, a su opcitn, un nimero de acciones superior, sin
exceder del 200% del mimero de acciones objeto de la Notificacién de Suscripeidn, a un
precio de emision equivalente a la media aritmética simple de los precios medios ponderados
de la accion de Ia Sociedad en el mercado de Grdenes durante las veinte (20} sesiones
bursatiles comprendidas en el Periodo de Referencia, No se tendran en cuenta para dicho
calculo los precios medios ponderados de aquellas sesiones bursdtiles cn las que el precio
medio ponderado resulte inferior al precio minimo previamente fijado pot la Sociedad en a
Notificacidon de Suscripcién a tal efecto o en las que la Comisién de Mercado de Valores
haya suspendido la negociacién de la accién de la Sociedad (en adelante, “Dia Abortado” o
“Knock-out Day™).

La Sociedad comunicatd con antelacién al mercado la posibilidad de que un Periodo de
Referencia comience durante las veinte (20} sesiones butsitiles posteriores a dicha
comunicacion. Estas comunicaciones no obligan a la Sociedad a comenzar un Periodo de
Referencia a pattit de la fecha de su publicacién. Asimismo, tras la finalizacién de cada
Petiodo de Referencia, la Sociedad remitird un nuevo hecho relevante informando del
nimeto definitivo de acciones a emitir a favor de GEM y su precio de suscripcion.

Lias posibles emisiones de nuevas acciones al amparo del Contrato de Linea de Capital no
constituitdn oferta piblica en el sentido de lo dispuesto en el ardculo 30 bis de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valotes, ya que las acciones serfan suscritas
exclusivamente por GEM. Por otra parte, conforme al Real Decreto 1310/2005, la Sociedad
no necesitard registrar un folleto informativo ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valotes en relacién con las emisiones que tealice al ampato del Contrato de Linea de Capital
siempre que éstas, unidas a los restantes aumentos realizados por la Sociedad en los doce (12)
meses antetiores a las mismas, no excedan del 10% de su capital social.

El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que la linea de capital constituye una
formula de financiacién muy conveniente pata la Sociedad, en la actual coyuntura econdimica




y circunstancias de la Sociedad. Entre las ventajas de la linea de capital, pueden destacarse,
entre otras, las siguientes:

@

(if)

(iif)

(iv)

Flexibilidad: I.a linca de capital supone para la Sociedad ¢l acceso a una fuente de
financiacién de tecursos propios flexible, de forma que puede acompasar las
disposiciones de la linea de capital a sus necesidades de financiacién en cada
momento.

Disponibilidad: La linea de capital es un instrumento que se puede utilizar con
independencia de la coyuntura del mercado y de la situacidén concreta de la Sociedad,
ya que se puede disponer de dicha linea incluso en situaciones en las que la captacion
de fondos propios por medios tradicionales pudiera resultar dificil.

Impacto limitado_en la cotizacién bursatil: Ta knea de capital permite a la
Sociedad captar fondos propios con un impacto reducido en el metcado y sin afectar
la cotizacion bursatil de las acciones de la Sociedad, ya que las ventas de las acciones
por parte de GEM se realizan con antetioridad al aumento de capital, a precios de
metcado y sin la necesidad de ofrecer un descuento del precio de cotizacién de las
acclones.

Simplicidad de_tramites_y_ahotro_de costes: Siempre que ¢l conjunto de las
acciones emitidas por la Sociedad en un periodo de doce meses no alcance o exceda
el 10% de su capital social, la linca de capital permite a la Sociedad caprar fondos
propios mediante las disposiciones que considere convenientes, sin que sea necesario
elaborar y registrar con la Comision Nacional del Mercado de Valores un folleto
informativo de admisién a ncgociacion de las acciones que se emitan al amparo de la
linea dc capital, con ] consiguiente ahorro del tiempo y los costes asociados a dicho
proceso, que, en tal caso, sc limitarfan a una comisién del 2% del impotte global
maximo de la linca de capital y una comisién del 10% del precio que haya de
satisfacer GEM a la Sociedad por la susctipcidn de las acciones que se emitan con
ocasion de cada emisidn.

En atencién a cuanto antecede, el Conscjo de Administracién de 1a Sociedad estima que la
emision a la que se refiere este informe estd sobradamente justificada por razones de interés
social y, conforme a lo establecido en el articulo 286 de Ia Ley de Sociedades de Capital,
informa sobte las caracteristicas del aumento de capital propuesto en los términos que se
indican a continuacion:

@

(i)

Nuamero y clase de acciones objeto de Ia emisién: 5.300.000 acciones ordinatias, de
0,15 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y setie que las acciones de la
Sociedad actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta,
Se trata del 52,67% del ndmero de acciones fjado por la Sociedad en Ia Notificacion
de Susctipcién enviada a GEM con fecha 16 de febrero de 2012,

Fl tipo de emision de cada una de las nuevas acciones de EZFENTIS serd 0,191 eutros,
de los que 0.15 cutos se cotresponden con el valot nominal y los restantes 0,041
euros constituyen la prima de emision, correspondiéndose este tipo de emisién con la
media aritmética simple de los ptecios medios ponderados de la accidén de la Sociedad
en el mercado de oOtdenes durante las sesiones bursitiles del Periodo de Refetencia




comprendido entre los dias 17 de febreto y 15 de marzo de 2011, ambos inchiidos y
excluyendo el dia 28 de febrero, considetado como Dia Abortado en los términos del
Contrato de Tinea de Capital. Las nuevas acciones que se emitan serin integramente
susctitas y desembolsadas mediante apottaciones dinerarias por GEM conforme a lo
establecido en el Contrato de Linea de Capital.

(ii)  La susctipcion y desembolso de Jas acciones de nueva emisién tendrd lugar en el
plazo maximo de quince (15) dias a contar desde la fecha de adopcion del acuerdo de
aumento de capital.

(v)  Con la finalidad de posibilitar la susctipcién pot parte de GEM de las acciones de
fineva emision, serd preciso excluir el derecho de suscripcién preferente de los
actuales accionistas de la Sociedad, exclusién que se fundamenta en las razones de
interés social que se exponen en el apartado 2 de este informe.

Tl aumento de capital, cuya propuesta se justifica pot tazén de cuanto se acaba de indicat,
compottara, obviamente, una modificacion de la cifra que figura en el articulo 5 de los
Listatutos Sociales, que quedari fijado en 51.324.012,45 eutos, representado por 342.160.083
acciones, de 0,15 euros de valor nominal cada una, todas ellas pettenecientes a la misma clase
y setie.

2, INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EMITIDO A
EFECTOS DE LOS ARTICULOS 308 ¥ 506 DE LA LEY DE SOCIEDADIES
DE CARTTAL

2.1 Exclusion del derecho de susctipcién preferente. Destinatario de las acciones

Fn la medida en que las nuevas acciones que se emitan serdn integramente susctitas y
desembolsadas mediante apottaciones dinerarias por GEM conforme a lo establecido en el
Contrato de Linea de Capital, el aumento de capital que se plantea en este informe incluyc Ia
propucsta de exclusién del detecho de suscripcién prefetente de los accionistas de la
Sociedad, todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, que dispone que en Ias sociedades cotizadas, al delegar la Junta General la facultad
de ampliar el capital social en los administradores, podra atribuitles también la facultad de
excluir el derecho de suscripcién preferente en relacion a las emisiones de acciones que sean
objeto de delegacion cuando concuttan las circunstancias previstas en dicho articulo.

El Consejo de Administracién sc halla autorizado pot el acuerdo de delegacién adoptado
bajo el punto séptimo del orden del dia de Ia Junta General ordinatia de accionistas celebrada
el 28 de julio de 2011 para excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas. A
tal efecto, interesa recordar el pirrafo quinto de dicho acuerdo, ya transcrito antetiormente,
en el que expresamente se establece que “de sgual mods, en relacion con los anmentos de capital gue se
realicen al amparo de esta anltorizacitn, se faculta al Constjo de Administracion para excluir, total o
parcialmente, el detecho de suseripeidn preferente en los thrminos del articals 308 de I Ley de sociedades de
capttal”

El Consejo de Administracién desea poner de manifiesto, asimismo, que la medida de la
exclusién del derecho de suscripcién preferente cumple sobradamente con la debida
propotcionalidad que debe existit entre las ventajas que se obtienen para la Sociedad y los




inconvenientes que eventualmente podtfan ocasionarse a aquellos accionistas que viesen
mermadas sus expectativas a causa de la dilucién politica que necesatiamente entrafia toda
emisi6n sin derecho de suscipcion preferente. Fsta afitmacién se justifica sobradamente con
los beneficios que se detivan para la Sociedad y a los que se ha hecho referencia en cl
apartado 1 de este informe. En todo caso, los inconvenientes que eventualmente podtian
detivarse para la situacidn individual de los accionistas son practicamente itrelevantes. De un
lado, los accionistas no experimentardn dilucién econémica alguna, habida cuenta que la
emisién sc llevard a cabo por el valor razonable de las acciones. De otto, el reducido
volumen de la operacién, que apenas tepresenta un 1,5% del capital social de EZENTIS
tesultante de la ampliacidn, determina que Ia exclusién no ocasiona pertutbacion ni alteracion
de la posicibn estratégica de ningtin accionista o grupo de accionistas.

En atencién a cuanto antecede, el Consejo de Administracién de la Sociedad estima que la
exclusion del detecho de suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad respecto del
aumento de capital que se propone, tesulta necesatia o exigible desde el punto de vista del
interés social como requisito indispensable pata alcanzar el fin deseado —que es captar los
fondos necesatios para reforzar la estructura de recursos propios de la Sociedad-.

2.2 Tipo de emision de las acciones nuevas

El articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital cxige para adoptar un acuerdo de
aumento de capital con exclusién del derecho de susctipeion preferente por parte del drgano
de administracion que el valor nominal de las acciones objeto de la emisién mas, en su caso,
el importe de fa prima de emision, se corresponda con el valor razonable de las acciones de Ia
Sociedad que resulte del informe que, a instancia del Consejo de Administracion, deberd
elaborar un auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad, nombrado a
estos efectos por el Registro Mercantil en cada ocasién en que se haga uso de la facultad de
exclusién del derecho de suscripcion preferente. Dicho informe, junto con el presente
informe, deberin ser pucstos a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera
Junta General que se celebte tras la adopcién del acuerdo de aumento.

De conformidad con la prictica financiera y con el articulo 504.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, se entiende que tesulta valor razonable de las acciones de una sociedad cotizada el
valot de mercado de las acciones que se establece por referencia a la cotizacién bursatil, En
cumplimiento de esta prevision, se ptopone fijar el tipo de emisién del aumento de capital en
0,191 euros por accién, de los que 0,15 euros se corresponden con el valor nominal y los
restantes 0,041 euros constituyen la prima de emisién.

Fl' Consejo de Administracién considera que el tipo de emisién que se propone se
cotresponde, como preceptiia el apartado 4 del articulo 506 de la Ley de Sociedades de
Capital, con el valor razonable de las acciones de la Sociedad, en la medida en que representa
la media aritmética simple de los precios medios ponderados de la accién de la Sociedad en el
mercado de drdenes durante las veinte (20) sesiones bursitiles del Petriodo de Referencia, una
vez descontados los Dias Abortados, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Linea de
Capital.

In todo caso, la correspondencia entre el valor razonable y el tipo de emisién que se
propone, serd verificada, con atreglo a lo exigido por el articulo 5064 de la Tey de
Sociedades de Capital, pot un auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la




Sociedad y nombrado por el Registro Mercantil al efecto, que debetd emitir con catdcter
previo a la adopcién del acuerdo de emisidn de las nuevas acciones ¢l correspondiente
informe sobre el valor razonable de las acciones de Ia Sociedad, sobte el valor tedtico de los
derechos de susctipcién preferente cuyo cjefcicio se propone suptimit y sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el presente informe. De acuerdo con lo previsto en
el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital, el citado informe, junto con el presente,
setd puesto a disposicién de los accionistas y comunicado a la primera Junta General de
accionistas de Ia Sociedad que se celebre tras Ia adopcién del acuerdo de aumento propuesto.

3. PROPUESTAS DE ACUERDO

Seguidamente, se transcriben las propuestas de acuerdo que se someten a la consideracién
del Consejo de Administracién:

“SEXTO.- Aumento de capital social con exclusion_del derecho de SUSCLIPCIGn

preferente de fos accionisias para diender a la ejecucion del contrato de
quity Line

Equi
6.1 Aprobacion del Informe de Administradores

Se acuerda por unanimidad aprobar el informe de los administradores Pprevisto en los articnins 286, 308 y
506 del texcty refundid de fa T.ey de Sociedader dv ¢ apilal; aprobady por el Real Decret 1 ggiviative
112010, de 2 de jutio (en adelante, I Ly de Sociedades de Capital”) en relaion con of acuerdy de
awmento de capiial social con exclisiin del devecho de suscripeidn preferents de los accionistay gue se somete
la aprobacicn del Conseo de Administracion de GRUPO FEZ1WN 18, S A. (en adelante, “BZENTIS”
0 la “Sociedad”) bajo of apartads 6.3 sigoiiente del presente acnerdo al ampare de la facaliord delegada a sy
Javor por lu Junta General ordinaria de accionistas de lu Sociedad celebrada el dia 28 de julio de 2011, bayo
ol punto siptimo de su orden del dia, de conformidad con el artiinly 297.1.(6) de la Ley de Sociedades de
Capital, copia del cwal se adjunta a la presente acta como Anexo I (en adelante, of “Informe de
Administradores”).

6.2. Toma de razdn del Informe de Lxperto Independicnte

Se acuerda por unanimidad tomar razin del informe a que se refieren los articulos 308 y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital sobre el valor rasenable de las acsones de EZENTIS objelo del anmento de capital
soctal que 5e somete a la aprobacion del Consejo de Adwministracion de Sociedad, su valor neto patrimonial,
¢l valor tedrico de los derechos de suseripeion Dreferente cuyo ejerciciv se propone exccluir y la razonabilidad de
los datos contenidos en ol Informe de Adw nisiradores, emitido con esia fecha por el anditor de cuentas
distinto del andslor de las cwentas de la Sociedad designado por el Regisiro Mercantil de Sevilla, | copia del
cudl se adjunta a la presente acla como Anexg IT (en adelante, ¢/ “Inforrme de Experto

ladependiente”).
6.3. Aumento del capital social mediante aportaciones dinetarias
() Emisiony puesta en circwlacion de las acciones
<A amparo de la faculiad delegada por la Junta General ordinaria de acsionisias de EZENTIS

celebrada el 28 de julio de 2071, bajo el punto séptimo ds su orden del dia, se acnerda por unanipidad
anmentar ¢l capital social por un imporie nominal de 795.000 enros Y con una prima de enision de




%)

i)

217.300 enros, mediante la emision y puesta en circwlacion de 5.300.000 acciones ordinarias, de 0,15
euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las acciones de la Sociedad acinalmente
en circulacion, representadas mediants anotaciones en henta.

Las acciones se emiten por su valor nominal de 0,15 curos desembolsados mediante aportaciones
dinerarias por GEM CAPITAL SAS (en adelants, “GEM”) conforme a lo establecido en of
contrato de Knea de capital suserito por la Sociedad y GEM el dia 16 de diciembre de 2011 (en
adelants, e/ “Contrato de Linea de Capital”),

A los efectos previstos en ¢l articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, so prevé exppresamente Ja
suseripeidn incompleta del aumento, de suerle que el capital quedard ampliado sélo en la parte que
resulte efectivamente suscrita y desembolsada,

Lipo de emisidn

Se acuerda por unanimidad fijar el tpo de emision de cada nueva accidn de EZENTIS en 0,191
enr08 por aceidn, de los que 0,15 enros se corresponden con ¢l valor nominal 'y los restantes 0,041 euros
constitiyen la prima de emision.

De acuerdo con lo dispuesto en el Informe de Administradores, of tipo de emision se corvesponde con la
media aritmética simple de los precios medios ponderados de la acion de la Sociedad en el mercado de
drdenes durante Jas veinte (20) sesiones bursdtiles comprendidas en el periodo de referencia iniciado fras
la vecepeidn por GEM de lu notdficacion de suscripeion remitide por la Sociedad con fecka 16 de febrero
de 2002 (del 17 de febrero al 15 de marzo de 2012, ambas inclnidas), wna vey descontada la sesidn
correspondients del dia 28 de febrero de 2012, habida cuenta de que ese dia se considera como din
aborladn (Rnock-out day) de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de I inea de Capital

Se hace constar expresamente que el #ipo de emision es superior al valor nominal de las acciones de
EZENTIS (0,15 euros por accién) y a su valor neto patrimonial que, conforme a las cuentas annales
consolidadas de ln Socedad corvespondienies al efercicio cervado a 31 de diciembre de 2010, anditadas
por el anditor excterno de la Sociedad, es 0,1060 enros por aceidn.

Eixelusion del derecho de suseripeion preferente

Conforme a la delegacion acordada a favor de este Consejo de Administracion por la Junta General
ordinaria de accionistas de EZENTIS colebrada el 28 de julio de 2071, se acuerda por unanimidad
la exelusitn total del derecho de suscripeidn preferente de fos accionistas de la Sociedad, por exigirlo asé
las razones de interés social expuestas en el informe elaborado a estos efectos por el Consgo de
Administracidn que fue puesto a disposicidn de los accionistas con ocasion de la convocatoria de I
citada Junta General y con la finalidad de que las nuevas acciones emitidas en virind del presente
acuerdo sean integramente suscritas y desembolsadas por GEM conforme a lo establecido en ol
Contrato de Linea de Capital.

Ein relacidn con la exclusion del derecho de suscripeion preferente, y de conformidad con lo establecido a
tal efecto por el artiuly 506.4 de la Ly de Sociedades de Capital, se hace constar que el fipo de
emiision de las acciones (reflejado en el apartado (i) anterior) se corresponde con su valor razonable,
que, a juicio del Consgjo de Administracion, es el que resnlta de fijar el tipo de emision segin ef
provedimiento regulado en el Contrato de Linea de Capital y descrio en ol Informe de
Administradores, sobre la base del cual el anditor de cuentas distinto del auditar de las cuentas de ln




(i)

?)

(%)

()

Sociedad designado por ¢l Regisiro Mercantil de Sevilla ha emitido con esta focha el Informe de
Eiscperto Indspendiente ol gue se refieren los artteutos 308 y 506 de la Iey de Sociedades de Capital
sobre el valor ragonable de lus acciones de EZEINTIS, su valor neto patrimonial, el valor teérico de
los derechos de suscripcion preferente cuyo gjervicio se exccluye y la razonabilidad de s datos contenidos
en el Informe de Adwinistradores.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision serdn ordinarias, ignalks a las actualmente en cironlacion  estardn
representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuye registro contable se atribuird a la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacin de Vabores, §.A.U. (en adelante,
Tberclear’) y a sus entidades partiipantes,

Las nuevas acciones conferivdn a sus litulaves los mismos derechos econdmicos y politicos gue las
acciones en circalacifn a partir de la focha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desenbolsado por lus personas facultadas al efecto conforme al apartado 6.5 signiente. Fin particular,
tos titulares de las nuevas acciones tendrin derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos ¥
Dagos complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir de la fecha en gue ef
aumento de capital se declare suscrito y desembolsads.

Suscripeidn y desermbolso

Se acierda por unanimidad que ln suseripcion y desembolsn de las acciones de nweva emision fenger
tugar en el plazo mdximo de guince (13) dias a contar desde esta focha,
& A -

Infpromacion a disposicion de fos accionistas

Lil Informe de Administradores y el Informe de Ecperso Independiente serdn puestos a disposicion de
los accionistas y comunicados a la préscima Junta General de accionistas de la Sociedad que se celebre.

Admisidn a negocigeion de las nuepas acciones

Se acuerda por unanimidad solicitar la adwision a negociacion de las acciones obyjeto de emision en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bitbao, a través del Sistema de Interconexion Bursitil (Mercado
Continne), y requerir ante los organismos competentes la inclusion de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de Lberchear, a wuyo efects este Consejo de Administracion o
cualgniera de las personas identificadas en el apartado 6.5 siguiente podrid levar a vabo las
corvespondienies solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los tirminos que
considere convenientes y realiar cuantos avtos sean necesarios con dicho propisito,

Se hace constar expresamente que, en caso de que se sokcitase posteriormente ln exclusion de la
negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas formalidades y, en tal
snpiesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con los requisites previstos en la Ley
24/ 1988, de 28 de julio, del Mercads de VValores Y dus disposiciones de desarrollo, asi como en
cualesquiera otras normids vigentes que resullen aplicables en cada momento.
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6.4. Modificacion de los Estatutos Sociales

Como consecuencia del anmento del capital social acordade anterivrments, se acnerda por unanimidad
modificar ol artionlo 5 de los Fistatntos Sociates de EZENTIS, gue quedard redactady como sigue:

“ARTICUL.O 5. Capital social

Bl capital  social se fja en CINCUENTA Y UN MILLONES TRESCIENTOS
VEINTICUATRO MIL. DOCE EUROS CON CUARENTA Y CINCO CENTIMOS DE
EURO (5 1.324.012,45€), representade por 342.160.083 acciones de la misma clase y serie, de 0,15€ de
valor nominal cada una de ellas, iotalments suscritas y desembolsadas, representadas por medio de anotaciones
en cuenty.”’

6.5. Delegacion de facultades

Se acuerda por unanimidad facuitar a don Mannel Garcia-Durdn de Bayo, Presidente y Consejero Delegads,
don Fernando Gongidle, Sdnchez, Consejero grecutivo, don [gnacio Gomez-Sancha Trueba, Secretario del
Consejo de Administracidn, y don Jorge de Casse Péreg, Viceseoretario del Consejo de Administracidn, para
que, cnalgusera de ellos, de forma indistinta y solidaria, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda
Jormalizar alguier documento pithlico o privado y lleve 4 cabo cualquier trdmile o acluacion que resulte
conveniente o necesdrio para la plena eiecuciin de los anteriores acuerdos, Ppudiendo en particalar, con cardeter
indicativo y no lpritativo:

() decidir let fecha en la que ol aumento de capital deba Hevarse o efecto;

(i) fojar las condiciones del anmento de capital en lodo lo no previsto en este acuerdo y de conformidad con
Su18 Lérminos y condiciones;

(#5)  declarar corvads el aumenta de capital en Ja cuantia indicada, nuna veg suscritas y desemboliadas las
nuevds dacciones, baciends constar expresamente, en su cdso, la suscripeitn incompleta del aumento de
capital conforme al arviculo 311.1 de la Ly de Sociedades de Capital y otorgands cnantos documentos
DAblices y privados sean convenientes para la ejecscion total o parcial del aumento de capital, ast como
para que, sin perjuicio de cualguier olro apoderamiento existente para elevar a piblico los acuerdos
Sociales, cialguiera de ellos comparezea ante Notario y otorgue la corvespondiente escritura de anmento
de capital y modificacion del artinly 5 de Jos Estatutos Sociales de BZENTIS Y en S caso, para
subsanar_y aclarar este acuerdo en los Kérminos que sean necesarios para lograr su plena inscripcion en
e/ Registro Mercantil;:

(tv)  realizar todos los trimites mesesarios para que las nuevas aveiones reswltantes del anmento de capital
sean inscritas en los registros contables de Iberclear y adwitidas a negociacién en las Bolsas de V alores
en las que cotizan Jas acciones de Ja Sociedad actwalmente en circulacin, asé como en el Sistema de
Interconexidn Bursitil (Mercads Continuo); y

() en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los documentos -y levar a cabo las
actuaciones que se precisen para la plena efectividad y cumplimiento de bos acuerdos precedentes.”

* * *
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El Conscjo de Administracién ha aprobado por unanimidad este informe en su sesién
celebrada ¢l 30 de marzo de 2012.

Manuel.(fi tfa Dutan de Bayo. Ignacio {6mez-Sancha Trueba
Presidfy'te/ y Consejeto Delegado Sectetarjo no consejero

l
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Informe especial sobre la ampliacién de capital de Grupo Ezentis, 5.A. con exclusion del derecho de suscripeion
preferente en los supuestos de los articulos 308 y 506 de la Ley de Socledades de Capital

ANEXO II:

CERTIFICADGS DE LA SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A.

BDO Auditores, S.L., socledad limitada espafiola, es miembro de BDO international Limited, una compaifa Hmitada por garantfa del Reino Unido y forma
parte de la red internacionat BDO de empresas independientes asociadas.

BOO es la marca comercial de ta red BDO v para todas sus firmas miembro,




INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID, TOMQO 460 GENERAL, FOLIO 1, HOUA NUGMERG M-BE28. INSCRIPCION 124 M.1.E A-79183927

BOLSA DE MADRID
Registro Salida 28/03/2012

Wil R

de Madrid, 5.A. Socledad Unipersonal

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOL.SA DE VALORES DE MADRID, S.A,

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a
su cargo y de los correspondientes a las restantes Bolsas, resulta que, durante el
perfodo comprendido entre el dia 28 de diciembre de 2011 y el dia 27 de marzo de
2012, ambos inclusive, el cambio medio simple de los cambios medios ponderados
diarios de la contratacion bursétil de las ACCS. GRUPO EZENTIS, S.A. fue de
0,2138 Euros.

Asimismo, durante el periodo de tiempo anteriormente mencionado se
celebraron en esta Bolsa 65 sesiones bursétiles, en todas las cuales cotizaron las
ACCS. GRUPO EZENTIS, S.A., ascendiendo su contratacion a un total de
147.312.922 acciones, resultado de integrar los importe diarios.

Lo que, a peticion de BDO Auditores, S.L.. y para que surta los efectos
oportunos, hace constar con el visto bueno de! Sr. PRESIDENTE, en Madrid, a
veintiocho de marzo de dos mil doce.

Ve Be
EL PRESIDENT

EL SECRETARIO

Palacip de Iz Bolsa
Plaze de la Lealtad, 1
28014 Madrid

Tel: +34 91 709 50 0D
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BOLSA DE MADRID
Registro Salida 2870342012

BOLSA e MADRID
Sociedad Rectota de la Bolsa de Valores
de Madiid, S.A. Sociedad Unipersonal R§E1Z2~040~ h-SE '

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, 8.A.,

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretarfa a su
cargo y de los correspondientes a las restantes Bolsas, resulta que ¢l dia 27 de marzo
de 2012, el cambio de cieire de las ACCS. GRUPO EZENTIS, S.A, fue de
0,1620 Euros y se contrataron 745.292 acciones.

Lo que, a peticion de BDO Auditores, S.L. y para que suria los efectos

oportunos, hace constar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en Madrid, a
veintiocho de marzo de dos mil doce.

V° BO i EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE - ™

AN

SNSCRITA EN S REGISTRO MERCANTIL DE MADRID, TOMO 460 GENERAL, FOLIO 1, KOJA NUMERD M-8828. INSCRIPCION 124, NLE A-79183927

Palacio de la Bolsa

Plaza de fa Lealtad, 1 \ 4
28014 Medrid B M E .
Tel: +34 81 709 50 00 i \

BOLLAS ¥ MEREABDL ESPARSILS.
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