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zentis)

Comisioén Napional del Mercado de Valores
Calle Miguel Angel, 11
28010, Madrid.
15 de noviembre de 2013

Hecho relevante

Muy Sres. nuestros,

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado
de Valores y disposiciones concordantes, y para su puesta a disposicion del
publico como hecho relevante, Grupo Ezentis, S.A., comunica que su Consejo
de Administracion ha decidido convocar Junta General Extraordinaria de
accionistas, para que se celebre, en primera convocatoria, el proximo dia 17 de
diciembre de 2013, a las 12:30 horas, en la planta 52 del edificio Puerta de Indias
de la calle Acustica, 24, de Sevilla, en la que se encuentra su domicilio social y,
en caso de no alcanzarse el quérum legalmente establecido, en segunda
convocatoria al dia siguiente, 18 de diciembre de 2013, a las 12:30 horas, en el
Ayre Hotel Sevilla, sito en la Avda. de Kansas City 7, de Sevilla. De acuerdo con
la experiencia de juntas anteriores es previsible que la junta general ordinaria se
celebre en segunda convocatoria, es decir, el 18 de diciembre de 2013, a las
12:30 horas.

Se acomparfia a este hecho relevante el orden del dia y las propuestas de
acuerdo a adoptar en la Junta General Extraordinaria, asi como el resto de
documentacion puesta a disposicién de los accionistas de la Sociedad tanto en
su sede social, como también a través de su pagina web (www.ezentis.com).

Atentamente,

Luis Gayo del Pozo
Secretario General y del Consejo



GRUPO EZENTIS, S.A.
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de GRUPO EZENTIS, S.A. (en adelante,
"Ezentis" o la "Sociedad"), de conformidad con lo previsto en sus Estatutos
Sociales, reglamento de la Junta General y en la vigente Ley de Sociedades de
Capital ha acordado convocar junta general extraordinaria de accionistas, para
que se celebre el préximo dia 17 de diciembre de 2013 a las 12:30 horas en
primera convocatoria, en la planta 52 del Edificio Puerta de Indias de la calle
Acustica, 24, de Sevilla, en la que se encuentra nuestra sede social y, en caso
de no alcanzarse el quérum legalmente establecido, al dia siguiente, 18 de
diciembre de 2013, a las 12:30 horas, en segunda convocatoria, en el Ayre
Hotel Sevilla, en la Avda. de Kansas City, 7, Sevilla, para tratar el siguiente:

ORDEN DEL DIA
1. Nombramiento, reeleccion y/o ratificacion de consejeros.

1.1. D. Luis Alonso Morgado Miranda, como consejero adscrito
a la categoria de dominical.

1.2. Vacante producida por la dimision de D2 Angeles Férriz
GoOmez.

2. Aprobacién de un aumento del capital social de la Sociedad por un
importe de seiscientos setenta y dos mil ochocientos cuarenta euros
(672.840 €), mediante la emisién de cuatro millones cuatrocientos
ochenta y cinco mil seiscientas (4.485.600) nuevas acciones
ordinarias de la Sociedad de quince céntimos de euro (0,15 €) de
valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, para su suscripcion por D. Victor Alfredo
Drasal, D. Rafael Jorge Genoud, D. Bernardo Miguel Menéndez y D.
Fernando Daniel Viola, cuyo desembolso se llevara a cabo mediante
compensacion de créditos.

3. Aprobaciéon de un aumento del capital social de la Sociedad por un
importe de cuarenta y dos mil trescientos cuarenta y cinco euros
(42.345 €), mediante la emision de doscientas ochenta y dos mil
trescientas (282.300) nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de
guince céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas,



de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, para su
suscripcién por Nogca Partner, S.L., cuyo desembolso se llevara a
cabo mediante compensacion de créditos.

4. Aprobaciéon de un aumento del capital social de la Sociedad por un
importe de trescientos treinta y un mil novecientos veintidds euros
con cuarenta centimos de euro (331.922,40 €), mediante la emision
de dos millones doscientas doce mil ochocientas dieciséis
(2.212.816) nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de quince
céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion, para su
suscripcidon por acreedores ordinarios, cuyo desembolso se llevara a
cabo mediante compensacion de créditos.

5. Aprobaciéon de un aumento del capital social de la Sociedad por un
importe de dos millones seiscientos veinte mil cuatrocientos cuarenta
y seis euros con treinta céntimos de euro (2.620.446,30 €), mediante
la emision de diecisiete millones cuatrocientas sesenta y nueve mil
seiscientas cuarenta y dos (17.469.642) nuevas acciones ordinarias
de la Sociedad de quince céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal
cada una de ellas, con una prima de emision de veinticinco milésimas
de euro (0,025 €) por accion, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, para su suscripcidn por Inversiones
Ibersuizas, S.A., cuyo desembolso se llevara a cabo mediante
compensacion de créditos.

6. Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de
aumentar el capital social mediante la emisiébn de nuevas acciones
ordinarias, conforme a lo establecido en el articulo 297.1.(b) de la Ley
de Sociedades de Capital, dentro de los limites de la Ley, con
facultad expresa de delegar la exclusion del derecho de suscripcion
preferente de conformidad con lo previsto en el articulo 506 de la Ley
de Sociedades de Capital, revocando y dejando sin efecto la cantidad
pendiente resultante de las delegaciones anteriores concedidas por
la Junta General.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracién ha acordado requerir la presencia de notario
publico para que levante acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto



en el articulo 203.1 de la Ley de Sociedades de Capital en relacién con el
articulo 101 del Reglamento del Registro Mercantil.

DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Tendran derecho de asistencia a la Extraordinaria General los titulares de
acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta que las
tengan inscritas en los registros de detalle de las entidades adheridas a la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) con cinco dias de antelacion
a aquél en que haya de celebrarse la Junta.

Para el ejercicio del derecho de asistencia, la referida inscripcion debera
acreditarse mediante la oportuna tarjeta de asistencia o certificado de
legitimacion expedido por la entidad o entidades encargadas de la llevanza
del registro de anotaciones en cuenta, o en cualquier otra forma admitida
en la legislacion vigente.

Este derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre
esta materia en los Estatutos Sociales, en el Reglamento de la Junta
General y en la Ley de Sociedades de Capital. A este respecto, en el
supuesto de toda tarjeta de asistencia remitida por un accionista a la
Sociedad con la delegacion de voto debidamente firmada sin que esté
consignado el nombre del representante, la representacion conferida por el
accionista sera ejercida por el presidente del Consejo de Administracion. Si
la delegacidon hubiera sido otorgada sin expresas instrucciones de voto, se
entendera que la decision del accionista es la de votar en sentido afirmativo
a las propuestas de acuerdo que el Consejo de administracion formule.

Salvo indicacion contraria del accionista representado, la representacion se
extiende a las propuestas de acuerdo no formuladas por el Consejo de
Administracién o a los asuntos que, aun no figurando en el Orden del Dia
de la reunién, puedan ser sometidos a votacion en la Junta. En este caso,
si el accionista no indica otra cosa, el representante ejercera el voto en el
sentido que, a su juicio, sea mas favorable a los intereses del accionista
representado.

Salvo indicacion expresa en contra del accionista representado, si su
representante se encontrase en conflicto de intereses en la votacion de
alguno de los puntos que, dentro o fuera del Orden del Dia, se sometan a



la Junta General Extraordinaria, la representacion se entendera conferida al
presidente del Consejo de Administracion y, en caso de conflicto de éste, al
presidente de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento y, en caso de que
éste también se encontrase en situacion de conflicto, se entendera
delegada la representacion en el secretario del Consejo de Administracion.

La persona que ostente la representacion, sea publica o no, no estara
incursa en causa de conflicto de interés cuando los accionistas
representados hubieran hecho constar instrucciones de voto precisas al
representante.

PRESENTACION DE NUEVAS PROPUESTAS DE ACUERDO

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital
social, podran presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre
asuntos ya incluidos en el Orden del Dia.

Las propuestas fundamentadas de acuerdo deberan notificarse de forma
fehaciente al secretario del Consejo de Administracion de Ezentis, y
recibirse en el domicilio social (calle Acustica numero 24, Edificio Puerta de
Indias, 41015 Sevilla) dentro de los cinco (5) dias siguientes a la
publicacion de esta convocatoria.

En el escrito se hara constar de manera clara y expresa la propuesta de
acuerdo que se formule, la identidad del solicitante, y se acreditara su
condicion de accionista y el numero de acciones de que es titular. Las
propuestas fundamentadas de acuerdos y la documentacion que, en su
caso, se adjunte se publicaran en la pagina web de la Sociedad
(www.ezentis.com) y estaran disponibles para los accionistas en los
mismos términos que las propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo
de Administracion de la Sociedad.

DERECHO DE INFORMACION

Desde la fecha de publicacion de la convocatoria, los sefiores accionistas
podran solicitar el envio, por parte de la Sociedad, de forma inmediata y
gratuita, de las propuestas de acuerdo redactadas por el Consejo de
Administracién y, en su caso, las presentadas por los accionistas; los
informes redactados por el Consejo de Administracién y los informes y
certificaciones emitidos por los auditores de cuentas de la Sociedad acerca



de los puntos del Orden del Dia que lo requieren y el curriculum vitae y
demas informacion prevista en el Reglamento de la Junta General acerca
del consejero nombrado por cooptacion cuya ratificacion se solicita.
También podran los sefiores accionistas examinar la referida
documentacion en el domicilio social. Sin perjuicio de lo anterior, toda la
documentacion relativa a la Junta se encuentra a disposicion de los
accionistas en la pagina web de la Sociedad (www.ezentis.com).

Asimismo, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 539.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad ha habilitado un foro electrénico de
accionistas en la pagina web de la Sociedad (www.ezentis.com).

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebraciéon de la Junta
General Extraordinaria, los sefiores accionistas, sin perjuicio de los
derechos reconocidos por la Ley, los Estatutos Sociales y el Reglamento
de la Junta General, podran plantear las cuestiones y preguntas que,
relacionadas con el Orden del Dia de la misma o sobre la informacién
accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima Junta
General, estimen pertinentes, bien remitiéndolas por correo ordinario al
domicilio de la Sociedad (calle Acustica, 24, planta 52, Edificio Puerta de
Indias, 41015 Sevilla) a la atencidén del Presidente, o por correo electrénico
a la direccion accionistas@ezentis.com, bien haciendo uso del foro
electronico de accionistas habilitado en la pagina web de la Sociedad
(www.ezentis.com). Las preguntas formuladas seran contestadas por el
mismo medio hasta el dia de la celebracion de la Junta.

PROTECCION DE DATOS

Los datos de caracter personal que los accionistas remitan a Ezentis para
el ejercicio de sus derechos de asistencia, delegacion y voto en la Junta
General Extraordinaria o que sean facilitados por entidades bancarias y
sociedades y agencias de valores en las que dichos accionistas tengan
depositadas sus acciones seran tratados por la Sociedad Unicamente a los
efectos de convocatoria, organizacion y celebracion de sus Juntas
Generales, quedando incorporados dichos datos a un fichero cuyo titular es
Grupo Ezentis, S.A., pudiendo en todo caso ejercitar los accionistas los
derechos de acceso, rectificacion, cancelacidon y oposicién, cuando resulten
legalmente procedentes mediante comunicacion escrita dirigida al domicilio
de la Sociedad (calle Acustica, 24, planta 52, Edificio Puerta de Indias,



41015 Sevilla). En aquellos casos en que se incluyan datos de caracter
personal de terceros en la tarjeta de asistencia o delegacién de voto, el
accionista debera informarles de los extremos sefialados anteriormente y
cumplir con cualquier otro requisito que fuera necesario para la cesion de
los datos de caracter personal a Grupo Ezentis, S.A., sin que ésta deba
realizar ninguna accion adicional.

PREVISION DE FECHA DE CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA

De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores, es previsible la
celebracion de la Junta General Extraordinaria en segunda convocatoria.

Madrid, a 14 de noviembre de 2013
Don Luis Gayo del Pozo
Secretario del Consejo de Administraciéon



PROPUESTAS DE ACUERDO QUE SE SOMETEN A LA APROBACION DE
LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE GRUPO
EZENTIS, S.A. CONVOCADA PARA SU CELEBRACION LOS DIAS 17 Y 18
DE DICIEMBRE DE 2013, EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA,
RESPECTIVAMENTE

Acuerdo Primero: Nombramiento, reeleccion y/o ratificacion de consejeros.

1.1D. Luis-Alonso Morgado Miranda, como consejero adscrito a la categoria
de dominical

A propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones de la
Sociedad, acordar la ratificacion y el nombramiento por el plazo
estatutario del siguiente Consejero designado por el Consejo de
Administracion mediante el sistema de cooptacion:

e D. Luis-Alonso Morgado Miranda, como consejero adscrito a la
categoria de otro dominical.

1.2 Vacante producida por la dimisién de D2. Angeles Férriz Gomez.

En relacién con la dimision presentada el dia 8 de noviembre de 2013
por la consejero D3 Angeles Férriz Gémez, dejar momentadneamente sin
cubrir la vacante producida como consecuencia de dicha dimision,
permitiendo expresamente que el Consejo de Administracién, si asi lo
considera conveniente, cubra dicha vacante mediante el sistema de
cooptacién en el momento que asi lo estime oportuno.

Acuerdo Segundo: Aprobacién de un aumento del capital social de la Sociedad
por un_importe de seiscientos setenta y dos mil ochocientos cuarenta euros
(672.840 €), mediante la emision de cuatro millones cuatrocientos ochenta y cinco
mil seiscientas (4.485.600) nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de gquince
céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase
y serie_que las actualmente en circulacion, para su suscripcion por D. Victor
Alfredo Drasal, D. Rafael Jorge Genoud, D. Bernardo Miguel Menéndez y D.
Fernando Daniel Viola, cuyo desembolso se llevard a cabo mediante
compensacion de créditos.

(1) Emision y tipo de emision de las acciones




(ii)

Se acuerda aumentar el capital social en la cuantia de seiscientos
setenta y dos mil ochocientos cuarenta euros (672.840 €) por
compensacion de créditos, mediante la emisibn de cuatro millones
cuatrocientos ochenta y cinco mil seiscientas (4.485.600) acciones
nuevas, todas ellas de la misma clase y serie, de quince céntimos de
euro (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas y con los mismos
derechos que las actualmente en circulacion, representadas mediante
anotaciones en cuenta y destinadas a determinados acreedores de la
Sociedad.

Las acciones de nueva creacion se emitiran al precio por accion
resultante de la media aritmética de los precios de cierre de las acciones
de la Sociedad, en las treinta (30) sesiones del mercado bursatil
inmediatamente anteriores al dia de la aprobaciéon por la Junta General
del acuerdo de aumento mediante compensacion de créditos, con el
limite del valor nominal de la accién, esto es, quince céntimos de euro
(0,15 €).

La diferencia entre el tipo de emision y el valor nominal de las acciones
constituira la prima de emision del aumento de capital.

Suscripcion, contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital sera suscrito por los acreedores que se relacionan
en el anexo | del informe de administradores puesto a disposiciéon de los
accionistas correspondiente a este punto del orden del dia (en adelante,
los "Acreedores") y se prevé expresamente que el aumento de capital
pueda ser objeto de suscripcion incompleta.

Tanto el valor nominal de las acciones como, en su caso, la
correspondiente prima de emision de las mismas se desembolsaran
mediante la compensacion de los créditos que los Acreedores ostentan
frente a la Sociedad, cuyo detalle consta en el anexo | del informe de
administradores correspondiente a este punto del orden del dia.

Asimismo, se hace constar que los créditos son liquidos, vencidos y
exigibles en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha
de este acuerdo, el vencimiento del restante no es superior a cinco (5)
afos, todo ello de acuerdo con la certificacion emitida por el auditor de
cuentas de la Sociedad puesta a disposicion de los accionistas de



(i)

(iv)

v)

acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Derecho de suscripciéon preferente

En atencion a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser un aumento de capital por compensacion de créditos, y no
haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hay lugar al derecho de
suscripcion preferente.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emisidn seran ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacion y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuira a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (en adelante, “lberclear”’) y a sus entidades
participantes.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos
econdémicos y politicos que las acciones en circulacion a partir de la
fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado
por las personas facultadas al efecto conforme al apartado (vii)
siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos
complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir
de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado.

Ejecucion del aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de
Sociedades de Capital, se acuerda facultar al Consejo de
Administracién, con expresa facultad de sustitucion en cualquiera de sus
miembros, para que, dentro del plazo maximo de un (1) afio a contar
desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y
manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la
gue, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
faculta al Consejo de Administracion para fijar las condiciones del



(vi)

(vii)

aumento en todo lo no previsto por esta Junta General, incluyendo la
modificacion de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos actos
sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de capital en el
Registro Mercantil.

Admisidn a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las acciones objeto de
emisién en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del
Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo), y requerir ante
los organismos competentes la inclusion de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de lberclear, a cuyo efecto el
Consejo de Administracion o cualquiera de las personas identificadas en
el apartado (vii) siguiente podra llevar a cabo las correspondientes
solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los
términos que considere convenientes y realizar cuantos actos sean
necesarios con dicho propdésito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusion de la negociacion de las acciones de la
Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas formalidades y, en tal
supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera
otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad de
sustitucion en don Manuel Garcia-Duran de Bayo, Presidente y
Consejero Delegado y don Luis Gayo del Pozo, Secretario no consejero
del Consejo de Administracion, para que, cualquiera de ellos, de forma
indistinta y solidaria, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda
formalizar cualquier documento publico o privado y lleve a cabo
cualquier tramite o actuacion que resulte conveniente o necesario para
la plena ejecucion de los anteriores acuerdos, pudiendo en particular,
con caracter indicativo y no limitativo:



a. decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a
efecto;

b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en este acuerdo y de conformidad con sus términos vy
condiciones;

c. declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la
cuantia efectivamente suscrita;

d. fijar el importe exacto del nimero de nuevas acciones a emitir, de
conformidad con el criterio de valoracion establecido en el
presente acuerdo;

e. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una
vez suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando
cuantos documentos publicos y privados sean convenientes para
la ejecucion total o parcial del aumento de capital, asi como para
gue, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos
comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura
de aumento de capital y modificacion del articulo 5 de los
Estatutos Sociales de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcion en el Registro Mercantil;

f. realizar todos los trdmites necesarios para que las nuevas
acciones resultantes del aumento de capital sean inscritas en los
registros contables de Iberclear y admitidas a negociacién en las
Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo); y

g. en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes,
suscribir los documentos y llevar a cabo las actuaciones que se
precisen para la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos
precedentes.

Acuerdo Tercero:  Aprobacién de un aumento del capital social de la Sociedad
por un importe de cuarenta y dos mil trescientos cuarenta y cinco euros (42.345




€), mediante la emisidon de doscientas ochenta y dos mil trescientas (282.300)

nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de quince céntimos de euro (0,15 €)

de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las

actualmente en circulacién, para su suscripcion por Nogca Partner, S.L., cuyo

desembolso se llevard a cabo mediante compensacion de créditos.

()

(ii)

Emisién v tipo de emision de las acciones

Se acuerda aumentar el capital social en la cuantia de cuarenta y dos mil
trescientos cuarenta y cinco euros (42.345 €) por compensacion de
créditos, mediante la emision de doscientas ochenta y dos mil
trescientas (282.300) nuevas acciones de quince céntimos de euro (0,15
€) de valor nominal cada una de ellas y con los mismos derechos que
las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en
cuenta.

Las acciones se emiten sin prima de emision.

El aumento de capital sera suscrito en su totalidad por Nogca Partner,
S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Madrid, Paseo
de la Castellana 40, con CIF numero B-84034925, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Hoja nimero M-356858 (en adelante,
"NOQCA"), previéndose expresamente que el aumento de capital pueda
ser objeto de suscripcién incompleta.

Contravalor y desembolso del aumento de capital

El desembolso de las nuevas acciones suscritas se realizara mediante la
compensacion del crédito qgue NOQCA ostenta frente a la Sociedad por
importe de cuarenta y dos mil trescientos cuarenta y cinco euros (42.345
€), tal y como se indica en el informe de administradores puesto a
disposicion de los accionistas.

Se hace constar que el crédito que se compensa es liquido, vencido y
exigible en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de
este acuerdo, el vencimiento del restante no es superior a cinco (5)
afos, todo ello de acuerdo con la certificacion emitida por el auditor de
cuentas de la Sociedad puesta a disposicion de los accionistas de
acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de
Capital.



(iii)

(iv)

v)

Derecho de suscripcién preferente

En atencion a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser un aumento de capital por compensacion de créditos, y no
haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hay lugar al derecho de
suscripcion preferente.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacion y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuira a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (en adelante, “lberclear’) y a sus entidades
participantes.

Las nuevas acciones conferirdn a sus titulares los mismos derechos
econémicos y politicos que las acciones en circulacion a partir de la
fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado
por las personas facultadas al efecto conforme al apartado (vii)
siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos
complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir
de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado.

Ejecucion del aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de
Sociedades de Capital, se acuerda facultar al Consejo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucion en cualquiera de sus
miembros, para que, dentro del plazo maximo de un (1) afio a contar
desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y
manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la
gue, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
faculta al Consejo de Administracion para fijar las condiciones del
aumento en todo lo no previsto por esta Junta General, incluyendo la
modificacion de la redaccién del articulo 5 de los Estatutos Sociales para



(vi)

(vii)

adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos actos
sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de capital en el
Registro Mercantil.

Admision a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las acciones objeto de
emisién en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del
Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), y requerir ante
los organismos competentes la inclusion de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de lIberclear, a cuyo efecto el
Consejo de Administracion o cualquiera de las personas identificadas en
el apartado (vii) siguiente podra llevar a cabo las correspondientes
solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los
términos que considere convenientes y realizar cuantos actos sean
necesarios con dicho propdésito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusibn de la negociacion de las acciones de la
Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas formalidades y, en tal
supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera
otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Deleqgacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad de
sustitucion en don Manuel Garcia-Duran de Bayo, Presidente y
Consejero Delegado y don Luis Gayo del Pozo, Secretario no consejero
del Consejo de Administracion, para que, cualquiera de ellos, de forma
indistinta y solidaria, en nombre y representacién de la Sociedad, pueda
formalizar cualquier documento publico o privado y lleve a cabo
cualquier tramite o actuacion que resulte conveniente o necesario para
la plena ejecucion de los anteriores acuerdos, pudiendo en particular,
con caracter indicativo y no limitativo:

a. decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a
efecto;



b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en este acuerdo y de conformidad con sus términos vy
condiciones;

c. declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la
cuantia efectivamente suscrita, fijando en este caso el importe
exacto del nUmero de nuevas acciones a emitir;

d. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una
vez suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando
cuantos documentos publicos y privados sean convenientes para
la ejecucion total o parcial del aumento de capital, asi como para
gue, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos
comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura
de aumento de capital y modificacion del articulo 5 de los
Estatutos Sociales de EZENTIS vy, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcién en el Registro Mercantil;

e. realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas
acciones resultantes del aumento de capital sean inscritas en los
registros contables de Iberclear y admitidas a negociacién en las
Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo); y

f. en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes,
suscribir los documentos y llevar a cabo las actuaciones que se
precisen para la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos
precedentes.

Acuerdo Cuatrto: Aprobacién de un aumento del capital social de la Sociedad
por un importe de trescientos treinta y un mil novecientos veintiddés euros con
cuarenta céntimos de euro (331.922,40 €), mediante |la emisidon de dos millones
doscientas doce mil ochocientas dieciséis (2.212.816) nuevas acciones
ordinarias de la Sociedad de quince céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal
cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en




circulacion, para su suscripcidn por acreedores ordinarios, cuyo desembolso se

llevara a cabo mediante compensacion de créditos.

()

(ii)

Emisién v tipo de emision de las acciones

Se acuerda aumentar el capital social en la cuantia de trescientos treinta
y un mil novecientos veintid0s euros con cuarenta céntimos de euro
(331.922,40 €) por compensacion de créditos, mediante la emision de
dos millones doscientas doce mil ochocientas dieciséis (2.212.816)
acciones nuevas, todas ellas de la misma clase y serie, de quince
céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas y con los
mismos derechos que las actualmente en circulacidon, representadas
mediante anotaciones en cuenta y destinadas a acreedores ordinarios
de la Sociedad.

Las acciones de nueva creacion se emitiran al precio por accion
resultante de la media aritmética de los precios de cierre de las acciones
de la Sociedad, en las treinta (30) sesiones del mercado bursétil
inmediatamente anteriores al dia de la aprobacién por la Junta General
del acuerdo de aumento mediante compensacion de créditos, y con el
limite minimo del valor nominal de la accién, esto es, quince céntimos de
euro (0,15 €) por accion.

La diferencia entre el tipo de emision y el valor nominal de las acciones
constituira la prima de emision del aumento de capital.

Suscripcion, contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital sera suscrito por los acreedores ordinarios que se
relacionan en el anexo | del informe de administradores puesto a
disposicion de los accionistas correspondiente a este punto del orden del
dia (en adelante, los "Acreedores Ordinarios") y se prevé
expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcion incompleta.

Tanto el valor nominal de las acciones como, en su caso, la
correspondiente prima de emision de las mismas se desembolsaran
mediante la compensacion de los créditos que los Acreedores Ordinarios
ostentan frente a la Sociedad, cuyo detalle consta en el anexo | del
informe de administradores correspondiente a este punto del orden del



(i)

(iv)

(v)

dia.

Se hace constar que los créditos que se compensan son liquidos,
vencidos y exigibles en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a
la fecha de este acuerdo, el vencimiento del restante no es superior a
cinco (5) afos, todo ello de acuerdo con la certificacion emitida por el
auditor de cuentas de la Sociedad puesta a disposicion de los
accionistas de acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Derecho de suscripciéon preferente

En atencion a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser un aumento de capital por compensacion de créditos, y no
haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hay lugar al derecho de
suscripcion preferente.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacion y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuira a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (en adelante, “lberclear’) y a sus entidades
participantes.

Las nuevas acciones conferirdn a sus titulares los mismos derechos
econdmicos y politicos que las acciones en circulacion a partir de la
fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado
por las personas facultadas al efecto conforme al apartado (vii)
siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos
complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir
de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado.

Ejecucion del aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de
Sociedades de Capital, se acuerda facultar al Consejo de



(vi)

(vii)

Administracion, con expresa facultad de sustitucion en cualquiera de sus
miembros, para que, dentro del plazo maximo de un (1) afio a contar
desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y
manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la
que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
faculta al Consejo de Administracion para fijar las condiciones del
aumento en todo lo no previsto por esta Junta General, incluyendo la
modificacion de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos actos
sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de capital en el
Registro Mercantil.

Admisidn a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion de las acciones objeto de
emision en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del
Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo), y requerir ante
los organismos competentes la inclusion de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de lberclear, a cuyo efecto el
Consejo de Administracion o cualquiera de las personas identificadas en
el apartado (vii) siguiente podra llevar a cabo las correspondientes
solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los
términos que considere convenientes y realizar cuantos actos sean
necesarios con dicho propésito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusibn de la negociacion de las acciones de la
Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas formalidades y, en tal
supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera
otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Delegacioén de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad de
sustitucibon en don Manuel Garcia-Duran de Bayo, Presidente y
Consejero Delegado y don Luis Gayo del Pozo, Secretario no consejero



del Consejo de Administracion, para que, cualquiera de ellos, de forma
indistinta y solidaria, en nombre y representacién de la Sociedad, pueda
formalizar cualquier documento publico o privado y lleve a cabo
cualquier tramite o actuacion que resulte conveniente o necesario para
la plena ejecucion de los anteriores acuerdos, pudiendo en particular,
con caracter indicativo y no limitativo:

a. decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a
efecto;

b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en este acuerdo y de conformidad con sus términos vy
condiciones;

c. declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la
cuantia efectivamente suscrita;

d. fijar el importe exacto del nimero de nuevas acciones a emitir, de
conformidad con el criterio de valoracion establecido en el
presente acuerdo;

e. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una
vez suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando
cuantos documentos publicos y privados sean convenientes para
la ejecucion total o parcial del aumento de capital, asi como para
gue, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos
comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura
de aumento de capital y modificacion del articulo 5 de los
Estatutos Sociales de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcién en el Registro Mercantil;

f. realizar todos los trdmites necesarios para que las nuevas
acciones resultantes del aumento de capital sean inscritas en los
registros contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo); y



g. en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes,
suscribir los documentos y llevar a cabo las actuaciones que se
precisen para la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos
precedentes.

Acuerdo Quinto: Aprobacion de un aumento del capital social de la Sociedad
por un importe de dos millones seiscientos veinte mil cuatrocientos cuarenta y
seis euros con treinta céntimos de euro (2.620.446,30 €), mediante la emisién
de diecisiete millones cuatrocientas sesenta y nueve mil seiscientas cuarenta y
dos (17.469.642) nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de quince
céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas, con una prima de
emision de veinticinco milésimas de euro (0,025 €) por accién, de la misma
clase y serie gue las actualmente en circulacion, para su_suscripcion por
Inversiones |bersuizas, S.A., cuyo desembolso se llevara a cabo mediante
compensacion de créditos.

(1) Emision y tipo de emision de las acciones

Se acuerda aumentar el capital social en la cuantia de dos millones
seiscientos veinte mil cuatrocientos cuarenta y seis euros con treinta
céntimos de euro (2.620.446,30 €) por compensacion de créditos,
mediante la emisiobn de diecisiete millones cuatrocientas sesenta y
nueve mil seiscientas cuarenta y dos (17.469.642) acciones nuevas,
todas ellas de la misma clase y serie, de quince céntimos de euro (0,15
€) de valor nominal cada una de ellas y con los mismos derechos que
las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en
cuenta.

Las acciones se emiten con una prima de emisién por accién de
veinticinco milésimas de euro (0,025 €), por lo que la prima de emision
total asciende a cuatrocientos treinta y seis mil setecientos cuarenta y un
euros con cinco céntimos de euro (436.741,05 €).

El aumento de capital sera suscrito en su totalidad por Inversiones
Ibersuizas, S.A., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en
Madrid, Paseo de la Castellana 12, con CIF numero A-28492932, e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja numero M-27615 (en
adelante, “IBERSUIZAS”), previéndose expresamente que el aumento
de capital pueda ser objeto de suscripcién incompleta.



(ii)

(i)

(iv)

Contravalor y desembolso del aumento de capital

El desembolso del valor nominal de las nuevas acciones suscritas, asi
como de la correspondiente prima de emision, se realizard mediante la
compensacion de un crédito que IBERSUIZAS ostenta frente a la
Sociedad por importe de tres millones cincuenta y siete mil ciento
ochenta y siete euros con treinta y cinco céntimos de euro (3.057.187,35
€), tal y como se indica en el informe de administradores puesto a
disposicion de los accionistas.

Se hace constar que el crédito que se compensa es liquido, vencido y
exigible en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de
este acuerdo, el vencimiento del restante no es superior a cinco (5)
afos, todo ello de acuerdo con la certificacion emitida por el auditor de
cuentas de la Sociedad puesta a disposicion de los accionistas de
acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Derecho de suscripciéon preferente

En atencion a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser un aumento de capital por compensacion de créditos, y no
haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hay lugar al derecho de
suscripcion preferente.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision serdn ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacion y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuira a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (en adelante, “lberclear’) y a sus entidades
participantes.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos
econdémicos y politicos que las acciones en circulacion a partir de la
fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado
por las personas facultadas al efecto conforme al apartado (vii)
siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos



v)

(vi)

complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir
de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado.

Ejecucion del aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de
Sociedades de Capital, se acuerda facultar al Consejo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucion en cualquiera de sus
miembros, para que, dentro del plazo maximo de un (1) afio a contar
desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y
manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la
gue, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
faculta al Consejo de Administracion para fijar las condiciones del
aumento en todo lo no previsto por esta Junta General, incluyendo la
modificacién de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos actos
sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de capital en el
Registro Mercantil.

Admisidn a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las acciones objeto de
emision en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del
Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo), y requerir ante
los organismos competentes la inclusion de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de lIberclear, a cuyo efecto el
Consejo de Administracion o cualquiera de las personas identificadas en
el apartado (vii) siguiente podra llevar a cabo las correspondientes
solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los
términos que considere convenientes y realizar cuantos actos sean
necesarios con dicho propdésito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusion de la negociacion de las acciones de la
Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas formalidades y, en tal
supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera



(vii)

otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad de
sustitucion en don Manuel Garcia-Duran de Bayo, Presidente y
Consejero Delegado y don Luis Gayo del Pozo, Secretario no consejero
del Consejo de Administracion, para que, cualquiera de ellos, de forma
indistinta y solidaria, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda
formalizar cualquier documento publico o privado y lleve a cabo
cualquier tramite o actuacidon que resulte conveniente o necesario para la
plena ejecuciéon de los anteriores acuerdos, pudiendo en particular, con
caracter indicativo y no limitativo:

a. decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a
efecto;

b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en este acuerdo y de conformidad con sus términos vy
condiciones;

C. declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la

cuantia efectivamente suscrita, fijando en este caso el importe
exacto del numero de nuevas acciones a emitir;

d. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una
vez suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando
cuantos documentos publicos y privados sean convenientes para
la ejecucion total o parcial del aumento de capital, asi como para
gue, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos
comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura
de aumento de capital y modificacion del articulo 5 de los
Estatutos Sociales de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcién en el Registro Mercantil;

e. realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas
acciones resultantes del aumento de capital sean inscritas en los



registros contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo); y en general, para
realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los
documentos y llevar a cabo las actuaciones que se precisen para
la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos precedentes.

Acuerdo Sexto: Delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad de
aumentar el capital social mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias,
conforme a lo establecido en el articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de
Capital, dentro _de los limites de la Ley, con facultad expresa de acordar la
exclusion del derecho de suscripcidon preferente de conformidad con lo previsto
en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, revocando y dejando sin
efecto la cantidad pendiente resultante de las delegaciones anteriores
concedidas por la Junta General.

1° Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital, la
facultad de ampliar el capital social, en una o varias veces, dentro del
plazo legal de cinco afios contados desde la fecha de celebracion de la
presente Junta General, hasta la cifra equivalente al cincuenta por ciento
(50%) del capital social en el momento de la presente autorizacion,
mediante la emision de acciones, con cargo a aportaciones dinerarias,
con o sin prima de emision, en la oportunidad y cuantia que el propio
Consejo determine y sin necesidad de previa consulta a la Junta
General. En relacion con cada aumento, correspondera al Consejo de
Administracion decidir si las nuevas acciones a emitir son ordinarias,
privilegiadas, rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo de las
permitidas, de conformidad con la Ley y con los Estatutos Sociales. El
Consejo de Administracion podra fijar, en todo lo no previsto, los
términos y condiciones de los aumentos de capital y las caracteristicas
de las acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no
suscritas en el plazo o plazos de ejercicio del derecho de suscripcion
preferente.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 506 de la citada Ley
se delega expresamente en el Consejo de Administracion la facultad de,
en su caso, acordar la exclusién o no, del derecho de preferencia en
relacion con las ampliaciones que pudieran acordarse a tenor del
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presente acuerdo, cuando concurran las circunstancias previstas en el
citado articulo, relativas al interés social y siempre que, en caso de
exclusion, el valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el
importe de la prima de emision se corresponda con el valor razonable
gue resulte del informe del auditor de cuentas a que se refiere el articulo
506.3 de la Ley de Sociedades de Capital, elaborado a tal fin a instancia
del Consejo de Administracion.

Igualmente se autoriza al Consejo de Administracién para dar nueva
redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social,
una vez haya sido ejecutado el aumento, en funcion de las cantidades
realmente suscritas y desembolsadas de acuerdo con lo establecido en
el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital.

Solicitar la admisidén a negociacion de las acciones que se puedan emitir
en virtud de este acuerdo en las Bolsas de Valores nacionales o
extranjeras en las cuales coticen las acciones en el momento de
ejecutarse cada aumento de capital, previo cumplimiento de la normativa
qgue fuere de aplicacion, facultando a estos efectos al Consejo de
Administracion, con expresas facultades de sustitucion en cualquiera de
sus miembros y Secretario, para otorgar cuantos documentos y realizar
cuantos actos sean necesarios al efecto.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su
vez, pueda delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249.2 de
la Ley de Sociedades de Capital, las facultades delegadas a que se
refiere este acuerdo.

Revocar expresamente, en cuanto no haya sido utilizada con
anterioridad a la adopcion del presente acuerdo, la delegacion conferida
al Consejo de Administracién con el mismo objeto, en virtud del acuerdo
adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia
28 de mayo de 2013.



Resefia curricular del consejero nombrado por cooptacién cuya
ratificacibn 'y nombramiento se propone en la Junta General
Extraordinaria de accionistas de esta sociedad convocada para los dias
17y 18 de diciembre de 2013.

Don Luis Alonso Morgado Miranda

Vocal del Consejo de Administracion (consejero dominical).

El Sr. Morgado Miranda es Licenciado en Ciencias Econdmicas vy
Empresariales. En la actualidad, es Socio Director de MCIM, S.L. Previamente,
ha ocupado diversos puestos directivos en el Banco Espirito Santo de
Investimento S.A.S.E., Benito & Monjardin S.V.B., S.A. y ODDO A.V.B., S.A.



INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE
SE REFIERE EL PUNTO 2 DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 17 Y
18 DE DICIEMBRE DE 2013 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA
RESPECTIVAMENTE.

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la "Ley de Sociedades de
Capital"), en relacién con el articulo 301.2 del mismo texto legal, todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad GRUPO EZENTIS,
S.A. (en adelante, "EZENTIS" o la "Sociedad") proceden a la formulacion del
presente Informe, al objeto de explicar y justificar la operacion de aumento de
capital social de la Sociedad, cuyo acuerdo se propone bajo el punto 2 del
orden del dia de la Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad
convocada para los dias 17 y 18 de diciembre de 2013 en primera y segunda
convocatoria respectivamente.

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO

Atendiendo al presente y futuro de la Sociedad, el Consejo de Administracion
aprobé a finales del afio 2012 un Plan Estratégico 2013-2015 (en adelante, el
“Plan Estratégico”), publicado en la CNMV mediante hecho relevante de fecha
28 de noviembre de 2012, siendo preciso que la Sociedad buscase diferentes
vias de financiacion que permitiesen el efectivo cumplimiento de dicho plan. El
Plan Estratégico sienta las directrices principales para el incremento de las
lineas de negocio y presencia internacional de las sociedades del Grupo, lo que
ha permitido que la Sociedad pase de una fase de reestructuracion financiera a
una de crecimiento.

Desde entonces, la Sociedad ha alcanzado hitos importantes como han sido la
suscripcion por sus accionistas e inversores de un aumento de capital de 13,2
MME (hecho relevante de 13 de febrero de 2013), la conversion en acciones de
6,45 MME de obligaciones convertibles (hechos relevantes de 28 de noviembre
de 2012, 21 de marzo y 1 de agosto de 2013), un aumento de capital de 3,4
MME por compensacion de créditos con proveedores (hecho relevante de 19
de junio de 2013), la adquisicion del 60% de una sociedad brasilefia en el
sector eléctrico (hecho relevante de 6 de agosto de 2013), el acuerdo para la
adquisicion del 45% de wuna sociedad chilena en el sector de



telecomunicaciones y gestion de aguas (hecho relevante de 30 de agosto de
2013), la ejecucion parcial de warrants por un importe de 2,49 MM€ (hechos
relevantes de 27 de septiembre, 23 de octubre y 31 de octubre de 2013) v,
como en este caso, una exitosa negociacion con los acreedores de la Sociedad
y/o de sus filiales para que capitalicen su deuda, lo que permite -en el contexto
actual tan dificil de cara a la obtencion de financiacion- seguir contando con la
liquidez suficiente para ir cumpliendo con los objetivos marcados en el Plan
Estratégico.

En este sentido, la Sociedad ha alcanzado un (1) acuerdo de capitalizacion de
cuatro (4) créditos que ostentaban determinados acreedores frente a la filial de
EZENTIS, Ezentis Brasil Instalaciones, S.L.U., cuyos saldos deudores han sido
previamente cedidos a EZENTIS para su capitalizacion. Se detalla la identidad
de los acreedores (en adelante los “Acreedores”) y el importe de sus
respectivos créditos en el Anexo | al presente informe.

En consecuencia, el Consejo de Administracion considera que el aumento de
capital propuesto a la Junta General satisface el interés de la Sociedad, en la
medida en que le permite el saneamiento de su situacion financiera y le otorga
una mayor liquidez para afrontar y desarrollar préximos proyectos e inversiones
contemplados en el Plan Estratégico. En atencibn a cuanto antecede v,
conforme a lo establecido en el articulo 301.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracién informa sobre las caracteristicas del
aumento de capital propuesto en los términos que se indican a continuacion.

3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

El Consejo de Administracion de EZENTIS propone a la Junta General
Extraordinaria de accionistas la adopcion de un acuerdo de aumento del capital
social mediante compensacién de créditos, con arreglo a las siguientes
caracteristicas:

3.1. Cuantia del aumento

La cuantia total del aumento de capital social que se propone a la Junta
General Extraordinaria de accionistas asciende hasta un importe de seiscientos
setenta y dos mil ochocientos cuarenta euros (672.840 €), mediante la emision
de cuatro millones cuatrocientos ochenta y cinco mil seiscientas (4.485.600)
nuevas acciones de quince céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada
una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta, de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacion.

Se prevé expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcion incompleta.



3.2. Contravalor

El aumento de capital se desembolsara mediante la compensacion de los
cuatro (4) créditos que se indican en el Anexo |. En dicho Anexo consta el
importe de los créditos a compensar, la identidad de los aportantes y la fecha
en que se contrajeron los mismos, dejandose constancia expresa en este
informe de la perfecta concordancia entre los datos relativos a los créditos a
compensar contenidos en dicho Anexo y la contabilidad social.

3.3. Derecho de suscripcion preferente

Atendiendo a lo dispuesto por el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser éste un aumento de capital por compensacion de créditos de los
previstos en el articulo 301 del mismo texto legal y, por tanto, no habiendo
aportacion dineraria alguna, no habra lugar al derecho de suscripcion
preferente.

3.4. Delegacion de facultades

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, la
delegacion en el propio Consejo de las facultades necesarias para que, dentro
del plazo maximo de un (1) afio a contar desde la fecha del acuerdo de la Junta
General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los parrafos precedentes,
ejecute en el modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la
fecha en la que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
propondra que se faculte al Consejo de Administracion para que fije las
condiciones del aumento en todo lo no previsto por la Junta General,
incluyendo la modificacion de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos
Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, y la realizacion de
todos los actos que sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de
capital en el Registro Mercantil.

4. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS

4.1. Naturaleza y caracteristicas de los créditos que se compensan e
identidad de los aportantes

Los creditos que se compensan tienen su origen en un contrato de
compraventa suscrito el 5 de agosto de 2013, alcanzando entonces un importe
total de novecientos mil délares americanos (900.000 $). Dicha cantidad fue
convertida a euros en virtud de un acuerdo de capitalizacion suscrito el 11 de
noviembre de 2013, segun el cual el importe definitivo de los créditos a



compensar asciende en conjunto a seiscientos setenta y dos mil ochocientos
cuarenta euros (672.840 €).

Asimismo, se hace constar que los créditos que se compensan son liquidos,
vencidos y exigibles en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la
fecha de emision de este informe, el vencimiento del restante no es superior a
cinco (5) afos, todo ello de conformidad con la contabilidad social, tal y como
resulta de la certificacion emitida por el auditor de cuentas de la Sociedad que
sera puesta a disposicion de los accionistas de acuerdo con lo previsto en el
articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los datos de cada uno de los créditos que se compensan, asi como los datos
de identidad de cada uno de los Acreedores, se encuentran recogidos en el
Anexo | del presente informe.

4.2. Numero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse

Como consecuencia del aumento de capital previsto los Acreedores recibiran,
en compensacion de sus respectivos créditos, nuevas acciones de quince
céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas, de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacion.

Para el célculo del nimero de acciones a emitir se tomara como valor la media
aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en las treinta
(30) sesiones del mercado bursatil inmediatamente anteriores a la fecha de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, con el limite del valor nominal de
la accion, esto es, quince céntimos de euro (0,15 €); se sefala que el criterio
expuesto en este parrafo en lo relativo al precio de emisién de las acciones en
cuestion trae causa del acuerdo que la Sociedad alcanz6 con los Acreedores,
con fechas 5 de agosto y 11 de noviembre de 2013, con el objeto de que
dichos Acreedores consintieran convertir sus respectivos créditos en acciones
de la Sociedad.

El importe previsto para el aumento de capital presupone que las acciones se
emitan a su valor nominal, por lo que el aumento podria terminar ejecutandose
por una cuantia inferior si, de conformidad con lo previsto anteriormente, las
acciones fueran emitidas con prima de emisioén y, en consecuencia, a un precio
superior. Se prevé por ello que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcion incompleta.

La diferencia entre el tipo de emision y el valor nominal de las acciones
constituira la prima de emision del aumento de capital.

5. PROPUESTA DE ACUERDO



Seguidamente, se transcribe la propuesta de acuerdo que se sometera a la
consideracion de la Junta General de Accionistas:

“Acuerdo Sequndo: Aprobacion de un aumento del capital social de la Sociedad

()

(ii)

por un importe de seiscientos setenta y dos mil ochocientos
cuarenta euros (672.840 €), mediante la emisién de cuatro
millones cuatrocientos ochenta y cinco mil seiscientas
(4.485.600) nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de
quince céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada
una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente
en_circulacién, para su suscripcién por D. Victor Alfredo
Drasal, D. Rafael Jorge Genoud, D. Bernardo Miguel
Menéndez y D. Fernando Daniel Viola, cuyo desembolso se
llevard a cabo mediante compensacién de créditos.

Emisién v tipo de emisidn de las acciones

Se acuerda aumentar el capital social en la cuantia de seiscientos
setenta y dos mil ochocientos cuarenta euros (672.840 €) por
compensacion de créditos, mediante la emision de cuatro millones
cuatrocientos ochenta y cinco mil seiscientas (4.485.600) acciones
nuevas, toda ellas de la misma clase y serie, de quince céntimos de euro
(0,15 €) de valor nominal cada una de ellas y con los mismos derechos
que las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones
en cuenta y destinadas a determinados acreedores de la Sociedad.

Las acciones de nueva creacion se emitirAn al precio por accion
resultante de la media aritmética de los precios de cierre de las acciones
de la Sociedad, en las treinta (30) sesiones del mercado bursatil
inmediatamente anteriores al dia de la aprobacién por la Junta General
del acuerdo de aumento mediante compensacién de créditos, con el
limite del valor nominal de la accién, esto es, quince céntimos de euro
(0,15 €).

La diferencia entre el tipo de emision y el valor nominal de las acciones
constituira la prima de emision del aumento de capital.

Suscripcidn, contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital sera suscrito por los acreedores que se relacionan
en el anexo | del informe de administradores puesto a disposicion de los
accionistas correspondiente a este punto del orden del dia (en adelante,



(i)

(iv)

los "Acreedores") y se prevé expresamente que el aumento de capital
pueda ser objeto de suscripcion incompleta.

Tanto el valor nominal de las acciones como, en su caso, la
correspondiente prima de emision de las mismas se desembolsaran
mediante la compensacion de los créditos que los Acreedores ostentan
frente a la Sociedad, cuyo detalle consta en el anexo | del informe de
administradores correspondiente a este punto del orden del dia.

Asimismo, se hace constar que los créditos son liquidos, vencidos y
exigibles en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha
de este acuerdo, el vencimiento del restante no es superior a cinco (5)
afos, todo ello de acuerdo con la certificacion emitida por el auditor de
cuentas de la Sociedad puesta a disposicion de los accionistas de
acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Derecho de suscripciéon preferente

En atencién a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser un aumento de capital por compensacién de créditos, y no
haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hay lugar al derecho de
suscripcion preferente.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emisidn seran ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacién y estardn representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuird a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (en adelante, “lberclear”’) y a sus entidades
participantes.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos
econdémicos y politicos que las acciones en circulacion a partir de la
fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado
por las personas facultadas al efecto conforme al apartado (vii)
siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos
complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir
de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado.



(v)

(vi)

(vii)

Ejecucion del aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de
Sociedades de Capital, se acuerda facultar al Consejo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucién en cualquiera de sus
miembros, para que, dentro del plazo maximo de un (1) afio a contar
desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y
manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la
que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
faculta al Consejo de Administraciébn para fijar las condiciones del
aumento en todo lo no previsto por esta Junta General, incluyendo la
modificacion de la redaccién del articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos actos
sean precisos para lograr la inscripcidon del aumento de capital en el
Registro Mercantil.

Admision a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las acciones objeto de
emisidn en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), y requerir ante
los organismos competentes la inclusion de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de lIberclear, a cuyo efecto el
Consejo de Administracion o cualquiera de las personas identificadas en
el apartado (vii) siguiente podra llevar a cabo las correspondientes
solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los
términos que considere convenientes y realizar cuantos actos sean
necesarios con dicho propdésito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusion de la negociacion de las acciones de la
Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas formalidades y, en tal
supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera
otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Delegacioén de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad de



sustitucion en don Manuel Garcia-Duran de Bayo, Presidente y
Consejero Delegado y don Luis Gayo del Pozo, Secretario no consejero
del Consejo de Administracion, para que, cualquiera de ellos, de forma
indistinta y solidaria, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda
formalizar cualquier documento publico o privado y lleve a cabo
cualquier tramite o actuacion que resulte conveniente o necesario para
la plena ejecucion de los anteriores acuerdos, pudiendo en particular,
con caracter indicativo y no limitativo:

a. decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a
efecto;

b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en este acuerdo y de conformidad con sus términos vy
condiciones;

c. declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la
cuantia efectivamente suscrita;

d. fijar el importe exacto del nimero de nuevas acciones a emitir, de
conformidad con el criterio de valoracion establecido en el
presente acuerdo;

e. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una
vez suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando
cuantos documentos publicos y privados sean convenientes para
la ejecucion total o parcial del aumento de capital, asi como para
gue, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos
comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura
de aumento de capital y modificacion del articulo 5 de los
Estatutos Sociales de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcion en el Registro Mercantil;

f. realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas
acciones resultantes del aumento de capital sean inscritas en los
registros contables de Iberclear y admitidas a negociacién en las
Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo); y



g. en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes,
suscribir los documentos y llevar a cabo las actuaciones que se
precisen para la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos
precedentes.”

6. POSIBLE MODIFICACION EN CASO DE PREVIA EJECUCION DEL
CONTRA-SPLIT

Debe tenerse en cuenta que, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta de
accionistas de la Sociedad, celebrada el pasado 28 de mayo de 2013, se
aprobo (i) agrupar y cancelar las acciones en circulacién de la Sociedad para
Su canje por acciones de nueva emision, que tuvieran un valor nominal de
sesenta céntimos de euro (0,6 €), esto es, en una proporcion de cuatro (4)
acciones antiguas por una (1) nueva (en adelante, el "contra-split"), y (i)
delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad la ejecucion del contra-
split en el momento que se estime procedente, siempre y cuando se realice con
anterioridad al 31 de diciembre de 2013.

Aungue a dia de hoy el Consejo de Administracion aun no ha ejecutado el
contra-split, en caso de que dicho acuerdo fuera ejecutado antes de la
celebracion de la Junta la propuesta de acuerdo transcrita anteriormente seria
objeto de modificacion en los aspectos relativos al nuevo valor nominal de las
acciones, al numero de acciones a emitir y al precio de emisién, que habrian de
ajustarse en la medida correspondiente.

En tal caso, de ejecutarse el contrasplit, la nueva propuesta de acuerdo
ajustada sera difundida por la Sociedad en los mismos términos que la
propuesta que se contiene en el presente informe.

* % %

Firmado: El Presidente y el Secretario no consejero del Consejo de
Administracion

Manuel Garcia-Duran de Bayo Luis Gayo del Pozo



ANEXO |

Nombre y apellidos D.N.I-N.l.E/Pasaporte | Importe (euros) | Fecha crédito Domicilio
1 | Victor Alfredo Drasal 10.260.146 336.420 11/11/2013 | Brasil
2 | Rafael Jorge Genoud 11.266.920 127.839,60 11/11/2013 | Argentina
3 |Bernardo Miguel Menéndez 14.015.663 107.654,40 11/11/2013 | Argentina
4 | Fernando Daniel Viola 11.266.800 100.926 11/11/2013 | Brasil
Total 672.840
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INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

Alos fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial sobre propuesta de aumentar el capital en 672.840 euros por
compensacion de créditos, formulada por los Administradores el 14 de noviembre de 2013, que se
presenta en el informe de los administradores adjunto. Hemos verificado, de acuerdo con normas de
auditorfa generalmente aceptadas, la informaci6én preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los eréditos destinados al aumento de
capital y que los mismos, a la fecha de este informe, al menos en un 25 por 100, son liquidos, vencidos
y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

En nuestra opinién, €l documento adjunto preparado por los Administradores ofrece informacién
adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de Grupo Ezentis, S8.A.,
los cuales, al menos en un 25 por 100 son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los
restantes no es superior a cinco afios.

Este Informe especial ha sido preparado inicamente a los fines previstos en el articulo 301 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra
finalidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. NeTope

CENSORES JURADCS
D CUENTAS DEESPARA .

Miembrc eje,rc'\_er;‘té;
PRICEWATERHOUSEGOOPERS
AUDITORES, 8.l ' 7

ARe 2013 N° - 01113714433

cio — Auditor de cuentas N AL 90,00 EUR

ooooo

14 de nOViembre de 2013 Cote informe estd sujeta a la tasa
aplicable estabiecidzenla -
Ley 44/2002 de 22 de noviembre:

---------------------------

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 560, Wwi.pwe.cont/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, tomo 9.267, Bbro 8,054, seccién 3°
Inscrita en ¢ B.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79 631290




INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE
SE REFIERE EL PUNTO 2 DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 17 Y
18 DE DICIEMBRE DE 2013 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA
RESPECTIVAMENTE.

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la "Ley de Sociedades de
Capital"), en relacion con el articulo 301.2 del mismo texto legal, todos ios
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad GRUPO EZENTIS,
S.A. (en adelante, "EZENTIS" o la "Sociedad") proceden a la formulacion del
presente Informe, al objeto de explicar y justificar la operacién de aumento de
capital social de la Sociedad, cuyo acuerdo se propone bajo el punto 2 del
orden del dia de la Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad
convocada para los dias 17 y 18 de diciembre de 2013 en primera y segunda
convocatoria respectivamente.

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO

Atendiendo al presente y futuro de la Sociedad, el Consejo de Administracion
aprobdo a finales del afio 2012 un Plan Estratégico 2013-2015 (en adelante, el
“Plan Estratégico”), publicado en la CNMV mediante hecho relevante de fecha
28 de noviembre de 2012, siendo preciso que la Sociedad buscase diferentes
vias de financiacion que permitiesen el efectivo cumplimiento de dicho plan. Ei
Plan Estratégico sienta las directrices principales para el incremento de las
lineas de negocio y presencia internacional de las sociedades del Grupo, lo que
ha permitido que la Sociedad pase de una fase de reestructuracion financiera a
una de crecimiento.

Desde entonces, la Sociedad ha alcanzado hitos importantes como han sido la
suscripcion por sus accionistas e inversores de un aumento de capital de 13,2
MME (hecho relevante de 13 de febrero de 2013), la conversion en acciones de
6,45 MME de obligaciones convertibles (hechos relevantes de 28 de noviembre
de 2012, 21 de marzo y 1 de agosto de 2013), un aumento de capital de 3,4
MME por compensacion de créditos con proveedores (hecho relevante de 19
de junio de 2013), la adquisicién del 60% de una sociedad brasilefia en el
sector eléctrico (hecho relevante de 6 de agosto de 2013), el acuerdo para la
adquisicion del 45% de una sociedad chilena en el sector de




telecomunicaciones y gestién de aguas (hecho relevante de 30 de agosto de
2013), Ia ejecucion parcial de warrants por un importe de 2,49 MME€ (hechos
relevantes de 27 de septiembre, 23 de octubre y 31 de octubre de 2013) vy,
como en este caso, una exitosa negociacion con los acreedores de la Sociedad
y/o de sus filiales para que capitalicen su deuda, lo que permite -en el contexto
actual tan dificil de cara a la obtencién de financiacion- seguir contando con la
liquidez suficiente para ir cumpliendo con los objetivos marcados en el Plan
Estratégico.

En este sentido, la Sociedad ha alcanzado un (1) acuerdo de capitalizacion de
cuatro (4) créditos que ostentaban determinados acreedores frente a la filial de
EZENTIS, Ezentis Brasil Instalaciones, S.L.U., cuyos saldos deudores han sido
previamente cedidos a EZENTIS para su capitalizacion. Se detalla la identidad
de los acreedores (en adelante los “Acreedores” y el importe de sus
respectivos créditos en el Anexo | al presente informe.

En consecuencia, el Consejo de Administracion considera que el aumento de
capital propuesto a la Junta General satisface el interés de la Sociedad, en la
medida en que le permite el saneamiento de su situacion financiera y le otorga
una mayor liquidez para afrontar y desarrollar proximos proyectos e inversiones
contemplados en el Plan Estratégico. En atencion a cuanto antecede vy,
conforme a lo establecido en el articulo 301.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracion informa sobre las caracteristicas del
aumento de capital propuesto en los términos que se indican a continuacién.

3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

El Consejo de Administracion de EZENTIS propone a la Junta General
Extraordinaria de accionistas la adopcion de un acuerdo de aumento del capital
social mediante compensacion de créditos, con arreglo a las siguientes
caracteristicas:

3.1. Cuantia del aumento

La cuantia total del aumento de capital social gue se propone a la Junta
General Extraordinaria de accionistas asciende hasta un importe de seiscientos
setenta y dos mil ochocientos cuarenta euros (672.840 €), mediante la emision
de cuatro millones cuatrocientos ochenta y cinco mil seiscientas (4.485.600)
nuevas acciones de quince céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada
una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta, de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacion.

Se prevé expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcién incompleta.




3.2. Contravalor

El aumento de capital se desembolsard mediante la compensacién de los
cuatro (4) créditos que se indican en el Anexo |. En dicho Anexo consta el
importe de los créditos a compensar, la identidad de los aportantes y la fecha
en que se contrajeron los mismos, dejdndose constancia expresa en este
informe de la perfecta concordancia entre los datos relativos a los créditos a
compensar contenidos en dicho Anexo y la contabilidad social.

3.3. Derecho de suscripcion preferente

Atendiendo a lo dispuesto por el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser éste un aumento de-capital por compensacion de créditos de los
previstos en el articulo 301 del mismo texto legal y, por tanto, no habiendo
aportacién dineraria alguna, no habra lugar al derecho de suscripcion
preferente.

3.4. Delegacion de facultades

El Consejo de Administracion propondré a la Junta General, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, la
delegacion en el propio Consejo de las facultades necesarias para que, dentro
del plazo maximo de un (1) afio a contar desde la fecha del acuerdo de la Junta
General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los parrafos precedentes,
ejecute en el modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la
fecha en [a que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
propondra que se faculte al Consejo de Administracion para que fije las
condiciones de! aumento en todo lo no previsto por la Junta General,
incluyendo la modificacion de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos
Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, y la realizacion de
todos los actos que sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de
capital en el Registro Mercantil.

4. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS

4.1. Naturaleza y caracteristicas de los créditos que se compensan e
identidad de los aportantes

Los créditos que se compensan tienen su origen en un contrato de
compraventa suscrito el 5 de agosto de 2013, alcanzando entonces un importe
total de novecientos mil délares americanos (900.000 $). Dicha cantidad fue
convertida a euros en virtud de un acuerdo de capitalizacién suscrito el 11 de

noviembre de 2013, segin el cual el importe definitivo de los créditos a




compensar asciende en conjunto a seiscientos setenta y dos mil ochocientos
cuarenta euros (672.840 €).

Asimismo, se hace constar que los créditos que se compensan son liquidos,
vencidos y exigibles en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la
fecha de emision de este informe, el vencimiento del restante no es superior a
cinco (5) afos, todo ello de conformidad con la contabilidad social, tal y como
resulta de la certificaciéon emitida por el auditor de cuentas de [a Sociedad que
sera puesta a disposicion de los accionistas de acuerdo con lo previsto en el
articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los datos de cada uno de los créditos que se compensan, asi como los datos

“de identidad de cada uno de los Acreedores, se encuentran recogidos en el

Anexo | del presente informe.
4.2. Numero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse

Como consecuencia del aumento de capital previsto los Acreedores recibiran,
en compensacion de sus respectivos créditos, nuevas acciones de quince
céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas, de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacion.

Para el calculo del niimero de acciones a emitir se tomara como valor la media
aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en las treinta
(30) sesiones del mercado bursatil inmediatamente anteriores a la fecha de la
Junta General Exiraordinaria de Accionistas, con el limite del valor nominal de
la accion, esto es, quince céntimos de euro (0,15 €); se sefiala que el criterio
expuesto en este parrafo en lo relativo al precio de emision de las acciones en
cuestion trae causa del acuerdo que la Sociedad alcanzé con los Acreedores,
con fechas 5 de agosto y 11 de noviembre de 2013, con el objeto de que
dichos Acreedores consintieran convertir sus respectivos créditos en acciones
de la Sociedad.

E! importe previsto para el aumento de capital presupone que las acciones se
emitan a su valor nominal, por lo que el aumento podria terminar ejecutandose
por una cuantia inferior si, de conformidad con lo previsto anteriormente, las
acciones fueran emitidas con prima de emisién y, en consecuencia, a un precio
superior. Se prevé por ello que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcidn incompleta.

La diferencia entre el fipo de emisién y el valor nominal de las acciones
constituira la prima de emisioén del aumento de capital.

5. PROPUESTA DE ACUERDO
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Seguidamente, se transcribe la propuesta de acuerdo que se sometera a la
consideracion de la Junta General de Accionistas:

“Acuerdo Segundo:; Aprobacion de un aumento del capital social de |a Sociedad

(i)

(i)

por un importe de seiscientos setenta y dos mil ochocientos
cuarenta euros (672.840 €), mediante la emisién de cuatro
millones cuatrocientos ochenta y cinco mil seiscientas
(4.485.600) nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de
quince céntimos de eurc (0,15 €) de valor nominal cada
una de ellas, de la misma clase y serie gue las actualmente
en _circulacién, para su suscripcion por D. Victor Alfredo
Drasal, D. Rafael Jorge Genoud, D. Bernardo Miguel
Menéndez y D. Fernando Daniel Viola, cuyo desembolso se
flevara a cabo mediante compensacién de créditos.

Emision v tipo de emisidon de las acciones

Se acuerda aumentar el capital social en la cuantia de seiscientos
setenta y dos mil ochocientos cuarenta euros (672.840 €) por
compensacion de créditos, mediante la emision de cuatro millones
cuatrocientos ochenta y cinco mil seiscientas (4.485.600) acciones
nuevas, toda ellas de la misma clase y serie, de quince céntimos de euro
(0,15 €) de valor nominal cada una de ellas y con los mismos derechos
gue fas actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones
en cuenta y destinadas a determinados acreedores de la Sociedad.

Las acciones de nueva creacidon se emitiran al precio por accion
resultante de la media aritmética de los precios de cierre de las acciones
de la Sociedad, en las freinta (30) sesiones del mercado bursatil
inmediatamente anteriores al dia de la aprobacion por la Junta General
del acuerdo de aumento mediante compensacion de créditos, con el
limite del valor nominal de la accién, esto es, quince céntimos de euro
(0,15 €).

La diferencia entre el tipo de emision y el valor nominal de las acciones
constituira la prima de emision del aumento de capital.

Suscripcion, contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital sera suscrito por los acreedores que se relacionan
en el anexo | del informe de administradores puesto a disposicion de los
accionistas correspondiente a este punto del orden del dia (en adelante,




los "Acreedores") y se prevé expresamente que el aumento de capital
pueda ser objeto de suscripcion incompleta.

Tanto el valor nominal de las acciones como, en su caso, la
correspondiente prima de emisién de las mismas se desembolsaran
mediante la compensacion de los créditos que los Acreedores ostentan
frente a la Sociedad, cuyo detalle consta en el anexo | del informe de
administradores correspondiente a este punto del orden del dia.

Asimismo, se hace constar que los créditos son liquidos, vencidos y
exigibles en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha
de este acuerdo, el vencimiento del restante no es superior a cinco (5)
afos, todo ello de acuerdo con la certificacion emitida por el auditor de
cuentas de la Sociedad puesta a disposicién de los accionistas de
acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Derecho de suscripcion preferente

En atencidn a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser un aumento de capital por compensacion de créditos, y no
haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hay lugar al derecho de
suscripcion preferente.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacién y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuira a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.AU. (en adelante, ‘“Iberclear’) y a sus entidades
participantes.

Las nuevas acciones conferirdn a sus ftitulares los mismos derechos
econdmicos y politicos que las acciones en circulacién a partir de la
fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado
por las personas facultadas al efecto conforme al apartado (vii)
siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos
complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir
de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desemboisado.
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(V)

(vi)

(vii)

Ejecucion del aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de
Sociedades de Capital, se acuerda facultar al Consejo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucién en cualquiera de sus
miembros, para gue, dentro del plazo maximo de un (1) afio a contar
desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y
manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la
gue, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
faculta al Consejo de Administracion para fijar las condiciones del
aumento en todo lo no previsto por esta Junta General, incluyendo la
modificacién de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos actos
sean precisos para lograr la inscripcién del aumento de capital en el
Registro Mercantil.

Admisién a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion de las acciones objeto de
emision en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), y requerir ante
los organismos competentes la inclusién de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de lberclear, a cuyo efecto el
Consejo de Administracion o cualquiera de las personas identificadas en
el apartado (vii) siguiente podra llevar a cabo las correspondientes
solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los
términos que considere convenientes y realizar cuantos actos sean
necesarios con dicho propoésito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusion de la negociacion de las acciones de la
Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas formalidades y, en tal
supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera
otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad de




sustitucion en don Manuel Garcia-Duran de Bayo, Presidente y
Consejero Delegado y don Luis Gayo del Pozo, Secretario no consejero
del Consejo de Administracién, para que, cualquiera de ellos, de forma
indistinta y solidaria, en nombre y representacién de la Sociedad, pueda
formalizar cualquier documento publico o privado y lleve a cabo
cualquier tramite o actuacién que resulte conveniente o necesario para
la plena ejecucion de los anteriores acuerdos, pudiendo en particular,
con caracter indicativo y no limitativo:

a. decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a
efecto;

b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en este acuerdo y de conformidad con sus términos y
condiciones;

c. declarar la ampliacién de capital incompleta y determinar la
cuantia efectivamente suscrita;

d. fijar el importe exacto del nimero de nuevas acciones a emitir, de
conformidad con el criterio de valoracion establecido en el
presente acuerdo;

e. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una
vez suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando
cuantos documentos publicos y privados sean convenientes para
fa ejecucion total o parcial del aumento de capital, asi como para
gue, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos
comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura
de aumento de capital y modificacién del articulo 5 de los
Estatutos Sociales de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcion en el Registro Mercanti;

f. realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas
acciones resultantes del aumento de capital sean inscritas en los
registros contables de lberclear y admitidas a negociacién en las
Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacién, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo); y
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g. en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes,
suscribir los documentos y llevar a cabo las actuaciones que se
precisen para la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos
precedentes.”

6. POSIBLE MODIFICACION EN CASO DE PREVIA EJECUCION DEL
CONTRA-SPLIT

Debe tenerse en cuenta que, en virtud del acuerdo adoptade por la Junta de
accionistas de la Sociedad, celebrada el pasado 28 de mayo de 2013, se
aprobo (i) agrupar y cancelar las acciones en circulacion de la Sociedad para
su canje por acciones de nueva emisién, que tuvieran un valor nominal de
sesenta céntimos de euro (0,6 €), esto es, en una proporciéon de cuatro (4)
acciones antiguas por una (1) nueva (en adelante, el "contra-split”), y (ii)
delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad la ejecucion del contra-
split en el momento que se estime procedente, siempre y cuando se realice con
anterioridad al 31 de diciembre de 2013.

Aungue a dia de hoy el Consejo de Administracidon aln no ha ejecutado el
contra-split, en caso de que dicho acuerdo fuera ejecutado antes de la
celebracion de la Junta la propuesta de acuerdo franscrita anteriormente seria
objeto de modificacién en los aspectos relativos al nuevo valor nominal de las
acciones, al nimero de acciones a emitir y al precio de emisién, que habrian de
ajustarse en la medida correspondiente.

En tal caso, de ejecutarse el contrasplit, la nueva propuesta de acuerdo
ajustada sera difundida por la Sociedad en los mismos términos que la

- propuesta que se contiene en el presente informe.

* * %

Firmado: El Presidente y el Secretario no consejero del Consejo de
Administraciérj

Manuel Garﬁﬁa—Durén de Bayo Luis (fayo del|Pozo
!
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ANEXO |
] -N nporte (euros)-}Fechacredlto Domicilio
1 10.260.146 336.420 11/11/2013 | Brasil
2 | Rafael Jorge Genoud 11.266.920 127.839,60 11/11/2013 | Argentina
3 | Bernardo Miguel Menéndez 14.015.663 107.654,40 11/11/2013 | Argentina
4 | Fernando Daniel Viola 11.266.800 100.926 11/11/2013 | Brasil
Total 672.840
By




INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE
SE REFIERE EL PUNTO 3 DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 17 Y
18 DE DICIEMBRE DE 2013 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA
RESPECTIVAMENTE.

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la "Ley de Sociedades de
Capital"), en relacién con el articulo 301.2 del mismo texto legal, todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad GRUPO EZENTIS,
S.A. (en adelante, "EZENTIS" o la "Sociedad") proceden a la formulacion del
presente Informe, al objeto de explicar y justificar la operacion de aumento de
capital social de la Sociedad, cuyo acuerdo se propone bajo el punto 3 del
orden del dia de la Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad,
convocada para los dias 17 y 18 de diciembre de 2013 en primera y segunda
convocatoria respectivamente.

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO

Atendiendo al presente y futuro de la Sociedad, el Consejo de Administracion
aprobé a finales del afio 2012 un Plan Estratégico 2013-2015 (en adelante, el
“Plan Estratégico”), publicado en la CNMV mediante hecho relevante de fecha
28 de noviembre de 2012, siendo preciso que la Sociedad buscase diferentes
vias de financiacion que permitiesen el efectivo cumplimiento de dicho plan. El
Plan Estratégico sienta las directrices principales para el incremento de las
lineas de negocio y presencia internacional de las sociedades del Grupo, lo que
ha permitido que la Sociedad pase de una fase de reestructuracion financiera a
una de crecimiento.

Desde entonces, la Sociedad ha alcanzado hitos importantes como han sido la
suscripcion por sus accionistas e inversores de un aumento de capital de 13,2
MME (hecho relevante de 13 de febrero de 2013), la conversidén en acciones de
6,45 MME€ de obligaciones convertibles (hechos relevantes de 28 de noviembre
de 2012, 21 de marzo y 1 de agosto de 2013), un aumento de capital de 3,4
MME€ por compensacion de créditos con proveedores (hecho relevante de 19
de junio de 2013), la adquisicion del 60% de una sociedad brasilefia en el
sector eléctrico (hecho relevante de 6 de agosto de 2013), el acuerdo para la



adquisicion del 45% de wuna sociedad chilena en el sector de
telecomunicaciones y gestion de aguas (hecho relevante de 30 de agosto de
2013), la ejecucion parcial de warrants por un importe de 2,49 MM€ (hechos
relevantes de 27 de septiembre, 23 de octubre y 31 de octubre de 2013) v,
como en este caso, una exitosa negociacion con los acreedores de la Sociedad
y/o de sus filiales para que capitalicen su deuda, lo que permite -en el contexto
actual tan dificil de cara a la obtencion de financiacion- seguir contando con la
liquidez suficiente para ir cumpliendo con los objetivos marcados en el Plan
Estratégico.

La Sociedad ha alcanzado un acuerdo de capitalizacion de un crédito que
ostentaba NOQCA PARTNER S.L. (en adelante, “NOQCA”) por importe de
cuarenta y dos mil trescientos cuarenta y cinco euros (42.345 €).

En consecuencia, el Consejo de Administracion considera que el aumento de
capital propuesto a la Junta General satisface el interés de la Sociedad, en la
medida en que le permite el saneamiento de su situacion financiera y le otorga
una mayor liquidez para afrontar y desarrollar proximos proyectos e inversiones
contemplados en el Plan Estratégico. En atencion a cuanto antecede v,
conforme a lo establecido en el articulo 301.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracion informa sobre las caracteristicas del
aumento de capital propuesto en los términos que se indican a continuacion.

3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

El Consejo de Administracibon de EZENTIS propone a la Junta General
Extraordinaria de accionistas la adopcion de un acuerdo de aumento del capital
social mediante compensacién de créditos, con arreglo a las siguientes
caracteristicas:

3.1. Cuantia del aumento

La cuantia total del aumento de capital social que se propone a la Junta
General Extraordinaria de accionistas asciende a un importe de cuarenta y dos
mil trescientos cuarenta y cinco euros (42.345 €), mediante la emision de
doscientas ochenta y dos mil trescientas (282.300) nuevas acciones de quince
céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas, representadas
mediante anotaciones en cuenta, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion.

Se prevé expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcién incompleta.



3.2. Prima de emisién

El aumento de capital se realizard sin prima de emision, por lo que el precio de
emision de las nuevas acciones sera igual al valor nominal, tal y como
acordaron la Sociedad y NOQCA en el acuerdo de cancelacion de deuda
suscrito por ellas el 14 de junio de 2013, en virtud del cual NOQCA accedia a
convertir su crédito en acciones de la Sociedad.

3.3. Contravalor

El aumento de capital se desembolsarda mediante la compensacion de un
crédito que NOQCA ostenta contra la Sociedad, por importe de cuarenta y dos
mil trescientos cuarenta y cinco euros (42.345 €).

3.4. Derecho de suscripcion preferente

Atendiendo a lo dispuesto por el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser éste un aumento de capital por compensacion de créditos de los
previstos en el articulo 301 del mismo texto legal, y por tanto, no habiendo
aportacion dineraria alguna, no habra lugar al derecho de suscripcion
preferente.

3.5. Delegacion de facultades

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, la
delegacion en el propio Consejo de las facultades necesarias para que, dentro
del plazo maximo de un (1) afio a contar desde la fecha del acuerdo de la Junta
General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los parrafos precedentes,
ejecute en el modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la
fecha en la que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
propondra que se faculte al Consejo de Administracion para que fije las
condiciones del aumento en todo lo no previsto por la Junta General,
incluyendo la modificacion de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos
Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, y la realizacion de
todos los actos que sean precisos para lograr la inscripcién del aumento de
capital en el Registro Mercantil.

4. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS
4.1. Naturaleza y caracteristicas del crédito que se compensa

El crédito que se compensa tiene su origen en un acuerdo de cancelacion de
deuda de fecha 14 de junio de 2013, por importe total de cuarenta y dos mil



trescientos cuarenta y cinco euros (42.345 €). Asimismo, se hace constar que
el crédito que se compensa es liquido, vencido y exigible en al menos un
veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de emision de este informe, el
vencimiento del importe restante no es superior a cinco (5) afos, todo ello de
conformidad con la contabilidad social, tal y como resulta de la certificacion
emitida por el auditor de cuentas de la Sociedad que sera puesta a disposicion
de los accionistas de acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de
Sociedades de Capital.

4.2. |ldentidad del aportante

Se indican a continuacion los datos del acreedor de la Sociedad que
compensara su crédito:

NOQCA PARTNER, S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en
Madrid, Paseo de la Castellana 40, con CIF numero B-84034925, e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, Hoja nimero M-356858.

4.3. Numero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse

Como consecuencia del aumento de capital previsto el acreedor recibira, en
compensacion de su crédito, doscientas ochenta y dos mil trescientas
(282.300) nuevas acciones de quince céntimos de euro (0,15 €) de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion.

5. PROPUESTA DE ACUERDO

Seguidamente, se transcribe la propuesta de acuerdo que se sometera a la
consideracion de la Junta General de Accionistas.

Acuerdo Tercero: Aprobacién de un aumento del capital social de la Sociedad
por un importe de cuarenta y dos mil trescientos cuarenta y
cinco _euros (42.345 €), mediante la emision de doscientas
ochenta y dos mil trescientas (282.300) nuevas acciones
ordinarias de la Sociedad de quince céntimos de euro (0,15 €)
de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie
gue las actualmente en circulacién, para su suscripcién por
Nogca Partner, S.L., cuyo desembolso se llevara a cabo
mediante compensacion de créditos.

(i) Emision y tipo de emision de las acciones




(ii)

(i)

Se acuerda aumentar el capital social en la cuantia de cuarenta y dos
mil trescientos cuarenta y cinco euros (42.345 €) por compensacion de
créditos, mediante la emisibn de doscientas ochenta y dos mil
trescientas (282.300) nuevas acciones de quince céntimos de euro (0,15
€) de valor nominal cada una de ellas y con los mismos derechos que
las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en
cuenta.

Las acciones se emiten sin prima de emision.

El aumento de capital sera suscrito en su totalidad por Noqgca Partner,
S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Madrid, Paseo
de la Castellana 40, con CIF numero B-84034925, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Hoja nimero M-356858 (en adelante,
"NOQCA"), previéndose expresamente que el aumento de capital pueda
ser objeto de suscripcion incompleta.

Contravalor y desembolso del aumento de capital

El desembolso de las nuevas acciones suscritas se realizard mediante la
compensacion del crédito que NOQCA ostenta frente a la Sociedad por
importe de cuarenta y dos mil trescientos cuarenta y cinco euros (42.345
€), tal y como se indica en el informe de administradores puesto a
disposicion de los accionistas.

Se hace constar que el crédito que se compensa es liquido, vencido y
exigible en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de
este acuerdo, el vencimiento del restante no es superior a cinco (5)
afos, todo ello de acuerdo con la certificacion emitida por el auditor de
cuentas de la Sociedad puesta a disposicion de los accionistas de
acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Derecho de suscripciéon preferente

En atencion a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser un aumento de capital por compensacion de créditos, y no
haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hay lugar al derecho de
suscripcion preferente.



(iv)

v)

(vi)

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emisidn seran ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacion y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuird a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (en adelante, “lberclear’) y a sus entidades
participantes.

Las nuevas acciones conferirdn a sus titulares los mismos derechos
econémicos y politicos que las acciones en circulacion a partir de la
fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado
por las personas facultadas al efecto conforme al apartado (vii)
siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos
complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir
de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado.

Ejecucion del aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de
Sociedades de Capital, se acuerda facultar al Consejo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucion en cualquiera de sus
miembros, para que, dentro del plazo maximo de un (1) afio a contar
desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y
manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la
que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
faculta al Consejo de Administraciébn para fijar las condiciones del
aumento en todo lo no previsto por esta Junta General, incluyendo la
modificacion de la redaccién del articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos actos
sean precisos para lograr la inscripcidon del aumento de capital en el
Registro Mercantil.

Admision a neqgociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las acciones objeto de
emisién en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), y requerir ante



(Vi)

los organismos competentes la inclusion de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de Iberclear, a cuyo efecto el
Consejo de Administracion o cualquiera de las personas identificadas en
el apartado (vii) siguiente podra llevar a cabo las correspondientes
solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los
términos que considere convenientes y realizar cuantos actos sean
necesarios con dicho proposito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusion de la negociacion de las acciones de la
Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas formalidades y, en tal
supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera
otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Delegacién de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda
facultar al Consejo de Administracién, con expresa facultad de
sustitucion en don Manuel Garcia-Duran de Bayo, Presidente y
Consejero Delegado y don Luis Gayo del Pozo, Secretario no consejero
del Consejo de Administracion, para que, cualquiera de ellos, de forma
indistinta y solidaria, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda
formalizar cualquier documento publico o privado y lleve a cabo
cualquier tramite o actuacion que resulte conveniente o necesario para la
plena ejecucién de los anteriores acuerdos, pudiendo en particular, con
cardcter indicativo y no limitativo:

a. decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a
efecto;

b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en este acuerdo y de conformidad con sus términos vy
condiciones;

c. declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la
cuantia efectivamente suscrita, fijando en este caso el importe
exacto del numero de nuevas acciones a emitir;



d. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una
vez suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando
cuantos documentos publicos y privados sean convenientes para
la ejecucion total o parcial del aumento de capital, asi como para
gue, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos
comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura
de aumento de capital y modificacion del articulo 5 de los
Estatutos Sociales de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcion en el Registro Mercantil;

e. realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas
acciones resultantes del aumento de capital sean inscritas en los
registros contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo); y

f. en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes,
suscribir los documentos y llevar a cabo las actuaciones que se
precisen para la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos
precedentes.”

6. POSIBLE MODIFICACION EN CASO DE PREVIA EJECUCION DEL
CONTRA-SPLIT

Debe tenerse en cuenta que, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta de
accionistas de la Sociedad, celebrada el pasado 28 de mayo de 2013, se
aprobé (i) agrupar y cancelar las acciones en circulacion de la Sociedad para
sSu canje por acciones de nueva emisién, que tuvieran un valor nominal de
sesenta céntimos de euro (0,6 €), esto es, en una proporcion de cuatro (4)
acciones antiguas por una (1) nueva (en adelante, el "contra-split"), y (i)
delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad la ejecucién del contra-
split en el momento que se estime procedente, siempre y cuando se realice con
anterioridad al 31 de diciembre de 2013.

Aunque a dia de hoy el Consejo de Administracion aun no ha ejecutado el
contra-split, en caso de que dicho acuerdo fuera ejecutado antes de la
celebracion de la Junta la propuesta de acuerdo transcrita anteriormente seria
objeto de modificacion en los aspectos relativos al nuevo valor nominal de las



acciones, al numero de acciones a emitir y al precio de emision, que habrian de
ajustarse en la medida correspondiente.

En tal caso, de ejecutarse el contrasplit, la nueva propuesta de acuerdo
ajustada sera difundida por la Sociedad en los mismos términos que la
propuesta que se contiene en el presente informe.

* k% %

Firmado: El Presidente y el Secretario no consejero del Consejo de
Administracion

Manuel Garcia-Duran de Bayo Luis Gayo del Pozo
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INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS DE NOQCA PARTNER, S.L., SUPUESTO PREVISTO EN EL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Alos Accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido dela Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial sobre propuesta de aumentar el capital en 42.345 euros por
compensacion de créditos, formulada por los Administradores el 14 de noviembre de 2013, que se
presenta en el informe de los administradores adjunto. Hemos verificado, de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas, la informacién preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al aumento de
capital y que los mismos, a la fecha de este informe, al menos en un 25 por 100, son liquidos, vencidos

y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afos.

En nuestra opinién, €l documento adjunto preparado por los Adminisiradores ofrece informacion
adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de Grupo Ezentis, S.A.,
los cuales, al menos en un 25 por 100 son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los

restantes no es superior a cinco afios.

Este Informe especial ha sido preparado tinicamente a los fines previstos en el articulo 301 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra

finalidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

aria Pla de la Rosa
Socio — Auditor de cuentas

14 de noviembre de 2013
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INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE
SE REFIERE EL PUNTO 3 DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 17 Y
18 DE DICIEMBRE DE 2013 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA
RESPECTIVAMENTE.

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la "Ley de Sociedades de
Capital"), en relacién con el articulo 301.2 del mismo texto legal, todos los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad GRUPO EZENTIS,
S.A. (en adelante, "EZENTIS" o la "Sociedad") proceden a la formulacion del

presente Informe, al objeto de explicar y justificar la operacion de aumento de

capital social de la Sociedad, cuyo acuerdo se propone bajo el punto 3 del
orden del dia de la Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad,
convocada para los dias 17 y 18 de diciembre de 2013 en primera y segunda
convocatoria respectivamente.

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO

Atendiendo al presente y futuro de la Sociedad, el Consejo de Administracion
aprob6 a finales del afio 2012 un Plan Estratégico 2013-2015 (en adelante, el
“Plan Estratégico”), publicado en la CNMV mediante hecho relevante de fecha
28 de noviembre de 2012, siendo preciso que la Sociedad buscase diferentes
vias de financiacién que permitiesen el efectivo cumplimiento de dicho plan. El
Plan Estratégico sienta las directrices principales para el incremento de las
lineas de negocio y presencia internacional de las sociedades del Grupo, lo que
ha permitido que la Sociedad pase de una fase de reestructuracion financiera a
una de crecimiento.

Desde entonces, la Sociedad ha alcanzado hitos importantes como han sido la
suscripcién por sus accionistas e inversores de un aumento de capital de 13,2
MME (hecho relevante de 13 de febrero de 2013), la conversion en acciones de
6,45 MME de obligaciones convertibles (hechos relevantes de 28 de noviembre
de 2012, 21 de marzo y 1 de agosto de 2013), un aumento de capital de 3,4
MME por compensacion de créditos con proveedores (hecho relevante de 19
de junio de 2013), la adquisicién del 60% de una sociedad brasilefia en el
sector eléctrico (hecho relevante de 6 de agosto de 2013), el acuerdo para la




adquisicion del 45% de wuna sociedad chilena en el sector de
telecomunicaciones y gestion de aguas (hecho relevante de 30 de agosto de
2013), la ejecucién parcial de warrants por un importe de 2,48 MME€ (hechos
relevantes de 27 de septiembre, 23 de octubre y 31 de octubre de 2013} v,
como en este caso, una exitosa negociacion con los acreedores de la Sociedad
y/o de sus filiales para que capitalicen su deuda, lo que permite -en el contexto
actual tan dificil de cara a la obtencidn de financiacion- seguir contando con la
liquidez suficiente para ir cumpliendo con los objetivos marcados en el Plan
Estratégico.

lLa Sociedad ha alcanzado un acuerdo de capitalizacién de un crédito que

.ostentaba NOQCA PARTNER S.L. (en adelante, “NOQCA”") por importe de

cuarenta y dos mil trescientos cuarenta y cinco euros (42.345 €).

En consecuencia, el Consejo de Administracion considera que el aumento de
capital propuesto a la Junta General satisface el interés de la Sociedad, en la
medida en que le permite el saneamientc de su situacion financiera y le oforga
una mayor liquidez para afrontar y desarrollar préximos proyectos e inversiones
contemplados en el Plan Estratégico. En atencidbn a cuanto antecede v,
conforme a lo establecido en el articulo 301.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracion informa sobre las caracteristicas del
aumento de capital propuesto en los términos que se indican a continuacion.

3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

El Consejo de Administracidon de EZENTIS propone a la Junta General
Extraordinaria de accionistas la adopcion de un acuerdo de aumento del capital
social mediante compensacidon de créditos, con arreglo a [as siguientes
caracteristicas:

3.1. Cuantia del aumento

La cuantia total del aumento de capital social que se propene a la Junta
General Extraordinaria de accionistas asciende a un importe de cuarenta y dos
mil trescientos cuarenta y cinco euros {42.345 €), mediante la emision de
doscientas ochenta y dos mil trescientas (282.300) nuevas acciones de quince
céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas, representadas
mediante anotaciones en cuenta, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacién.

Se preve expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcion incompleta.

N




3.2. Prima de emisién

El aumento de capital se realizara sin prima de emision, por lo que el precio de
emision de las nuevas acciones sera igual al valor nominal, tal y como
acordaron la Sociedad y NOQCA en el acuerdo de cancelacion de deuda
suscrito por ellas el 14 de junio de 2013, en virtud del cual NOQCA accedia a
convertir su crédito en acciones de la Sociedad.

3.3. Contravalor

Ei aumento de capital se desembolsara mediante la compensacion de un
crédito que NOQCA ostenta contra la Sociedad, por importe de cuarenta y dos
mil trescientos cuarenta y cinco euros (42.345 €).

3.4. Derecho de suscripcion preferente

Atendiendo a lo dispuesto por el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser éste un aumento de capital por compensacion de créditos de los
previstos en el articulo 301 del mismo texto legal, y por tanto, no habiendo
aportacion dineraria alguna, no habra lugar al derecho de suscripcidn
preferente.

3.5. Delegacion de facultades

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, la
delegacién en el propio Consejo de las facultades necesarias para que, dentro
del plazo maximo de un (1) afio a contar desde la fecha del acuerdo de la Junta
General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los parrafos precedentes,
ejecute en el modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la
fecha en la que, en su caso, este aumento deba lievarse a efecto. Asimismo, se
propondra que se faculte al Consejo de Administracion para que fije las
condiciones del aumento en todo lo no previsto por la Junta General,
incluyendo la modificacion de la redaccién del articulo 5 de los Estatutos
Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, y la realizacion de
todos los actos que sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de
capital en el Registro Mercantil. |

4. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS
4.1. Naturaleza y caracteristicas del crédito que se compensa

El crédito que se compensa tiene su origen en un acuerdo de cancelacion de
deuda de fecha 14 de junio de 2013, por importe total de cuarenta y dos mil




trescientos cuarenta y cinco euros (42.345 €). Asimismo, se hace constar que
el crédito que se compensa es liguido, vencido y exigible en al menos un
veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de emisiéon de este informe, el
vencimiento del importe restante no es superior a cinco (5) anos, todo ello de
conformidad con la contabilidad social, tal y como resulta de la certificacion
emitida por el auditor de cuentas de la Sociedad que sera puesta a disposicion
de los accionistas de acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de
Sociedades de Capital.

4.2. Identidad del aportante

Se indican a continuacion los datos del acreedor de la Sociedad que
compensara su credito:

NOQCA PARTNER, S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilic en
Madrid, Paseo de la Castellana 40, con CIF nimero B-84034925, e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, Hoja niimero M-356858.

4.3. Namero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse

Como consecuencia del aumento de capital previsto el acreedor recibira, en
compensacién de su credito, doscientas ochenta y dos mil trescientas
(282.300) nuevas acciones de quince céntimos de euro (0,15 €) de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion.

5. PROPUESTA DE ACUERDO

Seguidamente, se transcribe la propuesta de acuerdo que se sometera a la
consideracion de la Junta General de Accionistas.

Acuerdo Tercero: Aprobacion de un aumento del capital social de la Sociedad
por un _importe de cuarenta y dos mil trescientos cuarenta y
cinco _euros (42.345 €), mediante la_emisién de doscientas
ochenta y dos mil irescientas (282.300) nuevas acciones
ordinarias de la Sociedad de guince céntimos de euro (0,15 €)
de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie
gue las actualmente en circulacion, para su suscripcidn _por
Nogca Partner, S.L.. cuyo desembolso se llevara a cabo
mediante compensacion de crédifos.

(iy Emisidn y tipo de emisidn de las acciones




(ii)

(i)

Se acuerda aumentar el capital social en la cuantia de cuarenta y dos
mil trescientos cuarenta y cinco euros (42.345 €) por compensacion de
creditos, mediante la emision de doscientas ochenta y dos mil
trescientas (282.300) nuevas acciones de quince céntimos de euro (0,15
€) de valor nominal cada una de ellas y con los mismos derechos que
las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en
cuenta.

Las acciones se emiten sin prima de emision.

El aumento de capital sera suscrito en su totalidad por Nogca Partner,

- S.L., sociedad de nacionalidad espaniola, con domicilio en Madrid, Paseo

de la Castellana 40, con CIF numero B-84034925, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Hoja namero M-356858 (en adelante,
"NOQCA"), previéndose expresamente que el aumento de capital pueda
ser objeto de suscripcion incompleta.

Contravalor y desembolso del aumento de capital

El desembolso de las nuevas acciones suscritas se realizara mediante la
compensacion del crédito que NOQCA ostenta frente a la Sociedad por
importe de cuarenta y dos mil trescientos cuarenta y cinco euros (42.345
€), tal y como se indica en el informe de administradores puesto a
disposicion de los accionistas.

Se hace constar que el crédito que se compensa es liquido, vencido y
exigible en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de
este acuerdo, el vencimiento del restante no es superior a cinco (5)
afios, todo ello de acuerdo con la certificacion emitida por el auditor de
cuentas de la Sociedad puesta a disposicion de los accionistas de
acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Derecho de suscripcion preferente

En atencién a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser un aumento de capital por compensacion de créditos, y no
haber, por tanto, aportaciones dinerarias, ho hay lugar al derecho de
suscripcion preferente.




R

(iv)

)

(vi)

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las
actuaimente en circulacidn y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuira a la Sociedad
de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (en adelante, “lberclear’) y a sus entidades
participantes.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos
econdmicos y politicos que las acciones en circulacion a partir de la
fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado
por las personas facultadas al efecto conforme al apartado (vii)
siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos
complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir
de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado.

Eiecucion del aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de [a Ley de
Sociedades de Capital, se acuerda facultar al Consejo de
Administracién, con expresa facultad de sustitucion en cualquiera de sus
miembros, para que, dentro del plazo maximo de un (1) afio a contar
desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y
manera gque tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la
que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
faculta al Consejo de Administracion para fijar las condiciones del
aumento en todo lo no previsto por esta Junta General, incluyendo la
modificacion de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos actos
sean precisos para lograr la inscripcidbn del aumento de capital en el
Registro Mercantil.

Admision a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacién de las acciones objeto de
emision en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a travées del
Sistema de Interconexién Bursatl (Mercado Continuo), y requerir ante




(vii)

los organismos competentes la inclusion de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de lberclear, a cuyo efecto el
Consejo de Administracion o cualquiera de las personas identificadas en
el apartado (vii) siguiente podra llevar a cabo las correspondientes
solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los
términos que considere convenientes y realizar cuantos actos sean
necesarios con dicho proposito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusidon de la negociacion de las acciones de la
Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas formalidades y, en tal
supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera
otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Delegacitn de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, con expresa faculiad de
sustitucion en don Manuel Garcia-Duran de Bayo, Presidenie y
Consejero Delegado y don Luis Gayo del Pozo, Secretario no consejero
del Consejo de Administracion, para que, cualquiera de ellos, de forma
indistinta y solidaria, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda
formalizar cualquier documento publico o privado y lleve a cabo
cualquier tramite o actuacion que resulte conveniente o necesario para la
plena ejecucion de los anteriores acuerdos, pudiendo en particular, con
caracter indicativo y no limitativo:

a. decidir la fecha en la que el aumento de capital deba lievarse a
efecto;

b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en este acuerdo y de conformidad con sus términos y
condiciones:

c. declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la
cuantia efectivamente suscrita, fijando en este caso el importe
exacto del nimero de nuevas acciones a emitir;




d. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una
vez suscritas y desembolsadas [as nuevas acciones, y otorgando
cuantos documentos publicos y privados sean convenientes para
la ejecucion total o parcial del aumento de capital, asi como para
que, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de elios
comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura
de aumento de capital y modificacion del articulo 5 de los
Estatutos Sociales de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcion en el Registro Mercanti;

e. realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas
acciones resultantes del aumento de capital sean inscritas en los
registros contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacidn, asi como en el Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo); y

f. en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes,
suscribir los documentos y llevar a cabo las actuaciones que se
precisen para la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos
precedentes.”

6. POSIBLE MODIFICACION EN CASO DE PREVIA EJECUCION DEL
CONTRA-SPLIT

Debe tenerse en cuenta que, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta de
accionistas de la Sociedad, celebrada el pasado 28 de mayo de 2013, se
aprobd (i) agrupar y cancelar las acciones en circulacion de la Sociedad para
sSu canje por acciones de nueva emision, que fuvieran un valor nominal de
sesenta céntimos de euro (0,6 €), esto es, en una proporcion de cuatro (4)
acciones antiguas por una (1) nueva (en adelante, el "contra-split"), y (ii)
delegar en el Consejo de Administracién de la Sociedad la gjecucion del contra-
split en el momento que se estime procedente, siempre y cuando se realice con
anterioridad al 31 de diciembre de 2013.

Aungue a dia de hoy el Consejo de Administracién ain no ha ejecutado el
contra-split, en caso de que dicho acuerdo fuera ejecutado antes de la
celebracion de la Junta la propuesta de acuerdo transcrita anteriormente seria
objeto de modificacion en los aspectos relativos al huevo valor nhominal de las




acciones, al niimero de acciones a emitir y al precio de emision, que habrian de

ajustarse en la medida correspondiente.

En tal caso, de ejecutarse el contrasplit, la nueva propuesta de acuerdo
ajustada sera difundida por la Sociedad en los mismos términos que [a

propuesta que se contiene en el presente informe.

Firmado: El Presidente y el Secretario no consejero del Consejo de

Administracion
/

Manuel Ga cia-Duran de Bayo

Luis (Tyo del Pozo
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INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE
SE REFIERE EL PUNTO 4 DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 17 Y
18 DE DICIEMBRE DE 2013 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA
RESPECTIVAMENTE.

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la "Ley de Sociedades de
Capital"), en relacién con el articulo 301.2 del mismo texto legal, todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad GRUPO EZENTIS,
S.A. (en adelante, "EZENTIS" o la "Sociedad") proceden a la formulacion del
presente Informe, al objeto de explicar y justificar la operacion de aumento de
capital social de la Sociedad, cuyo acuerdo se propone bajo el punto 4 del
orden del dia de la Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad
convocada para los dias 17 y 18 de diciembre de 2013 en primera y segunda
convocatoria respectivamente.

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO

Atendiendo al presente y futuro de la Sociedad, el Consejo de Administracion
aprobé a finales del afio 2012 un Plan Estratégico 2013-2015 (en adelante, el
“Plan Estratégico”), publicado en la CNMV mediante hecho relevante de fecha
28 de noviembre de 2012, siendo preciso que la Sociedad buscase diferentes
vias de financiacion que permitiesen el efectivo cumplimiento de dicho plan. El
Plan Estratégico sienta las directrices principales para el incremento de las
lineas de negocio y presencia internacional de las sociedades del Grupo, lo que
ha permitido que la Sociedad pase de una fase de reestructuracion financiera a
una de crecimiento.

Desde entonces, la Sociedad ha alcanzado hitos importantes como han sido la
suscripcion por sus accionistas e inversores de un aumento de capital de 13,2
MME (hecho relevante de 13 de febrero de 2013), la conversion en acciones de
6,45 MME de obligaciones convertibles (hechos relevantes de 28 de noviembre
de 2012, 21 de marzo y 1 de agosto de 2013), un aumento de capital de 3,4
MME por compensacion de créditos con proveedores (hecho relevante de 19
de junio de 2013), la adquisicion del 60% de una sociedad brasilefia en el
sector eléctrico (hecho relevante de 6 de agosto de 2013), el acuerdo para la
adquisicion del 45% de wuna sociedad chilena en el sector de



telecomunicaciones y gestion de aguas (hecho relevante de 30 de agosto de
2013), la ejecucion parcial de warrants por un importe de 2,49 MM€ (hechos
relevantes de 27 de septiembre, 23 de octubre y 31 de octubre de 2013) v,
como en este caso, una exitosa negociacion con los acreedores de la Sociedad
y/o de sus filiales para que capitalicen su deuda, lo que permite -en el contexto
actual tan dificil de cara a la obtencion de financiacion- seguir contando con la
liquidez suficiente para ir cumpliendo con los objetivos marcados en el Plan
Estratégico.

En este sentido, la Sociedad ha alcanzado ocho (8) acuerdos de capitalizacion
de ocho (8) créditos que ostentaban determinados acreedores frente a
EZENTIS y/o varias de sus filiales, principalmente Avanzit Telecom, S.L.U. y
Avanzit Tecnologia, S.L.U., cuyos saldos deudores han sido previamente
cedidos a EZENTIS para su capitalizacién. Se detalla la identidad de los
acreedores (en adelante, los “Acreedores Ordinarios”) y el importe de sus
respectivos créditos en el Anexo | al presente Informe.

En consecuencia, el Consejo de Administracion considera que el aumento de
capital propuesto a la Junta General satisface el interés de la Sociedad, en la
medida en que le permite el saneamiento de su situacion financiera y le otorga
una mayor liquidez para afrontar y desarrollar préximos proyectos e inversiones
contemplados en el Plan Estratégico. En atencidbn a cuanto antecede v,
conforme a lo establecido en el articulo 301.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracion informa sobre las caracteristicas del
aumento de capital propuesto en los términos que se indican a continuacion.

3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

El Consejo de Administracion de EZENTIS propone a la Junta General
Extraordinaria de accionistas la adopcion de un acuerdo de aumento del capital
social mediante compensacion de créditos, con arreglo a las siguientes
caracteristicas:

3.1. Cuantia del aumento

La cuantia total del aumento de capital social que se propone a la Junta
General Extraordinaria de accionistas asciende a un importe de trescientos
treinta y un mil novecientos veintidés euros con cuarenta céntimos de euro
(331.922,40 €), mediante la emision de dos millones doscientas doce mil
ochocientas dieciséis (2.212.816) nuevas acciones de quince céntimos de euro
(0,15 €) de valor nominal cada una de ellas, representadas mediante
anotaciones en cuenta, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion.



Se prevé expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcion incompleta.

3.2. Contravalor

El aumento de capital se desembolsara mediante la compensacion de los ocho
(8) créditos que se indican en el Anexo |. En dicho Anexo consta el importe de
los créditos a compensar, la identidad de los aportantes y la fecha en que se
contrajeron los mismos, dejandose constancia expresa en este informe de la
perfecta concordancia entre los datos relativos a los créditos a compensar
contenidos en dicho Anexo y la contabilidad social.

3.3. Derecho de suscripcion preferente

Atendiendo a lo dispuesto por el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser éste un aumento de capital por compensacion de créditos de los
previstos en el articulo 301 del mismo texto legal, y por tanto, no habiendo
aportacion dineraria alguna, no habra lugar al derecho de suscripcion
preferente.

3.4. Delegacion de facultades

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, la
delegacion en el propio Consejo de las facultades necesarias para que, dentro
del plazo maximo de un (1) afio a contar desde la fecha del acuerdo de la Junta
General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los parrafos precedentes,
ejecute en el modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la
fecha en la que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
propondra que se faculte al Consejo de Administracion para que fije las
condiciones del aumento en todo lo no previsto por la Junta General,
incluyendo la modificacion de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos
Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, y la realizacion de
todos los actos que sean precisos para lograr la inscripcién del aumento de
capital en el Registro Mercantil.

4. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS

4.1. Naturaleza y caracteristicas de los créditos que se compensan e
identidad de los aportantes

Los créditos que se compensan tienen su origen en prestaciones de servicios o
entregas de bienes como consecuencia de la actividad corriente de la Sociedad
o de sus principales filiales nacionales, alcanzando un importe total de



trescientos treinta y un mil novecientos veintidés euros con cuarenta y seis
céntimos de euro (331.922,46 €). Asimismo, se hace constar que los créditos
que se compensan son liquidos, vencidos y exigibles en al menos un
veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de emision de este informe, el
vencimiento del restante no es superior a cinco (5) afios, todo ello de
conformidad con la contabilidad social, tal y como resulta de la certificacion
emitida por el auditor de cuentas de la Sociedad que sera puesta a disposicion
de los accionistas de acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Los datos de cada uno de los créditos que se compensan, asi como los datos
de identidad de cada uno de los Acreedores Ordinarios, se encuentran
recogidos en el Anexo | del presente informe.

4.2. Nomero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse

Como consecuencia del aumento de capital previsto los Acreedores Ordinarios
recibiran, en compensacion de sus respectivos créditos, nuevas acciones de
quince céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion.

Para el célculo del nimero de acciones a emitir se tomara como valor la media
aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en las treinta
(30) sesiones del mercado bursatil inmediatamente anteriores a la fecha de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, con el limite minimo del valor
nominal de la accion, esto es, quince céntimos de euro (0,15 €); se sefala que
el criterio expuesto en este parrafo en lo relativo al precio de emision de las
acciones en cuestion trae causa de los acuerdos que la Sociedad alcanz6 con
los respectivos Acreedores Ordinarios con el objeto de que dichos Acreedores
Ordinarios consintieran convertir sus respectivos créditos en acciones de la
Sociedad.

El importe previsto para el aumento de capital presupone que las acciones se
emitan a su valor nominal, por lo que el aumento podria terminar ejecutandose
por una cuantia inferior si, de conformidad con lo previsto anteriormente, las
acciones fueran emitidas con prima de emisién y, en consecuencia, a un precio
superior. Se prevé por ello que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcion incompleta.

La diferencia entre el tipo de emision y el valor nominal de las acciones
constituira la prima de emision del aumento de capital.

5. PROPUESTA DE ACUERDO



Seguidamente, se transcribe la propuesta de acuerdo que se sometera a la
consideracion de la Junta General de Accionistas:

“Acuerdo Cuarto: Aprobacién de un aumento del capital social de la Sociedad

()

(ii)

por_un_importe de trescientos treinta y un_mil novecientos
veintidds euros con cuarenta céntimos de euro (331.922,40
€), mediante la emisién de dos millones doscientas doce mil
ochocientas dieciséis (2.212.816) nuevas acciones ordinarias
de la Sociedad de quince céntimos de euro (0,15 €) de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, para su __suscripcién _por
acreedores ordinarios, cuyo desembolso se llevara a cabo
mediante compensacién de créditos.

Emisién v tipo de emisidn de las acciones

Se acuerda aumentar el capital social en la cuantia de trescientos treinta
y un mil novecientos veintid0s euros con cuarenta céntimos de euro
(331.922,40 €) por compensacion de créditos, mediante la emision de
dos millones doscientas doce mil ochocientas dieciséis (2.212.816)
acciones nuevas, todas ellas de la misma clase y serie, de quince
céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas y con los
mismos derechos que las actualmente en circulacion, representadas
mediante anotaciones en cuenta y destinadas a acreedores ordinarios
de la Sociedad.

Las acciones de nueva creacion se emitiran al precio por accién
resultante de la media aritmética de los precios de cierre de las acciones
de la Sociedad, en las treinta (30) sesiones del mercado bursatil
inmediatamente anteriores al dia de la aprobacién por la Junta General
del acuerdo de aumento mediante compensacion de créditos, y con el
limite minimo del valor nominal de la accion, esto es, quince céntimos de
euro (0,15 €) por accion.

La diferencia entre el tipo de emision y el valor nominal de las acciones
constituira la prima de emision del aumento de capital.

Suscripcidn, contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital sera suscrito por los acreedores ordinarios que se
relacionan en el anexo | del informe de administradores puesto a
disposicion de los accionistas correspondiente a este punto del orden del



(i)

(iv)

dia (en adelante, los "Acreedores Ordinarios”) y se prevé
expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcion incompleta.

Tanto el valor nominal de las acciones como, en su caso, la
correspondiente prima de emision de las mismas se desembolsaran
mediante la compensacion de los créditos que los Acreedores Ordinarios
ostentan frente a la Sociedad, cuyo detalle consta en el anexo | del
informe de administradores correspondiente a este punto del orden del
dia.

Se hace constar que los créditos que se compensan son liquidos,
vencidos y exigibles en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a
la fecha de este acuerdo, el vencimiento del restante no es superior a
cinco (5) afios, todo ello de acuerdo con la certificacidbn emitida por el
auditor de cuentas de la Sociedad puesta a disposicion de los
accionistas de acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Derecho de suscripcion preferente

En atencién a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser un aumento de capital por compensacion de créditos, y no
haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hay lugar al derecho de
suscripcion preferente.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emisidbn seran ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacion y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuir4 a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (en adelante, “lberclear’) y a sus entidades
participantes.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos
econdémicos y politicos que las acciones en circulacion a partir de la
fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado
por las personas facultadas al efecto conforme al apartado (vii)
siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos
complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir



(V)

(vi)

(vii)

de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado.

Ejecucion del aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de
Sociedades de Capital, se acuerda facultar al Consejo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucion en cualquiera de sus
miembros, para que, dentro del plazo maximo de un (1) afio a contar
desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y
manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la
que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
faculta al Consejo de Administracion para fijar las condiciones del
aumento en todo lo no previsto por esta Junta General, incluyendo la
modificacion de la redaccién del articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos actos
sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de capital en el
Registro Mercantil.

Admision a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las acciones objeto de
emisién en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), y requerir ante
los organismos competentes la inclusion de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de lIberclear, a cuyo efecto el
Consejo de Administracion o cualquiera de las personas identificadas en
el apartado (vii) siguiente podra llevar a cabo las correspondientes
solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los
términos que considere convenientes y realizar cuantos actos sean
necesarios con dicho proposito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusion de la negociacion de las acciones de la
Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas formalidades y, en tal
supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera
otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Delegacién de facultades




Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad de
sustitucion en don Manuel Garcia-Duran de Bayo, Presidente y
Consejero Delegado y don Luis Gayo del Pozo, Secretario no consejero
del Consejo de Administracion, para que, cualquiera de ellos, de forma
indistinta y solidaria, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda
formalizar cualquier documento publico o privado y lleve a cabo
cualquier tramite o actuacién que resulte conveniente o necesario para
la plena ejecucién de los anteriores acuerdos, pudiendo en particular,
con cardcter indicativo y no limitativo:

a. decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a
efecto;

b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en este acuerdo y de conformidad con sus términos y
condiciones;

c. declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la
cuantia efectivamente suscrita;

d. fijar el importe exacto del nUmero de nuevas acciones a emitir, de
conformidad con el criterio de valoracion establecido en el
presente acuerdo;

e. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una
vez suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando
cuantos documentos publicos y privados sean convenientes para
la ejecucion total o parcial del aumento de capital, asi como para
gue, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos
comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura
de aumento de capital y modificacion del articulo 5 de los
Estatutos Sociales de EZENTIS vy, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcion en el Registro Mercantil;

f. realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas
acciones resultantes del aumento de capital sean inscritas en los
registros contables de Iberclear y admitidas a negociacién en las



Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo); y

g. en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes,
suscribir los documentos y llevar a cabo las actuaciones que se
precisen para la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos
precedentes.”

6. POSIBLE MODIFICACION EN CASO DE PREVIA EJECUCION DEL
CONTRA-SPLIT

Debe tenerse en cuenta que, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta de
accionistas de la Sociedad, celebrada el pasado 28 de mayo de 2013, se
aprobo (i) agrupar y cancelar las acciones en circulacion de la Sociedad para
sSu canje por acciones de nueva emision, que tuvieran un valor nominal de
sesenta céntimos de euro (0,6 €), esto es, en una proporcion de cuatro (4)
acciones antiguas por una (1) nueva (en adelante, el "contra-split"), y (i)
delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad la ejecucion del contra-
split en el momento que se estime procedente, siempre y cuando se realice con
anterioridad al 31 de diciembre de 2013.

Aunque a dia de hoy el Consejo de Administracion aun no ha ejecutado el
contra-split, en caso de que dicho acuerdo fuera ejecutado antes de la
celebracion de la Junta la propuesta de acuerdo transcrita anteriormente seria
objeto de modificacion en los aspectos relativos al nuevo valor nominal de las
acciones, al nimero de acciones a emitir y al precio de emision, que habrian de
ajustarse en la medida correspondiente.

En tal caso, de ejecutarse el contrasplit, la nueva propuesta de acuerdo
ajustada sera difundida por la Sociedad en los mismos términos que la
propuesta que se contiene en el presente informe.

* % %

Firmado: El Presidente y el Secretario no consejero del Consejo de
Administracion

Manuel Garcia-Duran de Bayo Luis Gayo del Pozo



ANEXO |

D.N.I-N.I.E/

Fecha

Nombre y apellidos/Denominacion social CIE. Importe crédito Domicilio
1|Legiored, S.L. B74210949 15.000,00 | 29/08/2013 | ASTURIAS
2 | Black Box Comunicaciones, S.A. A79256004 33.174,18 | 23/09/2013 | MADRID
3 | Masscomm Innova, S.L. B26451849 186.925,68 | 15/10/2013 | LA RIOJA
4 | Postes y Tendidos, S.L. B70137401 63.272,56 | 25/10/2013 | A CORUNA
5 | Romero Hermanos Aires, S.L. B84025774 5.024,19 | 24/10/2013 | MADRID
6 | Transportes Roberto Hernan, S.L. B79288155 19.031,40 | 30/10/2013 | MADRID
7 | Mudanzas Hernan, S.A. A79366746 1.566,00 | 30/10/2013 | MADRID
8 | Aparellaje y Maquinaria Electrica, S.A. A28755817 7.928,45| 06/11/2013 | MADRID

Total 331.992,46
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INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

Alos Accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

Alos fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial sobre propuesta de aumentar el eapital en 331.922,40 euros por
compensacion de créditos, formulada por los Administradores el 14 de noviembre de 2013, que se
presenta en el informe de los administradores adjunto. Hemos verificado, de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas, la informacién preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al avsnento de
capital y que los mismos, a la fecha de este informe, al menos en un 25 por 100, son liquidos, vencidos
y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece informacion
adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de Grupo Ezentis, S.A.,
los cuales, al menos en un 25 por 100 son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los
restantes no es superior a cinco afios.

Este Informe especial ha sido preparado inicamente a los fines previstos en el articulo 301 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra
finalidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. e
INSTITUTO DE o
CENSORES JURADOS =+ 0
DECUENTASDEESPANA -

Miembro ejerciente.: R

PRICEWATERHOUSECOOPERS
Marfa Pli dela Rosa AUDITORES, S.L. “ 17
Heio — Auditor de cuentas st 2043 N OTA3MA440

IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR
14 de noviembre de 2013 ST T
Este informe estd sujeto a la tasa
apiicable establecida en ta
Ley 44/2002 de 22 de noviembre.

----------------------------

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
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INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE
SE REFIERE EL PUNTO 4 DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 17 Y

18 DE DICIEMBRE DE 2013 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA
RESPECTIVAMENTE.

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la "Ley de Sociedades de
Capital"), en relaciéon con el articulo 301.2 del mismo texto legal, todos los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad GRUPO EZENTIS,
S.A. (en adelante, "EZENTIS" o la "Sociedad") proceden a la formulacion del
presente Informe, al objeto de explicar y justificar la operacion de aumento de
capital social de la Sociedad, cuyo acuerdo se propone bajo el punto 4 del
orden del dia de la Junta General exiraordinaria de accionistas de la Sociedad
convocada para los dias 17 y 18 de diciembre de 2013 en primera y segunda
convocatoria respectivamente.

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO

Atendiendo al presente y futuro de la Sociedad, el Consejo de Administracion
aprobd a finales del afo 2012 un Plan Estratégico 2013-2015 (en adelante, el
“Plan Estratégico”), publicado en la CNMV mediante hecho relevante de fecha
28 de noviembre de 2012, siendo preciso que la Sociedad buscase diferentes
vias de financiacién gue permitiesen el efectivo cumplimiento de dicho plan. El
Plan Estratégico sienta las directrices principales para el incremento de las
lineas de negocio y presencia internacional de las sociedades del Grupo, lo que
ha permitido que la Sociedad pase de una fase de reestructuracion financiera a
una de crecimiento.

Desde entonces, la Sociedad ha alcanzado hitos importantes como han sido la
suscripcion por sus accionistas e inversores de un aumento de capital de 13,2
MME (hecho relevante de 13 de febrero de 2013), la conversion en acciones de
6,45 MME€ de obligaciones convertibles (hechos relevantes de 28 de noviembre
de 2012, 21 de marzo y 1 de agosto de 2013), un aumento de capital de 3,4
MME por compensacion de créditos con proveedores (hecho relevante de 19
de junio de 2013), la adquisicién del 60% de una sociedad brasilefia en el
sector eléctrico (hecho relevante de 6 de agosto de 2013), el acuerdo para la
adquisicion del 45% de wuna sociedad chilena en el sector de




telecomunicaciones y gestion de aguas (hecho relevante de 30 de agosto de
2013), la ejecucion parcial de warrants por un importe de 2,49 MME (hechos
relevantes de 27 de septiembre, 23 de octubre y 31 de octubre de 2013) vy,
como en este caso, una exitosa negociacion con los acreedores de la Sociedad
y/o de sus filiales para que capitalicen su deuda, lo que permite -en el contexto
actual tan dificil de cara a la obtencién de financiacién- seguir contando con la
liquidez suficiente para ir cumpliendo con los objetivos marcados en el Plan
Estrategico.

En este sentido, la Sociedad ha aicanzado ocho (8) acuerdos de capitalizacién
de ocho (8) creditos que ostentaban determinados acreedores frente a
EZENTIS y/o varias de sus filiales, principalmente Avanzit Telecom, S.L.U. y
Avanzit Tecnologia, S.L.U., cuyos saldos deudores han sido previamente
cedidos a EZENTIS para su capitalizacion. Se detalla la identidad de los
acreedores (en adelante, los “Acreedores Ordinarios”) y el importe de sus
respectivos créditos en el Anexo | al presente Informe.

En consecuencia, el Consejo de Administracién considera que el aumento de
capital propuesto a la Junta General satisface el interés de la Sociedad, en la
medida en gque le permite el saneamiento de su situacion financiera y le otorga
una mayor liquidez para afrontar y desarrollar proximos proyectos e inversiones
contemplados en el Plan Estratégico. En atencidn a cuanto antecede vy,
conforme a lo establecido en el articulo 301.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracién informa sobre las caracteristicas del
aumento de capital propuesto en los términos que se indican a continuacion.

3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

El Consejo de Administracion de EZENTIS propone a la Junta General
Extraordinaria de accionistas la adopcién de un acuerdo de aumento del capital
social mediante compensacion de creditos, con arreglo a las siguientes
caracteristicas:

3.1. Cuantia del aumento

La cuantia total del aumento de capital social que se propone a la Junta
General Extraordinaria de accionistas asciende a un importe de trescientos
treinta y un mil novecientos veintidés euros con cuarenta céntimos de euro
(331.922,40 €), mediante la emision de dos millones doscientas doce mil
ochocientas dieciséis (2.212.816) nuevas acciones de quince céntimos de euro

(0,15 €) de valor nominal cada una de ellas, representadas mediante

anotaciones en cuenta, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion.




Se prevé expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcion incompleta.

3.2. Contravalor

El aumento de capital se desembolsarad mediante la compensacién de los ocho
(8) créditos que se indican en el Anexo I. En dicho Anexo consta el importe de
los créditos a compensar, la identidad de los aportantes y la fecha en que se
contrajeron los mismos, dejandose constancia expresa en este informe de la
perfecta concordancia entre los datos relativos a los creditos a compensar
contenidos en dicho Anexo y la contabilidad social.

3.3. Derecho de suscripcion preferente

Atendiendo a lo dispuesto por el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser éste un aumento de capital por compensacion de creditos de los
previstos en el articulo 301 del mismo texto legal, y por tanto, no habiendo
aportacidon dineraria alguna, no habra lugar al derecho de suscripcion
preferente.

3.4. Delegacion de facultades

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, la
delegacion en el propio Consejo de las facultades necesarias para que, dentro
del plazo maximo de un (1) afio a contar desde la fecha del acuerdo de la Junta
General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los parrafos precedentes,
ejecute en el modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la
fecha en la que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
propondra que se faculte al Consejo de Administracion para que fije las
condiciones del aumento en todo lo no previsto por la Junta General,
incluyendo la modificacion de la redaccién del articulo 5 de los Estatutos
Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, y la realizacion de
todos los actos que sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de
capital en el Registro Mercantil.

4. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS

4.1. Naturaleza y caracteristicas de los créditos que se compensan e
identidad de los aportantes

Los créditos que se compensan tienen su origen en prestaciones de servicios o
entregas de bienes como consecuencia de la actividad corriente de la Sociedad
o de sus principales filiales nacionales, alcanzando un importe total de
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trescientos freinta y un mil novecientos veintidds euros con cuarenta y seis
céntimos de euro {331.922,46 €). Asimismo, se hace constar que los créditos
que se compensan son liquidos, vencidos y exigibles en al menos un
veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de emision de este informe, el
vencimiento del restante no es superior a cinco (5) afios, todo ello de
conformidad con la contabilidad social, tal y como resulta de la certificacion
emitida por el auditor de cuentas de la Sociedad que sera puesta a disposicién
de los accionistas de acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Los datos de cada uno de los créditos que se compensan, asi como los datos
de identidad de cada uno de los Acreedores Ordinarios, se encuentran
recogidos en el Anexo | del presente informe.

4.2. Nimero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse

Como consecuencia del aumento de capital previsto [os Acreedores Ordinarios
recibiran, en compensacién de sus respectivos créditos, nuevas acciones de
quince céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion.

Para el calculo del nimero de acciones a emitir se tomara como valor la media
aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en las treinta
(30) sesiones del mercado bursatil inmediatamente anteriores a la fecha de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, con el limite minimo del valor
nominal de la accion, esto es, quince céntimos de euro (0,15 €); se sefala que
el criterio expuesto en este parrafo en lo relativo al precio de emision de las
acciones en cuestion trae causa de los acuerdos que la Sociedad aicanzé con
los respectivos Acreedores Ordinarios con el objeto de que dichos Acreedores
Ordinarios consintieran convertir sus respectivos créditos en accicnes de la
Sociedad.

El importe previsto para el aumento de capital presupone que las acciones se
emitan a su valor nominal, por o que el aumento podria terminar ejecutandose
por una cuantia inferior si, de conformidad con lo previsto anteriormente, las
acciones fueran emitidas con prima de emisién y, en consecuencia, a un precio
superior. Se prevé por ello que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcion incompleta.

La diferencia entre el tipo de emisién y el valor nominal de las acciones
constituira la prima de emisioén del aumento de capital.

5. PROPUESTA DE ACUERDO
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Seguidamente, se transcribe la propuesta de acuerdo que se sometera a la
consideracion de la Junta General de Accionistas:

“Acuerdo Cuarto: Aprobacion de un aumento del capital social de la Sociedad

(i)

(i)

por un_importe de trescientos freinta y un mil novecientos
veintidés euros con cuarenta céntimos de euro (331.922 40
€), mediante la emisién de dos millones doscientas doce mil
ochocientas dieciséis (2.212.816) nuevas acciones ordinarias
de la Sociedad de quince céntimos de euro (0,15 €) de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacidn, para su _suscripcidn__ por
acreedores ordinarios, cuyo desembolso se llevara a. cabo.
mediante compensacion de créditos.

Emision v tipo de emision de las acciones

Se acuerda aumentar el capital social en la cuantia de frescientos treinta
y un mil novecientos veintidos euros con cuarenta céntimos de euro
(331.922,40 €) por compensacidon de créditos, mediante la emision de
dos millones doscientas doce mil ochocientas dieciséis (2.212.816)
acciones nuevas, todas ellas de la misma clase y serie, de quince
céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada una de ellas y con los
mismos derechos que las actualmente en circulacion, representadas
mediante anotaciones en cuenta y destinadas a acreedores ordinarios
de la Sociedad.

Las acciones de nueva creacidn se emitiran al precio por accién
resultante de la media aritmética de los precios de cierre de las acciones
de la Sociedad, en las treinta (30) sesiones del mercado bursatil
inmediatamente anteriores al dia de la aprobacidn por la Junta General
del acuerdo de aumento mediante compensacion de créditos, y con el
limite minimo del valor nominal de ia accién, esto es, quince céntimos de
euro (0,15 €) por accion.

La diferencia entre el tipo de emisién y el valor nominal de las acciones
constituira la prima de emision del aumento de capital.

Suscripcién, contravalor vy desembolso del aumento de capital

El aumento de capital sera suscrito por los acreedores ordinarios que se
relacionan en el anexo | del informe de administradores puesto a
disposicidn de los accionistas correspondiente a este punto del orden del




(iii)

(iv)

dia- {en adelante, los "Acreedores Ordinarios”) y se prevé
expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcion incompleta.

Tanto el valor nominal de las acciones como, en su caso, la
correspondiente prima de emisidn de las mismas se desembolsaran
mediante la compensacion de los créditos que los Acreedores Ordinarios
ostentan frente a la Sociedad, cuyo detalle consta en el anexo | del

informe de administradores correspondiente a este punto del orden del

dia.

Se hace constar que los créditos que se compensan son_liquidos,
vencidos y exigibles en al menos un veinticinco por ciento (25%) v que, a
la fecha de este acuerdo, el vencimiento del restante no es superior a
cinco (5) arios, todo ello de acuerdo con la certificacion emitida por el
auditor de cuentas de la Sociedad puesta a disposicion de los
accionistas de acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de
Sociedades de Capital. '

Derecho de suscripcion preferente

En atencion a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser un aumento de capital por compensacion de créditos, y no

_haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hay lugar al derecho de

suscripcion preferente.

Derechos de las huevas acciones

Las acciones de nueva emisidén seran ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacion y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuira a la Sociedad
de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (en adelante, “lberclear’y y a sus entidades
participantes.

Las nuevas acciones conferirdn a sus titulares los mismos derechos
econdmicos y politicos que las acciones en circulacion a partir de la
fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado
por las personas facultadas al efecto conforme al apartado (vii)
siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos
complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir




V)

(vi)

(vii)

de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado.

Ejecucién del aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de
Sociedades de Capital, se acuerda facultar al Consejo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucion en cualquiera de sus
miembros, para que, dentro del plazo maximo de un (1) afic a contar
desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y
manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la
gue, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
faculta al Consejo de Administracion para fijar las condiciones del
aumento en todo lo no previsto por esta Junta General, incluyendo la
modificacién de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adaptario a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos actos
sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de capital en el
Registro Mercantil.

Admisidn a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacién de las acciones objeto de
emision en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del
Sistema de Interconexiéon Bursatil (Mercado Continuo), y requerir ante
los organismos competentes la inclusidon de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de lberclear, a cuyo efecto el
Consejo de Administracién o cualquiera de las personas identificadas en
el apartado (vii} siguiente podra llevar a cabo las correspondientes
solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los
términos que considere convenientes y realizar cuantos actos sean
necesarios con dicho proposito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusién de la negociacion de las acciones de la
Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas formalidades y, en tal
supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera
otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Delegacion de facultades

A_—

e e



Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda
facultar al Consejo de Administracién, con expresa facultad de
sustitucion en don Manuel Garcia-Duran de Bayo, Presidente vy
Consejero Delegado y don Luis Gayo del Pozo, Secretario no consejero
del Consejo de Administracién, para que, cualquiera de ellos, de forma
indistinta y solidaria, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda
formalizar cualquier documento puablico o privado y lleve a cabo
cualquier tramite o actuaciéon que resulte conveniente o necesario para

la plena ejecucion de los anteriores acuerdos, pudiendo en patticular,

con caracter indicativo y no limitativo:

a. decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a
efecto:

b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en este acuerdo y de conformidad con sus términos vy
condiciones;

c. declarar la ampliacibn de capital incompleta y determinar la
cuantia efectivamente suscrita;

d. fijar el importe exacto del ndmero de nuevas acciones a emitir, de
conformidad con el criterio de valoracion establecido en el
presente acuerdo;

e. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una
vez suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando
cuantos documentos publicos y privados sean convenientes para
la ejecucion total o parcial del aumento de capital, asi como para
que, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos
comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura
de aumento de capital y modificacion del articulo 5 de los

Estatutos Sociales de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcion en el Registro Mercantil;

f. realizar todos los framites necesarios para que las nuevas
acciones resultantes del aumento de capital sean inscritas en los
registros contables de lberclear y admitidas a negociacion en las

|
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Boisas de Valores en las que cotizan las acciones de |la Sociedad
actualmente en circulaciéon, asi como en el Sistema de
Interconexidén Bursatil (Mercado Continuo); y

g. en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes,
suscribir los documentos y llevar a cabo las actuaciones que se
precisen para la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos
precedentes.”

6. POSIBLE MODIFICACION EN CASO DE PREVIA EJECUCION DEL
CONTRA-SPLIT

Debe tenerse en cuenta que, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta de
accionistas de la Sociedad, celebrada el pasado 28 de mayo de 2013, se
aprobé (i) agrupar y cancelar las acciones en circulacidn de la Sociedad para
su canje por acciones de nueva emision, que tuvieran un valor nominal de
sesenta céntimos de euro (0,6 €), esto es, en una proporcion de cuatro (4)
acciones antiguas por una (1) nueva (en adelante, el "contra-split"), y (ii)
delegar en el Consejo de Administracién de la Sociedad la ejecucion del contra-
spiit en el momento que se estime procedente, siempre y cuando se realice con
anterioridad al 31 de diciembre de 2013.

Aunque a dia de hoy el Consejo de Administracion ain no ha ejecutado el
contra-split, en caso de que dicho acuerdo fuera ejecutado antes de la
celebracion de la Junta la propuesta de acuerdo transcrita anteriormente seria
objeto de modificaciéon en los aspectos relativos al nuevo valor nominal de las
acciones, al nimero de acciones a emitir y al precio de emisidn, que habrian de
ajustarse en la medida correspondiente.

En tal caso, de ejecutarse el contrasplit, la nueva propuesta de acuerdo
ajustada sera difundida por la Sociedad en los mismos términos que la
propuesta que se contiene en el presente informe.

E

Firmado: El Presidente y el Secretario no consejero del Consejo de
Administracién z{
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ANEXO1

Legiored, S.L.

B74210949

15.000,00

20/08/2013

ASTURIAS

1

2 | Black Box Comunicaciones, S.A. AT79256004 33.174,18 | 23/09/2013 | MADRID

3 | Masscomm Innova, S.L. B26451849 | 186.92568| 15/10/2013 | LA RIOJA
4 | Postes y Tendidos, S.L. B70137401 63.272,56 | 25/10/2013 | A CORUNA
5| Romero Hermanos Aires, S.L. B84025774 5.024,19| 24/10/2013 | MADRID

6 Transportés Roberto Hernan, S.L. B79288155 19.031,40 | 30/10/2013 | MADRID

7 | Mudanzas Hernan, S.A. A79366746 1.566,00} 30/10/2013 | MADRID

8 | Aparellaje y Maguinaria Electrica, S.A. A28755817 7.928,45( 06/11/2013

MADRID

Total

331.992,46

2




INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE
SE REFIERE EL PUNTO 5 DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 17 Y
18 DE DICIEMBRE DE 2013 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA
RESPECTIVAMENTE.

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la "Ley de Sociedades de
Capital"), en relacién con el articulo 301.2 del mismo texto legal, todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad GRUPO EZENTIS,
S.A. (en adelante, "EZENTIS" o la "Sociedad") proceden a la formulacion del
presente Informe, al objeto de explicar y justificar la operacion de aumento de
capital social de la Sociedad, cuyo acuerdo se propone bajo el punto 5 del
orden del dia de la Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad
convocada para los dias 17 y 18 de diciembre de 2013 en primera y segunda
convocatoria respectivamente.

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO

Atendiendo al presente y futuro de la Sociedad, el Consejo de Administracion
aprobé a finales del afio 2012 un Plan Estratégico 2013-2015 (en adelante, el
“Plan Estratégico”), publicado en la CNMV mediante hecho relevante de fecha
28 de noviembre de 2012, siendo preciso que la Sociedad buscase diferentes
vias de financiacion que permitiesen el efectivo cumplimiento de dicho plan. El
Plan Estratégico sienta las directrices principales para el incremento de las
lineas de negocio y presencia internacional de las sociedades del Grupo, lo que
ha permitido que la Sociedad pase de una fase de reestructuracion financiera a
una de crecimiento.

Desde entonces, la Sociedad ha alcanzado hitos importantes como han sido la
suscripcion por sus accionistas e inversores de un aumento de capital de 13,2
MME (hecho relevante de 13 de febrero de 2013), la conversion en acciones de
6,45 MME de obligaciones convertibles (hechos relevantes de 28 de noviembre
de 2012, 21 de marzo y 1 de agosto de 2013), un aumento de capital de 3,4
MME por compensacion de créditos con proveedores (hecho relevante de 19
de junio de 2013), la adquisicion del 60% de una sociedad brasilefia en el
sector eléctrico (hecho relevante de 6 de agosto de 2013), el acuerdo para la
adquisicion del 45% de wuna sociedad chilena en el sector de



telecomunicaciones y gestion de aguas (hecho relevante de 30 de agosto de
2013), la ejecucion parcial de warrants por un importe de 2,9 MM€ (hechos
relevantes de 27 de septiembre, 23 de octubre y 31 de octubre de 2013) v,
como en este caso, una exitosa negociacion con los acreedores de la Sociedad
y/o de sus filiales para que capitalicen su deuda, lo que permite -en el contexto
actual tan dificil de cara a la obtencion de financiacion- seguir contando con la
liquidez suficiente para ir cumpliendo con los objetivos marcados en el Plan
Estratégico.

En este sentido, la Sociedad ha alcanzado un acuerdo de capitalizacion de un
créedito que ostentaba INVERSIONES IBERSUIZAS, S.A. (en adelante,
“‘IBERSUIZAS”) por importe de tres millones cincuenta y siete mil ciento
ochenta y siete euros con treinta y cinco céntimos de euro (3.057.187,35 €).

En consecuencia, el Consejo de Administracion considera que el aumento de
capital propuesto a la Junta General satisface el interés de la Sociedad, en la
medida en que le permite el saneamiento de su situacion financiera y le otorga
una mayor liquidez para afrontar y desarrollar préximos proyectos e inversiones
contemplados en el Plan Estratégico. En atencion a cuanto antecede v,
conforme a lo establecido en el articulo 301.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracion informa sobre las caracteristicas del
aumento de capital propuesto en los términos que se indican a continuacion.

3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

El Consejo de Administracibon de EZENTIS propone a la Junta General
Extraordinaria de accionistas la adopcion de un acuerdo de aumento del capital
social mediante compensacién de créditos, con arreglo a las siguientes
caracteristicas:

3.1. Cuantia del aumento

La cuantia total del aumento de capital social que se propone a la Junta
General Extraordinaria de accionistas asciende a un importe de dos millones
seiscientos veinte mil cuatrocientos cuarenta y seis euros con treinta céntimos
de euro (2.620.446,30 €), mediante la emisibn de diecisiete millones
cuatrocientas sesenta y nueve mil seiscientas cuarenta y dos (17.469.642)
nuevas acciones de quince céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada
una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta, de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacion.

Se prevé expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcion incompleta.



3.2. Prima de emisién

Las acciones se emitiran con una prima de emision por accion de veinticinco
milésimas de euro (0,025 €), por lo que la prima de emisidn total ascendera a
cuatrocientos treinta y seis mil setecientos cuarenta y un euros con cinco
céntimos de euro (436.741,05 €) y el precio de emision por accion asciende a
ciento setenta y cinco milésimas de euro (0,175 €).

Dicho precio de emision equivale a la media aritmética de los precios de cierre
de las acciones de la Sociedad en las treinta (30) sesiones inmediatamente
anteriores al 19 de septiembre de 2013, tal y como acordaron la Sociedad e
IBERSUIZAS en el acuerdo transaccional suscrito por ellas el pasado 9 de
octubre de 2013, en virtud del cual IBERSUIZAS accedia a convertir su crédito
en acciones de la Sociedad.

3.3. Contravalor

Tanto el valor nominal de las acciones como la correspondiente prima de
emision de las mismas se desembolsaran mediante la compensacion de un
crédito que IBERSUIZAS ostenta contra la Sociedad, por importe de tres
millones cincuenta y siete mil ciento ochenta y siete euros con cincuenta y un
céntimos de euro (3.057.187,51 €).

3.3. Derecho de suscripcién preferente

Atendiendo a lo dispuesto por el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser éste un aumento de capital por compensacion de créditos de los
previstos en el articulo 301 del mismo texto legal y, por tanto, no habiendo
aportacion dineraria alguna, no habra lugar al derecho de suscripcion
preferente.

3.4. Delegacion de facultades

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, la
delegacién en el propio Consejo de las facultades necesarias para que, dentro
del plazo maximo de un (1) afio a contar desde la fecha del acuerdo de la Junta
General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los parrafos precedentes,
ejecute en el modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la
fecha en la que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
propondra que se faculte al Consejo de Administracion para que fije las
condiciones del aumento en todo lo no previsto por la Junta General,
incluyendo la modificacién de la redaccién del articulo 5 de los Estatutos
Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, y la realizacion de



todos los actos que sean precisos para lograr la inscripcién del aumento de
capital en el Registro Mercantil.

4. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS
4.1. Naturaleza y caracteristicas del crédito que se compensa

El crédito que se compensa tiene su origen en un acuerdo transaccional de
fecha 9 de octubre de 2013 por importe total de tres millones cincuenta y siete
mil ciento ochenta y siete euros con cincuenta y un céntimos de euro
(3.057.187,51 €). Asimismo, se hace constar que el crédito que se compensa
es liquido, vencido y exigible en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que,
a la fecha de emision de este informe, el vencimiento del restante no es
superior a cinco (5) afios, todo ello de conformidad con la contabilidad social,
tal y como resulta de la certificacion emitida por el auditor de cuentas de la
Sociedad que sera puesta a disposicion de los accionistas de acuerdo con lo
previsto en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

4.2. Identidad del aportante

Se indican a continuacion los datos del acreedor de la Sociedad que
compensara su crédito:

INVERSIONES IBERSUIZAS, S.A., sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 12, con CIF nUmero A-28492932, e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Hoja nUmero M-27615.

4.3. Naomero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse

Como consecuencia del aumento de capital previsto, y en atencion a la prima
de emision propuesta por el Consejo de Administracion, el acreedor recibira, en
compensacion de su crédito, diecisiete millones cuatrocientas sesenta y nueve
mil seiscientas cuarenta y dos (17.469.642) nuevas acciones de quince
céntimos de euro (0,15 €) de euro de valor nominal cada una de ellas, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion.

5. PROPUESTA DE ACUERDO

Seguidamente, se transcribe la propuesta de acuerdo que se sometera a la
consideracion de la Junta General de Accionistas:

“‘Acuerdo Quinto: Aprobacion de un aumento del capital social de la Sociedad
por un importe de dos millones seiscientos veinte mil
cuatrocientos cuarenta y seis euros con treinta céntimos de
euro (2.620.446,30 €), mediante la emisién de diecisiete




(ii)

millones cuatrocientas sesenta y nueve mil _seiscientas
cuarenta y dos (17.469.642) nuevas acciones ordinarias de la
Sociedad de quince céntimos de euro (0,15 €) de valor
nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de
veinticinco _milésimas de euro (0,025 €) por accién, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion, para
su__suscripcién _por__Inversiones lbersuizas, S.A., cuyo
desembolso se llevard a cabo mediante _compensacion de
créditos.

Emisién v tipo de emisidn de las acciones

Se acuerda aumentar el capital social en la cuantia de dos millones
seiscientos veinte mil cuatrocientos cuarenta y seis euros con treinta
céntimos de euro (2.620.446,30 €) por compensacion de créditos,
mediante la emision de diecisiete millones cuatrocientas sesenta y
nueve mil seiscientas cuarenta y dos (17.469.642) acciones nuevas,
todas ellas de la misma clase y serie, de quince céntimos de euro (0,15
€) de valor nominal cada una de ellas y con los mismos derechos que
las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en
cuenta.

Las acciones se emiten con una prima de emisidbn por accion de
veinticinco milésimas de euro (0,025 €), por lo que la prima de emision
total asciende a cuatrocientos treinta y seis mil setecientos cuarenta y un
euros con cinco céntimos de euro (436.741,05 €).

El aumento de capital ser4 suscrito en su totalidad por Inversiones
Ibersuizas, S.A., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en
Madrid, Paseo de la Castellana 12, con CIF numero A-28492932, e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja nimero M-27615 (en
adelante, “IBERSUIZAS”), previéndose expresamente que el aumento
de capital pueda ser objeto de suscripcidon incompleta.

Contravalor y desembolso del aumento de capital

El desembolso del valor nominal de las nuevas acciones suscritas, asi
como de la correspondiente prima de emision, se realizara mediante la
compensacion de un crédito que IBERSUIZAS ostenta frente a la
Sociedad por importe de tres millones cincuenta y siete mil ciento
ochenta y siete euros con treinta y cinco céntimos de euro (3.057.187,35
€), tal y como se indica en el informe de administradores puesto a



(iii)

(iv)

v)

disposicion de los accionistas.

Se hace constar que el crédito que se compensa es liquido, vencido y
exigible en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de
este acuerdo, el vencimiento del restante no es superior a cinco (5)
afos, todo ello de acuerdo con la certificacion emitida por el auditor de
cuentas de la Sociedad puesta a disposicion de los accionistas de
acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Derecho de suscripcién preferente

En atencion a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser un aumento de capital por compensacion de créditos, y no
haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hay lugar al derecho de
suscripcion preferente.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emisidn seran ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacion y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuird a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (en adelante, “lberclear’) y a sus entidades
participantes.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos
econémicos y politicos que las acciones en circulacion a partir de la
fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado
por las personas facultadas al efecto conforme al apartado (vii)
siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos
complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir
de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado.

Ejecucion del aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de
Sociedades de Capital, se acuerda facultar al Consejo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucion en cualquiera de sus
miembros, para que, dentro del plazo maximo de un (1) afio a contar



(vi)

(Vi)

desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y
manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la
que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
faculta al Consejo de Administracion para fijar las condiciones del
aumento en todo lo no previsto por esta Junta General, incluyendo la
modificacion de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos actos
sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de capital en el
Registro Mercantil.

Admision a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las acciones objeto de
emisién en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), y requerir ante
los organismos competentes la inclusion de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de lIberclear, a cuyo efecto el
Consejo de Administracion o cualquiera de las personas identificadas en
el apartado (vii) siguiente podra llevar a cabo las correspondientes
solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los
términos que considere convenientes y realizar cuantos actos sean
necesarios con dicho proposito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusion de la negociacién de las acciones de la
Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas formalidades y, en tal
supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera
otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Delegacién de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad de
sustitucion en don Manuel Garcia-Duran de Bayo, Presidente y
Consejero Delegado y don Luis Gayo del Pozo, Secretario no consejero
del Consejo de Administracion, para que, cualquiera de ellos, de forma
indistinta y solidaria, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda
formalizar cualquier documento publico o privado y lleve a cabo
cualquier tramite o actuacién que resulte conveniente o necesario para la



plena ejecucién de los anteriores acuerdos, pudiendo en particular, con
caracter indicativo y no limitativo:

a. decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a
efecto;

b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en este acuerdo y de conformidad con sus términos vy
condiciones;

c. declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la
cuantia efectivamente suscrita, fijando en este caso el importe
exacto del numero de nuevas acciones a emitir;

d. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una
vez suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando
cuantos documentos publicos y privados sean convenientes para
la ejecucion total o parcial del aumento de capital, asi como para
gue, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos
comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura
de aumento de capital y modificacion del articulo 5 de los
Estatutos Sociales de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcién en el Registro Mercantil;

e. realizar todos los trdmites necesarios para que las nuevas
acciones resultantes del aumento de capital sean inscritas en los
registros contables de Iberclear y admitidas a negociacién en las
Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo); y en general, para
realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los
documentos y llevar a cabo las actuaciones que se precisen para
la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos precedentes.”

6. POSIBLE MODIFICACION EN CASO DE PREVIA EJECUCION DEL
CONTRA-SPLIT

Debe tenerse en cuenta que, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta de
accionistas de la Sociedad, celebrada el pasado 28 de mayo de 2013, se



aprobo (i) agrupar y cancelar las acciones en circulacion de la Sociedad para
sSu canje por acciones de nueva emisién, que tuvieran un valor nominal de
sesenta céntimos de euro (0,6 €), esto es, en una proporcion de cuatro (4)
acciones antiguas por una (1) nueva (en adelante, el "contra-split"), y (i)
delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad la ejecucién del contra-
split en el momento que se estime procedente, siempre y cuando se realice con
anterioridad al 31 de diciembre de 2013.

Aunque a dia de hoy el Consejo de Administracion aun no ha ejecutado el
contra-split, en caso de que dicho acuerdo fuera ejecutado antes de la
celebracion de la Junta la propuesta de acuerdo transcrita anteriormente seria
objeto de modificacién en los aspectos relativos al nuevo valor nominal de las
acciones, al niumero de acciones a emitir y al precio de emision, que habrian de
ajustarse en la medida correspondiente.

En tal caso, de ejecutarse el contrasplit, la nueva propuesta de acuerdo
ajustada sera difundida por la Sociedad en los mismos términos que la
propuesta que se contiene en el presente informe.

* % %

Firmado: El Presidente y el Secretario no consejero del Consejo de
Administraciéon

Manuel Garcia-Duran de Bayo Luis Gayo del Pozo
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INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS DE INVERSIONES IBERSUIZAS, S.A., SUPUESTO PREVISTO EN EL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Alos Accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

Alos fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emilimos el presente Informe Especial sobre propuesta de aumentar el capital en 3.057.187,35 euros
por compensacion de créditos, formulada por los Administradores el 14 de noviembre de 2013, que se
presenta en el informe de los administradores adjunto. Hemos verificado, de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas, la informacién preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al aumento de
capital y que los mismos, a la fecha de este informe, al menos en un 25 por 100, son liquidos, vencidos
y exigibles, y que el vencimiento de [os restantes no es superior a cinco afios.

En nuestra opinion, ¢l documento adjunto preparado por los Administradores ofrece informacion
adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de Grupo Ezentis, S.A.,
los cuales, al menos en un 25 por 100 son liguidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los

restantes no es superior a cinco afios.

Este Informe especial ha sido preparado finicamente a los fines previstos en el arifculo 301 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo gue no debe ser utilizado para ninguna otra

finalidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1.

ocio — Auditor de cuentas

14 de noviembre de 2013
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INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE
SE REFIERE EL PUNTO 5 DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 17 Y
18 DE DICIEMBRE DE 2013 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA
RESPECTIVAMENTE.

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del Real Decrefo
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la "Ley de Sociedades de
Capital”), en relacion con el articulo 301.2 del mismo texto legal, todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad GRUPO EZENTIS,
S.A. (en adelante, "EZENTIS" o la "Sociedad") proceden a la formulacién del
presente Informe, al objeto de explicar y justificar la operacion de aumento de
capital social de la Sociedad, cuyo acuerdo se propone bajo el punto 5 del
orden del dia de la Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad
convocada para los dias 17 y 18 de diciembre de 2013 en primera y segunda
convocatoria respectivamente.

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO

Atendiendo al presente y futuro de la Sociedad, el Consejo de Administracion
aprobé a finales del afio 2012 un Plan Estrategico 2013-2015 (en adelante, el
“Plan Estratégico”), publicado en la CNMV mediante hecho relevante de fecha
28 de noviembre de 2012, siendo preciso que la Sociedad buscase diferentes
vias de financiacion que permitiesen el efectivo cumplimiento de dicho plan. El
Plan Estratégico sienta las directrices principales para el incremento de las
lineas de negocio y presencia internacional de las sociedades del Grupo, o que
ha permitido que la Sociedad pase de una fase de reestructuracion financiera a
una de crecimiento.

Desde entonces, la Sociedad ha alcanzado hitos importantes como han sido la
suscripcidn por sus accionistas e inversores de un aumento de capital de 13,2
MME (hecho relevante de 13 de febrero de 2013), la conversidon en acciones de
6,45 MME de obligaciones convertibles (hechos relevantes de 28 de noviembre
de 2012, 21 de marzo y 1 de agosto de 2013), un aumento de capital de 3,4
MME por compensacion de créditos con proveedores (hecho relevante de 19
de junio de 2013), la adquisicidn del 60% de una sociedad brasilefia en el
sector eléctrico (hecho relevante de 6 de agosto de 2013), el acuerdo para la
adguisicion del 45% de una sociedad chilena en el sector de




telecomunicaciones y gestién de aguas (hecho relevante de 30 de agosto de
2013), la ejecucidon parcial de warrants por un importe de 2,9 MM€ (hechos
relevantes de 27 de septiembre, 23 de octubre y 31 de octubre de 2013) v,
como en este caso, una exitosa negociacién con los acreedores de la Sociedad
y/o de sus filiales para que capitalicen su deuda, lo que permite -en el contexto
actual tan dificil de cara a la obtencién de financiacion- seguir contando con la
liquidez suficiente para ir cumpliendo con los objetivos marcados en el Plan
Estratégico.

En este sentido, la Sociedad ha alcanzado un acuerdo de capitalizacion de un
crédito que ostentaba INVERSIONES IBERSUIZAS, S.A. (en adelante,
. “IBERSUIZAS") por imporie de tres millones cincuenta y siete mil ciento
ochenta y siete euros con treinta y cinco céntimos de euro (3.057.187,35 €).

En consecuencia, el Consejo de Administracion considera que el aumento de
capital propuesto a la Junta General satisface el interés de la Sociedad, en la
medida en que le permite el saneamiento de su situacién financiera y le otorga
una mayor liquidez para afrontar y desarrollar préximos proyectos e inversiones
contemplados en el Plan Estratégico. En atencidbn a cuanto antecede vy,
conforme a lo establecido en el articulo 301.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administraciéon informa sobre las caracteristicas del
aumento de capital propuesto en los términos que se indican a continuacion.

3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

El Consejo de Administracion de EZENTIS propone a la Junta General
Extraordinaria de accionistas la adopcién de un acuerdo de aumento del capital
social mediante compensacion de créditos, con arreglo a las siguientes
-caracteristicas:

3.1. Cuantia del aumento

La cuantia total del aumento de capital social que se propone a la Junta
General Extraordinaria de accionistas asciende a un importe de dos millones
seiscientos veinte mil cuatrocientos cuarenta y seis euros con treinta céntimos
de euro (2.620.446,30 €), mediante la emision de diecisiete millones
cuatrocientas sesenta y nueve mil seiscientas cuarenta y dos (17.469.642)
nuevas acciones de quince céntimos de euro (0,15 €) de valor nominal cada
una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta, de [a misma
clase y serie que las actualmente en circulacion.

Se prevé expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcion incompleta.




3.2. Prima de emision

Las acciones se emitiran con una prima de emision por accion de veinticinco
milésimas de euro (0,025 €), por o que la prima de emision total ascendera a
cuatrocientos treinta y seis mil setecientos cuarenta y un euros con cinco
céntimos de euro (436.741,05 €) y el precio de emisidén por accion asciende a
ciento setenta y cinco milésimas de euro (0,175 €).

Dicho precio de emision equivale a la media aritmética de los precios de cierre
de las acciones de la Sociedad en las treinta (30) sesiones inmediatamente
anteriores al 19 de septiembre de 2013, tal y como acordaron la Sociedad e
IBERSUIZAS en el acuerdo transaccional suscrito por ellas el pasado 9 de
octubre de 2013, en virtud del cual IBERSUIZAS accedia a convertir su crédito
en acciones de la Sociedad.

3.3. Contravalor

Tanto el valor nominal de las acciones como la correspondiente prima de
emisiéon de las mismas se desembolsaran mediante la compensacion de un
créditoc que IBERSUIZAS ostenta contra la Sociedad, por importe de fres
millones cincuenta y siete mil ciento ochenta y siete euros con cincuenta y un
céntimos de euro (3.057.187,51 €).

3.3. Derecho de suscripcién preferente

Atendiendo a lo dispuesto por el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser éste un aumento de capital por compensacion de créditos de los
previstos en el articulo 301 del mismo texto legal y, por tanto, no habiendo
aportacion dineraria alguna, no habra lugar al derecho de suscripcién
preferente.

3.4. Delegacién de facultades

El Consejo de Administracién propondra a la Junta General, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, la
delegacidn en el propio Consejo de las facultades necesarias para que, dentro
del plazo maximo de un (1) afio a contar desde la fecha del acuerdo de la Junta
General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los parrafos precedentes,
ejecute en el modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la
fecha en la que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
propondra que se faculte al Consejo de Administracion para que fije las
condiciones del aumento en todo lo no previsto por [a Junta General,
incluyendo la modificacion de la redaccidon del articulo 5 de los Estatutos
Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, y la realizacién de




todos los actos que sean precisos para lograr [a inscripcidon del aumento de
capital en el Registro Mercantil.

4, DESCRIPCION DE LOS CREDITOS
4.1. Naturaleza y caracteristicas del crédito que se compensa

El crédito que se compensa tiene su origen en un acuerdo transaccional de
fecha 9 de octubre de 2013 por importe total de tres millones cincuenta y siete
mil ciento ochenta y siete euros con cincuenta y un céntimos de euro
(3.057.187,51 €). Asimismo, se hace constar que el crédito que se compensa
es liquido, vencido y exigible en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que,
a la fecha de emision de este informe, el vencimiento del restante no es
supetrior a cinco (5) afos, todo ello de conformidad con la contabilidad social,
tal y como resulta de la certificacidon emitida por el auditor de cuentas de la
Sociedad que sera puesta a disposicion de los accionistas de acuerdo con lo
previsto en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

4.2. Identidad del aportante

Se indican a continuacién los datos del acreedor de la Sociedad que
compensara su crédito:

INVERSIONES IBERSUIZAS, S.A., sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 12, con CIF nimero A-28492932, e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Hoja nimero M-27615.

4.3. Nimero y valor nominal de las acciones gue hayan de entregarse

Como consecuencia del aumento de capital previsto, y en atencidn a la prima
de emisién propuesta por el Consejo de Administracion, el acreedor recibira, en
compensacion de su crédito, diecisiete millones cuatrocientas sesenta y nueve
mil seiscientas cuarenta y dos (17.469.642) nuevas acciones de quince
céntimos de euro (0,15 €) de euro de valor nominal cada una de ellas, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion.

5. PROPUESTA DE ACUERDO

Seguidamente, se transcribe la propuesta de acuerdo que se sometera a la
consideracion de la Junta General de Accionistas:

“Acuerdo Quinto; Aprobacién de un_aumento del capital social de la Sociedad
por un importe _de dos millones seiscientos veinte mil
cuatrocientos cuarenta y seis euros con freinta céntimos de
euro (2.620.446,30 €), mediante la emisidon de diecisiete
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(i)

(ii)

millones cuatrocientas sesenta vy nueve mil seiscientas

cuarenta y dos {17.469.642) nuevas accicnes ordinarias de la
Sociedad de quince céntimos de eurg (0,15 €) de valor
nominal cada una de ellas, con _una prima_de emision de
veinticinco_milésimas de euro (0,025 €) por accidon, de la
misma clase v serie que las actualmente en circuiacion, para
su__suscripcién por Inversiones |lbersuizas, S.A., cuyo
desembolso se llevara a cabo medianie compensacion de
créditos.

Emision v tipo de emision de las acciones

Se acuerda aumentar el capital social en la cuantia de dos millones
seiscientos veinte mil cuatrocientos cuarenta y seis euros con ftreinta
céntimos de euro (2.620.446,30 €) por compensacion de creditos,
mediante la emision de diecisiete millones cuatrocientas sesenta y
nueve mil seiscientas cuarenta y dos (17.469.642) acciones nuevas,
todas ellas de la misma clase y serie, de guince centimos de euro (0,15
€) de valor nominal cada una de ellas y con los mismos derechos que
las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en
cuenta.

Las acciones se emiten con una prima de emisién por accién de
veinticinco milésimas de euro (0,025 €), por lo que la prima de emision
total asciende a cuatrocientos treinta y seis mil setecientos cuarenta y un
euros con cinco céntimos de euro {(436.741,05 €).

El aumento de capital sera suscrito en su totalidad por Inversiones
Ibersuizas, S.A., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en
Madrid, Paseo de [a Castellana 12, con CIF nimero A-28492932, e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja nlimero M-27615 (en

adelante, “IBERSUIZAS"), previéndose expresamente que el aumento

de capital pueda ser objeto de suscripcion incompleta.

Contravalor v desembolso del aumento de capital

Ei desembolso del valor nominal de las nuevas acciones suscritas, asi
como de la correspondiente prima de emision, se realizara mediante la
compensacion de un crédito que IBERSUIZAS ostenta frente a la
Sociedad por importe de tres millones cincuenta y siete mil ciento
ochenta y siete euros con treinta y cinco céntimos de euro (3.057.187,35
€), tal y como se indica en el informe de administradores puesto a

#




(iii)

(iv)

(v)

disposicién de los accionistas.

Se hace constar que el crédito que se compensa es liquido, vencido y
exigible en al menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de
este acuerdo, el vencimiento del restante no es superior a cinco (5)
afos, todo ello de acuerdo con la certificacion emitida por el auditor de
cuentas de la Sociedad puesta a disposicion de los accionistas de
acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Derecho de suscripcién preferente

En atencién a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser un aumento de capital por compensacion de créditos, y no
haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hay lugar al derecho de
suscripcion preferente.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emisidon seran ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacion y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuira a la Sociedad
de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, S.AU. (en adelante, “lberclear’) y a sus entidades
participantes.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos
econdmicos y politicos que las acciones en circulacién a partir de Ila
fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado
por las personas facultadas al efecto conforme al apartado (vii)
siguiente. En particular, los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos
complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir
de la fecha en que el aumenio de capital se declare suscrito y
desembolsado. '

Ejecucion del aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de
Sociedades de Capital, se acuerda facultar al Consejo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucién en cualquiera de sus
miembros, para que, dentro del plazo maximo de un (1) afio a contar




(vi)

(vii)

desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y
manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la
que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se
faculta al Consejo de Administracién para fijar [as condiciones del
aumento en todo lo no previsto por esta Junta General, incluyendo [a
maodificacién de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos actos
sean precisos para lograr la inscripcidon del aumento de capital en el
Registro Mercantil. '

Admisidon a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion de las acciones objeto de
emisién en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), y requerir ante
los organismos competentes la inclusidn de las nuevas acciones de
EZENTIS en los registros contables de Iberclear, a cuyo efecto el
Consejo de Administraciéon o cualquiera de las personas identificadas en
el apartado (vii}) siguiente podra llevar a cabo las correspondientes
solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos oportunos en los
términos que considere convenientes y realizar cuantos actos sean
necesarios con dicho propésito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusién de la negociacidn de las acciones de la
Sociedad, ésta se adoptaria con las mismas formalidades y, en tal
supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas, cumpliendo con
los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en cualesquiera
otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda
facultar al Consejo de Administracién, con expresa facultad de
sustitucion en don Manuel Garcia-Duran de Bayo, Presidente vy
Consejero Delegado y don Luis Gayo del Pozo, Secretario no consejero
del Consejo de Administracion, para que, cualquiera de ellos, de forma
indistinta y solidaria, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda
formalizar cualquier documento ptblico o privado y lleve a cabo
cualquier tramite o actuacion que resulte conveniente o necesario para la




plena ejecucion de los anteriores acuerdos, pudiendo en particular, con
caracter indicativo y no limitativo:

a.

decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a
efecto:

fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en este acuerdo y de conformidad con sus términos y
condiciones;

declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la
cuantia efectivamente suscrita, fijando en este caso el importe
exacto del niimero de nuevas acciones a emitir;

declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una
vez suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando
cuantos documentos pUblicos y privados sean convenientes para
la ejecucion total o parcial del aumento de capital, asi como para
que, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos
comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura
de aumento de capital y modificacion del articulo 5 de los
Estatutos Sociales de EZENTIS y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcion en el Registro Mercantil;

realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas
acciones resultantes del aumento de capital sean inscritas en los
registros contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo); v en general, para
realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los
documentos y llevar a cabo las actuaciones que se precisen para
la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos precedentes.”

6. POSIBLE MODIFICACION EN CASO DE PREVIA EJECUCION DEL
CONTRA-SPLIT

. Debe tenerse en cuenta que, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta de
accionistas de la Sociedad, celebrada el pasado 28 de mayo de 2013, se




aprobd (i) agrupar y cancelar las acciones en circulacién de la Sociedad para
su canje por acciones de nueva emision, que tuvieran un valor nominal de
sesenta céntimos de euro (0,6 €), esto es, en una proporcion de cuatro (4)
acciones antiguas por una (1) nueva (en adelante, el "contra-split"), y (ii)
delegar en el Consejo de Administraciéon de la Sociedad la ejecucion del contra-
split en el momento que se estime procedente, siempre y cuando se realice con
anterioridad al 31 de diciembre de 2013.

Aunque a dia de hoy el Consejo de Administracidn ain no ha ejecutado el
contra-spiit, en caso de que dicho acuerdo fuera ejecutado antes de [a
celebracién de la Junta la propuesta de acuerdo transcrita anteriormente seria
objeto de modificacidn en los aspectos relativos al nuevo valor nominal de las
acciones, al nUmero de acciones a emitir y al precio de emisién, que habrian de
ajustarse en la medida correspondiente.

En tal caso, de ejecutarse el contrasplit, la nueva propuesta de acuerdo
ajustada sera difundida por la Sociedad en los mismos términos que la
propuesta que se contiene en el presente informe.

* % %

Firmado: El Presidente y el Secretario ?% consejero del Consejo de
Administracién '

Manuel Garcia-D rﬁh de Bayo Luis Gayo del Eozo
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD GRUPO EZENTIS, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA A
QUE SE REFIERE EL PUNTO 6 DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS
DIAS 17 Y 18 DE DICIEMBRE DE 2013 EN PRIMERA Y SEGUNDA
CONVOCATORIA RESPECTIVAMENTE.

1. Objeto del Informe

El presente Informe se formula por el Consejo de Administracion de GRUPO
EZENTIS, S.A. ("Ezentis" o la "Sociedad") de conformidad con lo previsto en
los articulos 286, 297.1.(b) y 506 de la Ley de Sociedades de Capital (texto
refundido aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, la
"Ley de Sociedades de Capital") en relacion con la propuesta de delegacion
en el Consejo de Administracion de la facultad de ampliar el capital social,
hasta un importe maximo correspondiente al 50% del capital social en el
momento de su aprobacion y dentro del plazo legal de cinco (5) afios desde su
aprobacion, con la facultad de acordar la supresion del derecho de preferencia,
a que se refiere el punto 6 del orden del dia de la Junta General extraordinaria
de accionistas convocada para los dias 17 y 18 de diciembre de 2013 en
primera y segunda convocatoria respectivamente.

En este sentido, el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, relativo a la
modificacion de Estatutos, en relacion con el articulo 297.1 (b), establece la
obligacion de los administradores de realizar un informe escrito que justifique la
propuesta de acuerdo. Por su parte, el articulo 506 de la Ley de Sociedades de
Capital, relativo a la delegacion en los administradores de la facultad de
acordar la exclusion del derecho de suscripcién preferente en caso de emision
de nuevas acciones, exige que desde la convocatoria de la Junta General se
ponga a disposicion de los accionistas un informe de los administradores en el
gue se justifique la propuesta de delegacién de esa facultad.

2. Normativa aplicable

El articulo 297.1 (b) de la Ley de Sociedades de Capital permite que la Junta
General, con los requisitos establecidos para la modificacion de los Estatutos
Sociales, pueda delegar en los administradores la facultad de acordar en una o
varias veces el aumento del capital social hasta una cifra determinada en la
oportunidad y en la cuantia que ellos decidan, sin previa consulta a la Junta
General. Estos aumentos no podran ser superiores en ningin caso a la mitad



del capital de la Sociedad en el momento de la autorizacion y deberan
realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de cinco
afos a contar desde la adopcion del acuerdo por la Junta General.

Por su parte, el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital dispone que,
en las sociedades cotizadas, al delegar la Junta General en los administradores
la facultad de aumentar el capital social, también podra atribuirse al Consejo de
Administracion la facultad de excluir el derecho de preferencia en relacion a las
emisiones de acciones que sean objeto de delegacién, si el interés de la
Sociedad asi lo exigiera. A estos efectos, en el anuncio de convocatoria de la
Junta General en la que figure la propuesta de delegar en los administradores
la facultad de aumentar el capital social, también debera constar expresamente
la propuesta de exclusién del derecho de suscripcion preferente. Asimismo,
desde la convocatoria de Junta General, se pondra a disposicion de los
accionistas un informe de los administradores en el que se justifiqgue la
propuesta de delegacion de esa facultad. Igualmente, con ocasion de cada
acuerdo de ampliacion que se realice en base a esa delegacion, el informe de
los administradores y el informe del auditor de cuentas requeridos en el articulo
308 de la Ley de Sociedades de Capital, deberan estar referidos a cada
ampliacion concreta. El valor nominal de las acciones a emitir, mas, en su caso,
el importe de la prima de emisién debera corresponderse al valor razonable que
resulte del informe de dicho auditor de cuentas. Tales informes seran puestos a
disposicion de los accionistas y comunicados a la primera Junta General que se
celebre tras el acuerdo de ampliacion.

3. Justificacion de la propuesta de delegacion de la facultad de ampliar el
capital social

La propuesta de acuerdo que se presenta a la Junta General de Accionistas de
Ezentis viene justificada por la conveniencia de que el Consejo de
Administracion disponga de un mecanismo, previsto por la vigente normativa
societaria, que permite acordar uno o varios aumentos de capital sin ulterior
convocatoria y celebracion de una nueva Junta General, aunque siempre
dentro de los limites, términos y condiciones que ésta decida.

A este respecto, el articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital
concede un instrumento flexible de financiacion al permitir que la Junta General
delegue en el Consejo de Administracion la facultad de acordar aumentos de
capital que, dentro de los limites autorizados por dicha Junta General y siempre
gue no supere la mitad del capital social en el momento de la autorizacién,



resulten necesarios a la vista de las necesidades de la Sociedad y de la
situacién de los mercados financieros en que ésta desarrolla su negocio en
cada momento, sin necesidad de celebrar una Junta General previa.

De esta forma se propone a la Junta, en los términos permitidos por el articulo
297.1.b), una delegacion amplia, ya que el Consejo de Administracion podra
decidir en cada momento las condiciones de la ampliacion de capital que mejor
se adapten a la operacidn concreta que pudiera surgir en un futuro, dado que
en el momento de otorgarse el acuerdo de delegacién se hace imposible poder
determinar por la Junta General las condiciones mas adecuadas.

La presente delegacion es un acuerdo habitual entre las propuestas que se
vienen aprobando por la Junta General, y delegaciones similares se encuentran
igualmente entre las propuestas de acuerdos que se presentan a las juntas
generales de las mas importantes sociedades cotizadas.

Las exigencias que el mercado impone a las sociedades mercantiles y, en
especial, a las sociedades cotizadas, requieren que sus 6rganos de gobierno y
administracion estén en disposicion de hacer uso de las posibilidades que les
brinda el marco normativo para dar rapidas y eficaces respuestas a
necesidades que surgen en el trafico econdmico en que actualmente se
desenvuelven las grandes empresas. Sin duda, entre estas necesidades esta la
de dotar a la Sociedad de nuevos recursos financieros, hecho que con
frecuencia se articulard mediante nuevas aportaciones en concepto de capital.
Sin embargo, en muchas ocasiones es imposible determinar con antelacion
cuales han de ser las necesidades de la Sociedad en materia de dotacion de
capital y anticipar los retrasos e incrementos de costes que puede conllevar la
natural apelacion a la Junta General para aumentar el capital, dificultando que
la Sociedad pueda responder con eficacia y agilidad a las necesidades del
mercado. Ello hace recomendable que el Consejo esté en disposicion de
emplear el mecanismo del capital autorizado que preveé nuestra legislacion.

En este momento, la presente propuesta de acuerdo viene justificada por la
necesidad de seguir cubriendo, de esta forma y a lo largo del tiempo, las
potenciales necesidades de financiacion que en la coyuntura economica y
financiera actual pudieran ser requeridas o necesarias.

La delegacion que el ordenamiento juridico reconoce en el articulo 297.1.b) de
la Ley de Sociedades de Capital es un mecanismo adecuado y flexible para
gue en cada momento y de una manera agil y eficaz, la Sociedad pueda
adecuar sus recursos propios a las necesidades adicionales que puedan surgir.



Teniendo en cuenta ademas la actual coyuntura econémica y la alta volatilidad
del mercado, la rapidez de ejecucion cobra una especial importancia. Se
convierte en un factor determinante para la exitosa consecuciéon de una
potencial captacion de recursos adicionales.

Por todo lo anterior, se presenta a la Junta General de Accionistas la propuesta
de delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar aumentar el
capital de la Sociedad, hasta un importe nominal maximo igual a la mitad del
capital social de la Sociedad en el momento de la autorizacion, pudiendo
ejecutarse dicha facultad en una o varias veces con 0 sin prima.

Los aumentos de capital que se realicen al amparo de la delegacion propuesta
se efectuaran mediante la emision y puesta en circulacién de nuevas acciones,
que podran ser con o sin voto, ordinarias o privilegiadas, incluyendo
rescatables, o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley y los estatutos,
y cuyo contravalor consistird en aportaciones dinerarias.

La facultad asi delegada se extendera igualmente a la fijacién de los distintos
términos y condiciones concretas de cada aumento de capital social y de las
caracteristicas de las acciones a emitir, incluyendo establecer que, en caso de
suscripcion incompleta, el capital se aumentarda en la cuantia de las
suscripciones efectuadas, de acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la
Ley de Sociedades de Capital, asi como dar nueva redaccion al articulo
estatutario correspondiente al capital social y solicitar la admisién a cotizacion
de las nuevas acciones.

La delegacion que se propone a la Junta tendréa una duracion de cinco afios a
contar desde la fecha de celebracion de la misma.

4. Justificacién de la propuesta de delegacion de la facultad de excluir el
derecho de preferencia

Como se indico anteriormente, la propia Ley de Sociedades de Capital permite
en su articulo 506 la posibilidad de que la Junta General pueda decidir, cuando
ello resulte necesario, y si asi lo exigiera el interés de la Sociedad, delegar en
el Consejo de Administracion la facultad de excluir el derecho de preferencia de
los accionistas de la Sociedad que les viene otorgado por el articulo 304 de
dicha ley.



Ello no implica que, necesariamente, cada ampliacién de capital que se realice
al amparo de esta delegacion deba llevarse a cabo mediante la exclusion del
derecho de preferencia, siendo perfectamente posible que se puedan realizar
ampliaciones de capital con derechos de suscripcion al amparo de la misma.

Esta facultad de excluir el derecho de preferencia solo puede ejercitarse en
aguellos supuestos en que el interés social asi lo exija y siempre y cuando, el
valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el importe de la prima
de emision, se corresponda con el valor razonable que resulte del informe de
un auditor de cuentas distinto al de la Sociedad designado por el Registro
Mercantil competente, entendiendo por tal valor razonable el valor de mercado
y éste se presumird, salvo que se justifique lo contrario, referido a la cotizacion
bursatil.

Como ya ha quedado expuesto, para que el Consejo de Administracién pueda
hacer una utilizacién eficiente de la delegacion de ampliar capital, es importante
en muchos casos la rapidez y la seleccién del origen de los recursos que, por
su disponibilidad inmediata y temporalmente limitada, pueden hacer necesario,
para cumplir los objetivos de la operacion de aumento de capital, excluir el
derecho de preferencia de los socios, ya que si no se hiciera asi se podria
menoscabar el objetivo de crear valor para el accionista, que el Consejo de
Administracion considera primordial.

Soélo el Consejo de Administracion podra estimar en cada momento si la
medida de suprimir el derecho de preferencia resulta proporcionada a los
beneficios que en Ultima instancia obtendra la Sociedad y, por lo tanto, dicha
supresion se efectle porque el interés social asi lo exija. Si bien, el Consejo de
Administracion siempre tendra que cumplir en este caso, l6gicamente, con los
requisitos sustantivos establecidos por la Ley.

En suma, la globalizacién de los mercados financieros asi como la rapidez y
agilidad con que se opera en los mismos, exige que el Consejo de
Administracion disponga de instrumentos flexibles e idoneos para dar respuesta
adecuada a las exigencias que, en cada momento, demande el interés social,
debiendo incardinarse en esta estrategia la mencionada delegacion en el
Consejo de Administracion para excluir, en su caso, el derecho de preferencia,
si ello se estimara adecuado al interés de la sociedad para la mejor colocacién
en los mercados financieros de las emisiones cubiertas por la delegacion.



El Consejo de Administracion pondra a disposicion de los accionistas en la
primera Junta que se celebre tras cada ampliacién de capital que se realice con
cargo a esta delegacion con exclusion del derecho de preferencia, un informe
de los administradores y un informe de auditor de cuentas distinto del de la
Sociedad nombrado por el Registro Mercantil competente justificativos de las
actuaciones realizadas al amparo de la delegacion recibida, de conformidad
con el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital.

5. Propuesta de acuerdo

El texto integro de la propuesta de acuerdo de delegacién en el Consejo de
Administracion de la facultad de acordar el aumento del capital social y de la
posibilidad de decidir sobre la exclusibn del derecho de suscripcion, de
conformidad con lo previsto en los articulos 297.1 (b) y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, que se somete a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, es el siguiente:

“Acuerdo Sexto: Delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad
de aumentar el capital social mediante la emisién de
nuevas acciones ordinarias, conforme a lo establecido en el
articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital,
dentro de los limites de la Ley, con facultad expresa de
acordar la exclusién del derecho de suscripcién preferente
de conformidad con lo previsto en el articulo 506 de la Ley
de Sociedades de Capital, revocando y dejando sin efecto
la_cantidad pendiente resultante de las delegaciones
anteriores concedidas por la Junta General.

1.° Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital, la
facultad de ampliar el capital social, en una o varias veces, dentro del
plazo legal de cinco afios contados desde la fecha de celebracion de la
presente Junta General, hasta la cifra equivalente al cincuenta por ciento
(50%) del capital social en el momento de la presente autorizacion,
mediante la emision de acciones, con cargo a aportaciones dinerarias,
con o sin prima de emision, en la oportunidad y cuantia que el propio
Consejo determine y sin necesidad de previa consulta a la Junta
General. En relacion con cada aumento, correspondera al Consejo de
Administracion decidir si las nuevas acciones a emitir son ordinarias,
privilegiadas, rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo de las



2°.

3°.

permitidas, de conformidad con la Ley y con los Estatutos Sociales. El
Consejo de Administracion podré fijar, en todo lo no previsto, los
términos y condiciones de los aumentos de capital y las caracteristicas
de las acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no
suscritas en el plazo o plazos de ejercicio del derecho de suscripcidon
preferente.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 506 de la citada Ley
se delega expresamente en el Consejo de Administracion la facultad de,
en su caso, acordar la exclusion o no, del derecho de preferencia en
relacion con las ampliaciones que pudieran acordarse a tenor del
presente acuerdo, cuando concurran las circunstancias previstas en el
citado articulo, relativas al interés social y siempre que, en caso de
exclusion, el valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el
importe de la prima de emision se corresponda con el valor razonable
gue resulte del informe del auditor de cuentas a que se refiere el articulo
506.3 de la Ley de Sociedades de Capital, elaborado a tal fin a instancia
del Consejo de Administracion.

Igualmente se autoriza al Consejo de Administracion para dar nueva
redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social,
una vez haya sido ejecutado el aumento, en funcién de las cantidades
realmente suscritas y desembolsadas de acuerdo con lo establecido en
el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital.

Solicitar la admisién a negociacion de las acciones que se puedan emitir
en virtud de este acuerdo en las Bolsas de Valores nacionales o
extranjeras en las cuales coticen las acciones en el momento de
ejecutarse cada aumento de capital, previo cumplimiento de la normativa
gue fuere de aplicacién, facultando a estos efectos al Consejo de
Administracion, con expresas facultades de sustitucién en cualquiera de
sus miembros y Secretario, para otorgar cuantos documentos y realizar
cuantos actos sean necesarios al efecto.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su
vez, pueda delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249.2 de la
Ley de Sociedades de Capital, las facultades delegadas a que se refiere
este acuerdo.



4°.  Revocar expresamente, en cuanto no haya sido utlizada con
anterioridad a la adopcién del presente acuerdo, la delegacion conferida
al Consejo de Administracion con el mismo objeto, en virtud del acuerdo
adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia
28 de mayo de 2013.”

* % %

Firmado: El Presidente y el Secretario no consejero del Consejo de
Administracion

Manuel Garcia-Duran de Bayo Luis Gayo del Pozo



INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE
AUMENTO DE CAPITAL CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE QUE SE PROPONE APROBAR POR EL MISMO CONSEJO EN
ESTA FECHA AL AMPARO DE LA AUTORIZACION CONFERIDA A SU FAVOR
POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE FECHA 28 DE
MAYO DE 2013, BAJO EL PUNTO OCTAVO DE SU ORDEN DEL DIA

El presente informe se emite por el Consejo de Administracion de GRUPO EZENTIS,
S.A. (en adelante, “EZENTIS” o la “Sociedad”) en cumplimiento de lo dispuesto en
los articulos 286, 308 y 506 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, la “Ley de
Sociedades de Capital”), en relacién con el acuerdo de aumento de capital social
con exclusion del derecho de suscripcion preferente que se propone adoptar el
Consejo de Administracion de la Sociedad en la reunion que se celebrara en esta
misma fecha, al amparo de la facultad delegada por la Junta General ordinaria de
accionistas celebrada el 28 de mayo de 2013, bajo el punto octavo de su orden del
dia, de conformidad con el articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital.

A continuacion, se emiten conjuntamente, aunque expuestos en apartados
diferentes, los informes previstos en los articulos 286, 308 y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, relativos a la justificacion de la propuesta de acuerdo y la
exclusion del derecho de suscripcién preferente. Asimismo, se incluyen en el
apartado final las propuestas de acuerdo de aumento de capital y de modificacion
estatutaria que se someteran a la aprobacion del Consejo de Administracion.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital,
este informe, junto con el informe del auditor de cuentas distinto del auditor de las
cuentas de la Sociedad nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil, sera
puesto a disposicion de los accionistas y comunicado a la primera Junta General de
accionistas de la Sociedad que se celebre tras el aumento de capital que en él se
describe.

1. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS
DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

1.1 Delegacion de la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 28
de mayo de 2013 a favor del Consejo de Administracion

El aumento de capital que el Consejo de Administracion pretende llevar a cabo se
realiza al amparo de la delegacion conferida de conformidad con el articulo 297.1.(b)
de la Ley de Sociedades de Capital por la Junta General ordinaria de accionistas



celebrada el 28 de mayo de 2013, bajo el punto octavo de su orden del dia, para
acordar el aumento del capital en los términos siguientes:

“1° Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de
ampliar el capital social, en una o varias veces, dentro del plazo legal de
cinco afos contados desde la fecha de celebracion de la presente Junta
General, hasta la cifra de equivalente al cincuenta por ciento (50%) del
capital social en el momento de la presente autorizaciébn, mediante la
emision de acciones, con cargo a aportaciones dinerarias, con o sin prima
de emision, en la oportunidad y cuantia que el propio Consejo determine y
sin necesidad de previa consulta a la Junta General. En relacion con cada
aumento, correspondera al Consejo de Administracion decidir si las nuevas
acciones a emitir son ordinarias, privilegiadas, rescatables, sin voto o de
cualquier otro tipo de las permitidas, de conformidad con la Ley y con los
Estatutos Sociales. El Consejo de Administracion podra fijar, en todo lo no
previsto, los términos y condiciones de los aumentos de capital y las
caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas
acciones no suscritas en el plazo o plazos de ejercicio del derecho de
suscripcion preferente.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 506 de la citada Ley se
delega expresamente en el Consejo de Administracion la facultad de, en su
caso, acordar la exclusion o no, del derecho de preferencia en relaciéon con
las ampliaciones que pudieran acordarse a tenor del presente acuerdo,
cuando concurran las circunstancias previstas en el citado articulo,
relativas al interés social y siempre que, en caso de exclusion, el valor
nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el importe de la prima de
emision se corresponda con el valor razonable que resulte del informe del
auditor de cuentas a que se refiere el articulo 506. 3 de la Ley de
Sociedades de Capital, elaborado a tal fin a instancia del Consejo de
Administracion.

Igualmente se autoriza al Consejo de Administracion para dar nueva
redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social,
una vez haya sido ejecutado el aumento, en funcion de las cantidades
realmente suscritas y desembolsadas de acuerdo con lo establecido en el
articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital.

2°.  Solicitar la admision a negociacion de las acciones que se puedan emitir en
virtud de este acuerdo en las Bolsas de Valores nacionales o extranjeras
en las cuales coticen las acciones en el momento de ejecutarse cada
aumento de capital, previo cumplimiento de la normativa que fuere de
aplicacion, facultando a estos efectos al Consejo de Administracion, con
expresas facultades de sustitucion en cualquiera de sus miembros y



Secretario, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos actos sean
necesarios al efecto.

3°. Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su
vez, pueda delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249.2 de la
Ley de Sociedades de Capital, las facultades delegadas a que se refiere
este acuerdo.

4°.  Revocar expresamente, en cuanto no haya sido utilizada con anterioridad a
la adopcion del presente acuerdo, la delegacion conferida al Consejo de
Administracién con el mismo objeto, en virtud del acuerdo adoptado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 19 de junio de
2012.”

El importe del capital social en el momento de adopcién del acuerdo anterior era de
70.140.371,85 euros, por lo que el importe maximo de la delegacion asciende a
35.070.785,92 euros.

1.2  Justificacion y finalidad del aumento de capital. Procedimiento para la
obtencién de financiacion.

Desde hace ya varios afios se esté viviendo una crisis financiera caracterizada por
un importante déficit de liquidez y una acusada depreciacion del valor de los activos,
lo que ha repercutido gravemente en la economia real, afectando seriamente tanto a
la demanda de inversién como a la de consumo. Esta situacion se ha traducido en
una fuerte restriccion crediticia por parte de las entidades financieras que ha
dificultado enormemente el acceso a una de las principales fuentes de financiacion
de las empresas espariolas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que la entrada de inversores
constituye una férmula de financiacion muy conveniente para la Sociedad, en la
actual coyuntura econémica y circunstancias de la Sociedad, mas aun cuando
conlleva un compromiso de permanencia de un afio en el accionariado, lo que a su
vez otorga estabilidad a la Sociedad.

En atencidn a cuanto antecede, el Consejo de Administracion de la Sociedad estima
gue la emisién a la que se refiere este informe estd sobradamente justificada por
razones de interés social y, conforme a lo establecido en el articulo 286 de la Ley de
Sociedades de Capital, informa sobre las caracteristicas del aumento de capital
propuesto en los términos que se indican a continuacion:

0] El importe del aumento de capital sera de 2.999.998,74 Euros

(i) El precio de emision se corresponde con la media aritmética de los precios
medios de las acciones de la Sociedad, en las treinta (30) sesiones



bursatiles inmediatamente anteriores a la fecha de firma del acuerdo de
inversion con M&C Derivados, S.L., con el limite minimo del valor nominal
de la accion, esto es, quince céentimos (0,15) de euro. La media aritmética
resultante del calculo es de 0,197 euros.

(i) La suscripcion y desembolso de las acciones de nueva emision tendré lugar
en el plazo maximo de sesenta (60) dias a contar desde esta fecha.

(iv) Con la finalidad de posibilitar la suscripcién por parte de M&C Derivados,
S.L. de las acciones de nueva emision, sera preciso excluir el derecho de
suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad, exclusion
que se fundamenta en las razones de interés social que se exponen en el
apartado 2 de este informe.

El aumento de capital, cuya propuesta se justifica por razén de cuanto se acaba de
indicar, comportard, obviamente, una modificacién de la cifra que figura en el articulo
5 de los Estatutos Sociales, que sera fijado de conformidad a la propuesta de
acuerdo formulada.

2. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EMITIDO A
EFECTOS DE LOS ARTICULOS 308 Y 506 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

2.1 Exclusion del derecho de suscripcion preferente. Destinatario de
las acciones

En la medida en que las nuevas acciones que se emitan seran integramente
suscritas y desembolsadas mediante aportaciones dinerarias por M&C Derivados,
S.L., el aumento de capital que se plantea en este informe incluye la propuesta de
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad,
todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, que dispone que en las sociedades cotizadas, al delegar la Junta General
la facultad de ampliar el capital social en los administradores, podra atribuirles
también la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente en relacién a las
emisiones de acciones que sean objeto de delegacion cuando concurran las
circunstancias previstas en dicho articulo.

El Consejo de Administracion se halla autorizado por el acuerdo de delegacion
adoptado bajo el punto octavo del orden del dia de la Junta General ordinaria de
accionistas celebrada el 28 de mayo de 2013 para excluir el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas. A tal efecto, interesa recordar el punto 1° de dicho
acuerdo, ya transcrito anteriormente, en el que expresamente se establece que
“Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 506 de la citada Ley se delega
expresamente en el Consejo de Administracién la facultad de, en su caso, acordar la
exclusion o no, del derecho de preferencia en relacion con las ampliaciones que
pudieran acordarse a tenor del presente acuerdo, cuando concurran las



circunstancias previstas en el citado articulo, relativas al interés social y siempre
gue, en caso de exclusion, el valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso,
el importe de la prima de emision se corresponda con el valor razonable que resulte
del informe del auditor de cuentas a que se refiere el articulo 506. 3 de la Ley de
Sociedades de Capital, elaborado a tal fin a instancia del Consejo de Administracion.
Igualmente se autoriza al Consejo de Administracion para dar nueva redaccion al
articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social, una vez haya sido
ejecutado el aumento, en funcibn de las cantidades realmente suscritas y
desembolsadas de acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de
Sociedades de Capital.”

El Consejo de Administracion desea poner de manifiesto, asimismo, que la medida
de la exclusion del derecho de suscripcion preferente cumple sobradamente con la
debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se obtienen para la
Sociedad y los inconvenientes que eventualmente podrian ocasionarse a aquellos
accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucién politica
gue necesariamente entrafia toda emision sin derecho de suscripcion preferente.
Esta afirmacién se justifica sobradamente con los beneficios que se derivan para la
Sociedad y a los que se ha hecho referencia en el apartado 1 de este informe. En
todo caso, los inconvenientes que eventualmente podrian derivarse para la situacion
individual de los accionistas son practicamente irrelevantes. De un lado, los
accionistas no experimentaran dilucion economica alguna, habida cuenta que la
emision se llevara a cabo por el valor razonable de las acciones. De otro, el reducido
volumen de la operacion, determina que la exclusién no ocasiona perturbacion ni
alteracion de la posicion estratégica de ningun accionista o grupo de accionistas.

En atencién a cuanto antecede, el Consejo de Administracion de la Sociedad estima
qgue la exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad respecto del aumento de capital que se propone, resulta necesaria o
exigible desde el punto de vista del interés social como requisito indispensable para
alcanzar el fin deseado —que es captar los fondos necesarios para reforzar la
estructura de recursos propios de la Sociedad-.

2.2 Precio de emisidn de las acciones nuevas

El articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital exige para adoptar un acuerdo
de aumento de capital con exclusién del derecho de suscripcién preferente por parte
del 6rgano de administracion que el valor nominal de las acciones objeto de la
emisibn mas, en su caso, el importe de la prima de emisién, se corresponda con el
valor razonable de las acciones de la Sociedad que resulte del informe que, a
instancia del Consejo de Administracion, debera elaborar un auditor de cuentas
distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad, nombrado a estos efectos por el
Registro Mercantil en cada ocasion en que se haga uso de la facultad de exclusién
del derecho de suscripcion preferente. Dicho informe, junto con el presente informe,
deberan ser puestos a disposicién de los accionistas y comunicados a la primera
Junta General que se celebre tras la adopcion del acuerdo de aumento.



De conformidad con la practica financiera y con el articulo 504.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, se entiende que resulta valor razonable de las acciones de
una sociedad cotizada el valor de mercado de las acciones que se establece por
referencia a la cotizacion bursatil.

El Consejo de Administracion considera que el precio de emisién que se propone
se corresponde, como preceptia el apartado 4 del articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, con el valor razonable de las acciones de la Sociedad, en la
medida en que representa la media aritmética de los precios medios de las
acciones de la Sociedad, en las treinta (30) sesiones bursatiles inmediatamente
anteriores a la fecha de firma del acuerdo de inversiéon con M&C Derivados, S.L.,
con el limite minimo del valor nominal de la accion, esto es, quince céntimos (0,15)
de euro. La media aritmética resultante del célculo es de 0,197 euros.

En todo caso, la correspondencia entre el valor razonable y el precio de emisién que
se propone, sera verificada, con arreglo a lo exigido por el articulo 506.4 de la Ley de
Sociedades de Capital, por un auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas
de la Sociedad y nombrado por el Registro Mercantil al efecto, que debera emitir con
caracter previo a la adopcion del acuerdo de emision de las nuevas acciones el
correspondiente informe sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad,
sobre el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el presente
informe. De acuerdo con lo previsto en el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de
Capital, el citado informe, junto con el presente, serd puesto a disposicion de los
accionistas y comunicado a la primera Junta General de accionistas de la Sociedad
gue se celebre tras la adopcién del acuerdo de aumento propuesto.

3. PROPUESTAS DE ACUERDO

Seguidamente, se transcriben las propuestas de acuerdo que se someten a la
consideracion del Consejo de Administracion:

“CUATRO.- Aprobar el pertinente informe de administradores y el
aumento de capital social con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas para su suscripcion por M&C
Derivados, S.L.

7.1. Aprobacién del Informe de Administradores

Se acuerda por unanimidad aprobar el informe de los
administradores previsto en los articulos 286, 308 y 506 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el



7.2.

()

Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, la
‘Ley de Sociedades de Capital”) en relacion con el acuerdo de
aumento de capital social con exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas que se somete a la
aprobacion del Consejo de Administracion de GRUPO EZENTIS,
S.A. (en adelante, “EZENTIS” o la “Sociedad”) bajo el apartado
7.2 siguiente del presente acuerdo al amparo de la facultad
delegada a su favor por la Junta General ordinaria de accionistas
de la Sociedad celebrada el dia 28 de mayo de 2013, bajo el
punto octavo de su orden del dia, de conformidad con el articulo
297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital, copia del cual se
adjunta a la presente acta como Anexo | (en adelante, el
“Informe de Administradores”).

Aumento del capital social mediante aportaciones dinerarias

Precio de emision

Al amparo de la facultad delegada por la Junta General ordinaria
de accionistas de EZENTIS celebrada el 28 de mayo de 2013,
bajo el punto octavo de su orden del dia, se acuerda por
unanimidad aumentar el capital social en un importe total de
2.999.998,74 Euros.

Las acciones de nueva creaccion se emitiran al precio por accion
resultante de la media aritmética de los precios medios de las
acciones de la Sociedad, en las treinta (30) sesiones bursétiles
inmediatamente anteriores a la fecha de firma del acuerdo de
inversiéon con M&C Derivados, S.L., con el limite minimo del valor
nominal de la accion, esto es, quince céntimos de euro (0,15 €).
La media aritmética resultante del célculo es de 0,197 euros,

El importe de la presente ampliacion es de DOS MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS
NOVENTA Y OCHO EUROS CON SETENTA Y CUATRO
CENTIMOS DE EURO (2.999.998,74 €) representado por
QUINCE MILLONES DOSCIENTAS VEINTIOCHO MIL
CUATROCIENTAS VEINTE (15.228.420) acciones que se
desembolsan con un contravalor de 0,15 euros y una prima de
emisién de 0,047 euros, todas ellas de la misma clase y serie que
las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion,
representadas mediante anotaciones en cuenta.



(ii)

(i)

El aumento de capital sera suscrito en su totalidad por M&C
Derivados, S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio
en Madrid, P° de la Castellana n® 8 7° lzda, con CIF numero B-
82101890, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en la Hoja
M-218838 (en adelante, “MC Derivados”), previéndose
expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcion incompleta.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Conforme a la delegacién acordada a favor de este Consejo de
Administracion por la Junta General ordinaria de accionistas de
EZENTIS celebrada el 28 de mayo de 2013, se acuerda por
unanimidad la exclusion total del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de la Sociedad, por exigirlo asi las
razones de interés social expuestas en el informe elaborado a
estos efectos por el Consejo de Administracion y con la finalidad
de que las nuevas acciones emitidas en virtud del presente
acuerdo sean integramente suscritas y desembolsadas por MC
Derivados.

En relacion con la exclusion del derecho de suscripcion
preferente, y de conformidad con lo establecido a tal efecto por el
articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace
constar que el precio de emision de las acciones (reflejado en el
apartado (i) anterior) se corresponde con su valor razonable, que,
a juicio del Consejo de Administracién, es el que resulta de fijar el
precio de emisién segun el procedimiento descrito en el Informe
de Administradores.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacion y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuira a la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liguidacion de Valores, S.A.U. (en adelante, “Iberclear”) y a sus
entidades participantes.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos
derechos econdémicos y politicos que las acciones en circulacion a



(iv)

v)

partir de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito
y desembolsado por las personas facultadas al efecto conforme al
apartado 7.3 siguiente. En particular, los titulares de las nuevas
acciones tendran derecho a percibir las cantidades a cuenta de
dividendos y pagos complementarios de dividendos que, en su
caso, se satisfagan a partir de la fecha en que el aumento de
capital se declare suscrito y desembolsado.

Suscripcion y desembolso

Se acuerda por unanimidad que la suscripcion y desembolso de
las acciones de nueva emision tenga lugar en el plazo maximo de
sesenta (60) dias a contar desde esta fecha.

Informacidén a disposicién de los accionistas

Una vez suscrito y desembolsado el aumento de capital el Informe
de Administradores, junto con el informe que emitird el experto
independiente que sea designado por el Registro Mercantil de
Sevilla como auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas
de la Sociedad comprensivo de un juicio técnico sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de
Administradores, sera puesto a disposicion de los accionistas y
comunicado a la proxima Junta General de accionistas de la
Sociedad que se celebre.

7.3. Modificacion de los Estatutos Sociales

Como consecuencia del aumento del capital social acordado
anteriormente, se acuerda por unanimidad modificar el articulo 5
de los Estatutos Sociales de Grupo Ezentis, S.A. que quedara
redactado como sigue:

“ARTICULO 5. Capital social

El capital social se fija en OCHENTA MILLONES SETECIENTOS
VEINTIDOS MIL TRESCIENTOS DIECISEIS EUROS CON
CINCUENTA Y CINCO CENTIMOS DE EURO (80.722.316,55 €),
representado por QUINIENTAS TREINTA Y OCHO MILLONES
CIENTO CUARENTA Y OCHO MIL SETECIENTAS SETENTA Y
SIETE (538.148.777) acciones de la misma clase y serie, de 0,15
euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y



7.4.

desembolsadas, representadas por medio de anotaciones en
cuenta.”

Delegacidn de facultades

Se acuerda facultar al Presidente del consejo de administracion y
Consejero Delegado don Manuel Garcia-Duran Bayo, al
Consejero ejecutivo don Fernando Gonzalez Séanchez y al
Secretario del consejo de administracion D. Luis Gayo del Pozo,
con facultades de sustitucibn en las personas que estimen
convenientes, para que, cualquiera de ellos indistintamente y de
manera solidaria, en nombre y representacion de la Sociedad,
lleve a cabo cualquier tramite o actuacion que resulte conveniente
0 necesario para la plena ejecucion de los anteriores acuerdos,
pudiendo en particular, con caracter indicativo y no limitativo:

a. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo y de conformidad con sus
términos y condiciones;

b. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia
efectivamente suscrita y desembolsada, haciendo constar
expresamente, en su caso, la suscripcion incompleta del
aumento de capital conforme al articulo 311.1 de la Ley de
Sociedades de Capital;

C. declarar el cumplimiento de la condicion suspensiva a las
gue se encuentra sujeta la eficacia del aumento de capital
de conformidad con lo dispuesto en el apartado 7.5
siguiente;

d. firmar cuantos documentos publicos o privados pudieran
requerirse o fuesen convenientes, realizar cuantos tramites
sean necesarios 0 convenientes para obtener las
autorizaciones 0 inscripciones que sean preceptivas y
realizar cuantas actuaciones convenga para la ejecucion de
los acuerdos anteriores y el buen fin del aumento de capital
y, en general, para realizar los actos, presentar las
solicitudes, suscribir los documentos y llevar a cabo las
actuaciones que se precisen para la plena efectividad y

10



7.5.

cumplimiento de los acuerdos precedentes, incluida la
publicacibn de anuncios legales, ante cualesquiera
organismos o instancias publicas o privadas, pudiendo
otorgar los documentos publicos o privados que sean
precisos para rectificar, subsanar, aclarar o completar la
escritura o certificacion correspondiente de elevacion a la
vista de las sugerencias verbales o la calificacion escrita del
Registro mercantil, pudiendo incluso proceder a solicitar la
inscripcion parcial de los acuerdos inscribibles, y de
cualquier organismo publico o privado competente,
entendiéndose este apoderamiento en el sentido mas
amplio que en derecho se requiera dentro de los citados
fines especificos y, en particular, solicitar la admisién a
negociacion en la CNMV, las Bolsas de Valores de Madrid
y Bilbao y la inclusién en el Sistema de Interconexion
Bursétil de la totalidad de las nuevas acciones que se
emitan en ejecucion del referido Aumento de Capital.

Condicion suspensiva a la que se sujeta la efectividad del
aumento de capital social.

El presente acuerdo de aumento de capital serd plenamente
efectivo en el momento en que i) se otorgue una adenda al
acuerdo de 4 de octubre de 2013 con MC Derivados en los
términos del presente acuerdo de aumento de capital y con un
plazo de permanencia en el accionariado de al menos un afio vy ii)
se obtenga el informe favorable del auditor de cuentas distinto del
auditor de las cuentas de la Sociedad designado por el Registro
Mercantil de Sevilla, con arreglo a lo exigido por el articulo 506.4
de la Ley de Sociedades de Capital, confirmando el valor
razonable de las acciones de la Sociedad, asi como el valor
tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio
se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el Informe de Administradores. Copia de dicho
informe del auditor de cuentas se pondra a disposicién de los
sefiores accionistas y sera comunicado a la primera Junta
General que se celebre tras el presente acuerdo de ampliacion.”

11



El Consejo de Administracion ha aprobado por unanimidad este informe en su
reunién celebrada por escrito y sin sesién el 18 de Octubre de 2013.

Firmado: El Presidente y el Secretario no consejero del Consejo de
Administracion

Manuel Garcia-Duran de Bayo Luis Gayo del Pozo
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CONTENIDO

Informe Especial sobre exclusién del derecho de suscripcion preferente en el supuesto del
articulo 308 y 506 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Anexo 1. Informe formulado por los Administradores de Grupo Ezentis, S.A., de fecha
18 de octubre de 2013, relativo al aumento del capital social con exclusién
del derecho de suscripcién preferente.

Anexo 2: Copia del certificado de la Sociedad Rectora de fa Bolsa de Valores de
Madrid.
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INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN
EL SUPUESTO DEL ARTICULO 308 y 506 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

A los fines previstos en el articulo 308 y 506 del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, y de acuerdo con el encargo recibido de Grupo Ezentis, S.A. (en adelante, la
Sociedad) por designacion del Registro Mercantil de Sevilla, emitimos el presente informe
especial sobre el aumento de capital social de 2.284.263 euros con una prima de emision
de 715.735,74 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 15.228.420 nuevas
acciones ordinarias de 0,15 euros de valor nominal cada una, con exclusién del derecho de
suscripcion preferente, acompafado del informe de los Administradores, que, conforme a
lo establecido en el apartado 4 del articulo 506 del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (en adelante LSC), seran puestos a disposicién de los accionistas y comunicados
a la Junta General de Accionistas que se celebre tras el acuerdo de ampliacién.

Conforme a lo establecido en el apartado 1,b) del articufo 297 y en el articulo 506 de la
LSC, fa Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de mayo de
2013 acord¢ delegar en los Administradores la facultad de aumentar el capital social en
35.070.785,92 euros, dentro del plazo de cinco afos, mediante desembolso dinerario, en
una o varias veces, en la oportunidad y cuantia gque el mismo decida, emitiendo acciones
ordinarias, privilegiadas o rescatables, con voto o sin voto, con prima o sin prima, sin
necesidad de nueva autorizacion de fa Junta General, y con la posibilidad de acordar en su
caso la exclusién total o parcial del derecho de suscripcién preferente.

En virtud de tal delegacion los Administradores de la Sociedad han elaborado el
correspondiente Informe de Administradores de fecha 18 de octubre de 2013, gue se
adjunta como Anexo 1 a este informe, en el que, de acuerdo con el articulo 308 de la LSC,
se justifica la propuesta y el tipo de emisién de las nuevas acciones, con indicacién de las
personas a las que han de atribuirse, asi como [a naturaleza de las aportaciones.

Tal como se describe con superior detalle en el Informe de los Administradores, las
acciones ordinarias de nueva emisién de la Sociedad tendran los mismos derechos politicos
y econdmicos que las actualmente en circulacién, y se destinaran de manera exclusiva a su
suscripcion mediante aportacién dineraria por la empresa M&C Derivados, S.L., habiéndose
previsto expresamente la posibilidad de suscripcidn incompleta de acuerdo con lo
establecido en el articulo 311 de la LSC.

La fegislacidn requiere que la emision de acciones con exctusién del derecho de suscripcidn
preferente se realice a su valor razonable, el cual, para el caso de una sociedad cotizada,
se entiende como ef valor de mercado v éste se presume, salvo que se justifique lo
contrario, referido a su cotizacién bursatil. Acogiéndose a esta disposicién, el informe
elaborado por los Administradores propone que el tipo de emisién de las nuevas acciones
ordinarias sea de 0,197 euros por accidn, resultante de la media aritmética de los precios
medios de las acciones de la Sociedad en las treinta sesiones burséfiles inmediatamente
anteriores a la fecha de firma del acuerdo de inversién con M&C Derivados, S.L., es decir, 4

de octubre de 2013.

Domicilio Secial PL Pablo Ruiz Picassa, 1. 28020 Madric
Inserita en ¢l Regisiro Mercankil de Madrid al

famo 12743, Libeo 0, Falio 215, Seccién &,

Hoja M-23123, Inscripgion 116. C.ILF. B-78970306
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Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes,
sobre el valor razonable de fas acciones de la Sociedad, sobre ef valor tedrico de los
derechos de suscripcién preferente cuyo ejercicio se suprime y sobre fa razonabilidad de
los datos contenidos en el informe de fos Administradores. Nuestro trabajo ha sido
realizado de acuerdo con la norma técnica sobre elaboracién del informe especial sobre
exclusion de derecho de suscripcion preferente en el supuesto del articulo 308 de la LSC.

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboraciéon de este informe especial,
nuestro trabajo ha consistido en {a aplicacidn de los siguientes procedimientos:

a)

b)

c)

s)]

e)

f)

@

h)

Obtencidn del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 y
consideracién, en su caso, del efecto que pudieran tener las salvedades puestas de
manifiesto en el dltimo informe de auditoria emitido por el auditor de la Sociedad.

Obtencidn de la dltima informacioén financiera no auditada comunicada a la CNMV, en
tanto estuviera referida a una fecha posterior a la de los Gitimos estados financieros
consolidados auditados disponibles.

Evaluacién de |la razonabilidad de fos datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores para justificar la propuesta y el tipo de emisidn de las acciones,
incluyendo la revisién de [a documentacién que justifigue {a metodologia de valoracién
y las bases de célculo.

Entendimiento de las justificaciones dadas por los Administradores en su informe sobre
el interés de la Sociedad para suprimir total o parcialmente el derecho de suscripcién
preferente, asf como sobre las personas a las que habran de atribuirse las nuevas

acciones.

Revisién de acuerdos previos entre accionistas u otros terceros que pudieran estar
relacionados con la valoracion de las acciones de la Sociedad.

Formulacidn de preguntas a la Direccidn de la Sociedad sobre hechos de importancia
que pudieran afectar de forma significativa a su valor, y en su caso, verificacién de los

mismos.

Obtencion de una confirmacion del auditor de cuentas de la Sociedad acerca de si,
como consecuencia de su funcién como tal, hubiera tenido conocimiento con
posterioridad a la emisién de su Ultimo informe de auditoria, de algtn hecho o factor
que pudiera afectar de forma significativa a la situacién econdmico-patrimonial del
grupo empresarial encabezado por la Sociedad, y en su caso, verificacién de los
mismaos.

Constatacion de gue el valor de emisién propuesto por los Administradores es superior
al valor neto patrimonial gue resulta de las Gltimas cuentas anuales consolidadas
auditadas del grupo empresarial encabezado por la Sociedad, una vez tenidas en
cuenta, en su caso, las salvedades cuantificadas expresadas en el informe de auditoria,
y en su caso de la altima informacién financiera no auditada comunicada a la CNMV.,
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i Estudio de fa evolucion del valor de cotizacidn de fas acciones de |a Sociedad y
determinacion del valor de cotizacién medio de dichas acciones durante el Ultimo
trimestre, y de {a Ultima cotizacién disponible a la fecha del informe especial, como
valores indicativos de su valor razonable, Esta determinacion se realizd a partir de una
certificacidn de fa Sociedad Rectora de {a Bolsa de Valores de Madrid (ver Anexo 2) que
incluye, ademds de los indicados valores de cotizacién, la frecuencia y volumen de
cotizacidn de los periodos objeto de examen.

jy Estimacion del valor razonable de las acciones de la Sociedad y verificacién de si el tipo
de emisién propuesto por los Administradores se corresponde con el valor razonable de
las acciones de la Sociedad que se desprende de {os puntos anteriores.

k) Determinacion del valor tedrico del derecho preferente de suscripcién gue se pretende
suprimir, determinando la dilucién tedrica con respecto tanto al valor tedrico-contable
gue se desprende de fas cuentas anuales consolidadas de la Sociedad correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, como al valor de cotizacidn
(cotizacién media del trimestre precedente y Ultima cotizacién disponible de las
acciones de la Sociedad en la fecha de emisién de nuestro informe).

[} Obtencidn de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sociedad en la
que se nos manifieste que se han puesto en nuestro conocimiento todas las hipédtesis,
datos e informaciones relevantes, asi como fos hechos de importancia acaecidos desde
la fecha del Uitimo informe de auditoria hasta la fecha de emision de nuestro informe.

[.a informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas
anuales consolidadas de la Sociedad correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012, las cuales fueron auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L., guien con fecha 25 de abril de 2013 emitié su informe de auditoria sobre las
mencionadas cuentas anuales consolidadas en el que expresaron una opinién favorable (sin

salvedades).

En una valoracién de acciones sélo puede hablarse de aproximaciones o juicios estimativos
sobre el valor razonable, gue puede depender en alto grado de evaluaciones subjetivas
sobre aspectos muy variados del negocio.

Los Administradores proponen que el tipo de emision de las nuevas acciones ordinarias sea
de 0,197 euros por accién, resultante de fa media aritmética de los precios medios de las
acciones de la Sociedad en [as freinta sesiones bursatiles inmediatamente anteriores a la
fecha de firma del acuerdo de inversidon con M&C Derivados, S.L., es decir, 4 de octubre de
2013. Este informe especial se emite con fecha 28 de octubre de 2013 considerando los
valores de cotizacion medio de dichas acciones durante el dltimo trimestre de cotizacion
anterior a dicha fecha y de la ultima cotizacidén disponible anterior a dicha fecha, el 25 de
octubre de 2013. Cabe resaltar que las cuatro sesiones bursatiles anteriores al 25 de
octubre de 2013 han sido alcistas fo que ha producido un incremento de Ia cotizacidn de
cierre de las acciones de la Sociedad de un 20%.
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Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional como
expertos independientes:

1.

Los datos contenidos en el informe de [os Administradores de ia Sociedad (ver Anexo
1) para justificar su propuesta respecto a [a exclusidn del derecho de suscripcién
preferente son razonables y estdn adecuadamente documentados y expuestos.

Sobre I3 base de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2012, las cuales han sido objeto de informe de auditoria favorable emitido por el
auditor de la Sociedad, el valor neto patrimonial por accién de las acciones de la
Sociedad es negativo en 0,026 euros.

En el caso de una sociedad cotizada, el valor razonablie se enfiende como el valor de
mercado y éste se presume, salvo que se justifigue fo contrario, referido a su
cotizacion bursétil. En tal sentido, el valor de la cotizacién por accién, segun
certificacién obtenida de la Sociedad Rectora de la Bolfsa de Valores de Madrid (ver

Anexo 2), es como sigue:

¢ Cotizacion media al cierre de las sesiones del periodo de tres meses comprendido
entre el 26 de julio y el 25 de octubre de 2013 (trimestre precedente a la fecha

de este informe especiatl): 0,2188 euros.

» Cotizacién al cierre de la sesién del dia 25 de octubre de 2013 (Gftima cotizacién
disponible a |la fecha de este informe especial): 0,467 euros.

El tipo de emision de 0,197 euros por accién (de los cuales 0,15 euros corresponden
al valor nominal y 0,047 euros a la prima de emisién), acordado por los
Administradores en virtud de la delegacidn de la Junta General ordinaria de
Accionistas de Sociedad, se encuentra dentro del rango de los importes gue pueden
considerarse indicativos del valor razonable de las acciones de la Sociedad estimado
a partir de la informacidn anteriormente indicada. Dicho tipo de emisidn es superior
al valor neto patrimonial consolidado de las acciones de la Sociedad.

Asimismo, a continuacion presentamos el valor tedrico de fos derechos de suscripcién
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir, calculado tanto sobre el valor tedrico-
patrimonial de la Sociedad segun las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 auditadas por otros auditores, como sobre
ef valor de cotizacién medio de la acciones de la Sociedad al cierre de las sesiones en el
periodo de un trimestre terminado el 25 de octubre de 2013 (trimestre precedente a la
fecha de esfe informe especial) y al cierre de la sesién del dia 25 de octubre de 2013
(fecha de [a Gltima cotizacidn disponible anterior a la fecha de este informe especial),

expresado en euros por accion en circulacion.
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Eures por accion

Sobre el valor teérico-contable auditado al 31 de diciembre de 2012 (0,007
Sobre valores de cotizacién al cierre de las sesiones:

e Del periodo de tres meses comprendido entre el 26 de julio y el 25
de octubre de 2013 0,001

e Al 25 de octubre de 2013 0,008

Este informe especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 308
del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en lo que se refiere al informe de
los auditores de cuentas distintos a los auditores de fa Sociedad y, en consecuencia, no
debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SO530)

José Pérez Benitez

28 de octubre de 2013
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ANEXO 1

Informe formulado por los Administradores de Grupo Ezentis, S.A.,
de fecha 18 de octubre de 2013, relativo al aumento del capital social
con exclusién del derecho de suscripcién preferente




INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO
EZENTIS, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE
AUMENTO DE CAPITAL CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE QUE SE PROPONE APROBAR POR EL MISMO CONSEJO EN
~ ESTA FECHA AL AMPARO DE LA AUTORIZACION CONFERIDA A SU FAVOR
POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE FECHA 28 DE
MAYO DE 2013, BAJO EL PUNTO OCTAVO DE SU ORDEN DEL DIA

'El presente informe se emite por el Consegjo de Administracion de GRUPO EZENTIS, ,
- S.A. (en adelante, “EZENTIS o la "Sociedad”) en cumplimiento de lo dispussto en
. los articulos 286, 308 y 506 del texto refundida de la Ley de Sociedades de Capital,
“aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, la “Ley ds
Sociedades de Capital), en relacion con el acuerdo de aumerito de capital social .
-con exclusion del derecho de suscripcién preferente ‘que se propone’ adoptar el -
Consejo de Administracién de fa Sociedad en la reunién que se celebrard en esta

' misma fecha, al amparo de la facultad delegada por la Junta General ordinaria de -

accionistas celebrada e 28 de mayo de 2013, bajo ef punto octavo de su orden del
dia, de c_:c;_nfo_rm:’dad con el articulo 297.1.(b) de la Ley de Soc;iedadgs de Capital. =

A 'c_onfinuécién_-,'- se _"eﬁ)i:ieh _I_ggnjugtérﬁénte, -aunque expuestos - en ép‘_‘a'dado's.,
diferentes, los informes previstos en los articulos 286, 308 y 506 de Ia Ley de - S

- Sociedades de Capital; relativos & 1a-justificacién de la propuesta de acuerdo y la.
exclusion del derecho de suscripcion preferente. Asimismo, se’ incluyen. en el -

. apartado final Jas propuestas de aciierdo de aumhento de capital y de modificacion
estatutaria que se someteran-a ta aprobacién del Conssjo de‘Administracién,,_- o S

- De acuerdo con lo previsto en el artf_c‘ﬁid 506.4 de la Ley;'de Sociedades de ‘Capital,
este informe, junto con el informe del auditor de cuentas distinto del auditor de las~
‘cuentas de la Sociedad nombrado a estos efectos por el Registro. Mercantil, seré -

~ puesto a disposicién de los accionistas y comunicado a fa primera Junta Generalde - -

-accionistas de la Sociédad que se celebre tras ef aumento de capilal que en &l se.
describe. P e o T T e

1. INFORME DEL GONSEJO DE ADMINISTRAGION A LOS EFECTOS. e

 DEL'ARTICULO 286 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL -

1.4 . Delsgacidn de la Junta General oe’dinar{ai de a_écﬁicﬁésia$, celebradael 28
- -de mayo de 2013 a favor del Conssjo de Administracién .

'~ El'aumento de capital que-&l. Consejo de Administracion pretende llevar a cabo'se:
realiza al amparo-dé ja delagacion ‘conferida-de conforniidad con el arti culo 297.1 (b

B -'”'-j_de' Ja Ley de fSoci}e’_"cii_-a'ciésj de-Capital por fa Jun‘ta-, Géﬁéré!"brd?nariaLdei'acc':ioraisi”‘as_‘ Lo
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celebrada el 28 de mayo de 2013, bajo el punto octavo de su orden deiidia, para

acordar el aumento def capital en los #érminos siguientes:

“1°  Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con fo dispuesic

en el aiticulo 297.1.(b) de Ia Ley de Sociedades de Capitaj, la facuftad de
ampliar el capital social, en una o varias veces, dentro del plazo fegal de

cinco afios confados desde la fecha de celebracién de la presente Junia

General, hasta la cifra de equivalente al cincuenta por ciento (60%,) del
capitat social en ef momento de Ja presente autorizacién, mediante Ia
emision de acciones, con cargo a aportaciones dinerarias, con o sin prima
de emisién, en la oportunidad y cuantia que el propio Conssjo determine y
sift necesidad de previa consulta a la Junta General. En relacion con cada.

aumento, corresponderé al Consejo de Administracion decidir si las nuevas - -

acciones a emilir.son ordinarias, privilegiadas, rescatables, sin vofo o de

_cualguier ofro tipo de las permitidas, de conformidad con Jaley y con los ,
Estatutos Sociales. Ef Consejo de Administracion podré fijar, en todo lo-no - -

previsto; los. términos 'y condicionss de los aumentos de capital y tas
caracteristicas de fas-acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas

acciones na suscritas en el plazo o plazos, de ejercicio del derecho de
- Stiseripeion preferente. o : T .

" Asimismo, conforme a lo establecido en.ef articuilo 506.de la citada Ley se
 dslega expresaments en el Conssjo de Administracion lafacultadds, ensu’
caso, acordar Iz exclusion o no, del derscho de preferericia en relacién con. . -
- fas’ ampliacionss ‘que pudieran atordarsé a tenor del_presente acuerdo, -
-etiando ‘concurran las | circunstancias previstas en el citado “articiilo;
relativas al interés social y siempre que, en caso’ de exclusion, el valor.

" nominal dé las acciones a emitir més, en s caso, ef importe de la prima de-

emision se corresponda con el valor razonable que resufte del informe def

-auditor de cuentas a -que se refiere el articilo’ 506. 3 de la Ley de .
- Sociedades- de Capital, elaborado a fal fin a instancia - dsl Consefo de .~
. Administracion. T

- lgualmente se autoriza al Consejo do Administracion para dar nieva . |
redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales, relative al capital social, .. -
una_ vez haya sido ejecutado’ el aumento; ‘en funcidn de las cantidades =

realmente suscritas y desembolsadas de. acuerdo con lo-establecido en el

articulo 311 de Ja Ley de Sociedades de Capital. |

Soficitar la admision a negociacion de las acciones ue se puedan emitiren
"virtud de este acuerdo en las Bolsas de Valores hacionales o extranjeras .-
" en las cuales coficen las acciones en &l momento de efecutarse cada .
.. aumento de capital, previo cumplimienio de’ la normativa gie fuere de |
- “aplicacion, factlfando a estos efectos al Consejo'de Administracion, con = .-
©“expresas facultades- de " sustitucion en -Cualquiera de "sus mijembiros “y - |
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Secretario, para oforgar cuantos documentos v realizar cuantos actos sean
necesarios al efecio. ‘ ' ' :

3% Se aulforiza expresamente al Consefo de Administracién para que, a su
. vez, pueda delegar, al amparo de Jo establecido en ef articufo 249.2 de la
Ley de Sociedades de Capital, las faculiades telegadas a que se refiere

este acuerdo.

4°. Revocar expresarmente, en cuanto no ha ya sido ufilizada con anterioridad a
la adopcion del presente acuerdo, la delegacién conferida al Consgfo de
Adminjstracion con ef mismo objeto, eri virtud del acuerdo adoptado por la

Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada ef dia 19 de junio de
20127 ' S : : o c

El importe del dapitél social en el momenté_de adopbién del acuerdo afnterior, erade -
~70.140.371,85 euros, por lo_que el importe maximo de la delegacion asciende a
35.070.785,92 euros. ' _ S L
‘1.2 Jﬁﬁﬁﬁcé&iéﬁy finalidad del aumento de capital. Piﬁceéimiénm._ para la
. obtencidn de financiacién. D PR SR

- Desde hace ya varios-afios se esta viviendo una crisis financiera caraclerizada por

' un.importante déficit de liquidez y una acusada depreciacién def valor de los activos,” -

lo_que ha repercutido gravemeénte en la economia réal, afectando seriamente fanto a -

~la demanda de inversién.como a la de constimo: Esta situacion se ha traducido'en -

' una Tfuerte restriccion crediticia por parte de las entidades finandieras . que  ha

- dificultado ‘enormemente-el acceso a una de las principales fuentes ‘de financiacion
de las empresas espafiolas. S S

- El Consejo de Administracién de fa Sociedad cofisidera que la entrada de inversores
~ constituye una férmula de financiacion uy conveniente para la Sociedad; en la

actual coyuntura econdmica y- circunstancias de la “Sociedad, mas aln .ctando -

‘conlleva un’ compromiso de permanencia de-tn affo en el -accionariado, lo que a'su.

'vez oforga estabilidad a la Sociedad.
En atencién a cuanto aniteceds, el Consejo de Administracién de la Sociedad estima .
* que la emisién a fa que se Tefiere este informe estd sobradamente justificada por
- razones de interés social'y, conforme a lo establecido en el articulo 286 de la Ley de -
- Socledades de Capital, informa sobre las caracteristicas del aumento de capital
*_propuesto en los términos gué se indican a continuacion: ' : R

' (i) ] ‘. . Elimporte del aumento de cap_it;ai Séfé._ de 2199‘9_.9:98,'74.5;;{05 -

_ {iy: " El-precio de emisién se corresponde con la media aritmética-dé los precios ~ .-

- medios de -las acciones _"cief‘ia_\Sciciédad,:; en las treinta. (30) sesiones . .
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bursatiles inmediatamente -anteriores a la fecha de firma del -acuerdo de
inversion con M&C Derivados, S.L., con el limite minimo del valor nominal
de la accién, esto es, quince cenﬂmos {0,15) de euro. La mec%ta aritmética

resuliants del calculo es de 0,197 euros.

(il La suscripcion y desembolso de las acciones de nueva emisién tendra fugar
en &l plazo maximo de sesentia (60) dias a contar desde esfa fecha.

{iv) Con la fi nalidad de posibilitar la- suscripcién por parte de M&C Derivados, -
' 8.L. de las acciones de nueva emisién, serd preciso excluir el dereche de
suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad, exclusién

gue se fundamenia en las razones de interés social que se exponan en el

apartado 2de este informe.

£l aumento de caprtal cuya propuesta s jusiix‘" ca por razén de cuanto se acabha de
" indicar, comportara, obvaamenfe una modificacién de la cifra que figura en el articulo -
- 5 de-los Estatutos Soczales que sera fi Jado de conform:dad a'la propuesia de i

acuerdo formulada

2. INFORME DEL CONSEJO. DE ADMINISTRACION EMITIDO A
- EFECTOS DE LOS ARTICULOS 308 Y. 506 DE. L_A LEY DE
- SOCIEDADES DE CAPITAL - S

e ':2_;’3' o Exclus:on deﬂ derecho de suscnpcmn preferente Desimaiawo de
' ‘ iasaccaones L SO RSP

: En la medlda en que las nuevas accnones que se em;tan seraﬂ mtegramente' )
: -suscntas y desembolsadas medlanie aportaciones dinerarias por M&C Defivados,

S. L el aumento de capital que se plantea en é&ste informe incluye la propuesta de o

‘ ‘exciusaon del derecho de’ suscripcion: preferente de los acciohistas deé Ia Sociedad,

todo ello de conformidad con lo previsto en el articulc 506 dela Ley de Soc:edadssl_ -

de Capital, que d;spone que en las sociedades cotizadas; al delegar la Junta General - -

U a facultad de ampliar el capital -social en ‘los administradores, podra atribuirles -
también-la faculi‘ad de exclurr el derecho de suscripcion preferente en relacién a las .

emisionses . de "gcciones que sean objeto de delegamon cuando concurran fas- .
mrcunstancsas prewstas en drcho amculo ' . . T

;El Consejo de Admmistramon se haila autonzado por sl acuerdo de delegacmn :
adoptado bajo e} punto octavo de[ orden del dia de ia Junta General ordinana de .
~ accionistas celebrada‘el 28 de mayo de 2013 para excluir el derecho de’ suscripeion
preferente de los accionistas. A ta efecto interesa recordar el punto 1° de dicho-
acuerdo, ya. transcrite: anferidrmente, én” el que expresamente se gstablece que

- “Asimismo, tonforme & lo establscido en el articulo 506 de-la citada Ley se delega s :
. expresamante en &l Consejo de Administracién fa facuitad de, en st ¢aso, acordar!a‘j_ SR

" exelusion: o0.no, del derecho-de- preferenc:a en reiac;on con fas ampbacrones que
cuando concurran fas-j -

L -;pud;aran acordarse a. tenor del presenfe acuerdo
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- deberan-ser pu

circunstancias previstas en ol citado artfculo, relativas al interés social ¥ siempre
que, en caso de exclusién, el valor nominal de las acciones a emitir més, en st caso,
el importe de la prima de emisibn se corresponda con el valor razonable gue resulte
del informe del auditor de cuentas a que se refiere ¢! articulo 506. 3 de la Ley de
Saciedades de Capital, elaborado a tal fin a instancia del Consejo de Administracion.
- lgualmente se autoriza al Consejo de Administracion para dar nueva redaceion af
arffculo 5 de los Estalutos Sociales, relativo al capital socigl, una vez haya sido
gfecutado el aumento, en funcion de fas ‘cantidades realmente suscrifas y -
desembolsadas de acuerdo con lo establacido en ef arficulo 311 de la Ley de

Sociedades de Capital”

El Consejo 'de_A_dministraciéh desea pc_ner de manifiesto, asimismo, que Ja medida
de Ia exclusidn del derecho de suscripcion preferente eumple sobradamente con la
debida proporcionalidad que debe.existir entre las ventajas que se abtienen para la -

Socledad y los inconvenientes que eventualmente podrian ocasionarse a aquellos

accionistas que viesen mermadas sus-expéctativas a causa de la (dilucidn politica .
‘que necesarlamente entrafia toda emisién sin derecho de suscripcién preferente.
Esta afirmacion se justifica scbradamente con los beneficios que se derivan para Ja
Sociedad y a los que se ha hecho referencia en el apartado 1 de este informe. En -

‘todo caso, los inconvenientes que eventualmente podrian derivarse para la situacion = . .

- individual de’ los accionistas son. practicamente irrelevantes. De un lado, los .-
. accionistas. no. experimentaran: dilucion ‘econémica’ alguna, habida ciénta que la .
+ emisin se Hlevard a cabo.por el valor razonable de las acciones. De ofro, el reducido
- volumen de Ia“operacién, determina que la exclision. no ocasiona perturbacion ni-
. alteracidn de la posicion estratégica de ningtn accionista o grupo de accionistas. -
- En‘atencion a cuanto antecede, el Consejo de Administracién de la Sociedad estima- -
que la exclusion del derecho de suscripcidn preferente de fos ‘accionistas de fa
. Sociedad respecto del aumento de capital que se propone, resulta necésaria o
~ exigible desde el punto devista del interés social como requisito indispensable parad”
alcanzar el fin deseado —que es captar. los fondos” necesérios para reforzar la

- estiuetura de re,'c'uréos propios de'la Saciedad-. -

22 Precio de emisién de las acciones nuevas < .
ET articiio 5036'.4,',de' la Ley de Sociedades t}e".-Cépjial'exigéiba'ra-'édoptar' un écuerdq -
~ de aumento de capital con exclusién.del.derecho de suscripcion preferente por parie |
del 6rgano de administracion que el valor nominal ‘de las acciones objeto de la

emision més, en su-caso, el importe de la prima de ernisién, se corresponda con el

‘valor razonable de las acciones de la’ Sociedad que resulte ‘del informe que, a’

~instancia del Consejo de Administracion, deberd elaborar un auditor de cuentas .-

distinto del duditor de Tas cuentas de la Sociedad, nombrado a estos efectos por gl
Registro Mercantil en cada ocasién en que se haga uso de la facuitad de exclusion

- del derecht de sustripcion preferente. Dicho informe, junto-con el presente informe, - .. -

estos-a disposicion dé-los accionistas y comunicades a'la primera

v Junta General que se telebre tras Ja adopcion del acuerdo deaumeénto:” .
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De conformidad con la practica financiera y con el articulo 504.2 de fa Ley de
Sociedades de Capital, se entiende que resulta valor razonable de las acciones de
- una sociedad cotizada el valor de mercado de las acciones que se estab!ece por .

referencia a la coi';zaclcn bursatil,

El Conse;o de Administracion considera que el precio de emisidn que se propone
se corfesponde, como preceptia el apartado 4 del articulo 508 de la Ley de
Sociedades de Capital, con el valor razonable de las acciones de la Sociedad, en ia
medida en que representa la media aritmética de los precios medios de las
acciones de la-Sociedad, en las treinta (30) sesiongs burséatiles inmediatamente
anteriores a la fecha de fzrma del acuerde de inversién con M&C Derivados, S.L.,
* con el imite minimo del valor nominal de la accién, esto es; quince céntimos (0, 15}
de euro. La med!a arﬂmetica resuitaﬂte del calculo es de €, 197 euros. , -

~ En todo caso, Ia correspondenc;a entre el valor razonabfe y &l pracio de em:s:on que'-
© 52 propone, sera verificada, con arreglo a lo exigido por el articulo 506.4 delaleyde-
. Sociedades de Capital, por un auditor de cuentas distinto de! auditor de'las cuentas -
. -de la Sociedad y nombrado por e Registro Mercantil al efecto, que debefa emitir con
~ caracter previo a fa. adopcién del acuerdo . de .emisién de las nuevas acciones el .
_correspondiente informe. sobre el valor razonable de fas acciones de ' la Socxedad -

sobre el valor tedrico de los derechos de suscnpczon preferente cuyo ejerclcao sg f '_

B propone suprimir y sobre la razonabifzdad de los ‘datos contenidos-en el preserite T

e informe: De acuerdo con lo prewsto en el-articulo 506.4 de la Ley-de Sociedades. de

Capztai el citado informe, jurito-con el presente, serd puesto a disposicion de los -

" accionistas 'y comunicada a la primera Junta Géneral de actionistas de fa Socsedad S

que se celebre tras Ia adcpcnon de! acuerdo de aumenttcx propuesto -

3 PROPUESTAS DE ACUERB’QE
',Segwdamente se transcnben !as prcpuestas de acuerdo que se someten a Ia',’, -

. cons;deracmn del: Consejo de Aém;ntstramon

"“CUATRO Apmbar el pertmeme mfco?me de admmsstradares Y eE b
- aumento de capital social con exclusién del derecho de suscripcién .
preferents de los accionastas para sy suscnpcaon par M&C,

Derwad@s S.L.
?'2 Apmmméﬁd@% ‘inform?ef de Adminis'iratiaréeé o

'_Se acuerda por unammldad aprobar el mforme de fos

S-'fac!mmlstradores previsto en los artrcufos 286,308, Ay 506 del ‘texio-;-'__"_.;f:'

o _'r”refund:do de. !a Ley de’ Somedades de Capﬁaf aprobado por ei'j, S .
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Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de julio {en adelante, 1a
“Ley de Sociedades de Capital’) en relacién con el acuerdo de
aumento de capital social con exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas que se somete a ia

“aprobacidn del Consejo de Administracion de GRUPO EZENTIS,

S.A. (en adelante, “EZENTIS” o fa “Sociedad”) bajo el apartécio

7.2 siguiente del presente acuerdo al amparo de la facultad
delegada a su favor por la Junta General ordinaria de accionistas. -

de la Sociedad celebrada el dia 28 de mayo de 2013, bajo el
punio octavo de st orden del dia, de conformidad con ef articulo

297.1.(b) de Ia Ley de Sociedades de Capital, copia del cual se -
adjunta a la presente acta como Anexo | {en adelan‘ie el

‘ “iﬂf@ma {§e Admm;siradcres”)
Aumem@ ﬁeﬁ capital s@fcéai mgdiahn;ié apbﬁat:igﬁes dinerarias
- Pracio de emisién

| _Alérﬁpéf& de la féé&liéd defegadé por - la- Junta Genéra! brd}na%ia; ‘l

de accionistas. de ‘EZENTIS celebrada el 28 de. mayo. de 2013;

bajo el ‘punto- octavo de. -su orden del dia, 'se acuerda por
_unanimidad aumentar eI capztal soc;al en un lmporte tota! de

2. 999 998 74 Euros

- Las’ accmnes de nueva creaccmn se em;tzran al precso por acclon o
resultante de la media antmetica de los preetos medios de fas
acciones de la Sociedad, en las treinta . (30) sesiones burséatiles .
inmediatamente . anteriores a la.fecha de firma del aclerdo de

inversion con M&C Derlvados 8.L., con-el limite minime del valor

B nominal de la aceién, esio s, qumce céntimos de euro-(0,15 €).
_La medla arttmetica resu!tame dei caiculo es de B ?97 euros

- El [mporte de fa presente amp!uacaon es de DOS MILLONES:_ S
- "NOVECIENTOS NOVENTA' Y NUEVE MiL NOVECIENTOS
NOVENTA Y "OCHO -EUROS CON SETENTA' Y CUATRO"'
CENTIMOS DE EURO (2.990.098,74 €)- representado ‘por.

QUINCE MILLONES DOSCIENTAS VEINTIOCHO ML

- CUATROCIENTAS. - VEINTE | (15,228.420) -acciones” qua se .
--desembolsan con un. contrava!or de 0,15 éuros 'y una. prima de

- emisién de 0,047 euros, todas ellas de la misma clase y serie que. . -
** las _acciones . de la’ Sociedad actuaimente en. csrcufaczon B

o ";represen‘iadas medrante anotamones en cuenta
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- (i)

| ‘(_'iii)‘"

Bl aumento de capital serd suscrito en su totalidad por M&C

Derivados, §.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio
en Madrid, P° de la Castellana n® 8 7° [zda, con CIF nimero B-

82101880, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en la Hoja

M-218838 (en adelante, “MC Derivados”), previéndose
expresamente que el aumento de capital gpueda ser obieto de
suscrzpcaon incompileta,

Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Conforme a la delegacién acordada a favor de este Consejo de
Administracién por la Junta General ordinaria de accsonastas de
EZENTIS celebrada el 28 de mayo de 2{}13 se .acuerda por

“unanimidad la exclusion total del derecho de suscripcion.
o preferente de los. acc;omsias de la Socredad por exaglrio asi las .
razones de interés “social expuestas en el informe elaborado a - -

estos efectos por- el Consejo de Admlmstracron 'y con la finalidad

. de que-las nuevas acciones emitidas en virtud del presents -
* . acuerdo sean lntegramente suscritas 'y desembolsadas por MC_ o

'Derwados L
" En refaciéh conla exclision del derecho de’ suscripgion -
'preferente y de. conformldad con'lo’ es*tab!emdo a fal efecto por el .ff_ ‘

articulo 506.4 de la Ley de Soczedades de Capital, se hace :

constar que el precio de emisién de Eas acciones (reflegado en el -

| apartado 0] antenor} se corresponde con su valor razonable, que,
- . @ juicio del Consejo de Admmls‘trac;on es el que resulta de fijaret- .
precio de emision segun el procedlm:ento descs‘xio en &l Enff}rme-r'--r

- ) de Admm:stradores

' Deret:hosde "lés nuévas accienes .-

é_as acciones de nueva em;s;on serén ordinarias, igua!es a Eas o
“actialmente en circulacién y estardn representadas’ por.mediode - -

anotaciones en cuenta, cuyo registro: contable seg- atribuira 2 fa -

' Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
Y Liqmdamon de Valores, 8. A U (en adeiante “!bemﬂeas") yasus.

o entldades partlc:lpantes

_j"f!_as nuevas accnones confenran a’ sus tstuiares Eos mlsmos‘ L
'derechos econom;ces y pohtscos que Ias accgones en c:rcuiacxon a’ -
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partir de la fecha en gue el aumento de capital se declare suscrito
y desembolsado por las personas facultadas al efecto conforme al
apartado 7.3 siguiente. En particular, los titulares de las nuevas
acciones tendran derecho a percibir las cantidades a cuenta de
dividendos y pagos complementarios de dividendos que, en su
caso, se salisfagan a partir de la fecha en que el aumento de
capital se decfare suscrito y desembolsado ' '

(iv} Suscripcion v desemboiso

Se acuerda por' unanimidad que la suscripcién y desembolso.de .
las acciones de nueva emision tenga lugar en el plazo méaximo de
sesenta (60) dias a contar desde esta fecha

vy informacién a diszoosi(_:ién de los accibnistas o

_ Una véz suécrifo y desembbisacto e‘-t'éumento de ca'piial el fnfo.fme" -

~de Admimstradores junte con el mforme que emitira el- experio ©. -

- ,_‘-mdepend;ente que sea. desagnado por el Regastrc Mercant! de
. -Sevilla como auditor de ‘cuentas distinto del audifor de las ctentas

~ de Ja’ Sociedad comprensivo. de " un. juicio . tcnico. sobre fa. ..

'_'-"razonabshdad de los- datos - contenidos en’ el Enforme de
,-Admmlstradores sera pue;tc a dlsposrmon d& 303 acmomstas y .
~ comunicade & la proxima. Junta’ General -de acmomsias de Eaf

. Sociedad que se celebre

7.3. M@difﬁf:acaon de ios Esiattums Socsaﬁes &

) Como consecuencla del aumento del cap!tal somai acordado S

- anteriofmiente, se acuerda por unamm:dad modificar &l aiticulo 5
- de los Estatutos Sociales de Grupo Ezent!s SA que quedara'

redactado como szgue

"ART?CULO 5 Capt‘taf socsal

El capitai socaai se fja en- OCHENTA MILLONES SETEC!ENTOS-
VEINTIDOS MIL TRESCIENTOS DIECISEIS EUROS- CON
'CINCUENTA Y CINCO CENTIMOS DE EURO {80.722.316,55 €);

representado por QUINIENTAS TREINTA Y OCHO MILLONES -
» CIENTO CUARENTA Y QCHO MIL- SETECEENTAS SETENTAY. - .
" SIETE (538.148. 777) dcciohes de la misma clase y serie, de 0,15
. ‘_euros de vaior nomrnai cada una de eﬂas to%atmente suscrttas yf R
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desembolsadas, representadas por medio de anotaciones en
cuenta.” S '

Delegacién de facu%iades

Se acuerda facultar al Presidente del consejo de administracién y
Consgjero Delegado don Manuel - Garcia-Duran Bayo, al

Consejero ejecutivo don Fernando Gonzalez Sanchez vy al

Secretario del cbnseje de administracién D. Luis Gayo del Pozo,

con facultades  de sustitucion en las personas que estimen -

convenientes, para que, cualquiera de ellos indistintamente y de

~ manera solidaria, en hombre y representacion de la Sociedad,-
-lleve a cabo cualquier tramite o actuacion que resulte conveniente

0 necesario para la plena ejecucién de los anteriores acuerdos,

' pudiendo en partlcular con carac‘ter indlcatlvo ¥ No Ilmﬁa‘tivo*

cas fiar las condiciones del éu'm'e'nfo de capital en todo loino-

previsto en. este acuerdo Y de conformldad .con sus :

- términos ¥ conc}zmones

b.. "deciarar cerrado el aumento de caplzaf en Ia cuant;ar

- efectwameme suscrrﬁa ¥ desembotsada ‘hadiendo’ constar:

expresamente en su .caso, la suscrlpmon znccmp!eta del -

i aumento. de capital conforme a! articuio 3111 de Ia Ley de -

: Soc;edades de Caplta!

- c 'declarar el cumplsmuenta de la condlcmn suspensava alas
o que se encuen’cra sujeta la eficacia: del aumento de captta{ )
T de . conformzdacf con L dlspuesto en e} apartado 7. 5 '

szgusente

sean necesanos 0 convementes ‘para oblener: las

N f rmar cuani'os documen‘tos pubhcos 0 pnvados pudjeranj
- requerirse o fuesen convemen‘res ‘realizar cuantos trémites -

autorizaciones’ © ;nscr:pcrones que sean preceptivas y o
‘realizar clantas actuaciones convenga para la ejecucionde

Ios acuerdos antertores y ‘el buen fin del aumento de capttal-

' Y, - .en generai para realzzar los actos presentaf las-.
’ '-so%acﬁudes suscnbn' los. documenios y. Hevar & cabo. Eas_f":r"_

acluaczones que se. preclsen para la’ plena efectlwdad y; T
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cumplimiento de los acuerdos precedentes, incluida la
publicacion "de anuncios legales, ante cualesquiera
organismos -0 instancias publicas o privadas, pudiendo
otorgar los documenios publicos o privados que sean
precisos para raciificar, subsanar, aclarar ¢ compie‘éar la -
escritura o cerlificacién correspondiente de elevacion a la
vista de las sugerencias verbales o la calificacion escrita del
Regrstro mercantil, pudiendo incluso proceder a soliciar Ia
inscripcion  parcial de los acuerdos inscribibles, y de
cualquier organismo publico o privado compsiente,
entendiendose este apoderamiento en- el sentido ‘mas. -
~ amplio que en dsrecho se requiera dentro de los citados
fines. especuﬁcos Y, en particular, solncﬁa;‘ la admisién a
_ negociagion en'la CNMV, . las Bolsas de Valores de Madrid
¥ Bllbao Y. ia mc!us;on en el Sisiema de interconexxon

g Bursatil de £a totalidad de las nuevas- acciones que L B

emftan en e;ecumon del refendo Aumemo de Cap:tal

- Conémmn suspenswa a Ea qu& se su;eta 4a efec’tévida@i cﬂel_ .
aamemﬂ ﬁe capﬁaisocuaﬂ . S L L

N El presente acuerdo de aumenio de capltai sera p!enameniejv' B
_ efectivo en el momento -en que ‘i) se olorgue. una adehda. al =
- acuerc!o de 4 de ociubre de 2013 con MC- Derivados en los
_ 'termmos del presente acuerdo de aumento de capital y con un. . .
o ,olazo de permanemza en el accxonanado de al: menos un afio yi o
- se obtenga el informe favorable del auditor de cuentas distinto del
- auditor de las cuentas de 1a Sociedad desrgnado por el Registro - .
- .Mercantif de Sevilla, con arregfo a lo exigide por el artlculo 5064 -
.de la Ley de Sociedades de Capital, - confi rmando el valor
,;'azonabie de las "acciones de la Socredad asi como el valor -
tedrico .de los derechos de suscnpczon preferente cuyo ejermc!o;

se- propone suprimir 'y sobre la- razonabilidad -de los datos "
contenidos: en ‘el Informe de Admm!stradores Copia de- dicho - '
informe del” audltor de cluentas se pondra a d;spossogon de-los

,'senores accaomstas V. ‘ser& .comupiicado a la. brimerfa, Jun‘iaf‘; ]
General que se ce!ebre tras &l presente acuerdo de amp!:ac:on T
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El Consejo de Administracion ha aprobado por unanimidad este informe en su
reunidn celebrada por escrito y sin sesién el 18 de Octubre de 2013. -

meado El Preasdenie y el Secre‘iano no conse;ero dei Conseﬂa de
Admmlstracn?)?} - : N

Manuel G%’éfa_Dmén de Bayo ' Luis é?s,ayo del %Pozo )
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ANEXO 2

Copia del certificado de fa Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid




. INSCRITA EN &L REGISTRO MERCANTLL BE MADRID, TOMD 460 GENERAL, FOLIC 1, H.C]}A BUMERD M-5920. INSCRIPCIGN 127, NLE A-70 103927

: '_ Palacic de fa Bolsa

- 28014 Madid

RCLSA DE MADRID
Regisiro Sahda 29415720613

BOLSA pe MADRID

Soriedad Reciom de la Bolea de Valotes
d= Madrid. S.A. Sodedad Unipersonal

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VAL.ORES DE MADRID, S.A,,

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su
cargo y de los correspondientes a las restanies Bolsas, resulta que, durante el
periodo comprendido entre el dia 26 de julio de 2013 y el dia 25 de octubre de 2013,
ambos inclusive, el cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios
de la coniratacion bursatli de las acciones de GRUPO EZENT!S SA, fue

g, 21 88 euros

Asm:smo durante eE penodo de taempo antenonnente mencmnado se
celebraron en esta Bolsa 66 sesiones bursatiles, ‘en todas las cuales cotizaron las
ACCS. GRUPO: EZENTIS, S.A., ascendiendo su contrataciéon a un -total de -
586.393.074 acciones y 152 427, 241 euros de importe efectivo, resui’tado de agregar
' Ios ;mportes dlanos

_ El dia 25 de octubre de 2013 el camblo de cierre de Eas mencsonadas
:,acmones fue de 0,4670 euros, con un total contratado de 15.657.698 acc:ones y
7.226.028 euros de 1mporte efeciivo. : .

_ Lo que, a petzczon de Emst & Young, S. L y para que surta los efectos
“ oportunos, hace constar con el visto bueno .del Sr. PRESiDENTE en Nladnd a
velntlocho de octubre de dos mil trece : :

VB,
EL PRESIDE

EL SECRETARIO

Plaza de'Ja Lealtad, 1

Tel:+34 91 709 50 00
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