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zentis)

Comision Nacional del Mercado de Valores

Paseo de la Castellana, 19
28046 — Madrid

Madprid, 23 de abril de 2010

Hecho relevante

Muy sefiores mios,

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores y disposiciones concordantes, y para la puesta a disposicion del pablico como hecho
relevante, Avanzit, S.A. informa que el Consejo de Administracién ha decidido convocar Junta
General Ordinaria de accionistas, para que se celebre el préximo dia 25 de mayo de 2010, a las
12:30 horas, en primera convocatotia, en la planta 5* del edificio Puerta de Indias de la calle
Actstica, 24, de Sevilla, en la que se encuentra su sede social y, en su caso, de no alcanzarse el
quorum legalmente establecido, el dfa siguiente, 26 de mayo de 2010, a las 12:30 horas, en
segunda convocatoria, en el Hotel Silken Al-Andalus Palace, de Sevilla en la Avda. de la
Palmera s/n, esquina Parana, Sevilla, con el orden del dia que se adjunta a la presente.

De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores es previsible la celebracion de Junta
General en segunda convocatoria.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

Mariona Roger Rull
Secretaria General

AVANZIT S.A. ACUSTICA, 24, PLATA.52, EDIFICIO PUERTA DE INDIAS. 41015 SEVILLA. TEL. +34 954 673230 FAX +34 FAX +34 954 510 189 www.avanzit.com



AVANZIT, S.A.
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de AVANZIT, S.A., de conformidad con lo previsto en
sus estatutos sociales, reglamento de la Junta General y en la vigente Ley de sociedades
anonimas ha acordado convocar Junta General ordinaria de accionistas, para que se
celebre el proximo dia 25 de mayo de 2010 a las 12:30 horas en primera convocatoria,
en la planta 5% del edificio Puerta de Indias de la calle Acustica, 24, de Sevilla, en la que
se encuentra nuestra sede social y, en caso, de no alcanzarse el quérum legalmente
establecido, al dia siguiente, 26 de mayo de 2010, a las 12:30 horas, en segunda
convocatoria, en el Hotel Silken Al-Andalus Palace, de Sevilla, para tratar el siguiente:

ORDEN DEL DIiA

1. Informe del Presidente.

2. Informe, deliberacién y, en su caso, aprobaciéon de las cuentas anuales
individuales, el informe de gestion y la propuesta de aplicacion de resultados
de la sociedad, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2009, y las cuentas anuales y el informe de gestién consolidados del Grupo,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, asi como de
la gestion del Consejo durante ese mismo ejercicio.

3. Ratificacién, reeleccién y nombramiento, en su caso, de consejeros.

4. Informe, deliberaciéon y, en su caso, aprobaciéon de la modificaciéon del
articulo 1 de los estatutos sociales, relativo a la denominaciéon social y el
reglamento de la Junta de accionistas.

5. Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacién de un acuerdo de delegacion
en el Consejo de Administraciéon de la facultad de ampliar el capital social
mediante aportaciones dinerarias mediante la emisién de nuevas acciones o,
en su caso, obligaciones convertibles en acciones, con revocaciéon de los
anteriores.

6. Informe, deliberacion y, en su caso, aprobacion de un acuerdo de delegacion
en el Consejo de Administraciéon de la facultad de ampliar el capital social
mediante aportaciones dinerarias, y con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas, con revocacion de los anteriores.

7. Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacién de un nuevo acuerdo de
delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de emitir
obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones, con exclusion del



derecho de suscripcion preferente de los accionistas, con revocacion de los
anteriores.

8. Informe, deliberacién y, en su caso, autorizaciéon de la adquisicion de
acciones propias.

9. Informe, deliberacién y, en su caso, votacion de caracter consultiva del

informe sobre la politica de retribuciones del ejercicio en curso y la
aplicacién de la politica de retribuciones vigente en el ejercicio precedente.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administraciéon ha acordado requerir la presencia de notario
publico para que levante acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 114 de la Ley de sociedades an6nimas en relacion con el articulo 101 del
Reglamento del Registro Mercantil.

DERECHO DE ASISTENCIA

Tendran derecho de asistencia a la Junta General los titulares de acciones
representadas por medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en los
registros de detalle de las Entidades Adheridas al Servicio de Compensacion y
Liquidacién de Valores, Sociedad Anénima (IBERCLEAR) con cinco dias de
antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Este derecho de asistencia
es delegable con arreglo a lo establecido sobre esta materia en los estatutos

sociales y en la Ley de sociedades anénimas.

DERECHO DE INFORMACION

Desde la fecha de publicacion de la convocatoria, los sefiores accionistas podran
obtener de la sociedad, de forma inmediata y gratuita las cuentas anuales y el
informe de gestion correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2009 de la sociedad y de su grupo consolidado; el informe de los auditores de las
cuentas anuales citadas, tanto individuales como consolidadas; informes de
administradores sobre la delegaciéon para acordar ampliaciones de capital;
informe de administradores y de auditores relativo a los aumentos realizados al
amparo de las delegaciones otorgadas por la Junta General ordinaria de
accionistas celebrada el 27 de mayo de 2009; el informe de gobierno
corporativo, el informe sobre politica de retribuciones y el informe relativo al
articulo 116bis de la LMV. También podran los sefiores accionistas examinar la
referida documentacion en el domicilio social. Sin perjuicio de lo anterior, toda

la documentacion relativa a la Junta se encuentra a disposicion de los accionistas

en la pagina web de la Sociedad (www.ezentis.com).


http://www.ezentis.com/

Los accionistas, sin perjuicio de los derechos reconocidos por la Ley y los
estatutos sociales, podran plantear con anterioridad a la Junta las cuestiones y
preguntas que, relacionadas con el orden del dia de la Junta, estimen pertinentes,
bien remitiéndolas por correo ordinario al domicilio social de la Sociedad (calle
Acustica, 24, en la planta 5% del edificio Puerta de Indias, Sevilla) a la atencion
del Presidente, o bien por correo electronico a la  direccion

accionistas(@avanzit.com. Las preguntas formuladas seran contestadas bien por

el mismo medio o bien, en la medida de lo posible, durante la celebracion de la
Junta.

PREVISION DE FECHA DE CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL

De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores, es previsible la celebracion

de la Junta General en segunda convocatoria.

Madrid, a 20 de abril de 2010
D. Mario Armero Montes
Presidente del Consejo de Administracion


mailto:accionistas@avanzit.com

PROPUESTAS DE
ACUERDOS JUNTA
GENERAL ORDINARIA
25Y 26 DE MAYO DE 2010



- PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN
DEL DIA: Informe, deliberacion y, en su caso, aprobacion de las cuentas anuales
individuales, el informe de gestion y la propuesta de aplicacion de resultados de la
sociedad, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, y las
cuentas anuales y el informe de gestion consolidados del Grupo, correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, asi como de la gestion del Consejo
durante ese mismo ejercicio.

Aprobar las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado que refleje los
cambios en el patrimonio neto del ejercicio, estado de flujos de efectivo y la memoria) y el
informe de gestion de la Sociedad y de su grupo consolidado correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2009.

Las cuentas anuales y el informe de gestion de Avanzit, S.A. cuya aprobacion se propone en
este acto, se corresponden con las que fueron formuladas por el Consejo de Administracién en
su reunion del dia 25 de marzo de 2009.

Aprobar la gestion llevada a cabo por el Consejo de Administracion durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2009.

Aprobar la propuesta de aplicacion del resultado formulada por el Consejo de Administracion
en su sesion de 25 de marzo de 2009 y, en consecuencia, destinar las pérdidas del ejercicio del
siguiente modo:

Importe en euros

A resultados del ejercicio (31.649.000)

Total (31.649.000)

-PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO TERCERO DEL ORDEN
DEL DIA: Ratificacion, reeleccion y nombramiento, en su caso, de consejeros

Ratificar el nombramiento como consejero de don Mario Armero Montes, de nacionalidad
espanola, mayor de edad, con domicilio a estos efectos en Sevilla, calle Acustica 24, planta 5* y
DNI/NIF 00381017 E, acordado pot cooptaciéon por el Consejo el 4 de febrero de 2010,
nombrandolo como consejero por el plazo estatutario de seis afios contados desde la fecha de
celebracion de la Junta General de accionistas que acuerda su nombramiento, con el caricter de
consejero ejecutivo.

Nombrar consejera a dofia Angeles Ferriz Gémez, de nacionalidad espafiola, mayor de edad,
con domicilio a estos efectos en Sevilla, calle Acustica 24, planta 5%, y con DNI/NIF 75126917~
Q, por el plazo estatutario de seis afios contados desde la fecha de celebraciéon de la Junta
General de accionistas que acuerda su nombramiento con el caracter de consejero dominical.



- PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO CUARTO DEL ORDEN
DEL DIA: Informe, deliberacion y, en su caso, aprobacion de la modificacion del
articulo 1 de los estatutos sociales, relativo a la denominacion social y el Reglamento
de la Junta de accionistas.

Modificar el articulo 1 de los estatutos sociales (“Denominacion social”) que, en adelante, se
leera asf:

“Articulo 1.- Denominacion social.-

La Sociedad se denomina GRUPO EZENTIS, SOCIEDAD ANONIMA, y se regird en lo sucesivo por
estos estatutos y en lo que ellos no prevean, o regulen, por las disposiciones legales vigentes que le sean de
aplicacion.”

Y, en consecuencia, modificar el titulo y la exposiciéon de motivos del Reglamento de la Junta de
la Junta General de accionistas para sustituir la antigua denominacién por la nueva. En adelante
su redaccion sera la que literalmente se transcribe a continuacion:

“REGLAMENTO
DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
GRUPO EZENTIS, S.A.

EXPOSICION DE MOTIVOS

E/ articulo 113 de la 1ey del Mercado de 1 alores, introducido por la ey 26/2003, de 17 de julio, que tiene
como finalidad reforzar la transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, establece la obligacion de las
sociedades andnimas con acciones admitidas a negociacion en un mercado oficial de valores de aprobar un
Reglamento especifico para la Junta General de Accionistas, que regule su funcionamiento y que contemple todas
aquellas materias que ataiien a este drgano social dentro del marco legal y estatutario. EI Reglamento tiene que
ser aprobado por la propia Junta general, comunicado a la Comision Nacional del Mercado de 1V alores e inscrito
en el Registro Mercantil.

Este Reglamento de la Junta General de Accionistas de GRUPO EZENTIS, S.A. (en adelante, la
"Sociedad" o la "Compaiia"), que refuerya la transparencia que debe presidir el funcionamiento de los drganos
sociales, se aprueba para facilitar a todos los accionistas el conocimiento y la comprension de las reglas de
Sfuncionamiento de la Junta General y de las dems cuestiones vinculadas con ella, como puedan ser el concretar
las formas de ejercicio de los derechos politicos de los accionistas con ocasion de la convocatoria y celebracion de las
Juntas Generales o el hacer piiblicos los procedimientos de preparacion y celebracion de las mismas.”

-PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO QUINTO DEL ORDEN
DEL DIA: Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacion de un acuerdo de delegacion
en el Consejo de Administracion de la facultad de ampliar el capital social mediante



aportaciones dinerarias mediante la emision de nuevas acciones o, en su caso,
obligaciones convertibles en acciones, con revocacion de los anteriores.

El acuerdo que el Consejo de Administraciéon propone a la aprobacién de la Junta General
ordinaria de accionistas es el que se transcribe a continuacion:

"Revocar la delegacion de la facultad de ampliar el capital otorgada a favor del Consejo de Administracion por la
Junta General de accionistas celebrada el 27 de mayo de 2009, al amparo del punto octavo de su orden del dia, y
Sfacultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho sea necesario, para que, de acuerdo con
lo previsto en el articulo 153.1.b de la Ley de sociedades andnimas, pueda aumentar el capital social mediante la
emision de acciones o de obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones, en una o varias veces y en
calquier momento, mediante aportaciones dinerarias, en el plazo de dos asos contados desde la fecha de adopcion
de este acuerdo, en una cantidad maxima ignal al 50% del capital de Avinzit, S.A. en el momento en que se
¢fectsia esta autorizacion, descontados de la cantidad maxima los porcentajes de capital que, en su caso, se hayan
suscrito en ejecucion de las ampliaciones de capital y/o emisiones de obligaciones que acunerde el Consejo de
Administracion haciendo uso de las delegaciones acordadas por la Junta General ordinaria de accionistas
convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente, al
amparo de los puntos 6 y 7 de su orden del dia.

Para la determinacion del limite maximo disponible en cada momento debera considerarse  si éste ha sido
rebajado o agotado por la ejecucion de anmentos de capital y/o la emision de obligaciones que, en su caso, se
hayan acordado al amparo de los puntos 6 y 7 del orden del dia de la Junta General ordinaria de accionistas
convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente.

E7 Consejo podra ofrecer libremente las nuevas acciones n obligaciones convertibles o canjeables no suscritas en el
Plazo o plazos de suscripcion preferente, establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital se anmentard
solo en la cuantia de las suscripciones realizadas, dar nueva redaccion al articulo 5 de los estatutos sociales y
realizar todas las actuaciones precisas para la admision a cotiacion de las acciones u obligaciones convertibles o
canjeables en los mercados de valores; las emisiones de acciones n obligaciones convertibles o canjeables deberdn
realizarse necesariamente con derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

En caso de emision de acciones, éstas serdan ordinarias, y el Consejo podra emitirlas con o sin prima y fijar los
demis términos y condiciones del aumento de capital y las caracteristicas de las acciones, dentro de los limites
cuantitativos y temporales regulados.

En caso de emision de obligaciones convertibles en acciones, ésta se ajustara a las siguientes condiciones:

1. La emision de obligaciones podra efectuarse, en una o en varias veces, dentro del plazo mdximo de dos arios
contados desde la fecha de adopcion del presente acuerdo, en una cantidad maxima ignal al 50% del capital
social de Avdnzit en el momento en que se apruebe esta autorizacion, descontados del citado importe
maximo los porcentajes de capital que, en su caso, se hayan suscrito en ejecucion de las ampliaciones de
capital y/o emisiones de obligaciones que el Consejo de Administracion acuerde haciendo uso de las
delegaciones que, en su caso, acuerde la Junta General ordinaria de accionistas convocada para los dias 25 y
26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos 6 y 7 de
su orden del dia.



2. La delegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor nominal,
tipo de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, tipo de interés, amortizacion,
mecanismos antidilucion, clansulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar de emision, admision a
cotizacion, etc.).

3. Para la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, o, en su caso, la ecuacion de cange, se
acuerda establecer los siguientes criterios:

a)

Y

a)

Y

La relacion de conversion o de canje podrd ser fija o variable; en el primer caso, las
obligaciones se valorarin por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se
determine en el acuerdo del Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la fecha
0 fechas que se indiguen en el propio acuerdo del Consejo, y en funcion del valor de cotizacion
en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o periodo/s que se tomen como
referencia en el mismo acuerdo; en el segundo caso, el precio de las acciones a efectos de la
conversion serd la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad
durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no superior a tres meses
ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion, con una prima sobre dicho precio por
accion; la prima podrd ser distinta para cada fecha de conversion de cada emision (o, en su
caso, cada tramo de una emision).

En ningrin caso el valor nominal de la accion, ajustado en funcion de la relacion de
conversion, podra ser inferior al tipo de emision de la obligacidn convertible.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles al amparo de la antorizacion
contenida en el presente acuerdo, el Consejo de Administracion emitirda un informe de
administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos,
las bases y modalidades de la conversion o el canje especificamente aplicables a la indicada
emision. Este informe serd acompanado del corvespondiente informe de los auditores de
cuentas a que se refiere el articulo 292 de la 1.ey de Sociedades Andnimas.

En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones convertibles comprendera:

La facultad de aumentar el capital en la cnantia necesaria para atender las solicitudes de
conversion. Dicha facultad solo podri ser ejercitada en la medida en que el Consejo, sumando
el capital que anmente para atender la emision de obligaciones convertibles y los restantes
anmentos de capital que hubiera acordado al amparo de la presente antorizacion, no exceda
el limite del 50% del capital social de Avinzit en el momento en que se apruebe este
acuerdo, descontados del citado importe mdximo los porcentajes de capital que, en su caso, se
hayan suscrito en ejecucion de las ampliaciones de capital y/ o emisiones de obligaciones que el
Consejo de Administracion acuerde haciendo uso de las delegaciones que, en su caso, acuerde
la Junta General ordinaria de accionistas convocada para los dias 25 y 26 de mayo de
2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos 6 y 7 de
su orden del dia.

A tales efectos, se considerard incluido dentro del limite de la cantidad mdxima antes
referida, disponible en cada momento, el importe de los aumentos de capital y/ o emision de
obligaciones que, en su caso, se hayan acordado al amparo de las propuestas que bajo los



puntos 6y 7 del orden del dia, se someten a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
accionistas convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010.

¢) La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion o el canje establecidas en
el apartado 3 anterior y, en particular, la de determinar el momento de la conversion o canye,
que podrd limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del derecho de conversion o
de canje, que podrd atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la forma de satisfacer al
obligacionista (mediante conversion, canje o incluso una combinacion de ambas técnicas, que
puede quedar a su opcion para el momento de la ejecucion) y, en general, cuantos extremos y
condiciones resulten necesarios o convenientes para la emision.”

- PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL
DIiA: Informe, deliberacion y, en su caso, aprobacién de un acuerdo de delegacion en el
Consejo de Administracion de la facultad de ampliar el capital social mediante
aportaciones dinerarias, y con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, con revocacion de los anteriores.

El acuerdo que el Consejo de Administraciéon propone a la aprobacion de la Junta General
ordinaria de accionistas es el que se transcribe a continuacion:

“Revocar la delegacion de la facultad de ampliar el capital otorgada a favor del Consejo de Administracion por la

Junta General celebrada el 27 de mayo de 2009, al amparo del punto noveno de su orden del dia, y facultar al
Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho sea necesario, para que, al amparo de lo previsto
en el articnlo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda anmentar el capital social en una o varias
veces y en cualquier momento, dentro del plazo de dos arios contados desde la fecha de celebracion de esta Junta,
en una cantidad mdxima ignal al 15% del capital de Avanzit, S.A. en el momento de aprobarse esta
delegacion.

Para la determinacion del limite maximo disponible en cada momento deberd considerarse si éste ha sido rebajado
0 agotado por la ejecucion de anmentos de capital y/o la emision de obligaciones que, en su caso, se hayan
acordado al amparo de los puntos 5 y 7 del orden del dia de la Junta General ordinaria de accionistas convocada
para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente.

Los anmentos de capital al amparo de esta autorizacion se realizardan mediante la emision y puesta en circulacion
de nuevas acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta cuyo contravalor consistira en aportaciones
dinerarias.

Asimismo, el Consejo de Administracion podra fijar, en todo lo no previsto, los términos y condiciones del
anmento de capital y las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones.

De igual modo, en relacion con los aumentos de capital que se realicen al amparo de esta antorizacion, se faculta
al Consejo de Adpunistracion para excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en los
términos del articulo 159.2 de la 1.ey de Sociedades Andnimas.

La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admision a negociacion de las acciones que se emitan en virtud de esta
antorizacion en las Bolsa de VValores de Madrid y Bilbao a través del sistema de interconexion bursatil,
Sfacultandose asimismo al Consejo de Administracion para realizar en tal caso los tramites y actuaciones



necesarios para esa admision a cotiacion ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores
nacionales.

Asimismo, el Consejo de Administracion queda facultado, por el solo hecho de la delegacion, para dar una nueva
redaccion al articulo de los estatutos sociales relativo al capital social, una veg acordado y ejecutado el anmento.

El Consejo de Administracion estard facultado para delegar en cualguiera de sus miembros las facultades
conferidas en virtud de este acuerdo.”

- PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN
DEL DiA: Informe, deliberacion y, en su caso, aprobacién de un acuerdo de delegacion
en el Consejo de Administracion de la facultad de emitir obligaciones convertibles en
y/o canjeables por acciones, con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, con revocacion de los anteriores.

El acuerdo que el Consejo de Administraciéon propone someter a la aprobacién de la Junta
General ordinaria de accionistas el acuerdo que se transcribe a continuacién:

“Revocar la delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar la ampliaciin de capital
acordada en la Junta General extraordinaria de accionistas celebrada el 18 de septiembre de 2009, al amparo
del punto segundo de su orden del dia, y facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en
derecho sea necesario, para acordar la emision de obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones,
mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de dos arios y con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas, por un importe maximo ignal al 20% del capital de Avinzit, S.A. en el momento
de aprobarse esta delegacion.

Para la determinacion del limite maximo disponible en cada momento deberd considerarse si éste ha sido rebajado
0 agotado por la ejecucion de anmentos de capital y/o la emision de obligaciones que, en su caso, se hayan
acordado al amparo de los puntos 5 y 6 del orden del dia de la Junta General ordinaria de accionistas convocada
para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente.

El Consejo podrd realizar todas las actuaciones precisas para la admision a cotizacion de las obligaciones
convertibles en los mercados de valores.

La emision de obligaciones se ajustard a las siguientes condiciones:

1. La emision de obligaciones podra efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo mdximo de dos arios
contados desde la fecha de adopcion del presente acuerdo, en una cantidad maxima ignal al 20% del capital
social de Avdnzit en el momento en que se apruebe esta autorizacion, siempre que el porcentaje del importe
mdsxcimo fijado no haya sido reducido y/ o agotado por la ejecucion de ampliaciones de capital y/ o emisiones
de obligaciones acordadas por el Consejo de Administracion haciendo uso de las delegaciones acordadas por
la Junta General ordinaria de accionistas convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y
segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos 5y 6 de su orden del dia.

Para la determinacion del limite mdaximo disponible en cada momento deberd considerarse si éste ha sido
rebajado o agotado por la ejecucion de anmentos de capital y/ o la emision de obligaciones que, en su caso, se



hayan acordado al amparo de los puntos 5 y 6 del orden del dia de la Junta General ordinaria de accionistas
convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente

La delegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor nominal,
tipo de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, tipo de interés, amortizacion,
mecanismos antidilucion, clansulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar de emision, admision a
cotizacion, etc.).

Para la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, o, en su caso, la ecuacion de canpe, se
acuerda establecer los siguientes criterios:

a)

b)

La relacion de conversion o de canje podra ser fija o variable; en el primer caso, las obligaciones
se valorardn por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo
del Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen
en el propio acuerdo del Consejo, y en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones de
la Sociedad en la fecha/s o periodo/ s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo; en el
segundo caso, el precio de las acciones a efectos de la conversion serd la media aritmética de los
precios de cierre de las acciones de la Sociedad durante un periodo a determinar por el Consejo
de Administracion, no superior a tres meses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de
conversion, con una prima por accion; la prima podra ser distinta para cada fecha de
conversion de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una emision).

En ningiin caso el valor nominal de la accidn, ajustado en funcion de la relacion de conversion,
podra ser inferior al tipo de emision de la obligacion convertible.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles al amparo de la antorizacion
contenida en el presente acuerdo, el Consejo de Administracion emitira un informe de
administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos,
las bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables a la indicada emision. Este
informe serd acompanado del correspondiente informe de los anditores de cuentas a que se refiere
el articulo 292 de la 1.ey de sociedades andnimas.

4. En todo caso, la delegacidn para la emision de obligaciones convertibles comprendera:

o

b)

La facultad de anmentar el capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de
conversion. Dicha facultad sélo podra ser ¢jercitada en la medida en que el Consejo, sumando el
capital que aumente para atender la emision de obligaciones convertibles y los restantes
anmentos de capital que hubiera acordado al amparo de la presente autorizacion, no exceda el
limite del 20% del capital social de Avdanzit en el momento en que se apruebe esta
auntorizacion, siempre que el porcentaje del importe mdximo fijado no haya sido reducido y/o
agotado por la ejecucion de ampliaciones de capital y/ o emisiones de obligaciones acordadas por
el Consejo de Administracion haciendo uso de las delegaciones acordadas por la Junta General
ordinaria de accionistas convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y
segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos 5y 6 de su orden del dia.

La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion o el canje establecidas en el
apartado 3 anterior y, en particular, la de determinar el momento de la conversion o canje, que



podrd limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del derecho de conversion o de canje,
que podrda atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la forma de satisfacer al
obligacionista (mediante conversion, canje o incluso una combinacion de ambas técnicas, que
puede quedar a su opcion para el momento de la ejecucion) y, en general, cuantos extremos y
condiciones resulten necesarios o convenientes para la emision.”

- PROPUESTA DE ACUERDO PARA EL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL
DIA: Informe, deliberacion y, en su caso, autorizacion de la adquisicion de acciones
propias.

Autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad para que, de conformidad con lo
establecido en el articulo 75 y concordantes y en la disposicién adicional primera de la Ley de
Sociedades Anoénimas y demas normativa aplicable, pueda llevar a cabo, directa o
indirectamente, y en la medida que estime que asi lo aconsejen las circunstancias, la adquisicion
derivativa de acciones de Avanzit, S.A. El nimero maximo de acciones a adquirir no rebasara el
limite legalmente establecido y todo ello siempre que pueda darse cumplimiento igualmente a
los demas requisitos legales aplicables.

Las adquisiciones no podran realizarse a un precio superior a la cotizaciéon del dia en que se
efectte la compra ni a un precio inferior al valor nominal de la accién.

Las modalidades de adquisicién podran consistir tanto en compra-venta como en permuta,
como en cualquier otra modalidad de negocio a titulo oneroso, segun las circunstancias asi lo
aconsejen.

Y, para todo ello, se autoriza al Consejo de Administracién tan ampliamente como sea
necesario, a solicitar cuantas autorizaciones y adoptar cuantos acuerdos fueran necesarios o
convenientes en orden al cumplimiento de la normativa legal vigente, ejecucion y buen fin del
presente acuerdo.

La duracién de la presente autorizacion sera de dieciocho meses contados a partir de la fecha de
la presente Junta General.

- PROPUESTA DE ACUERDO PARA EL PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL
DIA: Informe, deliberacién y, en su caso, votacion de caracter consultiva del informe
sobre la politica de retribuciones del ejercicio en curso y la aplicacion de la politica de
retribuciones vigente en el ejercicio precedente.

El Consejo de Administracién propone para el ejercicio 2010, que no se realicen cambios en la
politica de retribucion de los Consejeros, manteniéndose la politica llevada a cabo en el ejercicio
20009.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Sociedad AVANZIT, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Avanzit, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de fiujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la avidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyo la auditoria
de las cuentas anuales de la sociedad Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. {Anexo 1)
en cuya sociedad Avanzit, S.A. mantiene una inversién que representa aproximadamente
un 17% del total de sus activos. Las cuentas anuales consclidadas de Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A., han sido auditadas por otros auditores (véase Anexo 1) y nuestra
opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Avanzit, S.A. se basa, en
lo relativo a dicha inversion unicamente en el informe de los otros auditores.

De acuerdo con la legisiacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al
ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del
gjercicio 2008 debido al registro contable de la correccion efectuada segdn se indica en la
nota 2f) de la memoria con caracter retroactivo. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2009. Con fecha 15 de abril de 2008 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008 en el que expresamos
una opinién con una incertidumbre.

Avanzit S.A., de acuerdo con la normativa en vigor, ha formulado separadamente sus
cuentas anuales consclidadas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Union Europea sobre las que hemos emitido, con fecha
19 de abril de 2010, nuestra opinién de auditoria en fa que expresamos una opinion con una
incertidumbre. En la nota 2b) de las cuentas anuales adjuntas, se indican el resultado
consolidado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante y el patrimonio neto
consolidado al cierre del ejercicio.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, lomo Y.267, libro 8.054, seccian 3 4
Inserita en el R.O.A.C. con el ndmero $0242 - CIF: B-79031290
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Tal y como se detalla en la nota 18 de la memoria adjunta, la Direccidn ha presentado el
Plan Estratégico para los ejercicios 2010 a 2012 del Grupo, que pasara a denominarse
EZENTIS. Dicho Plan Estratégico, que redefine el Modelo de Negocio del Grupo, incluye un
Plan de Negocios en base al cual los Administradores consideran razonable la recuperacién
de los créditos fiscales reconocidos (nota 12 de la memoria). El Grupo ha implementado
una serie de proyectos que persiguen el crecimiento sostenible y rentable, basado en
medidas de transformacién de algunos segmentos de actividad asi como en el negocio
internacional y concretado en acciones como el refuerzo de equipos, entrada en el capital
de socios institucionales, renegociacion de deuda y reestructuraciones de costes. En este
contexto, los Administradores de la Sociedad han decidido mantener registrados impuestos
anticipados y créditos fiscales generados por fa misma en el epigrafe “Activos por
impuestos diferidos” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2009 por importe de
49,8 millones de euros, cuya recuperacion esta sujeta a que se alcancen las expectativas
refiejadas en su plan de negocios conforme a su desarrollo actual. Adicionalmente, los
informes de auditorfa de las sociedades filiales Avanzit Telecom, S.L.U. y Navento
Technologies S.L. refleja que la recuperacion de parte de los impuestos anticipados y
créditos fiscales registrados en sus cuentas anuales por importes de 25,5 millones de euros
y 4,1 millones de euros, respectivamente, esta asimismo sujeta a que se alcancen las
expectativas mencionadas anteriormente.

En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y el informe de los ofros auditores (veéase
Anexo 1), excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de 1a incertidumbre descrita en el parrafo 4 anterior, las cuentas
anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera de Avanzit, S.A. al 31 de diciembre de
2009, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo correspondtentes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacién, y que guardan uniformidad con los aplicados en la
preparacién de las cifras e informacion correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a efectos comparativos en estas cuentas anuales.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de |la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de |a obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

e

Alan D'Silva
Socio — Auditor de Cuentas

19 de abril de 2010
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AVANZIT, S.A.

INDICE DE LAS CUENTAS ANUALES Y MEMORIA

Nota

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Cuenta de pérdidas y ganancia correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2009 y 2008

Estado de ingresos y gastos reconocidos

Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2009 y 2008

Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2009 y 2008

Memoria de las cuentas anuales

Informacién general

Bases de presentacion

a) Imagen fiel

b} Efecto de la consoiidacién

) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre
d} Agrupacién de partidas

€} Empresa en funcionamiento

f) Comparacién de la informacion

a} Principios contables no obligatorios

Distribucion de resultados
Normas de registro y valoracién

a) Inmovitizado intangible

b) Inmovilizado material

c) Deterioro de valor de activos materiales y activos intangibles
d) Instrumentos financieros

e} Transferencias de activos financiercs y bajas en el balance de activos y pasivos financieros
f) Provisiones

a) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

h) Impuestos corrientes y diferidos

i} Reconocimiento de ingresos y gastos

i} Moneda extranjera

k) Arrendamientos

) Uniones Temporales de Empresas

m} Estados de flujos de efectivo

n} Patrimonio nefo

o} Transacciones entre partes vinculadas

p) Efectivo y Equivalente de Efectivo

q} Existencias

r Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura
s) Indemnizaciones por despido

Inversiones en empresas del grupo e inversiones financieras a largo plazo
Saldos y transaccicnes con empresas del grupo

Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

Patrimonio neto

Provisiones a largo plazo

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Situacion fiscal

Garanfias comprometidas con terceros

Beneficio por accién

Ingresos y gastos

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién
Transacciones con partes vinculadas

Hechos posteriores al cierre



AVANZIT, S.A.

Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En Miles de euros) -

ACTIVO Nota 31.12.2009  31.12.2008
ACTIVO NO CORRIENTE 215.503 233.464
Inmovilizado intangible 199 -
Inmovilizado material 4 7
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 136.941 153.974
Instrumentos de patrimonio 5 95.133 93.145
Creditos a empresas 6 41.808 60.829
Inversiones financieras a largo plazo 28.548 29.672
Créditos a empresas 28.386 28.391
Oftros activos financieros 162 1.281
Activos por impuesto diferido 12 49.811 49.811
ACTIVO CORRIENTE 33.888 29.115
Existencias 110 110
Comerciales 110 110
Productos en curso - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.284 1.345
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 414 459
Deudores varios 554 549
Activos por impuestos corrientes 12 318 337
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 31.364 21.272
Creéditos a empresas del grupo y asociadas 6 31.354 21.272
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 1.140 6.388
Tesoreria 523 1.321
Otros activos liquidos equivalentes 617 5.087
TOTAL ACTIVO 249.391 262.579

Las notas de la memoria y el Anexos | son parte integrante de estas cuenfas anuales.




AVANZIT, S.A.

Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En Miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.12.2009 31.12.2008
PATRIMONIO NETO 8 158.428 143.818
Fondos propios 158.428  143.818
Capital 136.922 112.402
Prima de emision 62.528 45719
Reservas (9.373) (1.950)
Acciones y participaciones en patrimonio propias - (17.185)
Resultado del ejercicio (31.649) 4.832
PASIVO NO CORRIENTE 57.53% 65.983
Provisiones a largo plazo g 51.703 45.574
Deudas a largo plazo 3.666  9.068
Otros pasivos financieros 11 3.666 9.068
Deudas con empresas def grupo, multigrupo y asociadas a largo
plazo 6 2.170 11.341
PASIVO CORRIENTE 33.424 52.778
Peudas a corto plazo 14.136 32.901
Deudas con entidades de crédito 10 7.000 7.250
Otros pasivos financieros 11 7.135 25.651
Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas a corto
plazo 8 10.186 15.011
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.006 4.866
Proveedores 3.219 3.587
Acreedores varios 1.662 -
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 530 608
Pasivo por impuestos corrientes 12 3.695 671
Periodificacion a corto plazo 97 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 249.391 262.579

Las notas de la memotia y el Anexos | son parte integrante de estas cuentas anuales.




AVANZIT, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En Miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Nota 31.12.2009  31.12.2008

Importe neto de la cifra de negocios

Ventas
Variacién de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias

Trabajos realizados por ofras empresas

Deterioro de mercancias, materia prima y oiros aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesotios y otros de gestion corriente
Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales
Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos
Amortizacién y deterioro del inmovilizado
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Variacién de valor razonable de instrumentos financieros
Variacion de otras provisiones
Gastos por reestructuracion del Grupo Avéanzit
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias en cambio
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

15 4.809 3.296
4.809 3.296

(43) (61)

(20) 9

(23) -
- {(52)
15 (2.865) (3.337)
(2.367) (2.904)
(498) (433)
(2.616) (1.990)
(2.612) (1.987)
4) (3)
(4 (5)

- 325

- 1.941

(13) 5.220

15 (30.365) -
(31.097) 5.389

130 361
(682) ©917)
- (1)

(552) 557

(31.649) 4.832

(31.649) 4.832

(31.649) 4.832

Las notas de la memoria y el Anexos | son parte integrante de estas cuentas anuales.



AVANZIT, S.A.

Estado de cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a los ejercicios 2009 y

2008
(En Miles de euros)

31.12.2009 31.12.2008

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {31.649) 4.832

Ingresos y gastos imputados directamente ai patrimonio neto - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (31.648) 4.832

Las notas de la memoria y el Anexos | son parte integrante de estas cuentas anuales.
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AVANZIT, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2009 y 2008
(En miles de euros)

Nota 31.12.2009 31.12.2008
Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn
A) FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado antes de impuestos (31.649) 4.832
2. Ajustes de resultado 32.382 (8.066)
a) Ameortizacion del inmovilizado (+) 4 5
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) {1.941}
¢} Variacidn de provisiones {+/-) 32.378 (5.413)
d) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) (625}
€) Ingresos financieros () (361)
f) Gastos financieros (+} 269
3. Cambios en ei capital corriente (24.780) (1.722)
a) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 61 (7.458)
b} Otros aclivos corrientes (+/-). 64
¢) Acraedores y ofras cuentas a pagar (+/-) 4.140 783
d} Otros pasivos corrientes (+/-) (28.981) 4,889
4, Otros flujos de efectivo de fas actividades de explotacion: {562) {856)
a) Pagos de intereses (-) {682) (917)
by Cobros de intereses (+} 130 361
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (25.349) (5.512)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-} (11.032) {14.680)
a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio {10.832) {14.678)
b) Inmovilizado intangibie (199)
¢) Inmovilizade material {1} (2)
7. Cobros por desinversiones (+) 671 7.974
a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 5177
) Otros activos 671 2797
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (9.611) {6.706)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por insttumentos de patrimonio 47.719 15.391
a) Emision de instrumentos de patrimonio {+) 41.329 8.564
) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (t} 6.390
¢) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 6.827
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. {18.007) (5.463)
a) Emision 6.000
Otras deudas (+) 6.000
b} Devolucion y amortizacidn de (18.007) (11.463)
Otras deudas (-} (18.007) (11.463)
12. Fiujos de efectivo de las actividades de financiacién 29.712 9.928
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5.248) (2.290)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 6.388 8.678
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.140 6.388

Las notas de la memoria y el Anexos | son parte integrante de estas cuentas anuales.



AVANZIT, S.A.

Memoria del ejercicio 2009
(En miles de euros)

1. informacion general
a) Constitucion de la Sociedad, objeto social y estructura

Avanzit, S.A. (en adelante, la Sociedad) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiotronica, S.A. Con
fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General de Accionistas acordé el cambio de denominacién por el
actual.

Con fecha 18 de sepiembre de 2009, la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordé el cambio del
domicilio social de Avanzit, S.A. a la Calle Actistica N° 24, planta 52, Edificic Puerta de Indias, 41015 Sevilla,
Espafia, manteniéndose hasta dicha fecha su domicilio fiscal y social en la calle Torrelaguna 79, 28043
Madrid, Espafia. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla.

L a Sociedad tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para
emision, transmision y recepcion de cualquier clase de informacién entre personas, ya sea el signo, el
sonido o las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y opticos, asi como la
prestacion de servicios de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media
tensién, instalaciones electrénicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de
sefializacion y balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, asropuertos,
redes ferroviarias y carreteras.

3. La construccidn completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas,
edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y
residuos.

4. La contratacién de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera
entidades de la Administracién institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos
publicos o privados.

5. La confeccién y redaccion de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad,
realizacion de estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su obieto
social.

6. La participacién en empresas que tengan actividades similares o anélogas a las designadas
anteriocrmente.

Tras la reorganizacion societaria del 2001 en el Grupo del que Avanzit, S.A. es la Sociedad Dominante, la
actividad de la misma corresponde basicamente a la actividad de cartera.

Desde el tercer frimestre de 2002, los anteriores Administradores de la Sociedad tomaron la decisién de
abandonar la actividad de aquellas filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el
Grupo Avanzit. Como consecuencia de esta decision, se determiné no incluirlas dentro del perimetro de
consolidacién del Grupo, manteniéndolas a valor cero en el balance de situacion (Nota 5). En la actualidad los
nuevos gestores estan evaluando ef relanzamiento de algunas de estas sociedades parficipadas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en las bolsas oficiales espaficlas de
Madrid y Bilbao.

La Sociedad tiene una sucursal en Colombia y un establecimiento permanente en Marruecos que se
encuentran inactivas.



b) informacion relacionada con [a suspensidn de pagos de la Sociedad y otras filiales

Camo consecuencia de fas pérdidas significativas que desde el efercicio 2001 algunas de las sociedades del
Grupo habian venido incurriendo, en el ejercicio 2002 la Sociedad y sus filiales Avanzit Telecom, S.L.U.,
Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S.A.U. suspendieron pagos.

Durante los primeros meses del ejercicio 2004, la Sociedad y sus mencionadas filiales consiguieron las
correspondientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los expedientes de las
suspensiones de pagos.

La informacién detallada en relacién con los convenhios de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los restimenes de aplicacion de los convenios, las obligaciones y compromisos asumidos en los
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y la renegociacion de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2002 a 2005.

El resumen de los datos definitivos de la aplicacién de los correspondientes convenios de acreedores y
convenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el ejercicio 2004, es el siguiente:

Miles de euros
Avanzit Avanzit Avanzit Ena
Avénzit, S.A. Tecnologia, S.L.Y. Telecom, S.L.U. S5GT, S.A.U. (%)

Convenios de acreedores

Capitalizacidn en Avanzit, S.A. - 29.883 7.226 3.724
Capitalizacion en la propia Sociedad 42,722 - - 4.228
Quita 136.19% 70.089 17.780 10.0BC
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2009 19.754 12.726 3.813 -
Compensacion de deuda con ampiiacion de capital de

la Sociedad del Grupo 22.034 6.401 533 -
Quita por pago anéicipado - - 1.388 -
Quitas adicionates 1.226 - - ’ -
Pagos aplazades al 31 de dicismbre de 2009 {**) B.189 7.560 986 236
Vencimientos pendientes de acuerdo - - - 2.881
Total Deuda convenios acreedores 232.123 126.669 31.736 21.149

Convenios singulares

Quita 1.019 1.580 988 -
Intereses pactados (585) (1.178) {708} "
Pagos reatizados al 31 de diciembre de 2009 4.690 6.947 5.829 -
Pagos aptazados al 31 de diciembre de 2009 329 962 648 -
Total Dewda convenios singulares 5.453 8.311 6.759 -
Total Deuda Concursal original 237.576 134.980 38.495 21.149
*) Sociedad no incluida en el perimetro de consolidacion.

™ Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedades del Grupo.

Los efectos de Ia aplicacion de los convenios fueron integramente registrados en las cuentas anuales de las
sociedades correspondientes del ejercicio 2004 imputandose a resultados las quitas aprobadas. El resumen
de dicha imputacion en las cuentas anuales individuales como en las consolidadas es el siguiente:

Miies de Euros

Avanzit, S.A. 138.199
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 70.099
Avanzit Telecom, S.L.U. 17.780
Total ingreso quitas agregadas 226.078
Eliminacién quitas inter grupo (76.022)
Total ingreso quitas consolidadas 150.056
Quita de la capitalizacion ' 59.174
Quita de los pagos aplazados 00.882
150.056




En la Nota 11 de la memoria se detallan los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2009 y 2008 en relacion
a las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo mencionadas anteriorments.

Durante el mes de marzo de 2009 la Sociedad y sus filiales, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom,
S.L.U. realizaron una oferta de pago anticipado de la deuda concursal existente con el objeto de convertir la
deuda concursal en acciones de la Sociedad. La oferta consistic en atender la deuda de los acreedores
concursales con un pago anticipado Unico, que se materializaria mediante la entrega de acciones de la
Sociedad, valoradas a estos efectos en 0,85 euros por accion, en praporcion al 100% del nominal de [a deuda
a dicha fecha.

Con el fin de dar curso a la oferta de pago anticipado de la deuda concursal prevista en los Convenios de la
Sociedad y sus filiales, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, 5.L.U. con fecha 27 de mayo de 2009,
la Junta Generat de Accionistas de la Sociedad aprobd el aumento de capital por compensacién de créditos y
aportaciones no dinerarias con exclusion del derecho de suscripcion preferente, destinado a los acreedores
concursales ordinarios por un importe global maxime de 45.222 miles de euros, mediante la emisién y puesta

en circulacion de 53.202.748 acciones ordinarias. Se acords que la contraprestacion del aumento de capital

sa realizaria de la siguiente manera:

1. Mediante compensacion de créditos a realizar en dos tramos distintos, uno ordinario, destinado
a aquellos acreedores concursaies de la Sociedad distintos a sus filiales, y otro extraordinario,
destinado a las filiales acreedoras de la Sociedad quedandose diferida esta ultima hasta un plazo
maximo de un afio.

2. Mediante aportacién no dineraria consistente en derechos de crédito que tienen los acreedores
concursales de las filiales de la Sociedad (Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U.).

En uso de las facultadas delegadas en la junta del 27 de mayo de 2009, el Consejo de Administracion de la
Sociedad acordd por unanimidad ejecutar la ampliacién de capital social de la Sociedad inscrita en el registro
Mercantil de Madrid el 18 de junio de 2009, por un importe efectivo de 22.967 miles de euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 27.020.734 acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una,
todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya
existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, a un precio de emision de 0,85 suros por accion,
que fue suscrita mediante compensacion de créditos de los acreedores concursales de la Socledad distintos
de sus filiales y aportaciones no dinerarias consistentes en derechos de crédito de los acreedores
concursales de las sociedades Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. frente a éstas, con
exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad.

En relacién a la compensacion de créditos extraordinaria destinada a las filiales del Grupo acreedoras de la
Sociedad, con fecha 29 de octubre de 2009 se firmd un contrato de cesién de crédito entre la filial Avanzit
Tecnologia. S.L.U., una Sociedad independiente del grupo donde se cede 6.000 miles de euros de los
derechos de cobro que Avanzit Tecnologia S.L.U. mantenia sobre la Sociedad relacionados con deuda
concursal.

Como consecuencia de dicha cesién y en uso de las facultades delegadas en la junta del 27 de mayo de
2009, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd por unanimidad ejecutar la ampliacion de capital
social de la Sociedad presentada en el registro Mercantil de Sevilla el 19 de noviembre de 2009, por un
importe efectivo de 6.000 miles de euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 7.058.824 acciones
ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una, todas ellas de 1a misma clase y serie que las existentes,
con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, representadas mediante anotaciones en
cuenta a un precio de emision de 0,85 euros por accion, que fue desembolsada mediante compensacion del
crédito.

La Sociedad y su filial Avanzit Tecnologia, S.L.U., en el mes de diciembre de 2009 solicitaron el aplazamiento
del quinto pago que deberia haber sido inicialmente pagado en enero y marzo de 2010 respectivamente.
Dichos aplazamientos fueron aprobados por la Comisién de Seguimiento y Control del Convenio de
Acreedores en el mes de diciembre de 2008, quedando los mismos registrados como una deuda a largo
plazo (Nota 11) por importe de 3.666 miles de euros en fa Sociedad y 2.329 miles de euros en la filial Avanzit
Tecnologia S.L.U. pagaderos en enero y marzo de 2011 respectivamente. Dichos importes son los
presentados en las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades.



2. Bases de presentacién
ay Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2009 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerde con el Plan General de Contabilidad, con objeto de mosfrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2009, de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido en la Sociedad en el
ejercicio terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

Los criterios contables utilizados en la elaboracion de las cuentas anuales son los contemplados en el Plan
General de Contabilidad en vigor, aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de
2007, siendo este el segundo afio de aplicacién por parte de la Sociedad.

b) Efecto de la consolidacién

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Final
Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea (NIIF). Las principales magnitudes en las
cuentas consolidadas de Grupo Avanzit del ejercicio 2009, elaboradas de acuerdo con las NIF son las
siguientes:

Miles de Euros
31.12.2009 31.12.2008

Total Activo 293.593 517.184
Patrimonio Neto Atribuible (sin incluir intereses minoritarios) 143.964 158.923
Importe neto de la cifra de negocios 169.633 325.944
Resultado atribuible del ejercicio (47.219) 1.513

Las cifras del ejercicio 2008 incluyen los saldos de la sociedad Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en
adelante, Vérice 360, que para el ejercicio 2009 ha salido del perfmetro de consolidacion, considerandose
como una Sociedad Asociada con influencia significativa.

) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de cierfas estimaciones y juicios
en relacion con el futuro gue se evallan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero S|gu1ente
Vida Gtil de los activos materiales y activos infangibles:

Existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente a los cambios en las leyes fiscales y a los
cambios en las interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en vigor, que requieren la realizacion de
estimaciones por parte de la Direccion de la Sociedad.

Cuentas a cobrar y activos financieros:

La Sociedad realiza estimaciones en relacién con la cobrabilidad de los saldos adeudados por clientes.
Provisiones:

Las provisiones se reconocen cutando es probable que una obligacion presente, fruto de sucesos pasados, de

lugar a una salida de recursos y el importte de la obligacién se pueda estimar de forma fiable. Para cumplir
con los requisitos de la norma contable se hace necesarias estimaciones significativas.



d) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio del
patrimonio neto y del estado del flujo de efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada,
recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la presente memoria.

e) Empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad presenta un Fondo de Maniobra positivo por imporie de 1.214 miles
de euros. Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad presentaba un Fondo de Maniobra negative por importe de
23.663 miles de euros. La variacion se debe principalmente a la disminucion de las deudas a corto plazo por
los convenios de acreedores de la deuda concursal (Nota 11) al 31 de diciembre de 2009 respecto al ejercicio
anterior.

f) Comparacion de la informacion

Para mayor claridad y detalle algunos importes correspondientes al gjercicio 2008 han sido reclasificados en
las presentes cuentas anuales con el fin de hacerlas comparativas con las del ejercicio actual. Las
reclasificaciones mas significativas han sido las siguientes:

Miles de euros

Débito Crédito
Cuenta de Resultados :
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros
(resultado de explotacion) 326 -
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros
(resultado financiero) - 326
Variacion de valor razonable de instrumentos financieros
(resultade de explotacion) 1.941 -
Variacion de valor razonable de instrumentos financieros
{resultado financiero) - 1.941
2.267 2.267
Balance de Situacién
Deudores varios ' 503 -
Existencias ) - 503
503 503
. Reclasificacion de deterioro y resuitados por enajenacién de instrumentos de patrimonio

{Saldos 2008)

Tras la respuesta del ICAC de julio de 2008 a la consuita que planted el Instituto de Censores Jurados
de Cuentas de Espaiia (ICJCE) en relacién con la clasificacion contable en cuentas individuales de los
ingresos vy gastos de una sociedad holding, y sobre la determinacion del importe neto de la cifra de
negocios de esta entidad, el ICAC ha publicado en su BOICAC 79 dicha consulta, donde responde
gue para las sociedades holding que tengan beneficios obtenides por la enajenacion de las
inversiones, en el caso de proceder estos beneficios de sociedades dependientes, multigrupo o
asociadas, los mismos se incluiran en el "importe neto de la cifra de negocios" de la cuenta de
pérdidas y ganancias donde si estd permitida esta clasificacion en la medida en que su gestion se
asimile a la gestién de existencias, con lo cual se han reclasificados Ingresos por variacién de valor
razonable de Instrumentos financieros y el Resultado por enajenacion de Instrumentos financieros a
Resultados de explotacion.

. Reclasificacion de anticipos a proveedores (Saldos 2008)

La sociedad mantenia presentados como existencias anticipos otorgados a acreedores por prestacion
de servicios no relacionados con la adquisicion de material piima, el importe se ha reclasificado como
Deudores varios.

. Correccion error ejercicio 2008 (Saldos de apertura 2009)

Al 31 de diciembre de 2008, existian dos contratos de opcidn de venta (Put) sobre acciones de Vértice
'360° otorgados por la Sociedad asociados a la venta de un ndmero equivalente de acciones, por
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medio de los cuales los beneficiarios tenian garantizado un valor por accion {precio), siendo el riesgo
de valor de cotizacion asumido por la Sociedad. Al cierre del ejercicio, el valor de la cotizacion de las
acciones de Vértice 360° (0,64 euros/acciones) se enconiraba por debajo del valor establecido en los
contratos (1,58 y 1,57 eurcs por acciones respectivamente), originandose al cierre del ejercicio 2008,
una obligacién contractual asumida por la Sociedad, no registrada en libros.

Las principales condiciones de los contratos eran las siguientes:

- En el caso que desde la fecha de [a firma hasta la fecha limite de ejercicic de cada uno de
los contratos, el beneficiario recibiese una oferta de compra de las acciones a un precio igual o
superior al pactado en el contrato bien por la Sociedad, por un tercero o por oferta piblica de
adquisicidn v se rechazase la venta de las mismas, se entenderd extinguido el derecho de
opciones de venta.

- En el caso de reparie de cualquier tipo de ganancia social, esta se minorara del precio.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad debid registrar la obligacion sobre las opciones no ejercidas
por los beneficiarios.

Al 31 de diciembre de 2008 existian opciones por 1.260 acciones pendientes de ejecutar por parte de
los beneficiarios de los contratos de Put.

El impacto en las cifras del gjercicio 2008 es:

Miles de euros

Informacion

financiera
Presentado en Cuentas ejercicio 2008 Impacto
Anuales ejercicio 2008 reexpresada  al 31.12.2008

Activos no corrientes 232.914 233.464 550
Activo corriente 29.1156 29.115 -
Patrimonio neto 145.501 143.818 {1.683)
Pasivos no corrientes 65.983 65.983 -
Pasivos corrientes 50.545 52,778 2.233
Resultado del periodo 6.515 4.832 (1.683)

L.os impactos corresponden a:

- Reconocimiento del activo financiero (inversiones en instrumento de patrimonio) dado de
baja por la venta de las acciones asociadas a las opciones pendientes de ejecutar por parte de
los beneficiarios.

- Reconocimiento del pasivo por el valor de la contraprestacion recibida en el momento de
la venta de las acciones sobre las opciones no ejercidas por los beneficiarios al cierre del
ejercicio 2008, por importe de 2.233 miles de euros, el cual incluye el efecto de la valoracion de
las opciones a valor de cotizacién por un importe de 98 miles de euros.

- Reversion del beneficio registrado en los resultados del ejercicioc 2008 producto de la
enajenacion de los instrumentos de patrimonio sobre los cuales se firmaron los contratos de
Put, reconocimiente del gasto por intereses originados por los contratos y valoracion de las
opciones a valer de cotizacion, todo esto con efecto en el resultado del ejercicio 2008 por
importe de 1.683 miles de euros (pérdida), presentada como deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros en la cuenta de resultado. Adicionalmente como
consecuencia de la disminucién del resultado atribuible & la Sociedad, el beneficio por acciones
del ejercicio también se ha visto impactado (Nota 13).

. Correccién error ejercicio 2007 (Saldos de apertura 2008)

En las Cuentas Anuales del ejercicio 2008, la Sociedad registro con efecto en el gjercicio 2007 un
pasivo financiero corriente reduciendo el valor patrimonial por un importe de 5.067 miles de euros en
relacion con el aumento de capital social de diciembre 2007 con exclusion del derecho de suscripcion
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preferente mediante la emisién de 2.900.000 acciones con un valor nominal de 0,5 euros cada una de
ella y una prima de emisioén de 1,3 euros, ampliacion integramente suscrita y desembolsada por una
entidad financiera y con la finalidad de entrega de acciones a trabajadores, directivos y consejeros,
que al cierre del ejercicio 2007 y 2008 estaban pendientes de adjudicar. El pasivo financiero del
ejercicic 2008 recoge, en su caso, la obligacion de recompra de las acciones por el mismo importe de
emision a la entidad financiera. En consecuencia dentro del epigrafe “Efectivo y otros activoes liquidos
equivalentes” del ejercicio 2008 recoge el saldo en cuenta corriente retenido por la entidad financiera.

Durante el ejercicio 2009, Ia entidad financiera ejercicio la opcion de venta de las acciones pendientes
de adjudicar, las cuales suman 2.815.000 acciones, por lo cual la Sociedad realizé la recompra de las
misma por importe de 1,8 euros por accion pasando a ser estas acciones y participaciones en
instrumentos propios, con fecha 02 de junio de 2009, en uso de las facultadas delegadas en la Junta
General de Accionistas de la Sociedad de fecha 27 de mayo de 2009, el Consejo de Administracién
acordd por unanimidad ejecutar la reduccion de capital social de la Sociedad, con cargo a reservas
voluntarias por importe de 1.407 miles de euros, mediante amortizacién de 2.8314.874 acciones
propias. Dicha amortizacién de acciones propias generé una minusvalia de 3.660 miles de euros ya
que su valor de recompra fue de 1,8 euros por accion, dicha pérdida se encuentra incluida en el
movimiento de las reservas del ejercicio 2008. '

o) Principios contables no obligatorios
La Sociedad no aplica principios contables diferentes a los requeridos por la normativa vigente.
3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio de los ejercicios 2009 y 2008 formulada por los Administradores de
la Sociedad es la siguiente:

Miles de euros
31.12.2009 31.12.2008

Reserva legal 651
Reservas voluntarias {31.649) 5.864
Resuitadeo del ejercicio (31.649) 6.515

La distribucién del resultado del ejercicio 2008, se ha visto afectado por correcciones de errores. (Nota 2).
4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales del
ejercicio 2009, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informéticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en
gue se ha incurrido para adquirirlas y prepararfas para usar el programa especifico. Estos costes se
amottizan durante su vida il estimada de maximo 5 aiios.

Los gastos relacionades con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando
se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccidn de programas informaticos
Unicos e identificables controlados por la Sociedad, ¥ que sea probable que vayan a generar beneficios
economicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los
costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

Al cierre del ejercicio 2009 se realizaron adiciones por 192 miles de euros, las cuales corresponden a la
preparacion para la préxima implementacion del sistema SAP, no devengando gasto por amortizacion en el
ejercicio por no estar atin en condiciones de funcionamiento.



b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado a coste de adquisicién, menocs la amortizacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras gue representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes. No se capitalizan gastos financieros ni se realizan trabajos internos para el
inmovilizado.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los
afos de vida Gtil estimada, segln el siguiente detalle:

Afos de Vida
Oiras instalaciones, utillaje y mobiliario 4a10
Elementos de transporte 5a8
Equipos de proceso informacion 4ahb
Otro inmovilizado 5

Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacion del coste del elemento y la
amortizacién acumulada correspondiente.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas (tiles previstas
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009 en concepto de amortizacion del inmovilizado
material ha ascendido a 4 miles de euros (5 miles de euros en el ejercicio 2008).

) Deterioro de valor de activos materiales y activos intangibles

En Ia fecha de cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e
intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de ofros activos, la Sociedad caleula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Al evaluar el valor de uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de efectivo estimados antes de
impuestos a partir de los presupuestos més recientes aprobados por los Administradores. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de
efectivo, utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas
previsiones cubren los proximos 5 aiios, inciuyendo un valor residual a cada negocio donde la tasa de
crecimiento considerado ha sido nula. Estos flujos se descuentan a su valor actual, aplicando un tipo de
descuento, antes de impuestos, que recoge el coste del capital del negocio y del area geografica donde se
desarroila.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (¢ una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.



Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
gue el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo {o unidad generadora de efectivo)
en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de vaior
como ingreso.

A 31 de diciembre de 2009 la Sociedad no presenta un saldo significativo de inmovilizado material, por su
parte el inmovilizado intangible se amortizard en funcién de su vida Gtil estimada (Nota 4a).

d} Instrumentos financieros
Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y parfidas a cobrar son activos financieros no
derivados con cobros fijos o determinables gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de ia fecha del balance
gue se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance de situacion.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo
los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de
actualizacién gue iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. Na obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea
significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efect(an las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actua! de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se
reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas: Se valoran por su coste
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante,
cuando existe una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacidn. Los ajustes
valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que
se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonahble menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La
correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicic en que se produce.

c) Depositos y fianzas: las fianzas y depositos eniregados en garantia del cumplimiento de
obligacicnes se presentan valoradas por los importes efectivamente desembolsados.




Pasivo financiero y patrimonio neto

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Sociedades se clasifican como: i) pasivos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto, fundamentalmente pasivos negociables; i} pasivos
financieros a vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2009 la Sociedad no tiene pasivos financieros negociables significativos.

Los pasivos financieros a vencimiento se valoran a su coste amortizado tal y como éste ha sido definido
anteriormente. Asi, dentro de esta categoria se encuentran los pasivos asociados a a deuda concursal de los
Convenios de Acreedores, que tienen originariamente un vencimiento a seis afios, con ef primero de carencia
y no devengan intereses. Este pasivo fue registrado a su valor razonable en la fecha de reconocimiento
{fecha de firma de los respectivos convenios), valorandose desde entorices a su “coste amortizado’
reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo

(TIR).
Instrumentos de capital

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran por el importe recibido en el patrimonio
neto, neto de costes directos de emision,

La adquisicion de acciones propias de la Sociedad se deduce del patrimonio neto hasta su enajenacion.
Cuando estas acciones se venden, cualquier importe recibido se incluye como mayor tesoreria y mayor
paftrimonio neto.

Préstamos bancarios

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de
costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el
reembolso y los costes directos de emisidn, se contabilizan segun &l criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la
medida en que no se liquidan en el perlede en que se producen.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar’ se incluyen principalmente los importes pendientes de
pago por compras comerciales y costes relacionados. Los Administradores de la Sociedad considera que e
importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

e) Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las iransferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se fraspasan sustancialmente a ierceros, el activo financiero
transferido se da de baja del balance.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste no se da de baja del balance y se continGa valorandolo con los mismos criterios
utiizados antes de la transferencia.

3. Si ni se fransfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido el mismo se da de baja en balance, reconociéndose simultaneamente cualquier
derecho u cbligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

De acuerdo con o anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que levan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sclo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuandc se adquieren (bien sea con ia intencion de
cancelarios, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

10



En virtud de estos principios contables, la Sociedad clasifica en el epigrafe “Otros Activos Financieros” del
capitulo “inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacién el activo asociados al litigio
mantenido con BNP Paribas, descrito en la Nota 5.

f) Provisiones
Al formular las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de
situacion surgidas como consecuencia de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y et importe se puede estimar de forma fiable. Las
provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios
para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual, del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la
provisién con motivo de su actualizacion se reconocen como gasto financiero conforme se van
devengando. Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la entidad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria.

Procedimientos judiciales yfo reclamaciones en curso

Al 31 de diciembre de 2009 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la entidad con origen en el desarroilo habitual de sus actividades. Tanto los asesores
legales de la Sociedad como sus Adminisiradores entienden que la conclusién de estos procedimientos y
reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que
finalicen adicionales a los ya contabilizados.

g) Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus vencimientos, considerando
como deudas corrientes aguellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior a doce meses,
y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

h) Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con otras empresas participadas, actuando como
cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2009, forman el grupo de consolidacion fiscal
las siguientes sociedades del grupo: la Sociedad, Avanzit Telecom, 8.L.U., Avanzit Tecnologia, SLU,
Radiotrénica Catalunya, S.A., Radiotrénica Galicia, S.A., Radiotronica Zona Ceniro, S.A., Navento
Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L. (Denominacién Social cambiada desde el
19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit Global Services, S.L.), Avanzit Infraestructuras y
Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L., Naverggi, S.A., Electrificaciones Ferroviarias, S.L.
(Denominacién Social cambiada desde el 19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit
Instalaciones e Ingenieria, S.L.), Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A., Moralgja Parque Fotovoitaico
}, S.L.U. y Moraleja Solar |, S.L.U.

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el
ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso} por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que
se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la
fecha de clerre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con &l método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
gue surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los
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impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de
una combinacion de negocics gue en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se defermina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconccen en la medida en que resulte probable gue se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiohes en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad puede
controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no vayan a
revertir en un futuro previsible.

i Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera que se
pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto fodas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el
fipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo,

a) Ingresos por intereses
L.os ingresos por intereses se recenocen usando el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se
reconocen utilizando el método del fipo de interés efectivo.

b) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

I Moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de
efectivo cualificadas y las coberturas de inversién neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resultantes
de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las
diferencias de conversion se reconocen en el resulfado del ejercicio y otros cambios en el valor
contable se reconocen en el pafrimonio neto.
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Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parte de |la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no
monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles
para la venta, se incluyen en el pafrimonio neto.

k) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican come arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien, habitualmente, tiene la
opcion de adquirirle al finalizar el contrato en las condicicnes acordadas al formalizarse la operacion.

Los ingresos y gastes financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de
los contratos.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos incurridos por fa Sociedad por arrendamientos operativos durante el ejercicio 2009 asciende a 580
miles de euros {504 miles de euros en el ejercicio 2008).

El importe total de los pagos futuros minimos de arrendamientos operativos no cancelables asi como los
importes por plazos es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2009 31.12.2008

A1 afio 779 555
De 1 a5 afios 1.428 1.155
Mas de 5 afios

2.207 1.710
)i Uniones Temporales de Empresas

La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupacién con una o varias empresas en régimen de
Unién Temporal de Empresas. La Sociedad fiene una participacién de un 5% en la U.T.E. denominada
“Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Producios, S.A., la Sociedad, Necso Entrecanales y
Cubiertas, S.A. y Airtel Movil, S.A. (U.T.E. Red Multiservicio A.N.A.)", de la que otro 70% es propiedad de
Avanzit Tecnologia, S.L.U. Los estados financieras de la UTE se consolidan con los de la Sociedad por
aplicacion del método de integracion proporcional, de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores
eliminaciones tienen lugar, solo, en la proporcién que la parficipacion de la Sociedad representa en relacion
con el capital de estas entidades.

De esta forma, los activos y pasivos de la UTE se presentan en el balance de situacion clasificados de
acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, sus ingresos y gastos se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganancias conforme a su propia naturaleza. El efecto de fa integracién de la mencionada UTE
en el balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicio 2000 y 2008 no es significativo.
m} Estados de flujos de efectivo

En el estado de flujo de efeclivo, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:
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1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

2. Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Sociedad, asi como ofras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

3. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios e
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4, Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

n) Patrimonio neto
El Capital Social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMO Mmenores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de
nusvo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la fransaccién directamente atribuible, se incluye en
el patrimonio neto.

o) Transacciones entre paites vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con o
previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusidn, escision o aportacion no dineraria de un negocio la
Sociedad sigue el siguiente criterio:

a) En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la Sociedad del mismo o la
de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los elementos constitutivos del negocio
adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en
las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

b) En el caso de operaciones entre ofras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la
operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.

p) Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades de
crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento no mayor de fres meses. En el
balance de situacion, los descubiertos bancarios se clasifican come deudas con entidades de crédito en el
pasivo corriente.

a) Existencias

i as existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valer neto.

realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccion de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto de reversion y se reconoce como
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. El coste se determina por el coste medio ponderado. Ef coste
de los productos terminados y de los productos en curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la
mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacién (basados en una capacidad
normal de trabajo de los medios de produccion). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
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curso normat dei negocio, menos los costes estimados necesarios para Hevarla a cambio, as{ como en el
caso de fas materias primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios para completar su
produccion.

[y} Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen iniciaimente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado e! contrato de
derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o
ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un instrumento de cobertura y, si es
asi, de la naturaieza de la partida que esta cubriendo. El Grupo puede designar determinados derivados
Como:

. coberturas del valor razonable de activos y pasivos reconocidos (cobertura del valor
razonable);
. coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o a una fransaccion prevista

altamente probable (cobertura de flujos de efectivo); o

. coberturas de una inversion neta en una operacion en el extranjero (cobertura de inversién
neta).

La Sociedad documenta al inicio de la transaccion la relacion existente entre los instrumentos de cobertura y
las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia para acometer varias
transacciones de cobertura. La Sociedad también documenta su evaluacién, tanto al inicio como sobre una
base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de coberiura son altamente efectivos
para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efective de las partidas cubiertas.

s) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion del irabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.

Los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan despidos con un coste significativo en &l
futuro a los ya realizados durante el 2009, y por consiguiente, la provision por este concepto en las cuentas
anuafes del ejercicio 2009 por 571 miles de euros, corresponden a los despidos que se encuentran en curse,
mientras que al 31 de diciembre de 2008 no habian registrado provisiones por este concepto.

5. Inversiones en empresas del grupo e inversiones financieras a largo plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2009 y 2008 en las diferentes cuentas de este epigrafe del
balance de situacion ha side el siguiente:

La informacion relacionada con las participaciones en empresas del Grupo y provisicnes al 31 de diciembre
de 2009 y 2008 se muesira en el Anexo |.
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Ejercicio 2009 .

Miles de euros

Saldo Saldo
Inicial Entradas Traspasos Retiros Final
Coste:
Participaciones en empresas del Grupo 147.078 4.629 - {2.586) 149.121
Provisiones (53.933) (96) - 41 {53.988)
93.145 4.533 - {2.545) 95.133
Créditos a empresas del Grupo (Nota 6} 67.787 11.010 - (8.127) 70.670
Provisiones (Nota 6) (6.958) {21.904) - - (28.862)
60.829 {10.894) (8.127) 41.808
Otros créditos a largo plazo 28.391 - - (5) 28.386
Depositos y fianzas constituidos a largo
plazo 1.281 - - {1.119) 162
Ejercicio 2008
Miles de euros
Saldo ‘ Saldo
Inicial Entradas Traspasos Retiros Final
Coste:
Participaciones en empresas del Grupo 146.091 3.787 - (2.800) 147.078
Provisiones {65.882) - - 1.848 (53.933)
90.209 3.237 - {851} 93.145
Créditos a empresas del Grupo {(Nota 8) 59.212 11.372 (2.797) - 67.787
Provisiones (Nota 6) {6.958) - - - {6.958)
52.254 11.372 {2.797) - 60.829
Otros créditos a largo plazo 28.391 - - - 28.391
Depdsitos y flanzas constituidos a large
plazo 1.289 69 - (77 1.281
a) Parficipaciones en empresas del Grupo
Las altas corresponden principalmente a:
. A la compra del 50% del Consarcio de Chile a Radiotrdnica de Chile por importe 3.626 miles de
euros,
. Qperaciones con acciones de Vertice 360°%

Durante el ejercicio 2009 se realizaron diversas operaciones de compra y venta de acciones de Vértice 360°,

segln el siguiente detatle:

Saldo inicial 31.12.2008
Compras

Ampiiaciones de capital
Ventas

Saldo final 31.12.2009

La variacién en el numero de acciones y saldos entre los ejercicios 2008 y 2009 corresponden

principalmente a:

N Acciones Miles de euros
51.289.061 45,020
382,521 266
49,326,981
(2.630.528) {2.586)
98.368.035 42.700
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. En enero de 2009, la Sociedad vendio a TSS Luxembourg [, S.arl la cantidad de 1.408.567
acciones de Vértice.

. En junio de 2009, se realiza una ampliacion de capital de Vértice 360° con cargo a reservas de
libre disposicion {prima de emision), previamente acordado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 22 de mayo de 2009. Por esta operacion la Sociedad recibio
49.326.981 acciones, con un valor nominal de 0,5 euros por accidn y pertenecen a la misma
clase y serie que las acciones que se encontraban en circulacion a la fecha.

. Otras operaciones de compra y venta efectuadas durante el ejercicio.

Vértice 360° inicié su cotizacién en Mercado de valores con fecha 19 de diciembre de 2007. Al cietre del
ejercicio 2009, e! valor de cotizacion de las acciones de Vertice 360° alcanzé un valor proximo a 0,38 euros
por accién (2008: 0,64 euros por accion). Este valor de cotizacion implica que el valor de mercado o la
capitalizacion bursatil de la Sociedad se encuentren por debajo del valor patrimonial de la Sociedad. Los
Administradores de la Sociedad han valorado dicha situacion entendiendo la misma como coyuntural y debido
al entorno macroecondmico. Igualmente han considerado ef valor de uso de la inversion en Vértice 360°
considerando que los negocios actuales y futuros de la filial justifican sobradamente el valor econdmico en
estas cuentas.

Al 31 de diciembre de 2009 la parficipacion de la Sociedad sobre Veértice 360° esta representada por
08.368.035 acciones (2008: 51.289.061 acciones considerando 1.260.000 acciones vendidas en el afio 2008
con contrato de opcion de venta), entregando 95.908.868 acciones en el 2009 (48.488.976 acciones en 2008)
como garantia de préstamos bancarios del Grupo Avanzit.

Los Administradores revisaron la asignacion del precio de compra del grupo Elfer y grupo Calatel. En dicho
proceso, los Administradores concluyeron que el precio de adquisicion de Avanzit instalaciones e Ingenieria,
S.L., se incrementa en 750 mifes de euros, ante la estimacion de realizar dichos pagos en funcion del
contrato de compra inicial, que se encontraba condicionado. Los Fondos de comercio inicialmente
determinados han sufrido dicha modificacion en base a dichos acuerdos.

b) Créditos a empresas del Grupo

Las principales variaciones del epigrafe "Créditos a empresas del Grupo®, corresponden a las provisiones que
se han reconocido en el ejercicio 2009 sobre los créditos con: Navento Technologies, S.L. por importe de
12.486 miles de euros; Naverggi, S.A. por importe de 5.658 miles de euros y la provision sobre el credito con
Avanzit Perd, 8.A.U. por importe de 3.759 miles de euros.

c) Otros créditos a largo plazo

El principat saido del epigrafe "Otros créditos a largo plazo”, corresponde fundamentalmente al saldo a favor
de la Sociedad constituido en depdsito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacion de un
contrato de cesion de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co,, Ltd. y Sumitomo
Corporation), por importe de 25 millones de délares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de
2001. Dicho depdsito generaba un interés referenciado at Libor. Con motive de la suspensién de pagos de la
Sociedad, BNP Paribas comunicé fa resolucion del contrato de depdsito compensando irregularmente la
totalidad de! importe mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de 2009 valorados a tipo de cambio
historico y después del registro de los intereses, asciende a 28.236 miles de euros. La Sociedad estd
haclendo valer sus derechos en diferentes procedimientos judiciales abiertos que, con arreglo al derecho,
decidiran sobre la validez de la pretendida resolucion y sobre los dafios y perjuicios causados. El resultado de
este procedimiento se estima que no va a tener impacto negativo significativo en los estados financieros
{Nota 13}.




d) Depositos y fianzas constifuidos a largo plazo

A 31 de diciembre de 2009 la Sociedad mantiene fianzas por importe de 162 miles de euros en concepto de
garantia por determinados litigios con anterfores accionistas y Consejeros (1.281 miles de euros a 31 de
diciembre de 2008).

6. Saldos y transacciones con empresas del grupo

Saldos con empresas del Grupo

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 que la Sociedad mantiene con sociedades del
Grupo, son los siguientes:

Ejercicio 2009
Miles de euros
Empresas de
Crédites a Empresas de Grupo,
Empresas Grupe,  Acreedores
del Grupo Empresas Acreedores  Suspension Empresas
No Corriente Del Grupo, No Corriente de pagos Del Grupo,
{Nota 5} Deudores {Nota 11) Acreedores
Avanzit Telecom, S.L.U. 35,627 9.314 252
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 14
Avanzit Tecnologiz, S.L.U. 8.966 1.925
Avanzit México, S.A. de C.V., b7
Radiotronica Moviles de Guatemala, S.A. 2212 82
Navento Technologies, 5.L. 12.486 465 17
Naverggi, S.A. 5.658 10
Avanzit Perti, S.A.U. 3.759 200
Calatel Ltd. 1.132 2170 651
Avanzit Instalaciones e ingenierfa, S.L. 3.500 9.398
Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.AU. 2,000 305 8.896
Tecnologia, Medics y Telecomunicacionss, S.A.U. 232
Radictronica do Brasil, Lida. 736
Radiotrdnica Méviles de Méjico, S.A. 3.152 273
Avanzit Tecnclogia Marruecos 56 350
Avanzit Comunicaciones Publicas, S.A. 192
Avanzit Ena SGT, S.A.
Avanzit Tecnologla de Chile, Ltda.
Ostra Delta, S.A. 63 4
Radiotrénica de Chile, S.A. 2
Radiotrénica Porfugal CRCP, 5.A. 43
Radiotrénica E.U.R.L. 4
Berggi, Inc. 190
Radiotrénica Méviles El Salvador, S.A.C.V. 7 2
Radiotrénica Mdviles Chile, 5S.A.C.V, 105
Radiotronica Méviles Chile, S A.C.V.
Electrificaciones Ferroviarias Catenarias, S.A. 2,000 225
Radiotrdnica Zona Centro, S.A. 50 50
Radiotrénica Zona de Galicia, S.A. 50 50
Avanzit Comunicaciones y Global Services, 5.L. 60
Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L. 60 57
Radictronica Centra, S.A.
Comelta Distribucion Portugal, S.L. 8
Telecom Servicios de América 93
UTEs de Infrasstructuras 776
Ciros . 124 42
Provisiones (28,862} {855)

Total 41.808 31.354 2.170 2.917 10.186




Ejercicio 2008

Miles de euros

Empresas de Empresas de

Grupo, Grupo,

Créditos a Acreedores  Acreedores

Empresas Suspension  Suspension
del Grupo Empresas de pagos de pagos Empresas
No Corriente del Grupo, No Corriente Corriente Del Grupo,
{Mota 5) Deudores {Nota 11} {Nota 11) Acreedores
Avénzit Telecom, S.L.U. 36.627 5.087 168 84 -
Telson Servicios Audiovisuates, S.L.U. 5,683 2.818 5.593 2797 -
Avanzit Tecnologia, S.L.U. - 815 5.283 2.641 8.456
Avanzit México, S.A de C.V. 3.162 " - - -
Radiotronica Mdviles de Guatemala, S.A. 2.212 82 - - -
Navento Technologies, S.L. 9.564 365 - - -
Naverggi, S.A. 5.658 9 - - -
Avanzit Perd, S.A.U. 3.391 - - - -
Calatel Ltd. - 1.431 - - 411
Avanzit Instalaciones e Ingenietia, S.L. - 8.213 - - 41
Avéanzit Infraestructuras y Servicios, S.A.U. ’ - 308 - - 5.901
Tecnologia, Medios y Telecomunicacicnes, S.A.U. - 26 - - -
Radiotrénica do Brasil, Lida. - - . 294 441 -
Radiotrénica Maviles de Méjico, S.A. - 330 - - -
Avdnzit Techologla Marruecos - 350 - - B
Avanzit Comunicaciones Plblicas, S.A. - 3 - - -
Avanzit Ena SGT, S.A. - - - - 197
Avanzit Tecnologia de Chile, Lida. - 78 - - -
Cstra Delta, S.A. - 63 - - 2
Radictronica de Chile, S.A. 2.534 29 - - -
Radiotrdnica Portugal CRCP, S.A. - 43 - - -
Radictronica E.U.R.L. B - 2 3 -
Berggi, Inc. 140 - -
Radiotronica Moviles El Salvader, SACV - 7 - - -
Comelta Distribucién Poriugal, S.5. - 201 - - -
UTEs de Infraastructuras - 746 - - -
Otros 56 84 1 - 3
Provisiones (6.958) (683) - - -
Totai 60.829 21.272 11.341 5.966 15011

Créditos a empresas del Grupo a largo plazo

El importe de los créditos a largo plazo concedidos a Avanzit Telecom, S.L.U. incluye 30.965 miles de euros
{30.965 miles de euros al 31 de diciembre de 2008) correspondientes a préstamos participativos concedidos
a dicha filial, 11.965 miles de euros en el ejercicio 2004, y con vencimiento el 21 de diciembre de 2010, y
19.000 miles de euros en &l ejercicic 2006, con vencimiento el 31 de diciembre de 2011, adicionalmente una
linea de crédito por importe de 4.662 miles de euros correspondientes a créditos para la financiacion de sus
operaciones corrientes. Los Administradores han decidido condonar los intereses hasta la fecha devengados
por estos préstamos hasta el momento que !a sociedad genere beneficios.

Con fecha 1 de diciembre de 2009 la Sociedad concede los siguientes préstamos participativos:

. Navento Technologies, S.L. por importe de 10.000 miles de euros, devengando un tipo de
interés del Euribor mas diferencia de 0,5 desde el momento que la sociedad genere beneficios, con
vencimiento 20 de abril 2012.

. Electrificaciones Ferroviarias Catenarias, S.A., por importe de 2.000 miles de euros,
devengando un tipe de interés del Euribor mas diferencia de 0,5 desde el momento que la sociedad
genere beneficios, con vencimiento 1 de diciembre 2011.

. Avanzit Infraestructuras y Servicios, S5.A.U., por importe de 2.000 miles de euros, devengando
un tipo de interés del Euribor mas diferencia de 0,5 desde el momento gue la sociedad genere
beneficios, con vencimiento 1 de diciembre 2011.

. Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L. por importe de 3.500 miles de eurcs, devengando un

tipo de interés del Euribor mas diferencia de 0,5 desde el momento que la sociedad genere beneficios,
con vencimiento 1 de diciembre 2011.

19



. Naverggi, S.A. por importe de 4.000 miles de euros, devengando un fipo de interés del Euribor
mas diferencia de 0,5 desde el momento gue la sociedad genere beneficios, con vencimiento 1 de
diciembre 2011.

. Adicionalmente se han concedido préstamos participativos a las sociedades: Radiotrénica
Gallicia, 8.A. por importe de 50 miles de euros; Avanzit Global Services, S.L. por importe de 60 miles
de euros; Avanzit Comunicaciones Plblicas, S.L. peor importe de 60 miles de euros y Radiotronica
Zona Centro, 8.A. por importe de 50 miles de euros; todos estos préstamos participativos devengaran
un tipo de interés del Euribor mas diferencia de 0,5 desde el momento que cada sociedad genere
beneficios, con vencimiento 1 de diciembre 2011.

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad ha compensado créditos con su filial Telson Servicios Audiovisuales,
5.L.U. a través de una ampliacion del capital social por un importe de 8.390 miles de euros (Nota 8).

Asimismo, ha compensado créditos con su filial Avanzit Tecnologia, S.L.U. por importe de 6.000 miles de
euros de derechos de cobro de Avanzit Tecnologia S.L.U sobre un tercero producto de un contrato de cesion
de créditos.

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad mantiene provisionados los créditos mantenidos con Navento
Technologies, S.L. por importe de 12.486 miles de euros, Avanzit Telecom, S.L.U. por 1.594 miles de euros,
(2008: 1.594 miles de euros) Avanzit México, S.A. de C.V por 3.152 miles de euros (2008: 3.152 miles de
euros), Avanzit Pert, S.A.U. por 3.759 miles de euros, Radiotronica Moviles de Guatemala, S.A. por 2.212
miles de euros (2008; 2.212 miles de euros) y Naverggi, S.A. por 5.658 miles de euros.

Transacciones con emprasas del Grupo

Las transacciones realizadas con empresas del Grupo durante en los ejercicios 2009 y 2008 han sido las
siguientes:

Ejercicio 2009

Miles de euros

Compras y

Sociedad otros Gastos Ingresos
Avanzit Tecnologia, S.L.U. - 1.797
Avéanzit Telecom, S.L.U. - 1.838
Avanzit Instalaciones e ingenieria, S.L. - 1.004
Navento Technologies, S.1.. - 14

- 4.651

La Sociedad realiza la prestacion de servicios y apoyo a la gestién con sus filiales Avanzit Tecnologia S.L.U.,
Avanzit Telecom, S.L.U. y Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L. El objetivo de estos contrafos es prestar
por parte de la Sociedad a sus filiales los servicios de administracion, direccion de control y asesoramiento,
soporte técnico det sistema informatico, gestién de los recursos humanos y gestion de néminas y consultoria
contable.
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Ejercicio 2008

Miles de euros

Compras y

Sociedad otros Gastos Ingresos
Avanzit Tecnologia, S.L.U. - 955
Avanzit Telecom, S.L.U. 29 552
Calatel, Ltd. - 1.131
Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L. - 99
Navento Technologies, S.L. - 9
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 1 15
Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A.U. _ - 305

30 3.066

La Sociedad realiza la prestacion de servicios y apoyo a la gestidn con sus filiales Avanzit Tecnologia S.L.U.,
Avanzit Telecom, S.L.U., Calatel, Ltd. y Avanzit Infraesiructuras y Servicios, 5.A.U. El objetivo de estos
contratos es prestar por parte de la Sociedad a sus filiales los servicios de administracién, direccion de control
y asesoramiento, soporte técnico del sistema informatico, gestion de los recursos humanos y gestién de
noéminas y consultoria contable.

7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la
siguiente:

Miles de euros

31.12.09 31.12.08

Tesoreria 523 1.321
Otros activos liquidos equivalentes 617 5.067
1.140 6.388

Al 31 de diciembre de 2009, los otros activos liguidos equivalentes, incluyen importe de 617 miles de euros,
registrados en cuenta corriente en instituciones financieras, los cuales se encuentran restringidos
garantizando avales o garantias otorgados a terceros relacionados con operaciones comerciales tales como:
garantias de fiel cumplimiento, o cldusulas contractuales.

Al 31 de diciembre de 2008, los otros activos liquidos equivalentes, como se indica en la Nota 2f incluian
saldos restringidos por importe de 5.067 miles de euros.

8. Patrimonio neto
a) Capital suscrito y Prima de emision

El movimiento habido en esta cuenta del capitulo “Patrimonio nete” del balance de situacion durante los
ejercicios 2009 y 2008 fue el siguiente:

Mites de euros

31.12.2009 31.12.2008

Namero de Prima de Numero de Prima de

Acciones Nominal emision Acciones Nominal emlision

Saldo inicial 224.803.258 112.402 45719 214.098.341 107.049 42.508

Ampliacion de capital social (1} y {7) 8.750.000 4,375 2625 10.704.917 5,353 3.211

Ampliacién de capital social (2} 1.330,032 665 332 - - -

Reduccion de capital social (3) (2.814.874) (1.407) - - - -
Ampliacién de capital sccial (4} 7.695.318 3.848 1.924 - .

Ampliacidn de capital social (5) 27.020.734 13.510 9,457 - - -

Ampliacion de capital social (8) 7.058.824 3.529 2471 - - -

Saldo final 273.843.292 136.922 62.528 224.803.258 112.402 45.719




La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2008 acordd delegar en el
Consejo de Administracién la facultad de acordar la emisién de obligaciones convertibles en acciones con
exclusion del derecho de suscripcion preferente de las Obligaciones a los antiguos accionistas de la
Sociedad, por cuanto el interés de la sociedad asi lo exige.

1. Con fecha 2 de abril de 2009, se formaliza el aumento de capital que ha sido integramente
suscrito, desembolsado y adjudicadas las nuevas acciones a la suscriptora luxemburguesa, T3S
Luxembourg |, S.a.r.l., Gnica titular de las obligaciones converiibles amortizadas. El importe global de
la presente ampliacién de capital es de 4.375 miles de euros, representada por 8,750.000 acciones
ordinarias, de 0,50 euros de valor nominal cada una, gue se desembolsan con un contravalor de 7.000
miles de euros, a un precio de emision de 0,80 euros por accion. De dicho importe, 2.625 miles de
euros cotresponden a la prima de emision.

2. El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su sesién celebrada el 21 de noviembre de
2008, modificado por acuerdo de 23 de enero de 2009, adoptdé por unanimidad y en ejecucion de las
facultades que le habian sido conferidas por la Junta General de Accionistas de fecha 30 de junio de
2008, la ampliacion de capital mediante aportaciones dinerarias, en la cuantia de 665 miles de euros,
mediante ia emision de 1.330.032 de nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada
una y con una prima de emision por accion de 0,25 euros, lo que supone un impotte total de por dicha
ampliacion 298 miies de euros.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de mayo de 2009 aprobo los siguientes
acuerdos:

3. Reduccion de capital por amortizacién de 2.814.874 acciones propias de la Sociedad, de 0,50
euros de valor nominal cada una, equivalentes a 1.407 miles de euros, con cargo a reservas
voluntarias, anulandose, en el imporie correspondiente. Estas accicnes se emitieron mediante
aumento de capital de 14 de diciembre de 2007, las cuales habian sido previamente adquiridas a la
Caja de Ahorros de Castilla La Mancha en ejercicio de la opcion a compra otorgada por ésta a la
Sociedad.

4, Ampiiacion de capital por un imporie de 3.848 miles de euros, mediante la emision y puesta en
circulacién de 7.695.318 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, representadas
por medio de anotaciones en cuenta, a un precio de emisién de 0,75 euros por accion, por
compensacion del crédito que ostentaba TSS Luxembourg 1, S.a.r.l. en razén del contrato de préstamo
de 20 de octubre de 2008 (Nota 11), con exclusién del derecho de suscripcion preferente.

5. Ampliacion del capital social por un importe de 13.510 miles de euros, mediante la emision y
puesta en circulacidon de 27.020.734 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, a
un precio de emisién de 0,85 euros por accion, desembolsadas mediante compensacion de créditos
de los acreedores concursales contra la Sociedad y mediante aportaciones no dinerarias, consistentes
en derecho de crédito que tienen los acreedores ordinarios de las filiales "Avanzit Tecnologia S.L.U."y
"Avanzit Telecom S.L.U." frente a estas que han aceptado la oferta de page anticipado mediante
capitalizacion de sus créditos y que aportan a la Sociedad (Nota 1b).

6. El 19 de noviembre de 2009, se inscribid en el Registro Mercanfil de Sevilla la escritura de
ampliacion de capital social correspondiente al tramo extraordinatio del proceso de capitalizacion de la
deuda concursal de la Sociedad, ofrecida a los acreedores en la Junta General celebrada el 27 de
mayo de 2009, mediante la ampliacion del capital social por un importe de 3.529 miles de euros,
representados por 7.058.824 de acciones nuevas, de 0,50 suros de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a la misma clase y serie que las ya existentes y con una prima de emisidén de 0,35
euros por accion, con exclusion de derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas,
desembolsados mediante compensacion parcial del crédito concursal que ostenta Solarmosa, S.L. en
gjecucion del contrato de cesion de crédito otorgado entre la citada enfidad y Avanzit Tecnologia,
S.L.U. el 29 de octubre de 2009 (Nota 1b).

Al 31 de diciembre de 2009 el capital social de fa Sociedad estéd compuesto por 273.843.292 acciones de la
misma clase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Ampliaciones del gjercicio 2008
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7. El Consejo de Administracion, haciendo uso de las facultades concedidas por la Junta General
de Accionistas, acordé en su sesion del 21 de noviembre de 2008 ejecutar una ampliacién de capital
de 5.353 miles de euros mas el importe de la prima de emision que asciende a 3.211 miles de euros,
mediante la emision y puesta en circulaciéon de 10.704.917 acciones con un valor nominai de 0,50
euros y una prima de emision de 0,30 euros cada una de ellos. El aumento de capital se ha realizado
con exclusion del derecho preferente de suscripcion y la suscripcion y desembeolso ha sido realizado
por TSS Luxembourg |, S.a.rl.

Al 31 de diciembre de 2009, TSS Luxembourg |, S.a.r.l. mantiene un porcentaje de derechos de volo, directo
{8,33%) e indirecto (6,589%)}, en el capital social de la Sociedad del 14, 819%.

b) Reservas

Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texte Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio de! ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otros
reservas disponibles suficientes para este fin.

c) Acciones propias

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante los ejercicio 2009 y 2008 fue el
siguiente:

Acciones WMiles de euros

Saldo al 31.12.2007 7.397.574 37.872
Adiciones 3.219.479 6.690
Retiros {5.9659.433) (27.377)
Saldo al 31.12.2008 4.647 620 17.185
Adiciones 9.877.147 8.420
Retiros (14.524.767) {25.605)

Saldo al 31.12.2009

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad ha vendido la totalidad de las acciones propias. Las diversas
operaciones con estos valores han generado unas minusvalias de 13.662 miles de euros, registrados en el
epigrafe “Otras reservas” del capitulo “Patrimonio neto” del balance de situacidn a 31 de diciembre de 2009,
{2008: 12.992 miles de euros de minusvalias).

9. Provisiones a largo plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2009 y 2008 en este epigrafe del balance de situacion ha sido el
siguiente:

Miles de eurcs
31.12.2009 31.12.2008

Saldo inicial 45.574 50.794
Dotaciones 6.129 -
Excesos - {5.220)
Saldo final 51.703 45.574
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Las provisiones deben ser objeto de revision en cada fecha de balance y ajustadas, en su caso, para reflejar
la mejor estimacion en ese momento. En este senfido, los Administradores de la Sociedad en base a su mejor
estimacion sobre el conjunto de desenlaces posibles sobre determinadas situaciones inciertas, ha procedido
a la reestimacion conjunta de la totalidad de provisiones necesarias al 31 de diciembre de 2008, procediendo
a la dotacion de 6.129 miles de euros (reversion parte de la provision global por 5.220 miles de euros a 31 de
diciembre de 2008}

En el epigrafe de “Provisiones no corrientes” se incluyen la provisidn para sociedades filiales con fondos
propios negativos, provision para cubrir riesgos asociados a varios litigios (Nota 13) y las provisiones para
cubrir los riesgos asociados a determinados activos financieros no cotrientes (Nota 5b).

10. Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2009 recoge un preéstamo suscrito por importe
de 7.000 miles de euros con vencimiento 31 de marzo de 2010, con un tipo de interés referenciado al Euribor.
Los objetivos de la Sociedad con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad del mismo para
asegurar el funcionamiento y el desarrolio del plan de estratégico y procurar de esta manera la mayor
rentabilidad para los Accionistas.

La Sociedad hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
practica del mercado. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital fotal. La deuda neta
se calcula como las deudas con entidades de crédito mas ofros pasivos financieros menos el efectivo vy otros
medios liquidos equivalentes y menos los activos financieros corrientes. El capital fotal aportado en el
negocio se calcula como el patrimeonio neto més la deuda neta.

Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de 2009 y 2008 fueron los siguientes:

Miles de euros
31.12.200%9 31.12.2008

Deudas con entidades de crédito 7.000 7.250
Otros pasivos financieros 25.674 45,528
Efectivo y otros medios liquidos equivales y activos financiero corrientes (1.140) {6.388)
Deuda neta 31.534 46.380
Patrimonio nelo 158.428 143.818
Capital total empleado en el negocio 185.962 190.208
indice de apalancamiento 0,17 0,24

Adicionalmente, manifestamos que la Scciedad no tiene ninguna condicion de cumplimiento de ratios
financieros por la deuda externa.

Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son
los siguientes:
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Miles de euros

31.12.2009 31.12.2008
Instrumentos financieros de activo
Activos financieros no corrientes 28.548 29.6872
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.284 1.345
Efectivo y otros medios equivalentes 1.140 6.388
Instrumentos financieros de pasivo
Deudas a largo plazo 3.666 9.068
Otros pasivos financieros no corrientes 2170 11.341
Deudas con entidades de crédito corrientes 7.000 7.250
Otros pasivos financieros carrientes 17.636 30.517
Ingresos y gastos financieros
Ingresos financieros 130 361
Gastos financieros (682} 817)
Diferencias de cambio - (1)

Para gestionar de forma eficiente los riesgos a los que se enfrenta el Grupo se han disefiado unos
mecanismos de control y prevencion. Un resumen de las politicas que sigue el Grupo en la gestion de riesgos
es el siguiente:

Riesgo de Crédito

La exposicidon mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacion a los saldos de deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcion de la experiencia de
gjercicios anteriores y de su valoracion del entorno econdmico actual.

En relacion con las cuentas por cobrar, de la Sociedad minora el riesgo de crédito mediante la factorizacian
sin recurso de las cuentas a cobrar con diversos clientes.

El riesgo de crédito de fondos liguidos e instrumentos financieros derivados es limitado porque las
contrapartes son entidades bancarias de piblico reconocimiento.

Riesgo de Interés

Unicamente una parte de los pasivos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de
interés, puesto que la mayor parie de la deuda concursal tiene interés cero. Las deudas financieras y con ios
acreedores preferentes, se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. La Sociedad no tiene
contratada ningln tipo de coberfura en relacion al tipo de interés.

Determinados activos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de interés. El resto de
deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. La Sociedad
no tiene contratada ningdn tipo de cobertura en relacion al tipo de interés.

Riesgo de Cambio

El riesgo de la Sociedad relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta basicamente relacionado
con las entidades de la Sociedad ubicadas en el extranjero. La Seciedad no tiene contratada ningun tipo de
cobertura en relacion con el riesgo de cambio.

Riesgo de Liquidez

Los Administradores de la Sociedad estan analizando las mejores alternativas financieras y operativas con
respecto a la deuda aplazada en cumplimiento de los convenios de acreedores.

Riesgo de Pleitos

Otro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha sido la reduccidon de los conflictos
judiciales y el inicio de procesos encaminados a la recuperacion de los activos que la compafiia perdi6 en el
pasado, no descartando la exigencia de responsabilidades civiles y penales correspondientes, en su caso.
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Por lo tanto, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de conflictos judiciales, sine muy al
contrario, la resolucidn de los existentes en términos positives para la Socledad, y la interposicion de nuevas
actuaciones que en cualquier caso buscaran el impacto positivo en sus cuentas.

11.  Ofros pasivos financieros

El valor por el que figura registrada la deuda no corriente a su valor razonable y la deuda corriente en el
balance de situacion ai 31 de diciembre de 2009 y 2008 adjunio es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2009 31.12.2008
No corriente
Acreedores por convenios 3.666 19.605
Otros - 804
3.666 20.409
Corriente
Acreedores per convenio 4178 11.408
Préstamo de Accionistas 2.500 6.000
Otros 457 8.243
7.135 25.651

Acreedores por convenio

El calendario de vencimientos de la deuda concursal, a su valor nominal, al 31 de diciembre de 2009 y 2008
es el siguiente:

Ejercicio 2009
Miles de euros
2010 2011
Deudas con entidades de crédito 1.086 582
Otros acreedores 2.231 027
Administraciones Plblicas 102 -
Deudas con empresas de Grupo 759 2157
Total 4.178 3.666
Ejercicic 2008
Miles de euros
2009 2010
Deudas con entidades de crédito 3.087 6.014
Otros acreedores 1.820 2.251
Administraciones Publicas 535 -
Deudas con empresas de Grupo 5.966 11.340
Total 11.408 19.605

Las cuentas "Otros pasivos financieros” estan compuestas por los importes reconocidos por la Intervencion
Judicial como pasivo de la suspension de pagos, una vez aplicadas las quitas y la capitalizacion en los
porcentajes correspondientes a la opcion o convenio singular al que se haya adherido cada acreedor.

En marzo de 2009, la Sociedad ha realizade una oferta de page anticipado de la deuda concursal ordinaria

existente en la Sociedad y sus filiales, Avénzit Tecnologfa, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. con el objeto de
convettir la deuda. concursal en acciones de la Sociedad. La oferta consiste en atender la deuda de los
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acreedores con un pago anticipado unico, que se materializara mediante la entrega de accion de la Sociedad,
valorados a estos efectos en 0,85 euros por accion (Nota 1b).

Durante el ejercicio 2009 se aprobd el aplazamiento del pago del quinto plazo a enero 2011 (Nota 1b).
Préstamo del accionista

Con fecha 1 de julio de 2009 TSS Luxembourg 1, S.a.r.l. concedié un préstamo a la Sociedad por importe de
2.500 miles de euros y con vencimiento el 31 de mayo de 2010.

El préstamo por 6.000 miles de euros se mantenia a 31 de diciembre de 2008 fue compensado a través de un
aumento de capital. {Nota 8)

12.  Situacién fiscal
a) Saldos mantenidos con Adminisiracicnes Publicas

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 los saldos que mantiene la Sociedad con las Administraciones Plblicas
son los siguientes:

Ejercicio 2009

Miles de euros
No Corriente Corriente

Créditos fiscales por bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores e impuestos anticipados (Nota 6) 49.811 -
Hacienda Piiblica deudora por otros conceptos - 316
Activo 49.811 316
Hacienda Publica acreedora por IRPF - 264
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos - 3.345
Organismos Seguridad Sccial acreedores - 86
Pasivo ) - 3.695

Ejercicio 2008

Miles de euros
No Corriente Corriente

Créditos fiscales por bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores e impuestos anticipados (Nota 6) 49.811 -
Hacienda Publica deudora por otros conceptos - 337
Activo 49.811 337
Hacienda Publica acreedora por IRPF “ 233
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos - 404
Organismos Seguridad Social acreedores - 34
Pasivo - 671

b) Conciliacion de la base imponible y el resultado contable

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendido éste como la base imponibte def impuesto.

La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
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Ejercicio 2009

Miles de euros

Aumento Disminucion Importe
Resultado contable del ejercicio {antes de impuesios) (31.649)
Diferencias permanentes 4 (4)
Diferencias temporales {15.187) {15.187)
Amortizacion fiscal fondo de comercio B671) 671)
Reversion provisiones
Base imponible (resultado fiscal) (15.862) (47.511)
Ejercicio 2008
Miles de euros
Aumento Disminucién Importe
Resultado contable del ejercicio (antes de impuestos) - - 6.515
Diferencias permanenies 11 - 11
Diferencias temporales
Amortizacion fiscal fondo de comercio - (15.187) {15.187)
Reversion provisiones - {1.163) {1.163)
Base imponible {resultado fiscal) - - {9.724)

c) Activos por impuestos diferidos

Al amparo de la normativa vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en
cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios

El efecto impositivo esta ajustado al tipo de gravamen vigente del 30%.

Al 31 de diciembre de 2009 las bases imponibles pendientes de compensacién, acreditadas ante la
Administracion Pablica, después de la compensacion efectuada en el ejercicio, son las siguientes:

Ao de Ano Maximo de Miles de
Generacion Compensacion euros
2001 2016 5.090
2002 2017 02,714
2003 2018 25.749
2005 2020 3.329
2006 2021 873
2007 2022 11.783
2008 2023 12,739
2009 2024 47 511

206.788

En el ejercicio 2002, como consecuencia de la amortizacion acelerada de los fondes de comercio de fusion, la
Sociedad considerd adecuado registrar los impuestos anticipados correspondientes al impacto fiscal de dicho
saneamiento contable.

Al 31 de diciembre de 2009 las diferencias temporales y créditos fiscales no reconocidas contablemente que
se incorporardn a la base imponible de ejercicios posteriores, ascienden a 77.890 miles de euros (68.363
miles de euros a 31 de diciembre de 2008},

d) Ejercicios abiertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 2009 se mantienen abiertos a inspeccion los cuatro ultiimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacion a la Sociedad. Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas
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hasta su aceptacion por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.
Los Administradores estiman que no se produciran pasives significativos para la Sociedad como resuitado de
la actuacion inspectora.

13. Garantias comprometidas con terceros
a) Avales y otras responsabilidades

Los avales prestados por la Sociedad ante distintos organismos publicos y clientes al 31 de diciembre de
2009 ascienden a 749 miles de euros (2.456 miles de euros a 31 de diciembre de 2008). La mayor parte de
éstos corresponden a avales prestados para garantizar el buen fin de la ejecucion de las obras, cedidas a las
filiales en las aportacicnes de las ramas de actividad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivara
ninguna obligacién de pago para la misma que no se encuenire ya provisionada, por lo que el saldo conjunto
de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a
conceder a terceros por la Sociedad.

b} Litigios en curso

Los principales procesos vy litigios en curso en los que la Sociedad es parte demandada y demandante son
los siguientes:

ETB (Empresa Telefonica de Bogota)

La Sucursal de Colombia demandd a ETB por los dafics y perjuicios ocasionados con motivo de la
cancelacién anticipada del Contrato Marco 4200000855 que tenia suscrito con dicha sociedad.

El peritaje financiero evalub los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311
millones de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). El peritaje
técnico ha finalizado y confirmado o evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases
procesales, con fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido nofificada sentencia en primera instancia por la que
se condena a ETB a pagar a la sucursal de Colombia la cantidad de 9.267 millones de pesos colombianos,
equivalentes a 3.186 miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido recurrida en apelacion por
ambas partes. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Sociedad no ha registradoe ningdn activo en relacion con
este contrato.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y directives del Grupo

Durante los ejercicios 2009 y 2008 existian varios procesos abierfos contra sociedades del Grupo por
antiguos Consejeros, directivos y empleados del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se mantienen provisiones para riesgos y gastos o pasivos en ia Sociedad
para estos litigios por importe de aproximadamente 2.974 miles de euros (507 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008). Los Administradores de la Sociedad entienden que dichas provisiones cubren de forma
razonable el riesgo asociado a dichas demandas.

Adicionalmente, la Sociedad tanto en el afio 2009 como en el afic 2008 posee registrado un anticipo
concedido al expresidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio por importe de 80 miles
de euros, mantiene registrada en ambos ejercicic una cuenta por cobra a éste por importe de 80 miles de
euros, enconfrandose integramente provisionados y han sido reclamados en ejetcicios anteriores ante la
fiscalia anticorrupcion.

Litigio con la BNP

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo” (Nota 5), corresponde fundamentalmente al saldo
a favor de la Sociedad constituido en depdsito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacién de un
contrato de cesion de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co., Ltd. y Sumitomo
Corporation), por importe de 25 millones de délares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de
2001.
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Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como asi constaba en el contrato. En la misma fecha
del citado contrato de cesian de crédito, se firmé con BNP Paribas un contraio de depésito, independiente del
anterior, por importe de 25 millones de dolares estadounidenses. Dicho deposito generaba un interés
referenciado al Libor.

Con motivo de la suspensién de pagos de la Sociedad, BNP Paribas comunicé la resolucion unilateral del
contrato de cesion de crédito y el contrato de depdsito, compensando irregularmente la totalidad del importe
mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de 2009 valorados a tipo de cambio historico y después
del registro de los intereses, asciende a 28.236 miles de euros,

Los Administradores de la Sociedad y la Comision de Seguimiento y Control del convenio de acreedores
estan realizando las accicnes que se consideran oportunas para la recuperacion de los activos recogidos en
la masa activa.

En este sentido, en el procedimiento iniciado en Pera en el afio 2004 la Sociedad reclama los 25 millones de
délares que pertenecian a la masa activa de la Compaiiia en el momento en el que se solicité el estado legal
de suspensién de pagos y que BNP, incumpliendo las expresas insfrucciones de los Interventores Judiciales,
decidid hacer suyos unilateralmente.

Ademas, el 27 de septiembre de 2007, el Juzgado de Primera Instancia n® 26 de Madrid legitimé a la
comision de sequimiento y control del convenio de acreedores de la Scciedad para iniciar las acciones contra
BNP Paribas-Andes en Nueva York para reintegrar a favor de la masa de acreedores de la suspension de
pagos de la Sociedad los fondos de 25 millones de délares americanos pertenecientes a la masa activa de la
Sociedad a fin de que dicho Juzgado decidiese sobre su correcta distribucion conforme a Derecho,

En este sentido, durante el ejercicio 2007 se iniciaron acciones legales contra BNP Paribas — Andes en
Nueva York y con fecha 15 de abril de 2008, el Tribunal de Quiebras de Estados Unidos reconocid a la
Comision de Seguimiento de la Sociedad como tercero con capacidad para reclamar los 25 millones de
délares en Nueva York, y el 27 de mayo de 2008 deniega la peticién de desestimacién realizada por BNP
Paribas — Andes.

En agosto de 2008 el Juez de Quiebra de Nueva York solicita una serie de aclaraciones al Juzgado de 1*
Instancia n® 26 de Madrid y, asimismo, anuncia a las partes que debe interponerse una nueva accion ante
ese mismo Juzgado. En diciembre de 2008 el Juzgado n® 26 de Madrid dicta un nuevo Auto en el que
confirma a la Comision de Seguimiento como representante extranjero valido para reclamar los 25 millones
de euros.

Finalmente, en diciembre de 2009 se acuerda por el Juez de Quiebra de Nueva York la finalizacion del
procedimiento del Capftulo 15, continuando pendiente la resolucion del pleito seguido por las partes ante los
Tribunales de Lima, Perd, actualmente en el Vigésimo Sexto Juzgado Civil de Lima (Exp. 23584-2004), que
aun no han resuelto en primera instancia.

Dada la situacion juridica de dicho activo, la Sociedad mantiene una provision adecuada, registrada en el
epigrafe "Provisiones a largo plazo” dei balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 adjunto. La Sociedad
hara valer sus derechos en el procedimiento judicial seguido ante los Tribunales de Lima que, con arreglo al
derecho, decidira sobre la validez de la pretendida resolucion y sobre los dafios y perjuicios causados. El
resultado de este procedimiento se estima que no va a tener impacto negativo significativo en los estados
financieros.

14. Beneficio por accion
El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto entre el nimero medio ponderado de
las acciones en circulacidn durante ese ejercicio, excluide el numero medio de las acciones propias

marntenidas a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo anterior:

Miles de euros

31.12.2009 31.12.2008
Resultado del ejercicio (Miles de euros) (31.649) 4832
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 253.143.369 209.491.704
Beneficio (pérdidas) basico por accion {0,1250} 0,0224

30



Durante el 2009 se han realizado correcciones por errores de los saldos a 31 de diciembre de 2008,
consecuencia de esto, el beneficio por acciones del ejercicio se ha visto impactado. (Nota 21f)

El beneficio diluido por accion se determina de forma simitar al beneficio basico por accién, pero el nimero
medic ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre participaciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periodo. La Sociedad no
tiene emitido ningtin instrumento de este tipo, por lo que el beneficio basico por accion coincide con el
beneficio diluido.

15. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

Del totat del importe neto de la cifra de negocio, un importe de 4.651 miles de euros (2.579 miles de euros a
31 de diciembre de 2008), corresponde a las facturaciones a sus filiales por el contrato de prestacion de

servicios y apoyo a la gestion que les presta la Sociedad (Nota 6).

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se
distribuye geograficamente coma sigue:

Miles de euros

31.12.2009 31.12.2008

Mercado |
- Nacional 4.809 3.206
4.809 3.296

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de servicios como sigue:

Miles de euros

31.12.2009 31.12.2008
Linea
- Servicios prestados empresas del Grupo 4.651 2.579
- Otros servicios facturados 158 717
4.809 3.296
$)] Personal

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye costes de indemnizaciones por despido por 836 miles de
euros (36 miles de euros en el ejercicio 2008).

Ei nimero medic de personas empleadas en los ejercicios 2009 y 2008 distribuido por categorias
profesicnales fue el siguiente:

Nidmero medio de empleados

31.12.2009 31.12.2008

Titulados 30 25
Personal administrativo 5 8
Operarios 2 -
37 33

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el nimero de empleados distribuido por sexos y categorias profesionales
es el siguiente:

KL




Ejercicio 2009

Hombres Mujeres Total
Alta Direccién 4 - 4
Titulados 24 7 31
Personal administrativo 3 4 7
Operarios 2 - 2
33 11 44
Ejercicio 2008
Hombres Mujeres Total
Alta Direccidn 4 - 4
Titulados 22 3 25
Personal administrativo 2 6 8
28 9 37
c) Honorarios auditoria y otros servicios

Dentro del epigrafe de “Servicios Exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias, se recogen los honorarios
relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2009.

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de cuentas ascendieron a 67 miles de euros {2008: 66 miles euros y 10 miles de euros de
honorarios por servicios relativos a la revision de estados financieros intermedios).

Asimismo, no se han devengados honorarios durante el ejercicio por otras sociedades que utilizan la marca
PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados a la Sociedad.

d) Otros gastos de expiotacion
El detalle del epigrafe de “Otros gastos de explotacion” para los ejercicios 2008 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.09 31.12.08
Arrendamientos y canones 581 506
Reparaciones y conservacién 16
Servicios profesionales independientes 1.268 802
Publicidad : 69 25
Servicios bancarios 203 170
Primas de seguros 190 243
Suministros 49 55
Otros servicios 237 187
Tributos 4 3
2.616 1.990

e) Resultados por enajenaciones de [nstrumentos financieros

El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2009 y 2008 es el
siguiente:

Ejercicio 2009
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Miles de euros

31.12.2009 31.12.2008
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ' 407y 325
{407) 325

La pérdida por enajenacion de instrumentos financieros corresponde al resultado de la venta de las acciones
de Vértice 360° (Nota by 17).

f) Gastos por reestructuracion del Grupo Avanzit

El detalle del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.09

Dotacion por deterioro de activos 21.901
Dotacion por provisiones para riesgos y gastos 4.900
Reestructuracién de personal 836
Otros 2.728
30.365

La dotacién por deterioro de activos corresponde principalmente a las provisiones reconocidas en el ejercicio
2009 scbre los créditos concedidos a las siguientes empresas del Grupo: Navento Technologies, S.L. por
importe de 12.485 miles de euros; Avanzit Pert, $.A.U. por importe de 3.758 miles de euros y Naverggi, S.A.
por importe de 5.658 miles de euros.

16. Retribuciones y otras prestaciones al consejo de administracion

Durante el ejercicio 2009 y 2008 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad son:

Miles de euros

Retribuciones Servicios de
Ejercicio Dinerarias Dietas Independientes Total
2009 360 132 360 852
2008 360 151 - 511

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no habta ningtin anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ningtn miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, excepto un anticipo concedido al
ex-Presidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio (Nota 13).

Adicionalmente hay cobertura de seguro de vida para un miembro del Consejo de Administracion con un.
capital asegurado de tres veces el importe de su remuneracion salarial.

De acuerdo con el articulo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de jufio, que modifica entre otros el articulo 127
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, los miembros del Consejo de Administracion no han
mantenido participaciones efectivas al 31 de diciembre de 2009 en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia ¢ ajena en socledades del mismo,
analogo o complementario génere de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.
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17. Transacciones con partes vinculadas

El principal accionista de la Sociedad (constituida en Espafia} es TSS Luxembourg | S.ar.l., que posee el
14,91% de los derechos de votos directos e indirectos de la Sociedad. El % restante de las acciones esta en
manos de diversos accionistas.

a) Venta de activos a accionistas, consejeros y administradores:

Miles de euros

31.12.2009 31.12.2608

Enajenacion de instrumentos de patrimonio (Acciones de Vértice 360°)
TSS Luxembourg | S.arl. 916 -
916 -

Como se indica en la Nota 6, en enero de 2009 la Sociedad vendio a TSS Luxembourg | S.a.rl., la cantidad
de 1.408.567 acciones de Vértice 360°, io cual supuso un flujo de caja de 916 miles de euros y una pérdida
por 341 miles de euros presentados en la Cuenta de Resultado del ejercicio 2009, como deterioro y resultado
por enajenacion de instrumentos financieros.

b) Compra de bienes y servicios.

Durante los ejercicios 2009 y 2008, no existen compras de bienes y servicios entre partes vinculadas.

c) Préstamos recibidos y otras deudas con partes vinculadas:

Miles de euros

31.12.2009 31.12.2008

Ofros pasivos financieros corrientes
Rustraductus, S.L. 302 70
Préstamo (Nota 11) 2.500 6.000
2.802 6.070

Al 31 de diciembre de 2008, el préstamo con TSS Luxembourg | S.a.r.l. fue compensado con una ampliacién
de capital efectuada en octubre de 2009 (Nota 11). Adicionalmente en el ejercicio 2009 se concedid un nuevo
préstamo bajo la modalidad de "Contrato de prenda sobre acciones y derechos de crédito” por 2.500 miles de
euros, garantizados por la pignoracion de 9.715.026 acciones de la filial Vertice 360°, el cual ha sido
formalizado con fecha 1 de julio de 2009, devengando un tipo de interés referenciado al Euribor mas un
margen equivalente al fipo de interés medio del mercado y con vencimiento el 31 de mayo de 2010.

18. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 20 de enero de 2010, se ha formalizado el incremento de capital de la Sociedad, inscrita en el
Registro Mercantil de Sevilla, con aportaciones dinerarias por importe de 2.000 miles de euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 2.173.913 acciones ordinarias, de 0,50 euros de valor nominal cada una, a
un precio de emisién de 0,92 euros por accion, todas eflas de la misma clase y serie y con los mismos
derechos y obligaciones que las existentes, que representan el 0,79% del capital social tras la ampliacion y
estan representadas por medio de anotaciones en cuenta. La ampliacion de capital fue acordada con
exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas y suscrita integramente por la Agencia de
Innovacion y Desarrollo de Andalucia.

Con fecha 4 de febrero de 2010 se produjeron los siguientes cambios en el Consejo de Administracion de la
Sociedad:

- Cese de D. Pablo ‘Calvo Dé!gado en su cargo de consejero, Vicepresidente Ejecutivo y Consejero \
Delegado de la Sociedad. I 3
il
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- Cese da D. José Luis Macho Conde en su cargo de Presidente de! Consejo de Administracion.

- Nombramiento de D. José Mario Armero Monte como Presidente y Consejero Delegado del Consejo
de Administracion de la Sociedad.

Con fecha 16 de marzo de 2010, la Direccion del Grupo Avanzit presentd el plan estratégico del ejercicio

2010-2012 en el cual se informé sobre e! cambio de Denominacién Social de la Sociedad Dominante a
Ezentis, S.A.
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ANEXO|

INFORMAGION DE EAS PARTICIPACIONES EN EMPRESAS FEL GRUPO

% Derechos de Voto Datos de la Entidad Particlpada
Gontrelados por la
Socledad Domlinante Milos de Euros
Valor
Note Resuliado
Socledad Domicllio Actividad Direclos Indirectos Coste Provisién contable | Activos Pasivos Patrimanio Ejercicio
Avanzit Telecom, S.L.U. [Avda. de Leganés, E]euuclbn ¥ mantenimiento de sistemas, equipos y compunemes de 100% 27517 (27.547) - 88,155 113.384] {25.229) (2.640)
*1{A) Km. 1.700. 28254, ién para emiskén, y P des cualquier clase de
Aleorcon {Madrid)  |inft f6n entre p Ejecuciény o de il i i
Constnicdén de obras civiles. Asesoramiento teealoo,
Aviinzit TecrologTa, Temelaguna, 79 | Actiddades de elaboracién, fabricacion, ingeneria, disefio, proyeclos de desarrollo, 100% 18.003] (8.537) 0.465 50.7¢1 47.094 3617, (5.291)
S.LLL 2 (A) 28027 (Madrid)  |venta, explotacitn, Importaclén, exportacién, comerciafizacion, instalacian, obra
civil, ete, de productos de conmutackon y gestion de red.
Vértice Tresclantos Alcatd,518. 28027  |La adquislelsn, produccian, realizacis licaci izack 36,70% 42,7001 - 42.700 216.482 88.770 127.722| {18.172))
Sesenta Grados, S A *8 |(Madrid) duhla]e‘ ed':cldn, postproducclén, emisién, comunicacisn publica,
(B} Falizaclion, di i reproducei
translormac[bn y en cualquier forma, de obas , liletarfas
y musicales, por loda clase de medios y en toda clase de sopories de sonido yio
imagen, mc!uyendo programes culivrales, educativas, clentificos, deportives, de
oelo yho er
Tecnologlas Medios ¥ Alcala,518.28027 | Ejecuciony to da equipos y J; tes de 100%| 3 - 3 358 372] (14) (13)
Telecomunicacionos (Madid) ‘ [cactén para emision, ision y pcidn de cualguler clase de
internacional, S LU, infermacitn entre persenas. Efecucidn y mantenimiento de inslafacienes elactricas.
Conslrugeion de obras civiles. Asesoramienta Eenico.
Naverggi, S.AU.* 3 Alcals,518. 28027 D]seho desaralla, 1ahncacwnj distribucitn y comercializacion de componentes 100%] €0) - 60| 6.398 19.893| (12497} (12113}
(Madiid) [cos de base i fall aquellos que infegren
comunicacionas y localizaclén, asl cemo la gestién de pasarelas con los
opeladores moviles.
Avanzit Infraestructras y | Sucre,15. Pol. Ind.  [Ejecuciony fanlo de sk equipos y comp de 100%, &0 (30$) 20 12.55T 14.376] {1.818) {1.87%)]
Servicios, 5.AL. El Sehadal. 35008 1o icacion para emision, ¥ racepeln de cual clase de
{Las Pa'mas do 160 entre Ejecucién y de instalacionss elécti
Gran Canaria) Constuccisn do cbras <hviles. Asesaramiente lécaico.
Avanzit nstalacfones o Cf Alfonso X el Ej ¥ i e instalaciones elé Ejecucion y 100% T.250; - 7260 16.998| 21.826 {4.828) (4.879)
ingenieria, S.L. sabio, 23 68 de sislemas, equipos y componenles de telecomunicacion e informatica.
{Anteriormente Linares (Jaen)
denominada
Electificaciones
Ferroviarias, S.LU. *4
()
Consorcio Radiotionica  {Vargas Buston, 760. | La preparacion de proy dela I ¥ mantenimis da 60%| 3.62% - 3625 8.117 3.204 2913 954
Dominia Tecnoredes San Miguel. sislemas, aquipos y companentes da, electicidad, ificaci lizacion vial
Comsenige SA. Santiagoe (chile) y ferroviaria, redes de distribucion de gas, agua poleble v obras sanitarias; e
desarreﬂo de achwdades awdiares del sestor do la consluccidny de
leacion, la p de senvicios ionados can et drea de ks
telecomunicaclones.
Calatel, Ltd. '5 Santa Lusia Ejecucion y mantenimientc de sislamas, equipos y campenentes de 100% 32000 32.000, 9.204 2.821 6.383 {703
telecamunlcacion para emisién, ransmisidn ylecepciﬂn da cualqmei‘ clasa de
informacién enlre personas. Ejecucion y dair
Canstruccién de obras civiles. Asesoramiento lécnico.
Avanzit Tecnologie du 5 Avenue An-Nakhil | Gonsultorla, diseio, implanlacian imlento de de 100%; 54 (54}, - 414 152 262 2
tarac, $A, {Hay Ryad)-Rabat |*llave en mano”, para redes y slst de 1ol pera l
(Marnuecos) otras entidades con l6n en tel icach ¥ b logias do la
infarmacién.
Merale]a Solarl, S.L. CT 79, 1Praduccién, distribucién y fransporte de enargla eleclica 100%| 3 - 3 3 - 3
Madrid
Socledades inactivas 100%| 17.846| (17.850) [0 - -| -] |
TOTALES 149.121 {E3988)__ 96433] 407408 311882 96.513 4526))

*1, Eslos datos son relativos a subgrupo consolidade de Avénzit Telecom, SL.U.
*2. Eslos datos son los relativos at subgrupo consolidado de Avanzit Tecnologfa, S.L.U.
*3. Eslos dates son relativos al subgrupo consolidade de Naverggl, S.A L.

*4, Eslos dales son relativos el

b consolidade de Avénzit instalaci

alngenlerda, S.L.

*5. Eslos datos son relativas al subgrupo consolidade de Galatel, Ltd.
*6. Estos datos son relativos al subgrupo consolidade de V&rice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

{A) Socledades auditadas por PricewaterhouseCoopers

{B} Saciedadas auditadas por Beloitte




Avanzit, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

Los resultados del Grupo Avanzit para el ejercicio 2009, en
comparaciéon con el mismo periodo del ejercicio anterior, separando
el efecto de Consolidacién de Vértice 360° en el ano 2008 y su
inclusion por puesta en equivalencia en el ano 2009, son los siguientes
{NIIF-UE Miles de euros):

Otros Gastos de Explotacion

GRUPO.AVANZIT. _Grupo puesta en equivalencia. | | Con Vérice
2009 2008 PR Var (%) 2008
Ingresos 158.105 238.272 -33,6% 3465.779
Gastos -1464.088 -231.051 -29.0% -332.80%
Aprovisionamientos -64,985 -115.032 -43,5% -148.113
Gastos de Personal ~72.908 -81.981 -111%) -125.542

-23,0%,

EBITDA. =182,9%
Reestruturacién Grupo -731,7%
Amortizaciones y provisiones 71,6%)
Resultado de explotacién (EBIT) -500,7%

Resultado financiero

. 43,5%
Resulfado antes de impuesios -57.414 -1588,7% .
Impuesto de Sociedades -10.395 -749.3% 1.098
Beneficios del periodo -47.219 -2181,0% 3.097
Resuliado atribuido a la minoria -502 -335,7% 800
Resultado airbuido a la Soc; Dominante - | - -47.721] ) 0564] 0 -24211%] 12,297]

PR- PROFORMA SEGUN CRITERIC DE PUESTA EN EGUIVALENCIA, PARTICIPACION DE VERTICE 360° DEL 36,7%

Hasta el ejercicio 2008, Avanzit, S.A. como consecuencia de un
acuerdo de sindicacidén entre accionistas, conirolaba directa e
indirectamente la mayoria de los derechos de voto de Vértice 360°.

Con base en dicho gcuerdo, el Subgrupo Vértice ha sido consolidado
mediante el criterio de integracidon Global en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008.

Las cifras del ejercicio 2009 no centemplan dicha mayoria de voto y
Vértice 360° ha sido consolidada mediante el método de puesta en
equivadlencia.

En relacion con dichos resultados, cabe destacar:



> La Cifra de ingresos del Grupo para el gjercicio 2009 asciende a
158.105 miles de euros. El descenso de 80.167 miles de euros,
representa una disminucion del 33,6%.

La significativa reduccién de la cifra de negocio se deriva de una
disminucién de inversiones de sus clienfes, especialmente a nivel
nacional. Asimismo, la caida en Espana de inversiones en el sector
de energia fotovoltaica ha impactiado negativamente.

El Beneficio de explotacidn antes de infereses, impuestos y
amortizaciones (EBITDA) del ejercicio 2009 asciende a -5.984 miles
de euros.

Con el fin de cerrar la fase de reesftructuracion y dar paso a una
nueva etapa centrada en el desarrollo comercial y de negocio, la
compafiia, de manera proactiva, ha decidido proceder a realizar
un saneamiento de su balance y de gjuste de la valoraciéon de
diferentes activos, una vez estabilizada las operaciones de la
compafia, para mosirar, una vez mas, su enfoque en la
generacion de valor a medio vy largo plazo de manera consistente
para sus accionistas, asi pasd de 5.982 miles de euros en 2008 a los
-37.786 miles de euros en 2009.

miles de euros

Reestructuracion Personal 5.269
Dotacion Provisién Recuperacién Actives Histéricos 4.900
Dotacion Provision Cartera Berggi 5.847
Dotacion Depreciacion de Activos 9.332
Deteriora Actividades Internacionales 2.254
Deterioro Actividades Nacionales 5.210
Otros 4.974
TOTAL 37.786

Los resultados financieros para el ejercicio 2009 ascendieron d un
total de -11.105 miles de euros.

El Resultado neto del ejercicio 2009 asciende a -47.721 miles de
euros.

» Durante este egjercicio el Grupo ha establecido planes de
reduccién de costes que espera que se sigan fraduciendo en una
mejora de los margenes operativos.



Asimismo, se han establecido planes de actuacion para focdiizar al
mdximo todas las divisiones de negocio en la generacidn de caja,
habiéndose reducido la deuda financiera neta de forma drastica
como consecuencia de la

» reestructuracion financiera realizada, que pasa de 70.000 miles de
euros al inicio de ejercicio a 40.000 miles de euros al final del
mismo, cifra que coincide aproximadamente con el valor de su
participacion financiera en Vertice 360°.

» Bsta reduccion es el resultado de la ampliacion de capital
realizada, la reestructuracién puesta en marcha y de la
amortizacidn de la deuda concursal asi como [a mejora de
diversos pardmetros de gestion del circulante.

2. -EVOLUCION POR AREAS DE NEGOCIO

El Grupo Avanzit se organiza operativamente en fres grandes dreas
de negocio: Infraestructuras, Tecnologia, e Internacional.
Adicionalmente posee una participacion en Vértice 360°.

INFRAESTRUCTURAS

Unidad de Negocio INFRAESTRUCTURAS (Avanzit Telecom + Avdanzit
Infraestructuras y Servicios + Grupo Elfer)

Los ingresos del Area de Infraestructuras ascienden a 55.465 miles de
euros y representan un descenso del 50% sobre el gjercicio antefior.
El motivo de este descenso es doble, por un lado la ralentizacion y
retraso en la ejecucion de proyectos en el sector fotovoltaico, tras el
significativo volumen de actividad que se produjo en el ejercicio
2008; y por otro, el pardn registrado en la inversion de las
administraciones puUblicas en los primeros frimestres del ano que se
espera se reactive en los proximos meses.

Asimismo, en el drea de Telecom, se ha producido una caida de
actividad como consecuencia de una menor demanda de
instalaciones por parte del principal cliente del Grupo.

TECNOLOGIA
Unidad de Negocio TECNOLOGIA {Avanzit Tecnologia + Navento)
A pesar de que la cifra de cartera contratada es similar a la del ano

anterior, los ingresos del Area de Tecnologia, que ascienden a 32.064
miles de euros, representan un decremento del 28% sobre el



gjercicio anterior. La razén principal para que haya ocurrido esto es
la falta de financiacion gue afrontan los clientes y mercados, tanto
publica como privada, que impide que estos proyectos sean
ejecutados segin lo estipulado.

Mes a mes Avanzit sigue consolidandose como un proveedor
estratégico de AENA para el suministro de redes multiservicio. Cabe
destacar al respecto la adjudicacion de varios contratos a lo largo
del segundo semestre de 2009: en UTE con Indra, Avanzit ha sido
adjudicataria de un contrato llave en mano para el suministro,
instalacién y puesta a punto del sistema de comunicaciones
inaldmbricas en 24 aeropuertos de Espaia, un proyecto por el que
recibird 5.100 miles de euros. También ha firmado un contrato, por
importe de 2.465 miles de euros, para el suministro e instalacion del
sistema de cableado para el aeropuerto de Palma de Mallorca.

Se sigue frabajando tanto en la consecucion de acuerdos globales
de distribucién de productos de terceros, como en la colaboracion
con ofras compafias en grandes concursos, asi como para o
infernacionalizacion de la actividad. De esta forma, recienfemente
Avanzit Tecnologia ha sido galardonada con el premio al mejor
partner de servicios en Espafia otorgado por Cisco en su cumbre
anual celebrada en Boston. Este galardédn se une a los ya obtenidos
con Alcatel Lucent, Nortel Networks, etc...

Dado que el sector sigue en plena transformacion, no se descartan
operaciones corporativas que refuercen el tamano, la presencia
geogrdfica, el portfolio de productos y servicios, vy la capacidad de
comerciaiizacion.

INTERNACIONAL

Unidad de Negocio INTERNACIONAL (Infraestructuras Internacional +
Tecnologia Internacional + Grupo Calatel)

Los ingresos del Area de Infernacional ascienden a 70.615 miles de
euros v representan un descenso del 19% sobre el gjercicio anterior,
fundamentalmente debido a la apreciacién del euro frente a las
monedas locales. El enfoque principal de la gestion ha consistido en
la obtencidén de mdrgenes positivos de explotacién en cada pals, lo
cual se ha conseguido. Destaca sobre el resto de paises las cifras de
actividad de Argentina.

La gestion se sigue enfocando en el desarrollo de la cifra de
negocios incluyendo una expansion geogrdfica en dreas donde



existen sinergias para el Grupo. Destacar la entrada y consolidacion
en mercados como Colombia y México donde se han firmado
nuevos coniratos con Hoteles Trump, American Towers, PEMEX,
Telcel, América Moviles, Ericsson y Gaz de Suez.

En Pery se ha llevado a cabo una importante reestructuracion que
se ha traducido en un resultado operativo positivo sostenido desde
el mes de abril. Adicionalmente, en el segundo semestre de 2009 se
han renovado los confratos con Telefénica en Perd por 8.000
miles/afo para 3 afos y con Edelnor {Grupo ENDESA} por 10.500
miles de doélares/ano para 2 anos. Del mismo modo, en Argentina
también se ha firmado la renovacion del contrato con Telefonica
por 2+3 afios por un importe de 21,000 miles ddlares/ano.

. EXPOSICION AL RIESGO

a)Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Grupo estdn andlizando las mejores
alternativas financieras y operativas con respecto a la deuda
concursal de las diferentes sociedades.

Durante el ejercicio 2009 se ha venido acometiendo los pagos del
tercer plazo de Avanzit, S.A., el tercer plazo de Avdanzt Tecnologia,
S.L.U. y el cuarto de Avdnzit Telecom, S.L.U., asi como todos los pagos
planificados a los acreedores preferentes.

Adicionalmente se han cancelado deudas concursales mediante la
entrega de acciones por ampliaciones de capital.

b) Exposicién al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo Avanzit tienen, por razén
de actividad, una dependencia importante de determinadas
compafhias o de determinados sectores de actividad, si bien ningdn
cliente supera el 50% de los ingresos del Grupo.

Por otro lado, de acuerde con el Plan Estratégico, una de las
principales lineas de actuacién es la diversificacion de clientes,
productos, actividades y sectores.

c)Riesgo derivado de compensacién incompleta de créditos
fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo estdn plenamente convencidos de
que los resultados futuros permitirdn la recuperacion de los créditos
fiscales e impuestos anticipados en los plazos fiscales vigentes
{vencimiento en 15 aios). No obstante, en el Balance se encuentran

9<_”/



reflejados unos créditos fiscales 105 millones de euros, quedando
otra parte pendiente de activacion.

d) Ofros riesgos con incidencia en el Grupo
- Exposicién al riesgo de crédito

La exposicidon mds relevante del Grupo al riesgo de crédito es en
relaciéon a los saldos de deudores comerciales y ofras cuentas por
cobrar, que en su mayoria corresponden a grandes
corporaciones (Telefonica, Repsol, Endesa, lsolux, Sacyr, efc.) o
enfidades publicas {AENA, Informdatica de la Comunidad de
Madrid, Ministerio de Defensa, Ministerio de Fomenfo de Chile,
etc.). Los importes se reflejan en el balance de situacidn netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccidn del
Grupo en funcion de la expetiencia de ejercicios anteriores y de
su valoracion del entorno econdmico actual.

En relacion con las cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo
de crédito mediante la factorizacidon sin recurso de las cuentas a
cobrar con diversos clientes.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentios financieros
derivados es limitado porque las confrapartes son enfidades
bancarias de pUblico reconocimiento.

Exposicion al riesgo de inferés

Unicamente una parte de los pasivos financieros estdn sometidos
al riesgo de valor razonable por fipo de interes, puesto que la
mayor parte de la deuda concursal fiene interés 0. Las deudas
financieras y con los dcreedores preferentes, se encueniran
referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo no tiene
contratada ningun tipo de cobertura en relacion al fipo de
interés.

- Exposicion al riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en |os tipos de
cambio estd bdsicamente relacionado con las entfidades del
Grupo ubicadas en el exfranjero. El Grupo no fiene confratada
ningun tipo de cobertura en relacion con el riesgo de cambio.

- Exposicién al riesgo de pleitos

Ofro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha
sido la reduccion de los conflictos judiciales y el inicio de procesos
encaminados a la recuperacién de los activos que la compaiia



perdi® en el pasado, no descarfando la exigencia de
responsabilidades civiles y penales correspondientfes, en su caso.

Por lo tanfo, no solo no se espera el incremento de riesgos
derivados de conflictos judiciales, sino muy al conftrario, la
resoluciéon de los existentes en términos posifivos para el Grupo, vy
la interposicidon de nuevas acfuaciones que en cualquier Cdso
buscardan el impacto positive en sus cuentas.

4. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Después del cierre del ejercicio y hasta la emision de este informe
se han producido los siguientes acontecimientos importantes para
el Grupo: Se nombra Presidente Ejecutivo, con todas las
facultodes delegadas del Consejo excepto las legalmente
indelegables, a D. Mario Armero Montes guién cupd antes de su
incorporacién a Avanzit el cargo de Presidente para Espana vy
Portugal de la multinacional General Electric {uno de los mayores
y mds diversificados grupos empresariales del mundo, con
intereses en negocios de tipo industrial, financiero, tecnoldgico y
de telecomunicaciones). Posteriormente, fue nombrado
Consejero Delegado de Corporaacion Liorente.

El Sr. Armero es, ademds, miembro del Consejo Asesor de ING vy
del! Consejo de Administracién de CLH. Fue hasta diciembre de
2006, presidente del American Business Council, Consejo
Empresarial Estadounidense en Espafia, compuesto por las mas
importantes companias de origen estadounidense en nuestro pais.
En 2005 recibidé el prestigioso premio de la AED { Asociacion
Espafiola de Directivos) al mejor directivo del ano.

En escritura de fecha 12 de enero del 2010, se llevd a cabo la
ejecucién de la ampliacion de capital por un importe nominal de
1.086.956,50 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de
2.173.913 acciones ordinarias de 0,50 céntimos de valor nominal
cada ung, todas ellas de la misma clase vy serie que las existentes,
con los mismos derechos y obligaciones gque las ya existentes,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, y una prima
de emisidn de 0,42 céntimos, con un precio de emision de 0,92
céntimos por accidn, lo que resulta un importe efeclivo de
1.999.999,26 Eurcs, que ha sido desembolsado por la Agencia de
Innovacién y Desarrollo de Andalucia.

5. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2009 el Grupo no tiene acciones propias



Durante el afio 2009 se han adguirido 9.877.147 acciones y
vendido 14.524.767 acciones.

6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo mantiene una apuesta permanente por la innovacion y
el desarrollo tecnolégico en todas sus dreas de negocio que
permita una mejora continua de las operaciones, de la calidad
del servicio a sus clientes y la mejora de su posicion competitiva
mediante la ampliacién de su oferta comercial y el desarrollo de
nuevas dreas de negocio. En ese marco general de actuacion, la
mayor actividad de [+D estd centrada en el Area de Tecnologia
en sus Sociedades Avanzit Tecnologia, S.L. en sus divisiones de
Redes e ingenieria y Naverggi, a fravés de la sociedad Navento
Technologies, S.L...

7. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR EL GRUPO

El Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de
tipo de interés, fipo de cambio, efc., salvo los desglosados en la
informacién financiera semesiral.

8. INFORME GOBIERNO CORPORATIVO

Avanzit, S.A. remitié mediante Hecho Relevante el 16 de abril de
2009 a la CNMYV el Informe Anual de Gobierno Corporativo del
ejercicio 2008. '

Se hombra Secretaria del Consejo de Administracién a D Maria
Consolacidén Roger Rull, en sustitucién de D. Enrique Lahuerta
Traver

9. LA ESTRUCTURA DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el arficulo 5 de los Estatutos
Sociales, el capital social de Avanzit, S.A. estd compuesto por
273.843.292 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada unag,
todas ellas de una misma clase y serie, totalmente suscritas y
desembolsadas. Las acciones estdn  representadas  por
anotaciones en cuenta v tienen los mismos derechos.



En este periodo se han llevado a cabo las siguientes ampliaciones
de capital:

-El Consejo de Administracién de AVANIIT, en su sesion de 30 de
octubre de 2009, v en ejecucidn y uso parcial de las facultades
qgue le habian sido conferidas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Avanzit del dia 27 de mayo de 2009, se acordoé
llevar a cabo la ejecucion de la ampliacidn de capital por un
importe nominal de 3.539.412 euros, mediante la emisién y puesta
en circulacion de 7.058.824 acciones ordinarias de 0,50 centimos
de vdlor nominal cada una, todas ellas de la misma clase vy serie
que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las
ya existentes, representadas por medio de anofaciones en
cuenta, v una prima de emision de 0,35 céntimos, con un precio
de emision de 0,85 céntimos por accion, io que resulta un importe
efectivo de 6.000.000,40 Euros, gue ha sido desembolsado
mediante compensacion parcial del crédito concursal que
ostenta Solarmosa, S.L. en ejecucién del contrato de cesion de
crédito otorgado enfre la citada entidad y Avanzit Tecnologia,
S.L.U. el 29 de octubre de 2009.

10.RESTRICCION A LA TRANSMISIBILIDAD DE ACCIONES.

En el Pacto de Accicnistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y T3S
Luxembourg |, S.a.rl. se establece que los accionistas sindicados
se comprometen a no disponer ni total ni parcialmente, ni directa
ni indirectamente de las acciones de propiedad por el plazo de
tres anos, salvo que sea autorizada por escrito por [as partes.

No existen otras restricciones para la adquisicion o transmision de
las acciones representativas del capital social distintas de las
resultantes del Reglamento Interno de Conducta y de la
normativa general del Mercado de valores.



11.PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL, DIRECTAS O
INDIRECTAS

Las parficipaciones significativas en el capital, directas o
indirectas, excluidos los Consejeros al 31 de diciembre de 2009
que figuran en la pdagina web de la CNMV son:

siphis

1SS LUXEMBOURG |, Sarl 14.91%

(*) A fravés de:

RUSTRADUCTUS, 5.L. 6,56%

D. JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE 0,02%

En cumplimiento del Pacto de Accionistas suscrifo entre TSS
Luxembourg |, S.a.rl, Rustraductus, S.L. y D. Javier Tallada Garcia
de ld Fuente el 4 de diciembre de 2008.

Miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que
posean derechos de voto de las acciones de la sociedad:

D. MARIO ARMERO MONIES 0% 0% 0%

D. VICTOR FRIAS MARCOS 6,30% 3,51% %.81%

D. JOSE HERRERO DE EGANA Y LOPEZ

DEL HIERRO 0% 0% 0%

D. SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO 0% 0% 0%
D. JOSE AURELIANG RECIO ARIAS 0.00% 0,00% 0,00%
RUSTRADUCTUS, 5.1 6,56% 0,60% 7.16%
D. PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 0% 0,06% 0.06%

D. IGNACIO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO
BRAVO 0% 0% 0%

D MARIA JOSE ELICES MARCOS 0% 0% 0%




12.RESTRICCION AL DERECHO DE VOTO

En el Pacto de Accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y T3S
Luxembourg |, S.a.r.l. regula la sindicacion de los derechos de voto
de los accionistas sindicados a fravés de un sindicato de
accionistas.

13.PACTOS PARASOCIALES

14.

La Sociedad Dominante fiene conocimiento del Pacto de
Accionistas suscrito el dia 4 de diciembre de 2008 entre
RUSTRADUCTUS, S.L., D. JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE y
TSS LUXEMBOURG |, S.a.r.l, con un plazo de vigencia de tres anos,
para regular la relacién enire los mismos como accionistas
sindicados de. Avanzit, S.A, asi como las relaciones de estos con
cualguier otra entidad gue pudiera tener interés en la entrada en
el capital social de Avanzit, S.A., regular la sindicacion de los
derechos de voto de los accionistas sindicados a través de un
sindicato de accionistas y regular y limitar la fransmision de las
acciones de Avanzit, S.A. que sean fitularidad de los accionistas
sindicados.

B mencionado Pacto de accionistas fue elevado a publico en
virtud de escritura autorizada por el Notario de Madrid D. Ignacio
Paz-Ares Rodriguez el dia 4 de diciembre de 2008 bajo el némero
2.70%9 de su protocolo y publicadoe como hecho relevante en la
web de la CNMV con fecha 10 de diciembre de 2008, el cual se
incorpora por referencia.

En cuanto a la designacion de administradores, TSS LUXEMBOURG
I, S.arl tenfa derecho a nombrar dos miembros del Consejo de
Adminisfracion de Avanizit, S.A., uno de ellos es D. Jose Luis Macho
Conde, y otro D. Santiago Corral Escribano.

RUSTRADUCTUS, S.L., tendr& derecho a nombrar a un miembro del
Consejo de Administracion de Avanzit, S.A., el cud serd
RUSTRADUCTUS, S.L. representada por D. Javier Tallada Garcia de
la Fuente.

NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUST!T,UCEC')N. DE LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA
MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE



Son las que figuran en los Estaiutos Sociales y en el Reglamento
del Consejo de Administracion, En consecuencia, el
nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion
corresponde a la Junta General de Accionistas, de acuerdo con
lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y en los
Estatutos Sociales. En caso de producirse vacantes, el Consejo
puede designar, de entre los accionistas, las personas que hayan
de ocuparlas hasta que se redna la primera Junta General.

Las personas que se propongan para el cargo de Consejero
tienen que reunir los requisitos que en cadda momento establezcan
las disposiciones legales vigentes y los Estatutos Sociales, ademdas
de gozar de reconocido prestigio profesional y de poseer los
conocimientos vy la experiencia adecuados para el desempeno
del cargo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen
incursos en las prohibiciones y en las causas de incompafibilidad
gue establezca la legistacion aplicable.

~Las propuestas de nombramiento o de reeleccién de los
Consejeros que se eleven por el Consejo a la Junfa General de
Accionistas, asi como su  nombramiento  provisional por
cooptacién, deben ir precedidas del correspondiente informe de
la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duracidon del cargo de consejero es de seis
anos, pudiendo ser reelegidos indefinidamente por periodos de
igual duracion. Vencido el plazo, el nombramiento caducard una
vez se haya celebrado la siguiente Junta General o haya
concluido el término legal para la convocatoria de la Junta
General Ordinaria.,

Los Consejeros designados por cooptacion deberan ser ratificados
en su cargo en la primera Junia General que se celebre con
posterioridad a su designacion.

Los Consejeros cesardn en su cargo cuando o decida la Junta
General, cuando comuniguen su dimisién a la sociedad y cuando
haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales es una
competencia exclusiva de la Junta General de Accionistas
(arficulo 17.e de los Estatutos Sociales), y se rige por lo dispuesto
en los articulos 144 a 150 del Texio Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, sin hinguna especialidad.

Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos en la
Ley:- '



- Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de
la propuesta formulen un informe escrito con la justificacion de la
misma.

- Que se expresen en la convocaforia con la debida claridad ios
extremos que hayan de modificarse.

- Que en el anuncio de convocatforia se haga constar el derecho
gue corresponde a iodos los accionistas de examinar en el
domicilio social el texto integro de la modificacidn propuesta y del
informe sobre la misma y de pedir la entrega o el envio gratuito
de dichos documentos.

-  Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con
lo dispuesto por el articulo 103 de la Ley de Scciedades Anonimas.

- Entodo caso, el acuerdo se hard constar en escritura publica que
se inscribird en el Registro Mercantil y se publicard en el Boletin
Oficial del Registro Mercanil.

15. PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y,
EN PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O
RECOMPRAR

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de mayo de
2009 acordd autorizar al Consejo de Administracidon para la
adquisiciébn derivada de acciones propias por parte de la
Sociedad, en ios términos previstos por la legislacion vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el arficulo 30 de los Estatutos
Sociales y 25 del Reglamento del Consejo de Administracion, el
Presidente del Consejo de Administracién llevara en todo caso,
la maxima representacion de la Sociedad vy del propio Consejo y
en el ejercicio de su cargo, ademdas de las facultades que le
correspondan por Ley y por los Estatutos.

El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del
Consejo de Administracion, excepto las indelegables.

16. LOS ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIO DE CONTROL DE LA
SOCIEDAD A RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

No existen acuerdos significativos de estas caracteristicas.



17. ACUERDOS CON CONSEJEROS, DIRECCION Y EMPLEADOS QUE
DISPONGAN DE INDEMNIZACIONES

Los contratos de los Consejeros y Alfos Directivos de los que
dispone Avanzit, S.A. en la actualidad no contienen clgusulas de
indemnizacién alguna.

Los contratos de los empleados ligados a Avanzit, S.A. por una
relacion laboral comUn generalmente no contienen cldusulas de
indemnizacién especificas, por lo que, en el supuesto de
extincidén de la relaciéon laboral resulfard de aplicacion a
normativa laboral general,



DILGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
DE AVANIZIT, $.A.

Las presentes Cuentas Anuales de Avanzit, S.A., Infegradas por el balance de situacién,

la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de

cambios en el pafrimonio neto y la memoria correspondiente al gjercicio 2009, asf

como el informe de gestidn han sido formulados por el Consejo de Administracién en su

reunidn de 25 de marzo de 2010, con vistas a su posterior aprobacion por la Junta
- General de Accionistas.

Dichas cuentas anuaies e informe de gestion estén extendidas en 59 hojas de papel,
numeradds y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Presidente y Consejero
Delegado y en esta Ultima pagina firmadas por todos tos Consejeros de Id Sociedad.

Rustraductus, S.L. representada por /////D José Aureliano Recio Arias
D. Javier Tallada Garcia de la Fuents Conseiero
Consejero

D.ﬁosé Hierrero de Egafa y Lépez del Hisrro

Conssiero

ago Corrgl Escribano

aﬁmés q%e Luis Macho Conde

LD Pecto LisRublo
Consejero Conssjero



AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO AVANZIT)

Cuentas anuales consolidadas e informe de gestion
consolidada del eiercicio 2009 junto con
el informe de auditoria.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Avanzit, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Avanzit, S.A. (la Sociedad
Dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de resultados consolidada, el estado del
resultado global consolidado, el estade de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, gue
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé
la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 de Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A. y Sociedades Dependientes (Grupo Vértice), Grupo en el que Avanzit,
S.A. participa en un 36,7%. Durante este ejercicio, dicha participacion, tal como se indica en
ia nota 2d, ha sido incluida en el consolidado del Grupo Avanzit por el método de puesta en
equivalencia, representando en el activo y resultados netos respectivamente un 12% vy 14%
de las correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales
consolidades de Vértice Trescientos Sesenta Grados,S.A. y Sociedades Dependientes han
sido auditadas por otros auditores (Véase Anexo 1) y nuestra opinién expresada en este
informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Avanzit, S.A. y Sociedades
Dependientes se basa, en lo relativo a la participacion en Grupo Vértice, Gnicamente en el
informe de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de resultados consolidada, del estado del resultado global
consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos
de efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del sjercicio
2009, las correspondientes al ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en las -
cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2008 debido al registro contable de la
correccion efectuada detallandose en la nota 2 f) de la memoria consolidada adjunta las
diferencias existentes, en aplicacién de la Norma Internacional de Contabilidad 8 y difieren
en su presentacion de la contenida en las cuentas anuales consolidadas aprobadas de
dicho ejercicio, debido a la adopcion de la NIC 1 revisada en 2007, detallandose en la nota 2
f) de la memoria consolidada adjunta las diferenclas existentes. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2009. Con fecha 15 de abril
de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinién con una incertidumbre.

PricewaterhouseCoopers Auditares, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo ¥.267, libro 8,054, seccidn 3 1
inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79031290
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Tal y como se detalla en la nota 22 de la memoria consolidada adjunta, la Direccion ha
presentado el Plan Estratégico para los ejercicios 2010 a 2012 del Grupo, que pasara a
denominarse EZENTIS. Dicho Plan Estratégico, que redefine el Modelo de Negocio del
Grupo, incluye un Plan de Negocios en base al cual los Administradores consideran
razonable la recuperacién de los créditos fiscales reconocidos (nota 15 de la memoria
consolidada). E| Grupo ha implementado una serie de proyectos que persiguen el
crecimiento sostenible y rentable, basado en medidas de transformacion de algunos
segmentos de actividad asf como en el negocio internacional y concretado en acciones
como el refuerzo de equipos, entrada en el capital de socios institucionales, renegociacion
de deuda y reestructuraciones de costes. En este contexto, los Administradores de la
Sociedad Dominante han decidido mantener registrados impuestos anticipados y créditos
fiscales generados por el Grupo de Sociedades en el epigrafe “Activos por impuestos
diferidos” en el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009. La
recuperacion de dichos impuesto anticipados y créditos fiscales por la Sociedad Dominante,
Avanzit Telecom, S.L.U. y Navento Technologies S.1.. cuyos importes totales ascienden a
49,8 millones de euros, 25,5 millones de euros y 4,1 millones de euros, respectivamente,
esta sujeta a que se alcancen las expectativas reflejadas en su plan de negocios conforme a
su desarrollo actual. '

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y el informe de los otros auditores (Véase
Anexo 1), excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conoclera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 3 anterior, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2009 y de
los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan uniformidad con las
aplicadas en la preparacion de las cifras e informacion correspondientes al ejercicio anterior
que se han Incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 a efectos
comparativos.

El informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestlon consolidado con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Avanz:t
S.A. y Sociedades Dependientes.

aterhouseCoopers Auditores, S.L.

19 de abril de 2010
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AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

{Miles de Euros)

ACTIVOS
Activos no corrientes

Activos Intangibles
Otros activos intangibles

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maguinaria
Utillaje y Mobiliario
FElementos de Transporte
Equipos de Informacidn y otro inmovilizado

Fondo de comercio
Activos Financieros No Corrientes |
inversiones en instrumentos de patrimonio

Oftros activos financieros

Activo por impuesto diferido

Activos corrientes
Existencias

Deudores
Clientes por ventas y prestacion de servicios

Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar

Deudores varios
Activo por impuesto corriente

Otros activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total activos

Las notas de la memoria y los Anexos | a IV son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE.

Nota 31.12.2009 31.12.2008
214 902 361 362

7 1226 73 637
1226 73637

5 5 955 37 396
1095 6419

2216 23 443

1125 4 239

57 353

1462 2942

6 35634 105 717
8 .66 612 36 292
36 996 4711

29616 31 581

15 105 475 108 320
79 441 155 822

8032 14 140

59 500 122 059

9 24 330 62 395
17 497 42 848

9 15 355 9 995
15 2318 6 821
2610 3 550

9 9 299 16 073
294 343 517 184




AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Miles de Euros)

Nota 31.12.2009 31.12.2008
PATRIMONIO NETO 10
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante 143 964 158 923
Capital suscrito 136 922 112 402
Prima de emision 62 528 45719
Otras reservas ( 8611) 17 591
Acciones y participaciones en pafrimonio propio - { 17 185)
Diferencias acumuladas de conversion 40 { 317)
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante { 47 721} 713
Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios 1624 81178
Total patrimonio neto 144 782 240 101
Pasivos no corrientes 37 529 91 620
Provisiones 13 32 266 28 038
Acreedores a largo plazeo 5034 61 450
Deudas con entidades del crédito 11 1186 37 981
Impuesto diferido - 2130
Otras deudas 12 3848 21339
Otros pasivos no corrientes 14 229 2132
Pasivos corrientes 112 032 185 463
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos :
financieros 11 44 956 61 422
Deudas con entidades de crédito 28 672 31061
Otros pasivos financieros 16 284 30 361
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 61 373 121732
Proveedores 37 286 90 350
Otros acreedores 4 167 2063
Remuneraciones pendientes de pago 6 244 6 853
Pasivo por impuesto corriente 7687 12 664
Otras deudas con la administracidn pablica 2 447 -
Anticipo de clientes 3 642 9 802
Provisiones para otros pasivos y gastos 13 5703 2309
Total pasivos 149 561 277 083
Total patrimonio neto y pasivos 294 343 517 184

Las notas de la memoria y los Anexos | a [V son parte intégrante de estas cuentas anuales
consolidadas NIF-UE,




AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
{(Miles de Euros) '

Nota 31.12.2009 31.12.2008
Ingresos de explotacion
Importe neto de la cifra de negocios 19 169633 325944
Ofros ingresos de explotacion 332 15 145
Variacion de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion { 11860) 24690
Gastos de expiotacion
Consumos y otros gastos externos 19 { 68223) ( 148 113)
Gastos de perscnal 19 { 72908) { 125542)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado { 2079 { 25048)
Variacién de provisiones de trafico - ( 1012)
Oftros gastos de explotacion { 23618) ( 52622)
Gastos por reestructuracion del Grupo Avanzit 19 { 37 786) -
Resultado de explotacién consclidado { 46 509) 13 442
Ingresos y gastos financieros
Otros intereses e ingresos asimilados 374 1551
Gastos financieros y asimilados 19 ( 4954) ( 11244)
Diferencias de cambio netas 172 { 372)
Resultado sociedades puesta en equivalencia { 6697} ( 1148)
Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros { 341) 382
Resuitado financiero ( 11105) { 10831)
Resultado consolidado antes de impuestos { 57 614) 2611
Impuesto sobre beneficios 15 10 395 ( 1098)
Resultado consolidado ( 47 219} 1513
Atribuible a:
Intereses minoritarios 502 800
Propietarios de la Dominante ( 47721 713
Resultado consolidado del periodo { 47 219) 1513
Beneficio (pérdida) basico y diluido por accién 18 { 0,1885) 0,0070C
Beneficio {(pérdida) basico y diluido por accidn ( 0,1865) 0,0033

atribuible a la Sociedad Dominante

Las notas de la memoria y los Anexos | a IV son parte integrante de estas cuentas anuales
consclidadas NilF-UE.




AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2009 Y
2008 (INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN PATRIMONIO NETO)
(Miles de Euros)

31.12.2009 31.12.2008

Resultado global total del periodo (47 219) 1513
Atribuible a propietarios de la Sociedad Dominante (47 721) 713
Atribuible a Intereses minoritarios 502 800

Las notas de la memoria y los Anexos | a IV son parte integrante de estas cuentas anuales
consclidadas NIIF-UE.
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AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEP‘ENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS PARA EL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
(Miles de Euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

{1+2+3+4)
1. Beneficio (pérdida) de ia explotacion
2. Ajustes de resultado:
Amortizacion del inmovilizado (+)
Otros ajustes del resultado (netos} (+/-}
3. Cambios en el capital corriente:
Existencias
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar
Otros acfivos financieros corrientes
Acreedores comerciales y otros pasivos corrientes
Otras aclivos y pasivos no corrientes
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn:

Otros cobros /(pagos) de actividades de explotacion (+/-)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
(1+2)

1. Pagos por inversiones (-}
a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negagcio (-
b) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (-)
2. Cobros por desinversiones (t)
a} Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (+)
b) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (+)
¢) Otros activos financieros (+)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

{1+2+3)
1. Cobros y {pagos) por instrumentos de patrimonio
a) Emision {(+)
b) Adguisicion (-)
c) Enajenacion (+)
2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero.
a) Emisidn (+)
b) Devolucion y amortizacion (-)
3. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
a) Pagos de intereses (-}
b} Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion (+/-)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E} AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

(A+B+C+D)

F) Efectivo y equivalentes al efectivo al cormienzo del ejercicio
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
EJERCICIO (E + F)

Nota 2009 2008
(118 862) 5795

(57 614) 2611

53 358 2013

5 2079 25048
51279 (23035)

(114 606) 39087

(8 841)  ( 7401)

11 58 148 {13 768)
83 178

2d { 69856) 24978
2d { 94 140) -
- (2818)

- {2818)

128 663 (46 882)

( 38112) (46 966)

2d ( 38112) (14 222)
- (32744)

166 775 84

6 70 083 -
2dy5 94 727 -
1 965 84

{ 16403) 31156

44852 29251

10 41 329 8 564
10 3523 ( 6690)
- 27377

{ 56675) 11283

27 679

11 ( B6675) (16 396)
( 4580) ( 9378)

( 4954) (10929)

374 1 551

( 172) ( 372)

( 6774) {10303)

16073 26376

9299 16073

Las notas de 1a memoria y los Anexos | a IV son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE.



AVANZIT, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO AVANZIT)

Memoria del ejercicio 2009
(En miles de euros)

1. Descripcion del Grupo Consolidado
a)  Constitucién de la Sociedad Dominante, objeto social y estructura

Avanzit, S.A. (en adelante, la Sociedad Dominante), antes denominada Radiotrénica,
S.A., y sus dependientes y asociadas (juntas el Grupo), fue constituida en 1959.

Con fecha 18 de septiembre de 2009, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
acordo el cambio del domicilio social de la Sociedad Dominante a la Calle Acustica N° 24,
planta 52, Edificio Puerta de Indias, 41015 Sevilla, Espafia, manteniéndose hasta dicha
fecha su domicilio fiscal y social en la calle Torrelaguna 79, 28043 Madrid, Espafia. La
Sociedad Dominante se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla.

La Sociedad Dominante que desarrolla su negocio en el mercado nacional, y sus
entidades dependientes gue desarrollan su negocio en Esparia, Argentina, Chile, Perq,
Colombia, Ecuador, EE.UU., México, El Salvador, Guatemala, Jamaica, Trinidad y
Tobago Brasil y Portugal tienen por objeto social cuanto se relacione con:

1. lLa ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacién para emision, transmision y recepcién de cualquier clase de
informacion entre personas, ya sea el signo, el sonido o las imagenes, por medios
mecanicos, eléctricos, magnéticos y opticos, asi como la prestacion de servicios de valor
afiadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y
media tensién, instalaciones electrénicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones
de sistemas de sefalizacion y balizamiento, instalaciones de seguridad y contra
incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y carreteras.

3. La construccion completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras
hidraulicas, edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento
y tratamiento de aguas y residuos.

4. La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o
cualesquiera entidades de la Administracion institucional o corporativa, y en general toda
clase de organismos publicos o privados.

5. La confeccién y redaccion de proyectos técnicos, direccion de obra, control de
calidad, realizacion de estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo
relacionados con su objeto social.

6. La participacion en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las
designadas anteriormente.

Tras la reorganizacién societaria del Grupo en 2001, la actividad de la Sociedad
Dominante corresponde basicamente a la actividad de cartera.
1



En los Anexos |, II, lll, IV y V se presentan las sociedades dependientes incluidas y no
incluidas, respectivamente, en el perimetro de consolidacion.

La Sociedad Dominante tiene una sucursal en Colombia y un establecimiento
permanente en Marruecos, que se encuentran inactivas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante, estan admitidas a cotizacién en
las Bolsas Oficiales espafiolas de Madrid y Bilbao.

b) Informacion relacionada con la suspension de pagos de la Sociedad Dominante y
otras filiales del Grupo

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el gjercicio 2001 algunas de
las sociedades de su Grupo hablan venido incurriendo, en el ejercicio 2002 |la Sociedad
Dominante y sus sociedades dependientes Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia,
S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S.A.U. suspendieron pagos.

Durante los primeros meses del ejercicio 2004, la Sociedad Dominante y sus
mencionadas filiales consiguieron las correspondientes resoluciones judiciales aprobando
los convenios propuestos en los expedientes de las suspensiones de pagos.

La informacion detallada en relacion con los convenios de acreedores suscritos, tanto
singulares como preferentes, los resimenes de aplicacidn de los convenios, las
obligaciones y compromisos asumidos en los convenios de acreedores de las sociedades
del Grupo indicadas anteriormente y la renegociaciéon de las deudas anteriores a las
suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2002 a 2005.

El resumen de los datos definitivos de la aplicacién de los correspondientes convenios de
acreedores y convenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensiones
de pagos, cuyos impactos fueron contabilizados en el ejercicio 2004, es el siguiente:



Convenios de acreedores-
Capitalizacion en Avanzit, S.A.
Capitalizacion en la prepia Sociedad

Quita

Pagos realizados al 31 de diciembre de 2009
Compensacion de deuda con ampliacion de capital de |a
Sogledad Dominante del Grupo

Quita por pago anficipado

Quitas adicionales

Pagos aplazados al 31 de dicismbre de 2009 {*)
Vencimientos pendientes de acuerdo

Totat Deuda convenios acresdores

Convenios singulares-

Quita
Intereses pactados

Pagos realizados al 31 de diciembre de 2008
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 2009

Total Deuda convenios singulares
Total Deuda Concursal original

Miles de Euros

Avanzit Avanzit Avéanzit Ena
Avéanzit, 5.A. Tecnologia, S.L.U. Telecom, S.L.U. 5GT, S.AU. {"}
- 29.883 7.226 3.724
42722 - - 4228
138 199 70092 17 78C 10 080
19754 12726 KE: LK) -
22 034 6401 533 -
- - 1398 -
1225 - - -
5189 7 560 986 238
- - - 2 88t
232123 126 669 31736 21 149
1019 1580 988 -
( 585) (1178) { 708) -
4 690 6 947 5829 -
329 962 648
5453 8 311 6759 -
237 576 134 980 38 495 21149

{*) Sociedad no incluida en el perimetro de consolidacion.
{**) Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedades del Grupo.

Los efectos de la aplicacion de los convenios fueron integramente registrados en las
cuentas anuales de las sociedades correspondientes del ejercicio 2004 imputandose a
resultados las quitas aprobadas. El resumen de dicha imputacion en las cuentas anuales
individuales como en las consolidadas es el siguiente:

Avanzit, S.A.

Avanzit Tecnologia, S.L.U.

Avanzit Telecom, S.L.U.

Total ingreso quitas agregadas
Eliminacién quitas inter grupo

Total ingreso quitas consolidadas

Quita de la capitalizacién
Quita de los pagos aplazados

Miles de Euros

138 199

70 099
17 780

226 078

( 76 022)

150 056

59 174
90 882

150 056

En [a Nota 12 de la memoria se detallan los saldos acreedores al 31 de diciembre de
2009 y 2008 en relacion a las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo

mencionadas anteriormente.

Durante el mes de marzo de 2009 la Sociedad Dominante, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y
Avanzit Telecom, S.L.U. realizaron una oferta de pago anticipado de la deuda concursal
existente con el objeto de convertir la deuda concursal en acciones de la Sociedad
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Dominante. La oferta consistio en atender la deuda de los acreedores concursales con un
pago anticipado Unico, que se materializaria mediante ia enirega de acciones de la
Sociedad Dominante, valoradas a estos efectos en 0,85 euros por accidn, en proporcion
al 100% del nominal de la deuda a dicha fecha.

Con el fin de dar curso a la oferta de pago anticipado de la deuda concursal prevista en
los Convenios de la Sociedad Dominante, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom,
S.L.U. con fecha 27 de mayo de 2009, la Junta General de Accionistas de Avanzit S.A.
aprobo el aumento de capital por compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias
con exclusién del derecho de suscripcidn preferente, destinado a los acreedores
concursales ordinarios por un importe global maximo de 45.222 miles de eures, mediante
la emision y puesta en circulacion de 53.202.748 acciones ordinarias. Se acordd que la
contraprestacion del aumento de capital se realizaria de la siguiente manera:

1.- mediante compensacion de créditos a realizar en dos tramos distintos, uno
ordinario, destinado a aquellos acreedores concursales de Avanzit 5.A. disfintos a
sus filiales, y otro extraordinario, destinado a 1as filiales acreedoras de Avanzit S.A.
gquedandose diferida esta ultima hasta un plazo maximo de un afio.

2.- mediante aportacion no dineraria consistentes en derechos de crédito que tienen
los acreedores concursales de las filiales de Avanzit S.A. (Avanzii Tecnologia,
S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U.)

En uso de las facultadas delegadas en la junta del 27 de mayo de 2009, el Consejo de
Administracién de Avanzit S.A. acordd por unanimidad ejecutar la ampliacién de capital
social de Avanzit inscrita en el registro Mercantil de Madrid el 18 de junio de 2009, por un
importe efectivo de 22.967 miles de euros, mediante la emision y puesta en circulacién de
27.020.734 acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase y serie gue las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las
ya existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, a un precio de emision de
0,85 euros por accion, que fue suscrita mediante compensacion de créditos de los
acreedores concursales de Avanzit distinfos de sus filiales y aportaciones no dinerarias
consistentes en derechos de crédito de los acreedores concursales de las sociedades
Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. frente a éstas, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Scciedad Dominante.

£n relacion a la compensacion de créditos extraordinaria destinada a las filiales del Grupo
acreedoras de la Sociedad Dominante, con fecha 29 de octubre de 2009 se firmd un
contrato de cesién de crédito entre Avanzit Tecnologia. S.L.U. y una sociedad
independiente del grupo donde se cede 6.000 miles de euros de los derechos de cobro
que Avanzit Tecnologia S.L.U. mantenia sobre Avanzit S.A. relacionados con deuda
concursal.

Como consecuencia de dicha cesion y en uso de las facultades delegadas en la junta del
27 de mayo de 2009, el Consejo de Administracion de Avanzit S.A. acordd por
unanimidad ejecutar la ampliacidn de capital social de Avanzit presentada en el registro
Mercantil de Sevilla el 19 de noviembre de 2009, por un imporie efectivo de 6.000 miles
de euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de 7.058.824 acciones ordinarias
de 0,5 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie que las
existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, representadas
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mediante anotaciones en cuenta a un precio de emision de 0,85 euros por accién, que
fue desembolsada mediante compensacién del crédito.

La Sociedad Dominante y su filial Avanzit Tecnologia, S.L.U., en el mes de diciembre de
2009 solicitaron el aplazamiento del quinto pago que deberia haber sido inicialmente
pagado en enero y marzo de 2010 respectivamente. Dichos aplazamientos fueron
aprobados por la Comisidon de Seguimiento y Contro! del Convenio de Acreedores en el
mes de diciembre de 2009, quedando los mismos registrados comc una deuda a largo
plazo (Nota 12) por importe de 1.510 miles de euros en la Sociedad Dominante y 2.284
miles de euros en [a filial Avanzit Tecnologia S.L.U. pagaderos en enero y marzo de 2011
respectivamente. Dichos importes son los presentados en las cuentas anuales
individuales de cada una de las sociedades no considerando en las cn‘ras de estas
cuentas anuales los importes relacionados con Sociedad del Grupo.

2. Bases de presentacion, comparacion de las cuentas anuales consolidadas y
principios de consolidacién

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estas cuentas anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado
uniformemente a todos los ejercicios que se presentan en estas cuentas anuales
consolidadas

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avanzit correspondientes del ejercicio 2009
han sido formuladas:

1. Por los Administradores de la Sociedad Dominante, en reunion de su Consejo
de Administracion celebrada el dia 25 de marzo de 2010.

2. De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de [nformacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea, no habiéndose dejado de aplicar
ninguna norma de caracter obligatorio. En la Nota 4 se resumen los principios
contables y criterios de valoracién mas significativos aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales consolidadas.

3.  Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y
de los criterios de valoracion de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas.

4. De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2009 y de la
cuenta de resultados consolidada, el estado de resultado global consolidado, de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados
gue se han producido en el Grupo en el gjercicio terminado en dicha fecha.

5. A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las
restantes entidades integradas en el Grupo.



6. Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo presenta un fondo de maniobra
negativo por importe de 31.841 miles de euros, encontrandose la Direccion de la
Sociedad Dominante en proceso de refinanciacion de deuda, incluyendo
negociaciones de nuevas lineas de crédito circulante, entre otros. Por estas
razones las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas siguiendo el
principio de empresa en funcionamiento, el cual contempla que el Grupo realizara
sus activos y atendera a sus compromisos en el curso normal de sus operaciones.

7. Conforme a lo exigido por la NIC 1, las presentes cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009 recogen, a efectos comparativos, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior. Debido a que se ha adoptado en el presente
ejercicio la NIC 1 {Revisada) “Presentacion de estados financieros” la denominacion
y formato de los estados financieros ha sido, en consecuencia, modificada respecto
a los contenidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. (Nota 2f).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 27
de mayo de 2009.

Estas cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas
en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2009, se encuentran pendientes de aprobacion
por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracion de Avanzit S.A. entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios significativos.

b) Moneda de valoracion
Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que [a entidad opera
(“moneda funcional”). Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad dominante, si bien a efectos de
presentacion se muestran en miles de euros. Las operaciones en el extranjero se
registran de conformidad con las politicas descritas en la Nota 4.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones, o de las valoraciones, en
caso de partidas que se revalorizan. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio
de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto como las
coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas
cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por tipo de cambio relacionadas con financiacion ajena y
efectivo y equivalentes se presentan en el estado de resultados dentro de “ingresos
financieros” o “costes financieros”. Las otras pérdidas y ganancias por tipo de cambio se
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reconocen en la cuenta de resultados denfro de “ofras (pérdidas)/ganancias por
diferencia en cambio - netas”.

¢) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad Dominante.

En la elaboracion las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2009 se
han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccién del Grupo y de
las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para
cuantificar ailgunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a: )

1.  Las provisiones por deterioro de determinados activos (Nota 3),

2.  Lavida dtil de los activos materiales e intangibles (Notas 4.a, 4.b, 5y 7),

3. Lavaloracién de los Fondos de comercio de consolidacion (Notas 4.b y 6),

4.  El valor razonable de determinados pasivos a largo plazo sin intereses (Nota
12),

5.  Elimporte de los activos por impuestos diferidos (Nota 15).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién
disponible al 31 de diciembre de 2009 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en proximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de

forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la

correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
d) Principios de consolidacién
Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las
politicas financieras y de explotacion. Se presume que hay control cuando la participacion
es superior a la mitad de los derechos de voto o, en el caso que sea inferior, si otras
causas o hechos demuestran la existencia de control (por ejemplo los acuerdos entre
accionistas). A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente
ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se
transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa
el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el método de
adquisicion. El coste de adquisicién es el valor razonable de los activos entregados, de
los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en [a
fecha de intercambio, mas los costes directamente atribuibles a la adquisicién. Los
activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables asumidos en
una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable en la fecha
de adquisicion, con independencia del alcance de los intereses minoritarios. El exceso del
coste de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion del Grupo en los activos
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netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de
adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente
adquirida, la diferencia se reconoce directamente en la cuenta de resultados.

Se eliminan las transacciones intercompaiiias, los saldos y las ganancias no realizadas
por transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se
eliminan, a menos que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro
del activo fransferido. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las
politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables de las
dependientes.

En el Anexo | a estas notas se desglosan los datos de identificacién de las sociedades
dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion por el método de integracion
giobal y en el Anexo |l las sociedades dependientes no incluidas en el perimetro de
consolidacion por encontrarse en proceso de liquidacién o inactividad.

Transacciones e intereses minoritarios

El Grupo aplica la politica de tratar las transacciones con minoritarios como transacciones
con partes externas del Grupo. La enajenacién a intereses minoritarios resultan en
ganancias y pérdidas para el Grupo que se registran en la cuenta de resultados. Las
adquisiciones de intereses minoritarios resultan en un fondo de comercio por la diferencia
entre cualquier contrapartida pagada y la correspondiente participacién en el importe en
libros de los activos netos de la dependiente adquirida.

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa
pero no tiene control. Se presume que existe influencia significativa cuando Ia
participacion se encuentra entre un 20% y un 50% de los derechos de voto o, en caso de
que la participacién sea menor, existen hechos y circunstancias que demuestren el
ejercicio de influencia significativa. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el
método de participacion e inicialmente se reconocen por su coste. La inversion del Grupo
en asociadas incluye el fondo de comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro
acumulada) identificado en la adquisicién.

La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de
sus asociadas se reconoce en la cuenta de resultados, y su participacion en los
movimientos en reservas posteriores a la adquisicion se reconoce en reservas. Los
movimientos posteriores a la adquisicidn acumulados se ajustan contra el importe en
libros de la inversién. Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una asocciada
es igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar
no asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser gue haya incurrido en
obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo.y sus asociadas se
eliminan en funcién del porcentaje de participacion del Grupo en éstas. También se
eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccion proporciona evidencia de |

pérdida por deterioro del active que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su |




uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables
de las asociadas.

En el Anexo Il a estas notas se desglosan los datos de identificacion de las entidades
asociadas incluidas en el perimetro de consolidacion por el método de participacion.

Negocios conjuntos

Las participaciones en negocios conjuntos se integran por el método de consolidacion
proporcional. El Grupo combina linea por linea su participacion en los activos, pasivos,
ingresos y gastos y flujos de efectivo de la entidad controlada conjuntamente con
aquellas partidas de sus cuentas que son similares.

El Grupo reconoce en sus cuentas anuales consolidadas la participacién en los beneficios
o las pérdidas procedentes de ventas de activos del Grupo a las entidades controladas
conjuntamente por la parte que corresponde a otros participes. El Grupo no reconoce su
participacion en los beneficios o las pérdidas de la entidad controlada conjuntamente y
que se derivan de la compra por parte del Grupo de activos de la entidad controlada
conjuntamente hasta que dichos activos no se venden a un tercero independiente. Se
reconoce una pérdida en la transaccion de forma inmediata si la misma pone en
evidencia una reduccioén del valor neto realizable de los activos corrientes, o una pérdida
por deterioro de valor.

Al cierre del ejercicio 2009 y 2008 el Grupo no posee negocios conjuntos.

Unién Temporal de Empresas

Tiene la consideracién de unién temporal de empresas (UTE) el sistema de colaboracion
entre empresarios por tiempo cierto, determinado o indeterminado, para el desarrollo o
ejecucion de una obra, servicio o suministro.

La parte proporcional de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias
de la UTE se integran en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la entidad
participe en funcién de su porcentaje de participacion.

En el Anexo IV a estas notas se desglosan los datos de identificacién de las UTEs cuya
informacion financiera se encuentra contenida en las sociedades incluidas en el perimetro
de consolidacion.

Transacciones y saldos eliminados en consolidacion

Las compras, ventas, prestacion de servicios, gastos e ingresos financieros y dividendos,
asi como los saldos entre sociedades del grupo, han sido eliminadas en el proceso de
consolidacién.

Fechas de cierre del gjercicio

En los ejercicios 2009 y 2008 la fecha de cierre contable de todas las sociedades que
componen el Grupo Avanzit es el 31 de diciembre.
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Perimetro de consolidacion

La Sociedad Dominante es una sociedad que al cierre def 2009 cuenta con un grupo (en
adelante, el Grupo), formado por: Avanzit, S.A., la Sociedad Dominante, sus
dependientes y asociadas. Adicionalmente, el Grupo participa conjuntamente con otras
entidades o participes en negocios conjuntos y uniones temporales de empresas (en
adelante UTEs). Los Anexos |, Il, Il y IV a estas notas recogen informacion adicional
respecto de las entidades incluidas y no incluidas en el perimetro de consolidacion.

Las empresas del grupo poseen participaciones inferiores al 20% del capital en otras
enhtidades sobre las que no tienen influencia significativa.

A efectos de la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe
un grupo cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas
aquellas sobre las que la dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta.

Por ofra parte, tanto la Sociedad dominante como ciertas sociedades dependientes
participan en UTEs, siendo incluidas en las sociedades respectivas las cifras
correspondientes a las UTEs a través de la integracion proporcional de los saldos de
activos, pasivos, ingresos y gastos. En e! Anexo IV se incluye un detalle de las UTEs en
los que participan las sociedades del Grupo.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

En el ejercicio 2009, se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de
consolidacion:

Las variaciones habidas en el perimetro de consolidacion del grupo Avanzit en el gjercicio
2009 corresponden a la consolidacién por la constitucion de las siguientes UTEs:

) U.T.E. Telefénica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia,
S.A.U.- Avanzit Tecnologia, S.L.U [, con un porcentaje de participacion del 50%.

. U.T.E. Avanzit infraestructuras — Forcimsa — Dalkia — Alario (LASESA 1l), con
un porcentaje de participacion del 22,50%.

Las sociedades del Grupo que durante dicho periodo han variado su porcentaje de
participacion son;

. Navento Technologies, S.L., adquisicion del 24% de su capital, alcanzando
para el ejercicio 2009 el 100%. (Nota 10e).

. Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante, Vértice 360°), pérdida
del 9% de la participacion. Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad Dominante
mantenia una participacion en el capital social de Vértice 360° del 41,2 %. Como
consecuencia de un acuerdo de sindicacidon entre accionistas, la Sociedad
Dominante controlaba directa e indirectamente la mayoria de los derechos de voto
(55,28%) de Vértice 360°. En base a dicho acuerdo, el Subgrupo Vértice 360° era
consolidadoe mediante el método de iniegracion global en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008. En enero de 2009 se produjo una ampliacién del
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capital social de Vértice 360° mediante aportacion dineraria en la cantidad de 6.701
miles de euros mediante la emisién de 13.401.610 acciones nuevas con un valor
nominal de 0,50 euros y una prima de emisién de 0,15 euros cada una de ellas,
adicionaimente, Avanzit vendié a TSS Luxembourg [, S.arl la cantidad de
1.408.567 acciones de Vértice 360°, tras estas operaciones, la Sociedad Dominante
pas6 a tener una participacion en el capitai social de Vértice del 36,28% (directo) y
del 11,95% (indirecto) pasando a considerarse como una Sociedad Asociada con
Influencia Significativa incluida en el consolidado del Grupo Avanzit del ejercicio
2009 por el método de puesta en equivalencia. Posteriormente con fecha 16 de
abril de 2009 se da por finalizado el pacto de sindicacion y producto de ofras
operaciones de compra y venta de acciones al 31 de diciembre de 2009, la
Sociedad Dominante tiene una participacién en Vértice 360° del 36,7% de su
capital social. ‘ . :

Como garantia de préstamos bancarios el Grupo Avanzit al 31 de diciembre de 2009 ha
entregado como garantia en prenda 95.908.868 acciones de Vértice 360° (48.488.976
acciones al 31 de diciembre de 2008).

Las principales magnitudes contables relativas a las variaciones en el perimetro de
consolidaciéon durante el ejercicio 20092 son las siguientes: -
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Miles de euros

Adiciones al Adiciones al Pérdida al
Perimetro Perimefro Perimetro de
de Grupo de Grupo Grupo
Infraestructuras  Tecnologia Vértice 360° Total
inmovilizado material - { 30 380) { 30 3786)
Fondo de comercio - - { 70 833) { 70 824)
Inmovilizado intangible - - ( 65489) ( 66 220}
Activos financieros no corrientes - - ( 6808) ( 6090)
Actives por impuestos diferidos - - ( 14 548} ( 14 548)
Existencias 2 941 { 10:178) 2893
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar 359 - ‘ ( 42 973) ( 40 720)
Otros activos financieros
corrientes - - { 304) { 304)
Efective ¥ otros activos
liguidos equivalentes 30 5 { 3487 { 3347}
Total Activo 3330 5 (245 000) (229 536)
Préstamos con empresas
de Grupo a largo plazo 2610 - - 11 598
Deudas con entidades de créditos - - ( 25 559) ( 25 559)
Acreedores comerciales y
ofras cuentas a pagar 93 - { 34 849) { 33778}
Pasivo por impuestos corrientes - - : { 4500) { 4 500)
Otros pasivos corriertes - - ( 9032) { 9032)
Ingresos diferidos a largo plazo - - ( 2068) ( 2068)
Provisiones de riesgos y gastos - - ( 1535} ( 1535
Pasivo  por  impuesios no
corrientes ) ) ¢ 177 SARA
Deudas no corrientes - - ( 27 226) ( 27 226)
Capital social y Reservas - 6 {137 933) (137 921}
Resultado del ejercicio 627 {1) { 581) 2 200
Total Pasivo 3 330 5 {245 000} {229 536)
Importe neto de la cifra de
negocios 2941 - 2941
Resultado de explotacion 627 (1} 626

En el ejercicio 2009, se produjeron las siguientes variaciones en el perimetro de
consolidacion:

La Sociedad Dominante realizd un proceso de analisis de la asignacion del precio de
compra del grupo Elfer y grupo Calatel. En dicho proceso, los Administradores
concluyeron que el precio de adquisicion de Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L., se
incrementa en 750 miles de euros, ante la estimacion de realizar dichos pagos en funcion
del contrato de compra inicial, que se encontraba condicionado. Los Fondos de comercio
inicialmente determinados han sufrido dicha modificacion en base a dichos acuerdos.
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Las variaciones que ocurrieron en el perimetro de consolidacion del grupo Avanzit en el
ejercicio 2008 correspondieron a la consolidacion por la adquisicion o constitucion de las
siguientes Sociedades y UTEs:

. UTE Telefénica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espana,
S.A.U.- Avanzit Tecnologia, $.L.U con un porcentaje del 50%.

) UTE. Avéanzit Tecnologia, S.L.U. — Bloom Sistemas Geoespaciales, S.L.U. -
Telefénica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, S.A.U. con un
porcentaje del 55 %.

. UTE. Telefénica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espania,
S.A.U.- Avanzit Tecnologia, S.L.U II” con un porcentaje del 49 %

. UTE Avanzit I+S, Forcimsa, Alario con una participacion del 45%.

) UTE Avanzit, Forcimsa, Alario, Inmodo Lasesa Solar |, Il y lll (UTE Lasesa)
con una participacion del 45%.

. UTE Avanzit Forcimsa, Alario, Moraleja Solar con una participacion del 45%.

. La filial Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (Vértice), a su vez, realizo
durante el ejercicio 2008 las siguientes incorporaciones a su perimetro de
consolidacion:

- Apuntolapospo, S.L., con fecha 24 de julio de 2008 se realizd una
ampliacién de capital de Vértice mediante aportaciones no dinerarias de
100% de capital social de Apuntolapospo, S.L., valoradas por un experto
independiente en 4.909 miles de euros El valor tedrico contable de dicha
participacion a la fecha de adquisicion ascendia a 325 miles de euros. La
diferencia entre el importe de adquisicion y el valor tedrico contable es de

4.584 miles de euros que ha sido registrado en el epigrafe "Fondo de
Comercio” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008.

- Constitucién de Notro Stage, S.L.U. (participacion del 100%).
- Constitucion de Notro TV, S.L.U. (participacion del 100%).

Asimismo, durante el 2008 vari los porcentajes de participacion en las siguientes
sociedades:

- Classic & New Madrid, S.A., adquisicion del 13,5%.

- Logistica de Sonido y Luces, S.L., adquisicion del 18,5%.
- Amazing Pictures, S.L., adquisicion del 50%.

- Simple Bloc, S.L., adquisicién del 20%.

- Compariia de Inventarios Naturales TV, S.L. adquisicién del 0,49%.
13



- VideoReport Canarias, S.L. venta del 66%.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad Dominante mantenia una participacién en el
capital social de Vértice 360° del 41,22 %. Como consecuencia de un acuerdo de
sindicacion entre Accionistas, la Sociedad Dominante controlaba directa e indirectamente
la mayoria de los derechos de voto (55,28%) de Veértice 360°. En base a dicho acuerdo, el
subgrupo Veértice se consolida mediante el método de integracion global en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008.

14



Las principales magnitudes contables relativas a las sociedades incorporadas al
perimetro de consolidacién durante el ejercicio 2008 fueron las siguientes:

Miles de guros

Adiciones al Adiciones al Pérdida al
Perimetro Perimetro Perimetro de
de Grupo de Grupo Grupo
Infraestructuras Tecnologia Vértice Total
inmovilizado materiat 1 - - 1
Otro inmovilizado - - 3358 3358
Existencias - - - -
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar 11 535 1203 1 867 14 705
Efectivo ¥ otros activos B
liquidos equivalentes 562 3 125 690
Total Activo 12 098 1206 5 450 18 754
Préstamos con empresas
de Grupo a large plazo - - - -
Ingresos diferidos a largo plazo
y provisiones ) ) ) )
Otros acreedores a largo plazo - - - -
Acreedcres comerciales ¥
otras cuentas a pagar 10129 905 5125 16 159
Capital social y Reservas - 325 325
Resultado del ejercicio 1 968 301 - 2270
Total Pasivo 12 098 1206 5 450 18 754
Importe neto de la cifra de
negocios 14 539 821 - 15 360
Resultado de explotacion 1969 301 - 2270

Desde el ejercicio 2008 el area de infraestructuras participa en un 45% del fondo de UTE
Lasesa, la cual estaba ejecutando una obra, llave en mano, de construccion de parques
fotovoltaicos en la Comunidad Autdonoma de Aragoén. Dicho proyecto contemplaba el
disefio, ingenieria, construccion y direccion facultativa de la obra.

En noviembre de 2008, UTE Lasesa decidid interrumpir la ejecucién de la obra dado que
los promotores no garantizaban la financiacién gue en su momento estaba acordada.

Los estados financieros consolidados del ejercicio 2008 recogen ingresos reconocidos y
pendientes de facturar por importe de 9.086 miles de euros con un margen bruto de 1.700
miles de euros y anticipos recibidos de los promotores por importe de 3.321 miles de
euros. A la fecha de la formulacién de las cuentas anuales consoclidadas del ejercicio
2008, los Administradores sobre la base de las cerlificaciones de obra existentes, el
cumplimiento por la UTE de [os términos contractuales pactados asi como de la voiuntad
contrastada de los promotores para concluir las cbras y poner en marcha los pargues
fotovoltaicos, entendieron recuperables los importes no facturados a la fecha,
considerando no necesaria la provision de los mismos.
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En marzo de 2008 comenzd un procedimiento de arbitraje de equidad en el cual se
establecié un periodo de dos meses para la decisién de la controversia mediante la
emisién por el arbitro del laudo correspondiente.

Con fecha 20 de abril de 2009 se obtuvo resolucion del laudo arbitral, aclarado el 6 de
mayo de 2009. Las principales consecuencias de la resolucién consisten en fijar el valor
de la obra de la UTE (en la que el Grupo Avanzit participa en un 45%) en 17.763 miles de
euros y declara la obligacion a los promotores de pagar (IVA inciuido} un neto de 10.735
miles de euros, incrementandose dicha cantidad en 113 miles de euros, en concepto de
intereses de mora ascendiendo por lo tanto la deuda de los promotores frente a la UTE a
un total de 10.848 miles de euros (VA Incluido) segun el siguiente detalle:

Miles de euros

Valor de |a obra sin IVA 17 763
Minusvaloracion obra por retraso ejecucion ( 2477
Total valor obra sin VA 15287
Total valor obra con IVA 17 732
Pagos realizados por el promotor { 7380)
Intereses minoritatios 383
Saldo a favor de la UTE 10 735
Intereses de mora con VA 113
Saldo a favor de la UTE 10 848
45 % de participacion de Avanzit en la UTE 4 881

Adicionalmente el arbitraje declara el derecho de la UTE a retener la propiedad y
posesion de las instalaciones y equipos que integran los Parques Fotovoltaicos de
Lasesa |, hasta que los promotores procedan al pago de la cantidad establecida en el
laudo.

Con fecha 7 de agosto de 2009, se firma entre los participantes de la UTE y los
promotores un contrato de transmisién del Parque Fotovoltaico Lasesa | en pago de
deuda por importe de 10.848 miles de euros, pasando a ser el mismo desde |la fecha
propiedad de la UTE.

Con fecha 2 de noviembre de 2009 se constituye una UTE entre Avanzit Infraestructuras
S.A., Forcimsa Empresa Constructora, S.A., Alario Obra Civil, S.A. y Dalkia Solar S.L., en
la cual el Grupo Avanzit tiene una participacion del 22,5%, cuya finalidad fue terminar de
forma conjunta la construccién, conexién y puesta en marcha de la Planta Fotovoltaica
para un tercer inversor, en cumplimiento del objeto de creacién de esta UTE, la UTE
originaria constituida en el ejercicio 2008, aportd todos los activos, contratos y licencias
que conformaban la Planta Fotovoltaica adquiridos a los promotores iniciales y
desempefiara la direccion de obra hasta su finalizacién. Dicha aportacidén se valoré en
9.962 miles de euros.
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Producto de esta operacion el Resultado Consolidado del Grupo en el ejercicio 2009
presenta una pérdida por deterioro de valor de la facturacion pendiente de emitir por
importe de 1.282 miles de euros, originada de la diferencia entre el valor en libros
pendiente de facturar y el valor reconocido en la resolucién del laudo arbitral.

Al 31 de diciembre de 2009, el Balance de Situacion Consolidado del Grupo presenta un
importe de 2.315 miles de euros por concepto de existencia proveniente de la integracion
de la participacion del 22,5% en la UTE constituida en el 2009.

Posteriormente a! cierre del ejercicio 2009, con fecha 2 de febrero de 2010, Avanzit
Infraestructura S.A. suscribe un contrato de cesidn y adquisicion de las cuota de
participacion en la UTE “Dalkia, Avanzit, Forcimsa, Alario Sarifiena Solar” y cesion de los
derechos y obligaciones de la UTE constituida en el 2008 con Dalkia Solar, S.L. por
importe de 2.392 miles de euros (sin [VA).

e) Cambio de estimaciones
Cambio de estimacion de la vida dtil maxima de los derechos audiovisuales:

Durante el gjercicio 2008, Veértice consider6é que las bases de estimacion de la vida Util
maxima a consumir de los derechos audiovisuales sobre costes asociados a distribucion
de peliculas habia cambiado sobre la base de cambios producidos en el sector de cine.
La estimacion de la vida (til estaba basada en unos patrones de consumo de beneficios
econdmicos futuros cuya vida Gtil maxima considerada hasta el afio 2007 de 7 afios.
Como consecuencia de informacion adicional soportada en estudios del sector, una
experiencia histérica mayor y una nueva prevision futura de los mencionados patrones de
consumo, los Administradores de Vértice consideraron que esta vida util maxima deberia
ser de 10 afios. La diferencia entre el calculo realizado con [a anterior estimacion y la
actual supone una reduccion de 8.860 miles de euros en el epigrafe de “Amortizacion del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2008. Dado
el catilogo de aproximadamente 3.000 titulos asi como el criterio utilizado para la
amortizacion de derechos audiovisuales es impracticable realizar un calculo prospectivo
del efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para ejercicios posteriores al
ejercicio 2008.
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f) Comparacion de la informacidn

Para mayor claridad y detalle algunos importes correspondientes al ejercicio 2008 han
sido reclasificados en las presentes cuentas anuales con el fin de hacerlas comparativas
con las del ejercicio actual. Las reclasificaciones mas significativas han sido las

siguientes:

Miles de Euros

Débito Crédito
Cuenta de Resultados Consolidada
Otras ganancias 7 915
Deterioro por provisiones de trafico. 1012
Otros gastos e ingresos de explotacién 1099
Resultado sociedades puesta en equivalencia 1148
Otras pérdidas 3259
Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos
financieros 382
QOtros gastos e ingresos de explotacién 7533
11 174 11174
Balance de Situacién Consolidado
Deudas con entidades de créditos corriente 49 700
Clientes por ventas y prestacion de servicios 49 700
49 700 49 700

Reclasificacion de saldos de afio 2008 para la adopcion de la NIC 1 (revisada)
Cuenta de Resultados Consolidada

De acuerdo a la NIC 1 (revisada) Presentacién de Estados Financieros, el
importe que figura en la Cuenta de Resultados Consolidade como Resultados
de Explotacion, debe contener todas las partidas que se relacionen con la
actividad habitual de la Sociedad, por lo cual en las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo Avanzit del ejercicio 2009 se ha reexpresado [a
siguiente informacion para efectos comparativos:

Otras ganancias

1. Beneficios por operaciones de cartera por importe de 382 miles de
euros, importe neto de la correccion del error explicado en el apartado
anterior, presentado a efectos comparativos como Deterioro y resultado
por enajenacion de instrumentos financieros.

2. Reversion de provisiones corrientes, reversion de provisiones no
corrientes y ofras ganancias por importe de 7.533 miles de euros,
presentados a efectos comparativos como otros gastos e ingresos de
explotacién.
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Otras pérdidas

1. Penalizaciéon de clientes por importe de 1.012 miles de euros,
presentados a efectos comparativos como deterioro por provisiones de
trafico.

2. Comisiones de seguimiento y otras pérdidas por importe de 1.099
miles de euros, presentadas como ofros gastos de explotacion.

3. Pérdidas inversiones financieras en cartera por importe de 1.148
miles de euros, presentada como resultado sociedades puesta en
equivalencia.

Reclasificacion de saldos 2008 de factoring
Balance de Situacidén Consolidado

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad Dominante presentaba en los
apartados de balances clientes por ventas y prestacion de servicios y deudas
con entidades de créditos, importes de 49.700 miles de euros por conceptos
de cesion de facturacién pendientes de cobros realizadas con entidades de
factoring. Como se indica en la nota 4| estas cesiones se efectian sin la
posibilidad de recursos por parte de dichas entidades en caso de impagos del
cliente, por lo cual los administradores del Grupo han considerado dar de baja
el activo y pasivo asociado al mismo.

Correccion error ejercicio 2008 (Saldos de apertura 2009)

Al 31 de diciembre de 2008, existian dos contratos de opcién de venta (Put) sobre
acciones de Vértice 360° otorgados por la Sociedad Dominante asociados a la
venta de un numero equivalente de acciones, por medio de los cuales los
beneficiarios tenian garantizado un valor por accidn {precio), siendo el riesgo de
valor de cotizacion asumido por la Sociedad Dominante. Al cierre del ejercicio, el
valor de la cotizacién de las acciones de Vértice 360° (0,64 euros/acciones) se
encontraba por debajo del valor establecido en los contratos (1,58 y 1,57 euros por
acciones respectivamente), originandose al cierre del ejercicio 2008, una obligacion
contractual asumida por la Sociedad Dominante, no registrada en libros.

Las principales condiciones de los contratos eran las siguientes:

- En el caso que desde la fecha de [a firma hasta la fecha limite de
ejercicio de cada uno de los contratos, el beneficiario recibiese una oferta de
compra de las acciones a un precio igual o superior al pactado en el contraio
bien por Avanzit S.A., por un tercero o por oferta publica de adquisicion y se
rechazase la venta de las mismas, se entenderd extinguido el derecho de
opciones de venta.

- En el caso de reparto de cualquier tipo de ganancia social, esta se
minorara del precio.
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Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad Dominante debio registrar la obligacién

sobre las opciones no ejercidas por los beneficiarios.

Al 31 de diciembre de 2008 existian opciones por 1.260 acciones pendientes de

ejecutar por parte de los beneficiarios de los contratos de Put.

El impacto en las cifras consolidadas del ejercicio 2008 es:

Miles de eurcs

Presentado en Informacion

Cuentas financiera

anuales ejercicio 2008 Impacto al
ejercicio 2008 reexpresada 31.12.2008

Activos no corrientes 361 362 361 362 -
Activo corriente 205 522 205 522 -
Patrimonio neto 242 334 240101 {2 233)
Pasivos no corrientes 91 620 91 620 -
Pasivos corrientes 232 930 235 163 2233
Resultado consolidado del periodo 3097 1415 (1 682)

Los impactos corresponden:

- Reconocimiento del pasivo por el valor de la contraprestacion recibida en
el momento de la venta de las acciones sobre las opcicnes no ejercidas por
los beneficiarios al cietre del ejercicio 2008, por importe de 2.233 miles de
euros, el cual incluye el efecto de la valoraciéon de las opciones a valor de
cotizacién por un importe de 98 miles de euros. '

- Reversion del beneficic registrado en los resultados consolidados del
ejercicio 2008 producto de fa enajenacion de los instrumentos de patrimonio
sobre los cuales se firmaron los contratos de Put, reconocimiento del gasto
por intereses originados por los contratos y valoracion de las opciones a valor
de cotizacion, todo esto con efecto en el resultado consolidado del ejercicio
2008 por importe de 1.682 miles de euros (pérdida), presentada como
deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros en la
cuenta de resultados consolidada. Adicionalmente como consecuencia de la
disminucién del resultado atribuible a la sociedad dominante, ei beneficio por
acciones del gjercicio también se ha visto impactado (Nota 18).



. Correccidn error ejercicio 2007 (Saldos de apertura 2008)

En fas Cuentas Anuales del ejercicio 2008, la Sociedad Dominante registrd con
efecto en el ejercicio 2007 un pasivo financiero corriente reduciendo el valor
patrimonial por un importe de 5.067 miles de euros en refacion con el aumento de
capital social de diciembre 2007 con exclusién del derecho de suscripcion
preferente mediante la emisién de 2.900.000 acciones con un valor nominal de 0,5
euros cada una de ella y una prima de emisiéon de 1,3 euros, ampliacion
integramente suscrita y desembolsada por una entidad financiera y con la finalidad
de entrega de acciones a trabajadores, directivos y consejeros, que al cierre del
gjercicio 2007 y 2008 estaban pendientes de adjudicar. El pasivo financiero del
ejercicio 2008 recoge, en su caso, la obligacion de recompra de las acciones por el
mismo importe de emision a la entidad financiera. En consecuencia dentro del
epigrafe “Efectivo y otros activos liguidos equivalentes” del ejercicio 2008 recoge el
saldo en cuenta corriente retenido por la entidad financiera.

Durante el ejercicio 2009, la entidad financiera ejercicio la opcion de venta de las
acciones pendientes de adjudicar, las cuales suman 2.815.000 acciones, por lo cual
la Sociedad Dominante realizé la recompra de las misma por importe de 1,8 euros
por accion pasando a ser estas acciones y participaciones en instrumentos propios,
con fecha 02 de junio de 2009, en uso de las facultadas delegadas en la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante de fecha 27 de mayo de 2009, el
Consejo de Administracion acordd por unanimidad ejecutar la reduccion de capital
social de la Sociedad Dominante, con cargo a reservas voluntarias por importe de
1.407 miles de euros, mediante amortizacion de 2.814.874 acciones propias. Dicha
amortizacién de acciones propias generd una pérdida de 3.660 miles de euros ya
que su valor de recompra fue de 1,8 euros por accidn, dicha pérdida se encuentra
incluida en el movimiento de las reservas del ejercicio 2009 (Nota 10).

3. Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

| as presentes cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), conforme a lo estabiecido en el
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio
de 2002 (en virtud de los que todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un
estado miembro de la Unién Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado
regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar sus cuentas
consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005 de acuerdo
con las NIIF que hayan sido convalidadas por la Unién Europea). En Espafia, la
obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo las NilF aprobadas en la
Unién Europea ha sido, asimismo, regulada en ia disposicion final undécima de la Ley
62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Las politicas que se indican a continuacién se han aplicado uniformemente a todos los
ejercicios que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas.
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Como requieren las NIIF-UE, las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2009 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio -anterior.
Debido a que se ha adoptado en el presente ejercicio la NIC 1 (Revisada) “Presentacion
de estados financieros” la denominacion y formato de los estados financieros ha sido, en
consecuencia, modificada respecto a los contenidos en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2008.

Las cifras estan expresadas en miles de euros en el presente documento, excepto
cuando se menciona lo contrario.

a.1) Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en vigor en 2009

Aplicacion
obligatoria:
ejercicios iniciados
a partir de

NIiF 7 (modificacién) Instrumentos financieres; Informacion a revefar 1 de enero 2009

Segmentos de explotacion. La NIIF 8 sustituye a la NIC 14
y homogeniza los requisitos de presentacion de informacion
NIF 8 financiera por segmentos con la norma americana SFAS 1 de enero 2009
131 “"Disclosures about segments of an enterprise and
related information”.

NIC 1 (revisada) Presentacién de estados financieros 1 de enero 2009

Proyecto de mejoras publicado por el IASB en mayo de 2008, que ha sido adoptado por
la Unién Europea en enero de 2009, y que afecta a las siguientes normas e
interpretaciones:

Aplicacién
obligatoria:
ejercicios iniciados
a partir de

NIC 1 {(modificacion) Presentacion de estados financieros 1 de enero 2009
NIC 19 (modificacion) Retribuciones a los empleados 1 de enero 2009
NIC 23 (modificacion) Costes por intereses 1 de enerc 2009
NIC 28 (modificacir) s en secidas  corespondentes cambios 12 1 g enero 2009
NIC 36 (modificacién) Deterioro de activos 1 de enero 2009
NIC 38 (modificaciony  Actives intangibles 1 de enero 2009
NIC 39 (modificacion) Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién 1 de enero 2009
CINIIF 9 (Modificacion) Nueva evaluacion de derivados implicitos 1 de julio de 2009
NIC 39 (Modificacién) Instrumentos financieras: Reconocimiento y valoracion 1 de julio de 2009
CINIF 17 ;I?éséttrii\lr:ou”cién a los accionistas de activos distintos del 1 de julio de 2009
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. Ademas de las modificaciones mencionadas anteriormente, se han publicado
una serie de cambios menores a la NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacion a
revelar’, la NIC 8 “Politicas contables, cambios en estimaciones y errores”, la NIC
10 “Hechos posteriores a la fecha del balance”, la NIC 18 “Ingresos ordinarios” y |a
NIC 34 “Informacion financiera intermedia” dentro del proyecto anual de mejoras del
IASB de mayo de 2008,

a.2) Normas y modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado todavia en vigor y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion

A la fecha de formulacién de estas cuentas, el IASB habia publicado las interpretaciones
que se detallan a continuacion. Estas interpretaciones son de obligado cumplimiento para
todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2010, y ejercicios posteriores,
si bien el Grupo no las ha adoptado:

Aplicacion
obligatoria:
ejercicios iniciados
a partir de

CINIIF 12 Contratos de prestacion de servicios 1 de enero de 2010
Distribucidn de activos distintos del efectivo a los -

CINIF 17 propietarios 1 de julio de 2009
NIC 27 (revisada) Estados financieros consolidados y separados 1 de julio de 2009
CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes 1 de julio de 2009
NIIF 3 (revisada) Combinaciones de negocio 1 de julio de 2009

. - Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades -
NIF 5 {modificacidn) interrumpidas 1 de julic de 2009
NIC 32 (modificacién) Clasificacion de emisiones de derechos 1 de febrero de 2010
NIC 39 (modificacion) Partidas que pueden calificarse como cubiertas 1 de julio de 2009



Adicionalmente, a la fecha de formulacién de estos estados financieros, el IASB habia
publicado las normas que se citan a continuacién, que se encuentran pendientes de
adopcion por parte de la Unidn Europea:

Aplicacion
obligatoria:
ejercicios iniciados
a partir de

Transacciones con pagos hasados en acciones del Grupo

NIIF 2 (Modificacion) liquidadas en efectivo

1 de enero de 2010

NIC 32 (Modificacion) Clasificacién de emisiones de derechos 1 de febrero de 2010
NIIF § - Instrumentos financieros . 1 de enero de 2013
CINIIF 14 (Modificacién) Pagos anticipados de los requisitos minimos de financiacién 1 de enero de 2011

CINIIF 19 Extincion de un pasivo financierc con instrumentos

. . 1 de julio de 2010)
patrimonio

NIC 24 (Modificacion) “Informacién a revelar sobre partes vinculadas” 1 de enero de 2011

Proyecto de mejoras de 2009, publicado en abril de 2009 por el IASB, y que modifica las
NIIF 2, 5y 8 y las NIC 1, 7, 17, 18, 36, 38 y 39, asi como las CINIIF 9 y 16. Las
modificaciones introducidas por este proyecto de mejoras son de aplicacion obligatoria
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2010, con excepcion
de las modificaciones a NIIF 2 y de la NIC 38 que aplican para ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2009.

Los administradores de la Sociedad Dominante han evaluado los posibles impactos de la
aplicacién futura de las normas antes mencionadas, y consideran que su entrada en vigor
no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

4. Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo comrespondientes al
ejercicio 2009 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracién:

a) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, de uso propio, se encuentran
registrados a su coste de adquisicion, (actualizado, en su caso, con diversas
disposiciones legales anteriores a la fecha de transicién a las NIIF) menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la

productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.
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Las reparaciones gue no representan una ampliacion de la vida Util y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los terrenos no se amortizan. Las amortizaciones de otros aclivos se calculan usando el
método lineal para asignar sus costes, o importes revalorizados, hasta el importe de sus
valores residuales, durante sus vidas Utiles estimadas. Las dotaciones anuales en
concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcion de los afios de la vida dtil
estimada, como promedio, de los diferentes elementos y de forma lineal, segin el
siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada
Construcciones 33a50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a25
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 4a10
Elementos de fransporte 5a8
Equipos proceso de informacién y ofro inmovilizado 4ad

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la
fecha de cada balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados
dentro de “Otras (pérdidas)/ganancias — netas”.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en
la categorfa de inmovilizado material a que corresponde el bien arrendado,
amortizandose durante sus vidas Utiles previstas siguiendo el mismo método que para los
activos en propiedad.

Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo
desarrolla su actividad, mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, gue
representan mejoras concretas realizadas en el mismo, se clasifican en este epigrafe del
balance de situacion consolidado segin su naturaleza (instalaciones técnicas). Se
amortizan en funcion de la vida Util estimada para estos activos (10 afios), que resulta
inferior al periodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

b) Activos intangibles

Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor
razonable de la participacién del Grupo en los activos netos identificables de la
dependiente o asociada adquirida en la fecha de adquisicion. El fondo de comercio
relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye en activos intangibles. El
fondo de comercio relacionado con adquisiciones de asociadas se incluye en
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inversiones en asociadas, y se somete a pruebas por deterioro de valor junto con el
saldo total de la asociada. El fondo de comercio reconocido por separado se
somete a pruebas por deterioro de valor por lo menos anualmente o cuando
resultan indicaciones de deterioro y se valora por su coste menos pérdidas por
deterioro acumuladas. Las ganancias y pérdidas por la venta de una entidad
incluyen el importe en libros del fondo de comercio relacionado con la entidad
vendida.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE). Esta
valorado al coste menos el importe de las pérdidas por deterioro acumulado, no se
amortiza, sino que anualmente se realizan pruebas correspondientes de deterioro
del mismo. La asignacion se realiza en aquellas UGEs que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacién de negocios en la que surgié dicho fondo de
comercio.

Otros activos intangibles
Los “Derechos audiovisuales” estan contabilizados a su coste de adquisicion.

Los derechos sobre obras cinematograficas pueden adquirirse a precio fijo o
variable mediante la aplicacion de un porcentaje de los ingresos netos que
produzcan, sobre el que en general se anticipa al proveedor un importe fijo, no
recuperable (“minimo garantizado”). El coste fijo no recuperable se contabiliza en el
activo del balance de situacion consolidado para ser amortizado (consumido). Se
activan también en e! mismo epigrafe los costes de doblaje y de materiales de
soporte. Los importes activados y las correspondientes amortizaciones acumuladas
se dan de baja al finalizar el periodo de vigencia por el que fueron confratados los
derechos.

Los costes variables se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas
de acuerdo con los impories devengados que se estima deberan satisfacerse a los
proveedores. Las estimaciones se realizan con base en las condiciones de los
contratos y a la experiencia del Grupo en el sector.

Los importes activados se amortizan por la cantidad mayor resultante de la
aplicacién de los dos calculos siguientes: i) en funcién del grado de explotacion de
los derechos, en las distintas posibilidades de explotacion de los mismos, aplicando
un porcentaje basado en un plan de negocio y, en su defecto, en la experiencia
histérica; i) linealmente a lo largo del periodo de vigencia adquirido, con un limite
maximo de 10 afos. Asimismo, para aquelios derechos audiovisuales que no han
generado ingresos por taquilla de cine, se amortizan de forma lineal durante 5 afios.

Durante el afio 2008 los Administradores de Vértice decidieron incrementar tres
afios la vida itil, estableciendo una vida Gtil maxima de 10 afios, el impacto a 31 de
diciembre de 2008 se han mencionado en la Nota 2e.

La amortizacidon (consumo) de dichos derechos se presentan en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el epigrafe de la cuenta de péerdida y ganancias.

El epigrafe “Otro inmovilizado intangible” esta compuesto por:



. Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan
sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas
para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas
Gtiles en un periodo maximo de 5 afios.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas
informéticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes
directamente relacionados con la produccion de programas informaticos Gnicos e
identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que vayan a generar
beneficios econdémicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del
personal que desarroila los programas informaticos y un porcentaje adecuado de
gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se
amortizan por método lineal durante sus vidas Utiles estimadas (no superan los 5
afios).

. Gastos de desarrollo

Los costes incurridos en proyectos de desarrolio (relacionados con el disefo y
prueba de productos nuevos o mejorados) se reconocen como activo intangible
cuando se cumplen los siguientes requisitos:

a) Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacion o su venta;

b) La direccion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion,
para usarlo o venderlo;

c) Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

d) Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar
probables beneficios econdémicos en el futuro;

e) Existe disponibilidad de los adecuados recursos tecnicos, financieros o
de otro tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo
intangible; y

f) Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo
intangible durante su desarrollo.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.
Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen
como un active en un ejercicio posterior. Al 31 de diciembre de 2009 se han
capitalizado costes de desarrollo por 680 miles de euros (4.511 miles de euros enel
2008).



c) Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida 0til indefinida, por ejemplo e fondo de comercio, no estan
sujetos a amortizacién y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro
del valor. Los activos sujetos a amortizacién se someten a revisiones para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique gue el importe
en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el importe
en libros del activo si éste excede su importe recuperable. El importe recuperable es el
valor razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor en uso, el mayor
de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros distintos "ai fondo de
comercio que sufren una pérdida por deterioro se someten a revisiones para una posible
reversion de la pérdida en cada fecha de presentacion de informacion.

d) Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha
efectuado el contrato de derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor
razonable. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el
derivado se ha designado como un instrumento de cobertura y, si es asi, de la naturaleza
de la partida que esta cubriendo. El Grupo puede designar determinados derivados como:

. coberturas del valor razonable de activos y pasivos reconocidos (cobertura
del valor razonable},

. coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o a una
transaccién prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectivo); o

. coberturas de una inversion neta en una operacion en el extranjero (cobertura
de inversion neta).

El Grupo documenta al inicio de la transaccién la relacién existente entre los instrumentos
de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y
la estrategia para acometer varias transacciones de cobertura. El Grupo fambién
documenta su evaluacion, tanto al inicio como sobre una base continua, de si los
derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente efectivos para
compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas
cubiertas.

e) Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los activos no financieros que
las entidades consolidadas:

1. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,

2.  Tienen en proceso de produccién, construccion o desarrollo con dicha
finalidad, o

3.  Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacion servicios.
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Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacién, el menor. El coste de los
productos en curso incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de
mano de obra directa incurridos hasta la fecha. El precio de coste se calcula utilizando el
coste medio ponderado. El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio
de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, se ha
reducido a su valor neto realizable.

f) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una
provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de [as cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la
provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los fiujos
futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe en libros
del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisiéon y la pérdida se
reconoce en la cuenta de resultados. Cuando una cuenta a cobrar sea incobrable, se
regulariza contra la cuenta de provision para las cuentas a cobrar. La recuperacion
posterior de importes dados de baja con antetioridad se reconoce en resultados del
gjercicio en que se produce la recuperacion.

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se
registran dentro del epigrafe “Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar” del capitulo
“Deudores” del balance de situacion consolidado, por su precio de venta. De esta forma
se reconoce el beneficio en el ejercicio en que se ejecuta la obra. Cuando se estima
incurrir en pérdidas en un contrato, el importe total de las mismas se imputa a resultados
en el momento en que se conoce.

g) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a ia vista
en entidades de crédito, ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos y bien inversiones financieras temporales
con vencimiento superior a 3 meses que no recogen restricciones ni penalizaciones por
su disposicion. En el balance de situacion, los descubiertos bancarios se clasifican como
deudas con entidades de crédito en el pasivo corriente.

h)  Patrimonio neto

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
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Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisiéon de nuevas acciones u
opciones se presentan en el patrimonio nete como una deduccion, neta de impuestos, de
los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad de! Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones
propias), la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente
atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio neto atribuible
a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su cancelacion,
nueva emisidén o enajenacion. Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremenial de la transaccion
directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias,
se incluye en el patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio
de la Sociedad. B

El Grupo ha calculado el beneficio ¢ pérdida por accién para los ejercicios 2009 y 2008.
La informacién sobre el beneficio/pérdida diluido por accidon coincide con el
beneficio/pérdida por accion, al no existir a cierre de ambos ejercicios compromisos que
afecten a dicho calculo (Nota 10).

i) Instrumentos financiercs
Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, mantenidos hasta su
vencimiento y disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que
se adquirieron los activos financieros. La direccion determina la clasificacion de sus
activos financieros en el momento de reconocimiento inicial y revisa la clasificacion en
cada fecha de presentacion de informacion financiera.

Clasificacion
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta
categoria si se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo.

Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en
clientes y otras cuentas a cobrar en el balance (Nota 9).

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la direccion del Grupo
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tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo
vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta. Estos activos financieros disponibles para la venta se incluyen en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del
balance que se clasifican como activos corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en
esta categoria 0 no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en
activos no coirientes a menos que la direccién pretenda enajenar la inversion en los 12
meses siguientes ata-fecha del balance.

En el epigrafe “Participaciones en sociedades del Grupo no consolidadas” del balance de
situacién consolidado se registran las participaciones en sociedades no consolidadas
(Anexo I1), asi como otras participaciones minoritarias en el capital social de ciertas
sociedades. Dado que estas inversiones en instrumentos de patrimonio no tienen un
precio de mercado cotizado en un mercado activo y su valor razonable no puede ser
valorado con fiabilidad, estas inversiones se valoran al coste minorado por las provisiones
necesarias.

Reconocimiento y valoracion
Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros

l.as adquisiciones y enajenaciones habituales de inversiones se reconocen en la fecha de
negociacién, es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el
activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes
de la transaccion para todos los activos financieros gue no se valoran a valor razonable
con cambios en resultados. Los activos financieros valorados a valor razonable con
cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costes de
la transaccion se cargan en la cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de
baja en el balance cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han
vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos
y ventajas derivados de su titularidad. Los activos financieros disponibles para la venta y
los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar se registran por
su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interes efectivo.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categoria
de «activos financieros a valor razonable con cambios en resultados» se presentan en la
cuenta de resultados dentro de «otras (pérdidas)/ganancias - netas» en el periodo en que
se originaron. Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconocen en la cuenta de resultados como parte de otros
ingresos cuando se establece el derecho del Grupo a recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda
extranjera y clasificada como disponibles para venta se analizan entre diferencias de
conversion que resultan de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en
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su importe en libros. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado, las
diferencias de cambio de titulos no monetarios se reconocen en el otro resultado global.
Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios y no monetarios clasificados
como disponibles para venta se reconocen en el otro resultado global.

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se venden o deterioran, los
ajustes en el valor razonable acumulados reconocidos en el patrimonio neto se incluyen
en la cuenta de resultados como «pérdidas y ganancias de titulos de inversion».

El interés de los titulos disponibles para la venta calculado usando el método del tipo de
interés efectivo se reconoce en la cuenta de resultados dentro de otros ingresos. Los
dividendos de instrumentos del patrimonio neto disponibles para la venta se reconocen
en la cuenta de resultados cuando se establece el derecho del Grupo a recibir estos
pagos.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, v el Grupo tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros:
Activos a coste amortizado

El Grupo evalta en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido perdidas por deterioro.
Un activo financiero o un grupe de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en
una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un evento que causa la pérdida), y ese evento o eventos causantes de
la pérdida tengan un impacto sobre los fiujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que el grupo utiliza para determinar si existe una evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluyen principalmente: dificultades financieras significativas del
obligado; incumplimientos de las clausulas contractuales, tales como impagos o retrasos
en el pago y la desaparicidn de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras, entre otros.

E! Grupo valora, en primer lugar, si existe evidencia objetiva de deterioro. La pérdida se
calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos de caja futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no
se haya incurrido) descontadas a la tasa de interés efectiva original del activo. Se reduce
el importe en libros del activo y el importe de la pérdida se reconoce en [a cuenta de
resultados. A efectos practicos, el Grupe calcula el deterioro en funcion del valor
razonable del instrumento usando un precio observable de mercado. Si en un periodo
posterior, la cantidad de la pérdida por deterioro disminuye, y el descenso se puede
atribuir objetivamente a un evento ocurride después de que el deterioro se haya
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reconocido, la reversion del deterioro reconocido previamente se reconocera en la cuenta
de resultados consolidada.

Pasivos financieros

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del grupo se clasifican
como: i) pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,
fundamentalmente pasivos negociables; ii) pasivos financieros a vencimiento.

Los pasivos financieros a vencimiento se valoran a su coste amortizado tal y como éste
ha sido definido anteriormente. Asi, dentro de esta categoria se encuentran los pasivos
asociados a la deuda concursal de los Convenios de Acreedores, que fienen
originariamente un vencimiento a seis afios, con el primero de carencia y no devengan
intereses. Este pasivo fue registrado a su valor razonable en la fecha de reconocimiento
(fecha de firmeza de los respectivos convenios), valorandose desde entonces a su “coste
amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en
funcién de su tipo de interes efectivo (TIR).

El valor actual de la deuda con Hacienda Publica correspondiente a los convenios
singulares suscritos se asemeja a su valor nominal, al tener asociado un tipo de interés
gue puede calificarse equivalente a mercado.

Préstamos bancarios

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el
importe recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las
primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes directos de emision, se
contabilizan segin el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método
del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En
el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se incluyen
principaimente los importes pendientes de pago por compras comerciales y costes
relacionados. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe
en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

j) Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de activos y pasivos
financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por
la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos
que se transfieren:

1.  Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo
financiero transferido se da de baja del balance.
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2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, éste no se da de baja del balance y se continta valorandolo
con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al activo financiero transferido el mismo se da de baja en balance,
reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja del balance -cuando se ‘han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

En virtud de estos principios contables, el Grupo clasifica en el epigrafe “Otros Activos
Financieros” del capitulo "Activos financieros no corrientes” del balance de situacion
consolidado el activo asociados al litigio mantenido con BNP Paribas, descrito en la Nota
8c. De ofra parte, el Grupo realiza cesiones de facturaciones pendientes de cobro a
entidades de factoring.

k}  Provisiones

Al formular las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante diferencian entre:

1.  Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha
del balance de situacidon consolidado surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades;
concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/
o momento de cancelacion, y

2.  Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializaciéon esta condicionada a que ocurra, o no, uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad de las entidades consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que
atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en e! balance de situacion consolidado, sino que se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos del IAS 37 (Notas 16 y 17).

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el

desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus
Administradores entienden gue la conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no
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producira un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios en
los que finalicen adicionales a los ya contabilizados.

En la Nota 17 de la memoria consclidada se incluye informacion detallada sobre los
principales procesos en curso.

) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus
vencimientos, considerando como deudas cotrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir
de la fecha de balance, es inferior a doce meses, y no corrientes las de vencimiento
superior a doce meses.

-

m) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado global o directamente en el patrimonio neto. En
este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado global o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de
aprobarse a la fecha de balance en los paises en los que operan las dependientes y
asociadas de la Sociedad y en los que generan resultados imponibles. La direccion
evalia periodicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable estd sujeta a
interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones en funcion de las cantidades
que se espera pagar a las autoridades.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en los estados financieros consolidados. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El
impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes} aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo
pueda controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que
éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.
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Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan
si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocide de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar
los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

La Sociedad Dominante tributa en régimen de consolidacion fiscal con otras empresas
participadas, actuando como cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre
de 2009, forman el grupo de consolidacion fiscal las siguientes sociedades del Grupo: la
Sociedad Dominante, Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U., Radiotrénica
Catalunya, S.A., Radiotronica Galicia, S.A., Radiotronica Zona Centro, S.A., Navento
Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L. (Denominacion Social
cambiada desde el 19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit Giobal
Services, S.L.), Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones
Publicas, S.L., Naverggi, S.A.\U., Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. (Denominacion
Social cambiada desde el 19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit
Instalaciones e Ingenieria, S.L.), Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A.U., Moraleja
Parque Fotovoltaico I, S.L.U. y Moraleja Solar |, S.L.U.

n) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision del Grupo de rescindir su contrato de trabajo anies de la edad normal de
jubilaciéon o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas
prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de
forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por
cese como consecuencia de una oferta realizada para fomentar la renuncia voluntaria.

0) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en
el curso ordinario de las actividades de la Sociedad.

Los ingresos procedentes de contratos de obras se reconocen en cada ejercicio como
diferencia entre la produccion (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante dicho
periodo) y los costes incurridos durante el ejercicio, dado que se puede realizar una
estimacion fiable del resultado del contrato de obra a la fecha del balance de situacién.
Habitualmente, dicho estado se mide por la proporcion que representan los costes del
contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de
costes del contrato, excepto en caso de que dicha proporcién no sea representativa del
estado de realizacion. Las variaciones en el contrato, las reclamaciones y los pagos de
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incentivos se incluyen en la medida en que hayan sido acordados con el cliente. Cuando
no se puede hacer una estimacion fiable del resultado de un contrato, s6lo se
reconoceran los ingresos derivados de dicho contrato con el limite de los costes
incurridos que sean recuperables. Los costes del contrato deben reconocerse como
gastos en el perfodo en que se incurren. Cuando es probable que el total de costes del
contrato sea superior al total de ingresos del contrato, la pérdida prevista se reconoce
como gasto inmediatamente.

La diferencia, en su caso, entre el importe de la obra ejecutada contabilizada y el de la
obra certificada hasta la fecha del balance de situacién se recoge en la cuenta “Clientes,
obra ejecutada pendiente de facturar” dentro del epigrafe “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar " del balance de situacion consolidado. A su vez, los importes
correspondientes a las otras cantidades certificadas anticipadamente por diversos
conceptos se registran en la cuenta “Anticipos de clientes” del epigrafe “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar’ del balance de situacién consolidado.

Los derechos audiovisuales se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los derechos se imputan a la cuenta de resultados de acuerdo con el criterio siguiente:

1. Derechos de emisién de peliculas (produccion ajena). Se imputan a
resultados en el momento de su apertura de licencia.

2.  Derechos de emision de series de television de produccion propia: se imputan
a resultados en el momento de su entrega a la cadena.

3.  Oftros derechos: se registran como resultados del ejercicio en el momento de
su emision.

37



p) Moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Dominante es el euro, siendo a su vez la moneda de
presentacién de los estados financieros del Grupo. El contravalor en euros de los activos
y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de
2009 y 2008, correspondientes a los saldos consolidados de las entidades extranjeras
integradas, responde al siguiente desglose: '

Miles de Euros
Contravalor a 31.12.09 (*) Contravalor a 31.12.08 {*}

Saldos Mantenidos en: Activos Pasivos Activas Pasivos
Pesos (Chile) 9342 9 342 9 357 9 357
Deudores 6 492 - 6 693 -
Patrimonio neto - 4157 - (719)
Acreedores comerciales - 3772 - 3859
Ofras cuentas 2 850 1413 2 664 6214
Pesos (Argentina) 13 448 13 4438 12 871 12 871
Deudores 11150 - 10 532 -
Patrimonio neto - 4 700 - 3617
Acreedores comerciales - 5621 - 8093
Otras cuentas 2298 3127 2 338 1161
Soles (Perd) 8 451 8 451 11 076 11 076
Deudores 4178 - 7 705 -
Patrimonio neto - (2 068) - {379)
Acreedores comerciales - 3638 7 861
Ofras cuentas 4273 6 881 3371 3594
Délares (Americanos} 10 340 10 340 10 214 10 211
Deudores 8 261 - 8197
Patrimonio neto - 7 434 - 7 340
Acreedores comerciales - 1 350 - 2871
Otras cuentas 2079 1 556 2014 -

41 585 41 585 43 515 43 515

) Estos saldos son antes de eliminaciones de consolidacidn.
Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcionai utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las perdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y
de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si
se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las
coberturas de inversiones netas cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias
de conversion resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en
el importe en libros del titulo. Las diferencias de conversién se reconocen en el resultado
del ejercicio y otros cambios en el importe en libros se reconocen en el patrimonio neto.
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Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como
parte de |la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre
partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos
financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto en la reserva de
revalorizacion.

Entidades del Grupo

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las
cuales tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria, segin los criterios
establecidos al respecto por las NIIF) que tienen una moneda funcional diferente de la
moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacion como sigue:

. Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten ai fipo de
cambio de cierre en la fecha del balance;

. Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos
de cambio medios {(a menos que esta media no sea una aproximacion razonable
del efecto acumulativo de los tipos existentes en las fechas de la transaccién, en
cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de [as transacciones); y

. Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un
componente separado del patrimonio neto.

En consolidacién, las diferencias de cambio que surgen de la conversion de una inversion
neta en entidades extranjeras, y de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera
designados como coberiuras de esas inversiones, se llevan al patrimonio neto de los
accionistas. Cuando se vende, esas diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de
resultados como parte de la pérdida o ganancia en la venta.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en ia adquisicion de una
entidad extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se
convierten al tipo de cambio de cierre.

q)  Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran sustanciaimente los riesgos y ventajas derivados
de la propiedad al arrendatario. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros
Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las gue
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al

arrendatario quien, habitualmente, tiene [a opcion de adquirirlo al finalizar el contrato en
fas condiciones acordadas al formalizarse la operacion.
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Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el
rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

Arrendamientos operalivos

En las operaciones de arrendamiento operativo, ia propiedad del bien arrendado vy,
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

El Grupo tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento a largo plazo. Entre ellos,
los mas significativos son tres contratos con periodos de vigencia hasta el ejercicio 2020,
que se encuentran suscritos a través de la sociedad dependiente Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U., y que corresponden a arrendamientos de inmuebles.

Los gastos incurridos por el Grupo por arrendamientos operativos fueron los siguientes:

Miles de Euros
31.12.2009 31.12.2008

Cuotas de arrendamiento operativos reconocidas en
resultados del ejercicio 8 467 18 399

El Grupo tiene diversos contratos de arrendamiento a fargo plazo. Entre ellos, los mas
significativos son los arrendamientos de los siguientes inmuebles:

Aiio de
Ciudad Vigencia
Federico Mompou, 5 Madrid 2013

El importe total de los pagos futuros minimos de arrendamientos operativos no
cancelables asi como los importes por plazos es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.2009 31.12.2008

A1 afio 4702 8 263
De 1 a 5 afios 11216 19 567
Mas de § afios - 15323
r) [ntegracion de sucursales

Las cuentas de la sucursal que la Sociedad Dominante posee en Colombia y el
establecimiento permanente de Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y
pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha del balance, al patrimonio el tipo de cambio
de la fecha de su aportacion y a los resultados el tipo de cambio medio del periodo en
gue se generan, siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya que 1a realidad
economica, financiera y de gestion de las mismas suponen un funcionamiento x /
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independiente y al margen de Espafia, excepto por el hecho de tener la forma juridica de
Sucursal.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de
las sociedades gue forman el perimetro de consolidacién, formando una unidad a efectos
confables.

s) Uniones Temporales de Empresas

La ejecucidon de ciertas obras se realiza mediante la agrupacion con una o varias
empresas en régimen de Unioén Temporal de Empresas. El Grupo tiene una participacion
en las UTEs descritas en el Anexo V.

Los estados financieros de las UTEs se consolidan por aplicacion del método de
integracion proporcional, de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores
eliminaciones tienen lugar, Gnicamente, en la proporcion que la participacion del Grupo
representa en relacién con el capital de estas entidades. De esta forma, los activos y
pasivos de dichas UTEs se presentan en el balance de situacion consolidado clasificados
de acuerdo con su naturaleza especifica. De esta misma forma se integran los gastos e
ingresos. Los datos mas significativos relativos a las UTEs integradas son los siguientes:

Miles de Euros

Concepto 31.12.2009  31.12.2008
Importe neto de la cifra de negocios 1929 17712
Consumos (379)

Resultado explotacion 1643 2222
Resultado del ejercicio 1 968 2222
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1448 13 781
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 371 881
Otros activos 1578 1
Total activo 3 397 14 663
Oftros pasivos 1429 12 441
Total pasivo 1429 12 441

t) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo al método
indirecto, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus

eguivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liguidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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2. Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades que forman el
grupo consolidado, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como
de inversion o de financiacion.

3.  Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios e activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

u)  Informacion financiera por segmentos

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacién interna
que se presenta a la maxima instancia de toma de decisiones. La maxima instancia de
toma de decisiones es responsable de asignar recursos a los segmentos operativos y
evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha identificado como maxima instancia de
toma de decisiones al Consejo de Administracion que toma las decisiones estratégicas.

v)  Paries relacionadas

El Grupo considera como partes relacionadas a sus accionistas directos e indirectos que
ejercen control, sociedades dependientes, asociadas y muitigrupo, asi como a sus
consejeros y directivos clave,

5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado durante los
ejercicios 2009 y 2008 fue el siguients:



Ejercicio 2009

Cosie:

Saldos iniciales

Adiciones y retiros (neto} por cambios en el
perimetro de consolidacion

Adiciones

Retiros

Diferencias de cambio

Saldos finales

Amortizacion acumutada:

Saldos iniciales

Adiciones y refiros {neto) por cambios en el
perimetro de consolidacion

Dotaciones

Retiros

Diferencias de cambio

Saldos finales

Provisiones por deterioro:
Sakdos Iniclales

Retiros

Traspasos y olros

Saldos finales

Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales

Saldos finates

Ejercicio 2008

Coste:

Saldos iniciates

Adiciones y retiros (peto} por cambios en el
perimetro de consolidacion

Adicicnes

Retiros

Diferencias de cambio

Saldos finales

Amortizacion acumulada:

Saldos iniciales

Adiciones y refiros {neto) por cambios en el
perimetro de consolidacion

Dotaciones

Retiros

Diferencias de cambio

Saidos finales

Provislones por deterioro:
Traspases y otros
Saldos finales

Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales

Saldos finales

Miles de Euros

Equipo de
Instalaciones Elementos  informacién y
Terrenos y Técnicas y Utillaje y de Otro
GConstrucciones Maguinaria  Mobillario  Transporte  Inmovilizado  Total
7 440 86 920 15718 3492 B 986 124 556
(5 320) {84 984) {10178} { 71 (3 783) (104 337)
N 464 54 - 68 586
{ 131 - - - { 145) { 2
{ 62 (32 - : : { 94)
1927 4 368 5 593 3 421 5126 20 435
(1 621 (65 477) (11 322) (3139) (6 044) ( 87 0G3)
633 63 499 7212 66 2 547 73 957
{ 81 ( 354) { 514) { 395) { 223) { 1567}
14 4 5 30 i1 64
{ 832) { 2152) { 4311) (3 364) {3 664) { 14 323)
- - { 157} - - {( 157
: - ) - - {_ 157)
6419 23443 4 239 353 2942 37 306
1095 2216 1125 57 1462 5 955
Miles de Euros
Eguipo de
Instalaciones Elementos  informacién y
Terrenos y Técnicas y Utillaje y de Otro
Construcciones Maguinaria Mobiliario  Transporte Inmovilizado  Total
7 522 72195 12784 3929 75 103 951
5130 1045 { 107) 408 6 476
29 12 145 1978 538 1232 15 9198
{ 505) { 102) { B59) { 147) { 1813}
(-111) { 45) 13 { &) { 28 [ 177)
7 440 85 920 15718 3492 59886 124 656
{ 919} {57 730) { 9895} (2 813) (5 822) { 77 179)
( 2381) { 299) 93 { 127} { 2714
{ 126) { 5525) { 1184} { 548) { 159) ( 7539)
130 27 90 59 306
23 29 29 37 5 123
{1 021) {65 477) (11 322) (3 139) {6 044) { 87 003)
- - { _157) - - (157
: - {_187) - - {150
6603 14 485 2732 11186 1699 26 615
6 419 23 443 4239 353 2942 37 396
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La principal variacién en el inmovilizado material, corresponde a la salida del perimetro de
consolidacion del Grupo Vértice 360° como se indica en la Nota 2d. Lo que representa
una variacion en el valor neto por importe de 30.223 miles de euros.

Durante el ejercicio 2009 no se produjeron adiciones significativas. En el ejercicio 2008
las adiciones mas significativas eran adquisiciones de equipos técnicos para el area
audiovisual por importe de 7.144 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2009, los elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados ascienden a 6.911 miles de euros (60.762 miles de euros al 31 de diciembre
de 2008).

Existen garantfas hipotecarias sobre inmuebles propiedad del Grupo por importe de 469
miles de euros (1.620 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

Al 31 de diciembre de 2009 el Grupo tiene situadas en el extranjerc inversiones en
inmovilizado material por un valor neto de amortizacién de 1.986 miles de euros (3.225
miles de euros a 31 de diciembre de 2008).

Es politica de las sociedades del Grupo formalizar pélizas de seguro para cubrir los
posibles riesgos que puedan afectar a los elementos del inmovilizado material. En opinién
de los Administradores de ia Sociedad Dominante las coberturas actuales son las
apropiadas.

Un detalle de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero,
incluidos en el epigrafe “Inmovilizado material” del balance de situacion consolidado al 31
de diciembre de 2008 y 2008, es el siguiente:

Miles de Euros

31.12.09 31.12.08
Equipos de Equipos de
Instalaciones Informacion Instalaciones Informacién y
Técnicas Yy Ofro Téenicas y Otro
Maquinaria Inmovilizado  Total Maquinaria  Inmovilizado  Total
Coste:
Saldos iniciales 13 588 1655 15 243 2523 1179 3702
Adiciones / (Bajas) “ - - 11 065 478 11 541
Adiciones y refiros por cambios en el
perimetro {12 840) { 20 (12 860)
Saldos finales 748 1636 2383 13 538 1655 15 243
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales ( 4 580) ( 404) ( 4984) { 693) { 394) ( 1087)
{Dotaciones) / Bajas - - - ( 3887) { 10) ( 3897)
Adiciones y retiros por cambios en el
perimefro 4048 13 4081
Saldos finales {532 (391) { 923) { 4 580) ( 404) { 4 984)
Saldos netos 216 1244 1460 9008 1251 10 259

La politica del Grupo consiste en suscribir confratos de arrendamiento financiero para una
parte de sus instalaciones y equipos. Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato.
Durante el ejercicio 2009, el tipo de interés efectivo medio de esta deuda ha sido de
aproximadamente el 8,7%, siendo el tipo de interés efectivo del ejercicio 2008 de 8,7%.
La amortizacién de los arrendamientos se realiza con carécter fijo y no se ha celebrado
ningn acuerdo para los pagos de rentas contingentes.
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A continuacion se desglosa el total de deudas por arrendamiento financierc al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 gue se encuentran clasificadas en los epigrafes "Deudas con
entidades de crédito” del balance de situacion consolidado a dichas fechas:

Miles de Euros
Cuotas de Arrendamiento

31.12.2009 31.12.2008
Importes a pagar por arrendamientos financieros:
Menos de un afio 256 4 499
Entre dos y cinco afios 341 6 008
Menos: gastos financieros futuros { 30) ( 5286)
Valor actual de obligaciones por arrendamientos 567 9979
Menos: saldo con vencimiento a menos de un afio (pasivo cortients)
(Nota 11) (256) (4 499)
Saldo con vencimiento posterior a un afio {pasivo no corriente)
{Nota 11) 311 5 480

6. Fondo de comercio

Los movimientos de los Fondos de comercio, Unicos activos intangibles con vidas utiles
indefinidas, se muestran a continuacion:

Miles de Euros
31.12.2009 31.12.2008

Saldo inicial 105 717 100 582
Adiciones 750 4 960
Diferencias de cambio - 175
Bajas por salida del perimetro (Vértice 360°) { 70833)

Saldo final 35634 106 717

La principal variacién en el fondo de comercio, corresponde a la salida del perimetro de
consolidacion del Grupo Vértice 360° como se indica en {a Nota 2d.

El desglose del saldo del epigrafe “Fondo de comercio” del balance de situacion
consolidado, en funcion de las sociedades y segmentos que lo originan, es el siguiente:

Miles cde euros

Segmento 31.12.09 31.12.08
Grupo Calatel infraestructuras Caribe — Centro America 28 911 28 911
Grupo Elfer infraestructuras Nacional 6723 5973
Grupo Vértice 360° Media - 70833
Total 35634 105 717

Al cierre del ejercicio del ejercicio 2009, la contabilizacion de las adquisiciones es
definitiva y los Administradores de la Sociedad Dominante, de acuerdo, con lo establecido
en la NIIF 3, consideran cumplidos el plazo de doce meses desde la fecha de adquisicion
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valores razonables de activos y pasivos de las sociedades adquiridas por lo tanto estos
registros son provisionales.

Pruebas de pérdida por deterioro del fondo de comercio

El fondo de comercic se asigna a cada unidad generadora de efectivo (UGE)
identificadas en los segmentos de Infraestructuras Central America y el Caribe (Fondo de
comercio por adquisicion del Grupo Calatel) y el segmento de Infraestructuras Nacional
(Fondo de comercio por la adquisicion del Grupo Elfer) (2008 Grupo Calatel, Grupo Elfer
y Grupo Vértice 360° perteneciente esta ultima al segmento de media). Grupo Calatel y
Grupo EKer corresponden a empresas participadas en un 100% por la Sociedad
Dominante al cierre del 2009 y 2008, Grupo Vertice 360° con una participacion directa e
indirecta del 36,7% al 2009 (2008: 55,28%).

Como se indica en la nota 2d, ia cabecera del Grupo Elfer, a partir del 19 de noviembre
de 2009, cambio su denominacion social a Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L.

La informacion sobre los segmentos de negocio, en los cuales se encuentran incluidas
los Grupos mencionados anteriormente se detallan en la Nota 20. Sus operaciones estan
ubicadas en Espafia (Grupo Elfer) y Centro America y el Caribe (Grupo Calatel).

Los Administradores de la Sociedad Dominante han realizado un test de deterioro de los
Fondos de comercio al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008. De acuerdo
con las estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores de la Sociedad
Dominante, identificando que las previsiones de flujos de caja atribuibles al Grupo de
estas sociedades soportan el valor de los Fondos de comercio registrados.

El importe recuperable de la UGE se ha determinado en base a calculos del valor de uso.
Se han utilizado proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros
aprobados por la direccion que cubren un periodo de cinco arfos aplicando una tasa de
crecimiento perpetua del 1%. La tasa de crecimiento aplicada se estima sobre la base de
los planes actuales y situacidén de mercado. El valor terminal de la UGE se ha
determinado usando la tasa de crecimiento antes indicada.

Los tipos de descuento utilizados han sido entre: 12% y 16 % (2008: 8% y 9%).

El Grupo considera gue, en base a la informacion actual, los cambios previstos en los
supuestos clave mencionados sobre los que se basa la determinacion de las cantidades
recuperables no supondrian que los valores en libros de las unidades generadoras de
efectivo superen las cantidades recuperables.

En relacion al fondo de comercio presentado en el ejercicio 2008 por la integracion de las
cifras Vértice 360°, es importante sefialar que la Sociedad Dominante del Grupo Vértice
360° inicid su cotizacion en Mercado de Valores con fecha 19 de diciembre de 2007. A la
fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, el valor de
cotizacion de las acciones de Vértice alcanzaba un valor aproximado de 0,72 euros por
accion. Este valor de cotizacidén implica que el valor de mercado o la capitalizacion
bursatil de la sociedad se encontraban por debajo del valor patrimonial de la sociedad.
Los Administradores de la Sociedad Dominante valorarcn en el cierre del gjercicio 2008
dicha situacion entendiendo la misma como coyuntural y debida al entorno
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macroecondmico. Igualmente, han considerado el valor en uso de la inversién en Vertice
360° considerando que los negocios actuales y futuros de la filial justifican sobradamente

el valor reconocido en estas cuentas anuales.

7. Otros activos intangibles

Los conceptos que componen este epigrafe del activo del balance de situacion
consolidado adjunto es el siguiente, (expresados en miles de euros):

Ejercicio 2009

Coste:

Saldos iniciales

Adiciones

Retiros

Adiciones y retiros (neto)} por cambios en el perimetro
de consolidacion

Saldos finales

Amortizacion acumulada:

Saldos iniciales

Dotacién del ejercicio

Adiciones y retiros (neto) por cambios en el perimetro
de consolidacion

Saldos finales

Provisidn por deterioro

Saldo iniciales

Adiciones y retiros {neto) por cambios en el perimetro
de consclidacién

Dotacidn del gjercicio

Saldos finales

Otros activos intangibles netos:
Saldos iniciales

Saldos finales -

Miles de euros

Otro
Derechos Inmovilizado
Audiovisuales Intangible Total
229874 20135 250 008

684 684

{ 150) ( 150)
{229 874) {4 985) {234 859)
- 15 684 15 684
(166 483} { 9785) (176 248)

( 512) ( 512
166 463 2783 169 246
- ( 7514 ( 7514)
¢ 124 - (124
124 124

{ 6944) {( 6944)
- { 6944) { _6944)
63 287 10 350 73637
- 1226 1226
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Ejercicio 2008

Miles de euros

Otro

Derechos Inmovilizado

Audiovisuales Intangible Total
Coste:
Saldos iniciales 220702 16 125 236 827
Adiciones 12161 4 317 16 478
Retiros { 2989 { 307) { 3 296)

~ Saldos finales 229 874 20135 250 009

Amortizacién acumulada: _
Saldos iniciales. {153 028) { 9339 (162 367)
Dotacién del ejercicio { 17 040} { 469) { 17 509)
Retiros 3 605 23 3 628
Saldos finales {166 463) ( 9785 (176 248)
Provisidn por deterioro
Saldo iniciales { 1500) - { 1500)
Dotacion del ejercicio ( 124) - (  124)
Retiros 1 500 - 1 500
Saldos finales { 124) - ( 124)
Otros actives intangibles netos:
Saldos iniciales 66 174 6 786 72 960
Saldos finales 63 287 10 350 73 637

La principal variacién en los otros activos intangibles en el ejercicio 2009, corresponde a
la salida del perimetro de consolidacion del Grupo Vértice 360° como se indica en la Nota
2d.

Al 31 de diciembre de 2009, activos intangibles en uso por un importe bruto de 9.099
miles de euros, aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (107.272
miles de euros ai 31 de diciembre de 2008 incluyendo los provenientes de integrar Vértice
360°).

Durante el ejercicio 2009, no se produjeron adiciones significativas, sin embargo en el
ejercicio 2008, las adiciones principalmente correspondieron a la inversion en obras
cinematograficas por importe de 7.289 miles de euros aproximadamente. Asimismo, el
Grupo al cierre del ejercicic 2008, tenia registrado en concepto de derechos
audiovisuales a perpetuidad un importe de 5.137 miles de euros, durante el gjercicio 2009
con la salida del perimetro de ia sociedad Vértice 360° se han producido bajas por un
importe neto de 63.287 miles de euros aproximadamente de derechos audiovisuales y
4.985 miles de euros de ofras activos intangibles.

Al 31 de diciembre de 2008 existian derechos de prenda a favor del Institut Catala de
Finances en garantia de préstamos concedidos, cuyo saldo total al 31 de diciembre de
2008 es de 8.038 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2008 existian compromisos de compra de derechos audiovisuales
por importe de 1.019 miles de euros, aproximadamente.
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Provision por deterioro

Con base en el criterio de valoracién de los activos intangibles con vida util definida,
durante el ejercicio 2009 los Administradores del Grupo han dotado provision por
deterioro de valor sobre gastos de desarrollo activados, gastos de constitucion y
propiedad industrial por importe de 6.944 miles de euros registrados en la Cuenta de
Resultados Consolidada como Deterioro del valor de los activos.

La provision por deterioro corresponde a importes activados en la Sociedad Navento
Technologies, S.L. durante los ejercicios 2007 y 2008 los cuales corresponden a la
arquitectura de la plataforma de servicios, desarrollo de la Web, disefio y desarrollo del
hardware y firmware de los dispositivos Ncard, Nauto plus, Nghost, violencia de género,
tacografico digital y N-Mobile y desarrolio de las aplicaciones de localizacion de moviles y
la implantacién de sistemas corporativos y comerciales.

Con base en estos proyectos, la Direccion ha evaluado que las unidades generadoras de
efectivo relacionadas especificamente con dichos proyectos, no generaran flujos futuros
de efectivo, determinando que el valor en libros era superior a su valor recuperable, en
consecuencia se provisiond la totalidad del valor activado en ejercicios anteriores.

8. Activos financieros no corrientes

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado durante los
gjercicios 2009 y 2008 fue el siguiente:

Ejercicio 2009

Miles de euros

Instrumentos de Otros Activos

Patrimonio Financieros Total
Coste:
Saldos iniciales 50 005 31 581 81 586
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el perimetro
de consolidacion 42 700 { 771) 41 929
Adiciones 45 90 135
Retiros - {1211} { 1211)
Otros 746 - 746
Saldos finales 93 496 29 689 123 185
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales (45 294) - { 45 294)
Dotacidn ejercicio ( 4509) { 73) ( 4582)
Resultados Sociedades integradas por puesta en
equivalencia { 6697) ( 6697)
Saldos finales (56 500) ( 73) ( 56 573)
Activos financieros no corrientes netos:
Saldos iniciales 4711 31 581 36 292
Saldos finales 36 296 29 616 66 612
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Ejercicio 2008

Miles de euros
Instrumentos de Otfros Activos

Patrimonio Financieros Total
Coste:
Saldos iniciales 49 869 31 665 81534
Adiciones 136 - 136
Retiros - { 54) ( 84)
Saldos finales 50 005 31 581 81 586
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales (44 146) - (44 146)
Adiciones : { 1148) - - ( 1148)
Saldos finales (45 294) - (45 294)
Activos financieros no corrientes netos:
Saldos iniciales 5723 31 665 37 388
Saldos finales 4711 31 581 36 292

a) Participacion en sociedades del Grupo no consolidadas por integracion global

Como se indica en la Nota 2d la Sociedad Dominando en enero de 2009 perdié el control
sobre la filial Vértice 360°, pasando a ser una participaciéon en Sociedad Asociada con
Influencia Significativa, por lo cual al cierre del ejercicio 2009 [a misma es presentada en
las cifras consolidadas del Grupo por el método de puesta en equivalencia, valorando
dicha participacion por el valor en libros que posee [a Sociedad Dominante por importe de
42.700 miles de euros y constituyendo una provision por las peérdidas arrojadas en el
resultado consolidado del Grupo Vértice 360° en proporcion al porcentaje de participacion
que posee la Sociedad Dominante sobre l[a misma al cierre del ejercicio (36,7%), la
dotacion del ejercicio de la provisién por deterioro en instrumentos de patrimonio incluye
importe de 6.697 miles de euros por este concepto, incluida como en el resultados
consolidado del gjercicio 2009.

Al 31 de diciembre de 2009 la participacién de la Sociedad Dominante sobre Vertice 360°
esta representada por 98.368.035 acciones (2008: 51.289.061 acciones), entregando
95.908.868 acciones en el 2009 (48.488.976 acciones en 2008) como garantia de
prestamos bancarios del Grupo Avanzit.

El incremento significativo de acciones que posee la Sociedad Dominante en Veértice 360°
corresponde principalmente a:

- En enero de 2009, la Sociedad Dominante vendié a TSS Luxembourg I,
S.a.r.l la cantidad de 1.408.567 acciones de Vértice.

- En junio de 2009, se realiza una ampliacién de capital de Vértice 360° con
cargo a reservas de libre disposicion (prima de emision), previamente acordado por
la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de mayo de 2009. Por
esta operacién la Sociedad Dominante recibié 49.326.981 acciones, con un valor
nominal de 0,5 euros por accion y pertenecen a la misma clase y serie que las
acciones gue se encontraban en circulacion a la fecha.
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- Oftras operaciones de compra y venta efectuadas durante el ejercicio.

Vértice 360° inicié su cotizacion en Mercado de valores con fecha 19 de diciembre de
2007. Al cierre del ejercicio 2009, el valor de cotizacion de las acciones de Vértice 360°
alcanzé un valor préximo a 0,38 euros por accion (2008: 0,64 euros por accion). Al 31 de
diciembre de 2009, este valor de cotizacion implica que el valor de mercado o la
capitalizacién bursatil de la sociedad se encuentre a la par a la valoracion de la inversion
en las cifras consolidadas del Grupo Avanzit.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2007 se adquirid una participacién del 30% del
capital social de Berggi, Inc., sociedad domiciliada en Estados Unides, por un importe de
5.667 miles de euros. Esta Sociedad tiene como objeto social la presentacion de servicios
de e-mail, mensajeria instantanea y contenidos personalizados en el teleéfono movil, dicha
sociedad es considerada como Asociada con Influencia Significativa constituyéndose
durante el ejercicio 2009 una provision por deterioro de valor sobre dicha inversion por
importe de 4.509 miles de euros (1.148 miles de euros en el gjercicio 2008).

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del
ejercicio 2001, los anteriores Administradores de la Sociedad Dominante tomaron [a
decision de abandonar la actividad de aquellas filiales que no consideraban rentables ni
de naturaleza esfratégica para el Grupo Avanzit. Como consecuencia de esta decision, se
determind no incluirlas dentro del perimetro de consolidacién al estar en liquidacion,
manteniéndolas a coste de 44.383 miles de euros provisionadas en su totalidad en el
balance de situacién consclidado. En el Anexo Il se incluye una relacion de las
participaciones en empresas del Grupo no consolidadas e informacién relativa a las
mismas.

b)  Provisiones por deterioro

Corresponde principalmente a las provisiones dotadas para las sociedades no
consolidadas descritas en el apartado anterior, las cuales provienen de ejercicio
anteriores.

Adicionalmente durante el ejercicio 2009, los Administradores de la Sociedad Dominante
han considerado la necesidad de dotar provision por el total del valor de la participacion
registrada como inversiones en instrumentos de patrimonio en la filial Berggi, Inc. por
importe de 4.509 miles de euros (1.148 miles de euros en el ejercicio 2008). El deterioro
en el ejercicio 2009 ha surgido producto de cambios en el mercado en el cual opera la
sociedad y los Administradores han desestimado la recuperacion de dicha inversién por
medio de los flujos de caja que se esperan de dicha inversion.

Adicionalmente a lo detallado en el apartado anterior, la provision por deterioro incluye

6.697 miles de euros de valoracion de la inversidon mantenida en Vértice 360°, como
consecuencia del porcentaje de participacion en las pérdidas de ésta.
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¢)  Ofros activos financieros

El principal saldo del epigrafe *Otros créditos a largo plazo”, corresponde
fundamentalmente al saldo a favor de la Sociedad Dominante constituido en depésito en
la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacién de un contrato de cesién de
créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui &
Co., Ltd. y Sumitomo Corporation), por importe de 25 miliones de ddlares
estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001. Dicho depdsito generaba
un interés referenciado al Libor. Con motivo de la suspension de pagos de la Sociedad
Dominante, BNP Paribas comunicé la resolucién del contrato de depdsito compensando
irregularmente la totalidad del importe mencionado anteriormente, gue al 31 de diciembre
de 2009 valorados a tipo de cambio historico y después del registro de los intereses,
asciende a 28.236 miles de euros. La Sociedad Dominante esta haciendo valer sus
derechos en diferentes procedimientos judiciales abiertos que, con arreglo al derecho,
decidiran sobre la validez de la pretendida resolucion y sobre los dafios y perjuicios
causados. El resultado de este procedimienio se estima que no va a tener impacto
negativo significativo en los estados financieros (Nota 17).

El resto de saldos se. corresponde con fianzas otorgadas por arrendamientos de
inmuebles, las cuales corresponden a importe de menor cuantia.

9. Activos financieros corrientes
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicion detaliada de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31
de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

Miles de euros
Aj 31 de diciembre

2009 2008
Clientes por ventas y prestacion de servicios 24 330 62 395
24 330 62 395

El saldo de clientes por venta y prestacion por servicios al 31 de diciembre de 2009, se
encuentran netos de los efectos descontados por medio de un factoring por importe de
29.649 miles de euros (49.700 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).
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b)  Ofros deudores

La composicidn detallada de estos epigrafes del balance de situacién consolidado al 31
de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2009 2008
Deudores varios 12 419 7 321
Anticipos a proveedores - 2 366
Cuenta por cobrar - 1421
Cuentas por cobrar a empresas Grupo no
Consolidadas. _ 3450. 1016
Personal 333 308
Provisiones por deterioro { 847) (2 437)
| 15 355 9 995

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe en libros de los
deudores varios no provisionados se aproxima a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2009, deudores varios incluyen principalmente importe de 6.000
miles de euros, de derechos de cobro de Avanzit Tecnologia S.L.U sobre un tercero
producto de un contrato de cesion de créditos. A la fecha de cierre, de acuerdo a o
estipulado en dicho contrato, la Direccion ha dotado [a provision por deterioro relacionada
con el importe pendiente de cobro por 847 miles de euros.

¢c) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31
de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2009 2008
Tesoreria 7327 10 331
Otros activos liquidos equivalentes 1972 5742

9 299 16 073

Al 31 de diciembre de 2009, los otros activos liquidos equivalentes, incluyen importe de
1.403 miles de euros, relacionados saldos mantenidos con Sociedades del Grupo en
cuenta corriente en instituciones financieras los cuales se encuentran restringidos
garantizando avales o garantias otorgados a terceros relacionados con operaciones
comerciales tales como: garantias de fiel cumplimiento, o clausulas contractuales.

Al 31 de diciembre de 2008, los otros activos liquidos equivalentes, como se indica en la
Nota 2f incluian saldos restringidos por importe de 5.067 miles de euros.
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10. Patrimonio Neto
a) Capital suscrito y prima de emision

El movimiento habido en esta cuenta del capitulo “Patrimonio neto” del balance de
situacién consolidado durante los ejercicios 2009 y 2008 fue el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2009 2008

Niamero de Prima de Numerc de Prima de

Acciones MNominal emision Acciones Nominal emisién
Saldo inicial 224 803 258 112 402 45719 214 098 341 107 049 42 508
Ampliacion de capital social (1) y (7) 8 750 000 4375 2625 10 704 917 5353 3211
Ampliacion de capital social (2) 1330 032 665 332 - ’ - -
Reduccidn de capital social (3) { 2814 874) { 1407) - - - -
Ampliacior de capital social (4} 7 695 318 3848 1924 - - -
Ampliacién de capital social (5} 27 020 734 13510 9457 - - -
Ampliacién de capital soclal (8} 7058 824 3529 2471 - - -
Saldo finat 273 843 292 136 922 B2 528 224 803 258 112 402 45 719

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 30 de junio de
2008 acordd delegar en el Consejo de Administracién la facuitad de acordar [a emision de
obligaciones convertibles en acciones con exclusidon del derecho de suscripcion
preferente de las Obligaciones a los antiguos accionistas de la Sociedad Dominante, por
cuanto el interés de la sociedad asi lo exige.

1.  Con fecha 2 de abril de 2009, se formaliza el aumento de capital que ha sido
integramente suscrito, desembolsado y adjudicadas las nuevas acciones a la
suscriptora [uxemburguesa, TSS Luxembourg |, S.arl, unica ftitular de las
obligaciones convertibles amortizadas. El importe global de la presente ampliacion
de capital es de 4.375 miles de euros, representada por 8.750.000 acciones
ordinarias, de 0,50 euros de valor nominal cada una, gue se desembolsan con un
contravalor de 7.000 miles de euros, a un precio de emisién de 0,80 euros por
accion. De dicho importe, 2.625 miles de euros corresponden a la prima de emision.

2 El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en su sesion
celebrada el 21 de noviembre de 2008, modificado por acuerdo de 23 de enero de
2009, adoptd por unanimidad y en ejecucion de las facultades que le habian sido
conferidas por la Junta General de Accionistas de fecha 30 de junio de 2008, la
ampliacion de capital mediante aportaciones dinerarias, en la cuantia de 665 miles
de euros, mediante la emision de 1.330.032 de nuevas acciones ordinarias de 0,50
euros de valor nominal cada una y con una prima de emision por accién de 0,25
euros, o que supone un importe total de por dicha ampliacién 998 miles de euros.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 27 de mayo de
2009 aprobo los siguientes acuerdos:

3. Reduccion de capital por amortizacion de 2.814.874 acciones propias de la
Sociedad Dominante, de 0,50 euros de valer nominal cada una, equivalentes a
1.407 miles de euros, con ¢argo a reservas voluntarias, anulandose, en el importe
correspondiente. Estas acciones se emitieron mediante aumento de capital de 14
de diciembre de 2007, las cuales habian sido previamente adquiridas a la Caja de
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Ahorros de Castilla La Mancha en ejercicio de la opcién a compra otorgada por ésta
a la Sociedad Dominante.

4.  Ampliacion de capital por un importe de 3.848 miles de euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 7.695.318 acciones ordinarias de 0,50 euros de
valor nominal cada una, representadas por medio de anotaciones en cuenta, a un
precio de emision de 0,75 euros por accidén, por compensacion del crédito que
ostentaba TSS Luxembourg |, S.a.r.l. en razén del contrato de préstamo de 20 de
octubre de 2008 (Nota 12), con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

5.  Ampliacién del capital social por un importe de 13.510 miles de euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 27.020.734 acciones ordinarias de
0,50 euros de valor nominal cada una, a un precio de emisién de 0,85 euros por
accion, desembolsadas mediante compensaciéon de créditos de los acreedores
concursales contra la Sociedad Dominante y mediante aportaciones no dinerarias,
consistentes en derecho de crédito que tienen los acreedores ordinarios de las
filiales "Avanzit Tecnologia S.L.U.” y "Avanzit Telecom S.L.U."” frente a estas que
han aceptado la oferta de pago anticipado mediante capitalizacion de sus creditos y
que aportan a la Sociedad Dominante, Nota 1b.

8. EI 19 de noviembre de 2009, se inscribi6é en el Registro Mercantil de Sevilla la
escritura de ampliacién de capital social correspondiente al tramo extraordinario del
proceso de capitalizacién de la deuda concursal de la Sociedad, ofrecida a los
acreedores en la Junta General celebrada el 27 de mayo de 2009, mediante la
ampliacion del capitat social por un importe de 3.528 miles de euros, representados
por 7.058.824 de acciones nuevas, de 0,50 euros de valor nominal cada una de
ellas, pertenecientes a la misma clase y serie que las ya existentes y con una prima
de emisién de 0,35 euros por accidn, con exclusidon de derecho de suscripcion
preferente de los actuales accionistas, desembolsados mediante compensacién
parcial del crédito concursal que ostenta Solarmosa, S.L. en gjecucion del contrato
de cesién de crédito otorgado entre {a citada entidad y Avanzit Tecnologia, S.L.U. el
29 de octubre de 2009, Nota 1b.

Al 31 de diciembre de 2009 el capital social de la Sociedad Dominante esta compuesto
por 273.843.292 acciones de la misma clase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en
cuenta.

Ampliaciones del ejercicio 2008

7. El Consejo de Administracion, haciendo uso de las facultades concedidas por
la Junta General de Accionistas, acordo en su sesién del 21 de noviembre de 2008
ejecutar una ampliacion de capital de 5.353 miles de euros mas el importe de la
prima de emisiéon que asciende a 3.211 miles de euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 10.704.917 acciones con un valor nominal de 0,50 euros y
una prima de emision de 0,30 euros cada una de ellos. El aumento de capital se ha
realizado con exclusién del derecho preferente de suscripcidn y la suscripcion y
desembolso ha sido realizado por TSS Luxembourg |, S.a.r.l.
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La Sociedad Dominante tiene admitidas a cotizacion oficial a totalidad de sus acciones
en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2009, TSS Luxembourg |, S.a.rl. mantiene un porcentaje de
derechos de voto, directo (8,33%) e indirecto (6,589%), en el capital social de la Sociedad
del 14, 919%.

b) Reservas
Prima de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente Ia
utilizacién del saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para
la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otros reservas disponibles suficientes para este fin.

c) Diferencias de conversién

E! movimiento habido en esta cuenta del capitulo “Patrimonio neto” del balance de
situacion consolidado durante los ejercicios 2009 y 2008 fue el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2009 2008

Saldo inicial (317) (719)
Incorporaciones al perimetro de consolidacion -
Otros movimientos 357 402
Saldo final 40 (317)

De Telecom Services America, Inc. 6 -

De Avanzit Tecnologie du Maroc, S.A. 222 -

De Radiotrénica Argentina, S.A. (651) (77)

De Avanzit Peru, S.A. (778) (657}

De Avanzit Ecuador, 5.A. (11) -

De Empresa Constructora Radiotronica de Chile, S.A. 951 656

De Grupo Calatel 603 ( 97)

De Avanzit Tecnologia Argentina, S.A. (368) (131)

De Avanzit Tecnologia Peri, S.A. 56 10

De Avanzit Tecnologia Chile, Ltd. 10 ( 21)

56




d)  Acciones propias

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante los gjercicio 2009

y 2008 fue el siguiente:

Saldo al 31.12.2007
Adiciones

Retiros

Saldo al 31.12.2008
Adiciones

Retiros o
Saldo ai 31.12.2009

(14 524 767)

(25 605)

Miles de
Acciones Euros
7 397 574 37872
3219479 6 690
{ 5969 433) (27 377)
4 647 620 17 185
9 877 147 8 420

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad Dominante ha vendido la totalidad de las acciones
propias. Las diversas operaciones con estos valores han generado unas minusvalias de
13.662 miles de euros, registrados en el epigrafe “Otras reservas” del capitulo
“Patrimonio neto” del balance de situacion consclidado al 31 de diciembre de 2009,
(12.992 miles de euros de minusvalias al 31 de diciembre de 2008).

e) Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 2009 y 2008 recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las

sociedades consolidadas.

El movimiento de la cuenta “Intereses minoritarios” durante los ejercicios 2009 y 2008 fue

el siguiente:

Ejercicio 2008-

Saldo inicial

Adiciones

Salidas

Resultado del ejercicio

Saldo final

Ejercicio 2009-

Saldo inicial

Adiciones

Salidas

Salida del perimetre de consolidacion
Resuitado del ejercicio

Saido final

Miles de euros

Grupo
Grupo Grupo Tecnologia
Vértice Telecom y Navento Total
75892 882 224 77008
3889 - - 3 889
- { 317) (202) ( 519)
586 482 (268) 800
80 367 1057 {246) 81178
80 367 1057 (246) 81178
(80 367) - 3N (80 056)
- 502 - 502
- 1 559 65 1624
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El detalle del epigrafe “Intereses minoritarios” del Grupo Vértice del balance de situacion
al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Miles de euros

Capital Reservas Resultado Total
Ejercicio 2009-
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. - - - -
Resto de sociedades del Grupo Vértice -
Ejercicio 2008~
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. 34 664 44 348 340 79 352
Resto de sociedades del Grupo Vértice 1015

80 367

) Aplicacién del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion del resultado formulada por los Administradores de la
Sociedad Dominante consiste en [a aplicacion del beneficio del ejercicio 2009 de la
Sociedad Dominante segun el siguiente cuadro:

Miles de
Euros
Resultado del gjercicio de la Sociedad Dominante (31.649)
Aplicacion:
Otras reservas {31.649)

11. Deudas con entidades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es |a siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2009 2008
No No
corriente Corriente corriente Corriente
Préstamos y pélizas de crédito 1045 26 370 32 501 26 562
Arrendamientos financieros (Nota 5) 141 2 302 5480 4 499
Deudas con entidades de crédito 1186 28 672 37 981 31 061
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El detalle por afios de vencimiento de las deudas bancarias no cotrientes por préstamos y
pblizas de crédito al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Miles de
Ano de Vencimiento Euros
2011 563
2012 148
2013 122
2014 y siguientes 353
1186

El tipo medio de interés de los préstamos y las pdlizas de crédito durante el ejercicio 2009
fue de un aproximadamente un 3% (durante el ejercicio 2008 fue de un 5%).

Como garantia de préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2009 se han entregado
como garantia en prenda 83.932.508 acciones de Vértice 360° (48.488.976 acciones de
Vértice 360° a 31 de diciembre de 2008).

Riesgo de capital

Los objetivos del Grupo con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para asegurar el funcionamiento y el desarrollo del plan de estratégico y procurar
de esta manera la mayor rentabilidad para los Accionistas.

El Grupo hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en
linea con la practica del mercado. Este indice se calcula como la deuda neta dividida
entre el capital total. La deuda neta se calcula como fas deudas con entidades de crédito
mas ofros pasivos financieros menos el efectivo y otros medios liquidos equivalentes y
menos los activos financieros corrientes. El capital total aportado en el negocio se calcula
como el patrimonio neto mas la deuda neta. Asimismo, se realiza un seguimiento del ratio
del capital total empleado entre la cifra de ingresos.

Los indices de apalancamiento y el ratio de capital empieado sobre ingresos al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 fueron los siguientes:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2009 2008
Peudas con entidades de crédito 29 858 69 042
Otros pasivos financieros 16 513 44 400
Efectivo y oiros medios liquidos equivalentes y activos financieros

corrientes {11 908) (19 623)

Deuda neta 34 462 93 819
Patrimonio neto 144 782 247 401
Capital total empleado en el negocio 179 244 341 220
indice de apalancamiento 0,19 0,27
Ingresos 169 965 365 779
Ratio Capital total empleado/Ingresos 1.05 0,93

El Grupo no tiene ninguna condicién de cumplimiento de ratios financieros por la deuda
externa.
59



instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de
2009 y 2008 son los siguientes:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2009 2008
Instrumentos financieros de activo-
Activos financieros no corrientes (Nota 8) 66 612 36 292
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 59 500 122 059
Otros activos financieros cerrientes . 2610- - 3550
Efectivo y otros medios equivalentes (Nota 9) 92989 16 073
Instrumentos financieros de pasivo-
Deudas con entidades de crédito no corrientes (Nota 11) 1186 37 981
Otras pasivos financieros no corrientes (Nota 12) 3 848 21339
Deudas con entidades de crédito corrientes (Nota 11) 28672 31 061
Otros pasivos financieros corrientes (Nota 12) 16 284 28 128
Ingresos y gastos financieros
Ingresos financieros 374 1 551
Gastos financieros (Nota 19) (4 954) {11 244)
Diferencias de cambio 172 ( 372)

Para gestionar de forma eficiente los riesgos a los que se enfrenta el Grupo se han
disefiado unos mecanismos de control y prevencion. Un resumen de las politicas que
sigue el Grupo en la gestidon de riesgos es el siguiente:

Riesgo de Crédito

La exposicion mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacion a los saldos de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que en su mayoria corresponden a
grandes corporaciones (Telefénica, Repsol, Endesa, Isolux, Neopul, enire otros) o
entidades publicas (AENA, Informatica de la Comunidad de Madrid, Ministerio de
Defensa, Ministerio de Fomento de Chile, entre otros). Los importes se reflejan en el
balance de situacién netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion
del Grupo en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del
entorno econdmico actual.

En relacién con las cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo de crédito mediante la
factorizacion sin recurso de las cuentas a cobrar con diversos clientes.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado
porgue las contrapartes son entidades bancarias de publico reconocimiento.

Riesgo de Interés

Unicamente una parte de los pasivos financieros estan sometidos al riesgo de valor
razonable por tipo de interés, puesto que la mayor parte de la deuda concursal tiene
interés cero. Las deudas financieras y con los acreedores preferentes, se encuentran
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referenciadas a un tipo de interés de mercado. E! Grupo no tiene contratada ningun tipo
de cobertura en relacion al tipo de interés.

Determinados activos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de
interés. El resto de deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un
tipo de interés de mercado. El Grupo no tiene contratada ningln tipo de cobertura en
relacion al tipo de interés.

Riesgo de Cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta
basicamente relacionado con las entidades del Grupo ubicadas en el extranjero. El Grupo
no tiene contratada ningtn tipo de cobertura en relacion con el riesgo de cambio.

Riesgo de Liquidez

L os Administradores de la Sociedad Dominante estan analizando las mejores alternativas
financieras y operativas con respecto a la deuda aplazada en cumplimiento de los
convenios de acreedores.

Riesgo de Pleitos

Otro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha sido la reduccién de
los conflictos judiciales y el inicio de procesos encaminados a la recuperacion de los
activos que la compafia perdi®6 en el pasado, no descartando la exigencia de
responsabilidades civiles y penales correspondientes, en su caso.

Por lo tanto, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de conflictos
judiciales, sino muy al contrario, la resolucion de los existentes en términos positivos para
el Grupo, vy la interposicién de nuevas actuaciones que en cualquier caso buscaran el
impacto positivo en sus cuentas.

12. Otros pasivos financieros

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2009 2008

No No

corriente Corrienfe corriente Corriente
Acreedores por convenio 3804 12 012 20526 16 248
Préstamo de accionista - 2 500 - 6 000
Otros 44 1772 813 8113

3 848 16 284 21 339 30 361
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Acreedores por convenio-

El calendario de vencimientos de la deuda por acreedores de la suspension de pagos, a
su valor nominal, al 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

Valor nominal en
Miles de euros
Vencimientos

2010 2011
Corriente No corrienie
Acreedores ordinarios 7748 2414
Entidades bancarias 2433 1390
Administraciones publicas . 1831 e
12 012 3804

La deuda asociada a los convenios de acreedores concursales tenia un vencimiento
inicial, a partir de las fechas de firmeza de los Convenios, de seis afios, el primero de
ellos de carencia, sin devengo de intereses. De acuerdo a la NiC 39, el Grupo procedi¢ a
valorar el pasivo derivado de los convenios de acreedores concursales a su valor
razonable, entendiendo como una buena medida de éste el valor actual de los flujos
futuros asociados. El importe del descuento se registré con cargo al epigrafe “Reservas”
del capitulo “Patrimonio neto” del balance de situacion consolidado a la fecha de
reconocimiento inicial del pasivo (auto de firmeza del Convenio en cada caso,
registrandose por practica operativa el 31 de marzo de 2005). Desde dicho momento y
hasta el ejercicio 2008, el Grupo ha reconocido de acuerdo a los métodos descritos en ia
Nota 4h el gasto financiero correspondiente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Durante el 2009 no se ha realizado el calculo del descuento, principaimente
por no representar un efecto material sobre el saldo pendiente de pago a largo plazo de
la deuda concursal (3.804 miles de euros). El importe cargado a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada durante el ejercicio 2008 ascendio 315 miles de euros durante el
ejercicio 2008 (antes de impacto fiscal).

El valor por al que figura registrada la deuda no corriente a su valor razonable en el

balance de situacion consolidado a! 31 de diciembre de 2009 y 2008 adjunto es el
siguiente:
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Miles de eureos

Peudas con
Acreedores entidades de
ordinarios crédito Total
Al 31.12.2009-
Total deuda convenio a valor nominal 10 162 3823 13 985
Importe de la actualizacién - - -
Valor actual a la fecha 10 162 - 13 985
Al 31.12.2008-
Total deuda convenio a valor nominal 13 507 17 209 314186
Importe de la actualizacion ( 118) ( 197 ( - 315)
Valor actual a fa fecha 13 389 17 712 31 11

Los datos relacionados con la deuda con Hacienda Publica al 31 de diciembre de 2009 y

2008 son los siguientes:

Total deuda convenio a valor nominal
Intereses implicitos

Valor actual a la fecha

No corriente
Corriente

Tipo de interés medio

Miles de euros

Ai 31 de diciembre

2009 2008

1831 5493
u (L)
1831 5423
- 1229
1831 4194
0% 3,8%

En marzo de 2009, el Grupo realizé una oferta de pago anticipado de [a deuda concursal
ordinaria existente en la Sociedad Dominante, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit
Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la deuda concursal en acciones de la Sociedad
Dominante. La oferta consistia en atender la deuda de los acreedores con un pago
anticipado Unico, que se materializaria mediante la entrega de acciones de la Sociedad
Dominante, valoradas a estos efectos en 0,85 euros por acciéon (0,50 euros de valor

nominai).

A 31 de diciembre de 2009 una importante masa de los acreedores suscritos al convenio
de deuda concursal, han aceptado la oferta y en consecuencia han compensado sus
créditos, alcanzando a registrar una ampliacion en el capital de la Sociedad Dominante,

por importe efectivo de 22.967 miles de euros (Nota 1b).
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Prestamo del accionista-

En mayo del 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante,
acordé por mayoria suficiente, la ampliacion de capital por compensacion del crédito que
ostentaba TSS Luxembourg en razén del contrato de préstamo de 20 de Octubre de 2008
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, (Nota 10a).

El 1 de julio del 2009 TSS Luxembourg 1, S.a.r.l. concedié un préstamo a la Sociedad
Dominante por importe de 2.500 miles de euros, ampliable hasta 6.000 miles de euros y
con garantia prendaria de acciones de Vértice 360° (9.715.026 acciones pignoradas a 31
de diciembre de 2009), con vencimiento el 31 de mayo de 2010.

13. Provisiones

El movimiento habido durante el ejercicio 2009 en los epigrafes “Provisiones corrientes y
no corrientes” del balance de situacion consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de euros
No corrientes Corrientes

Saldo inicial 28 038 2 309
Adiciones 6 281 3394
Reversiones ( 518) -
Adiciones y retiros por cambios en el perimetro de consolidacion {1 535) -
Pagos

Saldo final 32 266 5703

De acuerdo con la NIC 37 las provisiones deben ser objeto de revision en cada fecha de
balance y ajustadas, en su caso, para reflejar la mejor estimacién en ese momento. En
este sentido, los Administradores de la Sociedad Dominante con base en su mejor
estimaciéon sobre el conjunto de desenlaces posibles sobre determinadas situaciones
inciertas, han procedido a la reestimacidon conjunta de la totalidad de provisiones
necesarias al 31 de diciembre de 2009, procediendo a la dotacion de la provision hasta
alcanzar la cifra de 32.266 miles de euros.

En el epigrafe de “Provisiones no corrientes” se incluyen las provisiones constituidas para
hacer frente a obligaciones derivadas principalmente, de reclamaciones fiscales, asi
como también de litigios y arbitrajes en curso y otros compromisos. La informacion sobre
la naturaleza de las disputas con terceros y la posicién de la entidad para cada una de
ellas se detalla en la Nota 17.

Dadas las caracteristicas de los riesgos incluidos, no es posible determinar un calendario
razonable de las fechas de pago.
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14. Ofros pasivos no corrientes

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion consolidado durante ei ejercicio
2009 y 2008 fue el siguiente:

Ejercicio 2009-

Miles de euros

Aplicaciones Salida del
Saldo con abono a perimetro de Saldo
inicial resuitados  consolidacion final
Subvenciones de capital 668 (439) 229
Ofros ingresos a distribuir en varios ejercicios 1464 - (1464) =
2132 {439) (1 464) 229
Ejercicio 2008-
Miles de euros
Aplicaciones Salida del
Saldo con abono a perimetro de Saldo
inicial resultados  consolidacion final
Subvenciones de capital 2 555 { 1887) - 668
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 15 768 {14 304} - 1464

18 323 (16 191) 2132

Al 31 de diciembre de 2009 no existen compromisos de ventas firmados con clientes por
futuras ventas por cesion de derechos audiovisuales, debido a que durante el ejercicio
2009 la sociedad dependiente Vértice 360° responsable de los mismos, ha salido del
perimetro de consolidacién (Nota 2d) (13,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2008).
15. Situacion fiscal

a) Saldos mantenidos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Publicas
deudoras y acreedoras al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:
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Miles de euros

2009 2008

No No

corriente Corriente  corriente Corriente
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 94 941 - 91 764 -
Impuesto sobre beneficios anticipado 10 534 - 16 556 -
Oftros 2610 - 6821
Administraciones Piblicas, deudoras 105 475 28610 108 320 6821
Hacienda Pudblica, acreedora por IVA - 2,722 1 366 2000
Hacienda Pidblica, acreedora por IRPF - 816 - 3 805
Organismos Seguridad Social acreedores - 2.198 - : 1985
Hacienda Publica, otros conceptos fiscales - 4.890 413 4 674
Impuesto sobhre beneficios diferido - - 351 400
Administraciones Publicas, acreedoras - 10.626 2130 12 664

b)  Conciliacion de la base imponible consolidada y el resultado contable

La Sociedad Dominante tributa en régimen de consolidacion fiscal con otras empresas
participadas, actuando como cabecera del grupo consclidado fiscal. Al 31 de diciembre
de 2009, forman el grupo de consolidacion fiscal las siguienties sociedades del grupo: la
Sociedad Dominante, Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U., Radiofrénica
Catalunya, S.A., Radiotrénica Galicia, S.A., Radiotronica Zona Centro, S.A., Navento
Technologies, S.L., Avanzit Global Services, S.L., Avanzit Infraestructuras y Servicios,
S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L., Naverggi, S.A., Avanzit Instalaciones e
ingenieria, S.L., Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A., Moraleja Parque
Fotovoltaico |, S.L.U. y Moraleja Solar |, S.L.U.

El resto de sociedades dependientes presentan individualmente sus declaraciones de
impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pals.

La conciliacion del resultado contable consolidado de los ejercicios 2009 y 2008 con la
base imponible tedrica (que seria [a correspondiente a los cierres individuales bajo
principios contables espafioles) es [a siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2008 2008
Aumento Disminucién Imporie Aumento  Disminucién Importe
Resuliado contable del periodo (antes de impuestos) (57 614) 4195
Ajustes de consolidacion {18 516) 3089
Impacto ajustes conversion NIIF incluidos en bases
imponibles individuales y ne en resuitados - -
Resuitado agregado de sociedades individuales {76 130) 7284
Difergncias permanentes de las sociedades
individuales 602 - 802
Diferencias temporales de las sociedades individuales-
Provisiones cartera filiales { 125) { 125) - ( 43) { 43
Dotacién de provisiones 3.084 3.984 - - -
Reversion de provisiones { 4 028) { 4 626) - { 5.964) { 5.964)
Amortizacién fiscal del fondo de comercio (15 187} (15187} - (15.187) (15.187)
Otros 6 106 6108 - {  236) { 236
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Base imponible {resultado fiscal) !85 378! {13.544)

La conciliacion entre el gastos por el impuesto scbre beneficios y el resultado contable es
la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2009 2008
Resultado consolidado antes de impuestos (57 614) 4195
Impuestos sobres beneficios al tipo impositivo (17 284) 1258
Efecto de las diferencias permanentes ( 122) 181
Ajustes por aplicacion de distintos tipos impositivos - -
Otras diferencias 7 011 { 341)
Gastos por impuesto sobre beneficios {10 395) 1098

c) Activos y pasivos por impuestos diferidos no corrientes

Al amparo de la normativa vigente, surgen determinadas diferencias temporales que
deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del
impuesto sobre beneficios.

El efecto impositivo esta ajustado al tipo de gravamen vigente del 30%.

Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores acreditadas por el Grupo ante Hacienda Publica susceptibles de compensacién
con beneficios futuros y el afio hasta el cual pueden ser utilizadas es el siguiente:

Ano de Generacion Afic Maximo de Compensacién Miles de Euros
2001 2016 14 273
2002 2017 112 884
2003 2018 82 145
2005 2020 8 090
2006 2021 8 971
2007 2022 18 404
2008 2023 22 369
2009 2024 49 334
316 470

Los origenes del impuesto sobre beneficios anticipado procedentes de diferencias
temporales corresponden principalmente a la amortizacién de Fondos de comercio de
fusién, provisiones asociadas a ERE y provisiones de cartera por filiales no consolidadas.
Al 31 de diciembre de 2009 las diferencias temporales no reconocidas contablemente,
gue se incorporaran a la base imponible de ejercicios posteriores, ascienden a 70.140
miles de euros (al 31 de diciembre de 2008 ascendian a un importe de 67.788 miles de
euros).

d) Ejercicios abiertos a inspeccién

Al 31 de diciembre de 2009 tanto la Sociedad Dominante como las principales
sociedades dependientes tienen abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para
todos los impuestos que le son de aplicacion.
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Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales,
los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo
importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante,
en opinion de los asesores fiscales del Grupo y de sus Administradores, la posibilidad de
que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados
es remota.

16. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo tiene recibidas de entidades financieras garantias
presentadas ante terceros por importe de 7.921 miles de euros, correspondientes en la
mayor parte a avales técnicos prestados para garantizar el buen fin de la ejecucién de las
obras (al 31 de diciembre de 2008 los avales ascendian a 28.810 miles de euros).

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales anteriormente
descritos no se derivard ninguna obligacién de pago para las sociedades consolidadas
que no se encuentre ya provisionada, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos
no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a
conceder a terceros por el Grupo.

17. Litigios y arbitrajes

Los principales procesos vy litigios en curso en los que el Grupo es parte demandada y
demandante son los siguientes:

ETB (Empresa Telefénica de Bogota)-

La Sucursal de Colombia demandé a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con
motivo de la cancelacion anticipada del Contrato Marco 4200000855 que tenia suscrito
con dicha sociedad.

El peritaje financiero evalud los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de
2003 en 18.311 millones de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles
de euros a dicha fecha). El peritaje técnico ha finalizado y confirmado lo evaluado en el
financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases procesales, con fecha 16 de
noviembre de 2008 ha sido notificada sentencia en primera instancia por la que se
condena a ETB a pagar a la sucursal de Colombia la cantidad de 9.267 millones de pesos
colombianos, equivalentes a 3.186 miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha
sido recurrida en apelacién por ambas partes. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el
Grupo no ha registrado ninglin activo en relacion con este contrato.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y directivos del
Grupo-

Durante los ejercicios 2009 y 2008 existian varios procesos abiertos contra sociedades
del Grupo por antiguos Consejeros, directivos y empleados del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se mantienen provisiones para riesgos y gastos o
pasivos en la Sociedad Dominante y otras sociedades de su Grupo para estos litigios por
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importe de aproximadamente 2.974 miles de euros (624 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008). Los Administradores de la Sociedad Dominante entienden que
dichas provisiones cubren de forma razonable el riesgo asociado a dichas demandas.

Adicionalmente, la Sociedad Dominante tanto en el afio 2009 como en el afio 2008 posee
registrado un anticipo concedido al expresidente de la Sociedad Dominante D. Juan
Bautista Pérez Aparicio por importe de 80 miles de euros, y la Sociedad Dependiente
Avanzit Tecnologia S.L.U. mantiene registrada en ambos ejercicio una cuenta por cobra a
éste por importe de 1.421 miles de euros (Nota 21), ambos importes se encuentran
integramente provisionados y han sido reclamados en ejercicios anteriores ante la fiscalia
anticorrupcion.

Con fecha 2 de abril de 2009 el Juzgado de Instrucciéon N° 43 de Madrid dicté sentencia
condenando a los demandados a indemnizar conjunta y solidariamente a la sociedad
dependiente “Avénzit Tecnologia, S.L.U.” por importe de 1.421 miles de euros mas
intereses, la mencionada sentencia ha sido recurrida por los demandados y a la fecha se
encuentra a la espera de dictamen.

Litigio con la BNP

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo” (Nota 8), corresponde
fundamentalmente al saldo a favor de la Sociedad Dominante constituido en depdsito en
la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacion de un contrato de cesion de
créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui &
Co., Ltd. y Sumitomo Corporation), por importe de 25 millones de dolares
estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como asi constaba en el contrato.
En la misma fecha del citado contrato de cesion de crédito, se firmé con BNP Paribas un
contrato de depésito, independiente del anterior, por importe de 25 millones de délares
estadounidenses. Dicho depésito generaba un interés referenciado al Libor.

Con motivo de la suspension de pagos de la Sociedad Dominante, BNP Paribas
comunicé la resolucién unilateral del contrato de cesiéon de crédito y el contrato de
depdsito, compensando irregularmente [a totalidad del importe mencionado
anteriormente, que al 31 de diciembre de 2009 valorados a tipo de cambio historico y
después del registro de los intereses, asciende a 28.236 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante y la Comision de Seguimiento y Control
del convenio de acreedores estan realizando las acciones que se consideran oporfunas
para la recuperacion de los activos recogidos en ia masa activa.

En este sentido, en el procedimiento iniciado en Perl en el afio 2004 Avanzit reclama los
25 millones de délares que pertenecian a la masa activa de la Compaiiia en el momento
en el que se solicito el estado legal de suspensién de pagos y que BNP, incumpliendo las
expresas instrucciones de los Interventores Judiciales, decidi6 hacer suyos
unilateralmente.
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Ademas, el 27 de septiembre de 2007, el Juzgado de Primera Instancia n° 26 de Madrid
legitimd a la comisidn de seguimiento y control del convenio de acreedores de la
Sociedad Dominante para iniciar las acciones contra BNP Paribas-Andes en Nueva York
para reintegrar a favor de [a masa de acreedores de la suspension de pagos de la
Sociedad Dominante los fondos de 25 millones de dolares americanos pertenecientes a
la masa activa de la Sociedad Dominante a fin de que dicho Juzgado decidiese sobre su
correcta distribucién conforme a Derecho.

En este sentido, durante el ejercicio 2007 se iniciaron acciones legales contra BNP
Paribas — Andes en Nueva York y con fecha 15 de abril de 2008, el Tribunal de Quiebras
de Estados Unidos reconocio a la Comisién de Seguimiento de la Sociedad Dominante
como tercero con capacidad para reclamar los 25 millones de délares en Nueva York, y el
27 de mayo de 2008 deniega la peticidn de desestimacién realizada por BNP Paribas —
Andes.

En agosto de 2008 el Juez de Quiebra de Nueva York solicita una serie de aclaraciones
al Juzgado de 12 Instancia n° 26 de Madrid y, asimismo, anuncia a las partes que debe
interponerse una nueva accion ante ese mismo Juzgado. En diciembre de 2008 el
Juzgado n° 26 de Madrid dicta un nuevo Auto en el que confirma a la Comision de
Seguimiento como representante extranjero vélido para reclamar los 25 millones de
euros. -

Finalmente, en diciembre de 2009 se acuerda por el Juez de Quiebra de Nueva York la
finalizacion del procedimiento del Capitulo 15, continuando pendiente la resolucion del
pleito seguido por las partes ante los Tribunales de Lima, Perd, actualmente en el
Vigésimo Sexto Juzgado Civil de Lima (Exp. 23584-2004), que aln no han resuelto en
primera instancia.

Dada la situacion juridica de dicho activo, el Grupo mantiene una provision adecuada,
registrada en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance de situacién consolidado
al 31 de diciembre de 2009 adjunto (Nota 13). La Sociedad Dominante hara valer sus
derechos en el procedimiento judicial seguido ante los Tribunales de Lima que, con
arreglo al derecho, decidira sobre la validez de la pretendida resolucién y sobre los darfios
y perjuicios causados. El resultado de este procedimiento se estima que no va a tener
impacto negativo significativo en los estados financieros.

18. Beneficio por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultade neto atribuido al
Grupo (después de impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las
acciones en circulacién durante ese ejercicio, excluido el nimero medio de las accicnes
propias mantenidas a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo anterior:

Al 31 de diciembre

2009 2008
Resultado del ejercicio (Miles de euros) ( 47 721) 713
Namero medio ponderado de acciones en circulacién {(Acciones) 253 143 369 209 491 704
Beneficio basico por accién (Euros) (0,1885) 0,0033

70 /



El beneficio diluido por accidn se determina de forma similar al beneficio basico por
accion, pero el nimero medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener
en cuenta el efecto dilutivo potencial de las opciones sobre acciones, warrants y deuda
convertible en vigor al cierre del periodo. El Grupo Avanzit no tiene emitido ningtn
instrumento de este tipo durante el ejercicio 2009, por lo que el beneficio basico por
accion coincide con el beneficio diluido.

Durante el ejercicio 2009 se han realizado correcciones por errores que impactan el
resultado del ejercicio 2008, con lo cual el beneficio por accién de éste ejercicio se ha
visto disminuido con el presentado en las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de
diciembre de 2008 (Nota 2f).

19. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El desglose por actividades y mercados geograficos se detalla en la Nota 20.

La aportacion al importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2009 y 2008 de ios
subgrupos incluidos en el perimetro de consolidacion ha sido la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2009 2008
Infraestructuras 128 420 166 160
Tecnologia 41113 49 874
Media - 109 910

169 533 325 944

Durante el ejercicio 2009 el Grupo contintia diversificande su actividad y ntimero de
clientes, si bien mantiene aproximadamente un 35% de sus servicios dirigidos al Grupo
Telefonica (aproximadamente del 33% para el ejercicio 2008).

b) Gastos de personal

Los gastos de personal consolidados durante los ejercicios 2009 y 2008 se desglosan del
siguiente modo, expresado en mites de euros:

Miles de euros

Al 31 de diciembre

2009 2008
Sueldos, salarios y asimilados 58 416 102 932
Cargas sociales 14 492 22610

72 908 125 542

El niimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2009 y 2008, distribuido
por categorias profesionales fue el siguiente:
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Numero Medio de Empleados
Al 31 de diciembre

2009 2008
Alta direccion 9 15
Técnicos titulados 694 801
Técnicos no titulados 564 713
Personal administrativo 386 745
Personal de obra 2201 2728
3854 5101

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el numero de empleados distribuido por sexos y
categorias profesionales es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2009 2008

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta direccién 9 - 14 1
Técnicos fitulados 582 74 781 131
Técnicos no titulados 485 12 720 13
Personal administrativo 145 156 390 390
Personal de obra 1494 164 2241 355

2715 406 4 146 890

La distribucion de la plantilla al 31 de diciembre de 2009 y 2008 difiere en un 19% de los
datos de la plantila media, debido principalmente al proceso de reestructuracion de
personal que ha iniciado el Grupo durante el gjercicio 2009.

Se ha consideradoc el 100 % de la plantila con independencia del método de
consolidaciéon utilizado para estas sociedades.

¢) Consumos y otros gastos externos

E! detalle del epigrafe de “Consumos y otros gastos externos” para los gjercicios 2009 y
2008 es el siguiente, expresado en miles de euros:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2009 2008
Consumo de mercaderfas 11 326 55 522
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 6 204 308
Subcontratas 50610 92 283
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 83 -
68 223 148 113
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d) Otros gastos de explotacion

El detalle del epigrafe de “Otros gastos de explotacion” para los ejercicios 2009 y 2008 es
el siguiente, expresado en miles de euros:

Miles de euros
Otras ganancias Otras pérdidas
31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08

Reversién de provisiones corrientes - 1 068 - -
Reversion de provisiones no corrientes - 5974 - -
Otras ganancias - 491 - -
Comisiones de seguimiento - - - 256
Otras pérdidas - - 103 - 843
Arrendamientos y cdnones - - 8 463 18 399
Reparaciones y conservacion - - 806 2299
Servicios profesionales independientes - - 3312 6 299
Transpories - - 534 2792
Primas de seguros - - 831 13568
Servicios bancarios y similares - - 84 0
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas - - 272 1 004
Suministros - - 2780 5326
Otros servicios - - 4708 4 800
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por

operaciones comerciales - - 527 14 410
Otros gastos de gestion corriente - - 644 308
Tributos - - 549 2 064

- 7 533 23618 60 155

e) Gastos por reestructuracion del Grupo Avanzit

El detaile del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias dei ejercicio 2009 es el

siguiente:

Miles de euros
Al 31 de
diciembre
2009

Reestructuracion de personal 5.269

Dotacion por provisiones para riesgos y gastos 4.900

Dotacién por deterioro de activos 15,179

Deterioro de actividades internacionales 2.254

Deterioro de actividades nacicnales 5.210

Ctros 4.974
37 786

f) Gastos financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de
los ejercicios 2009 y 2008 fue el siguiente:
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Miles de euros
Al 31 de diciembre

2009 2008
Efecto actualizacion convenio de acreedores - 335
Gastos financieros bancarios 4 954 10 909

4 954 11 244

g) Transacciones en moneda distinia del euro

Durante el ejercicio 2009, aproximadamente un 37% de los ingresos de explotacion y un
29% de los gastos de explotacion del Grupo se realizaron en el exiranjero,
fundamentalmente en las filiales americanas del Grupo. Las transacciones en moneda
distinta del euro se llevan a cabo fundamentalmente en délares americanos, pesos
argentinos, pesos chilenos y soles peruanos, estando en algunos casos estas Ultimas
operaciones referenciadas al délar estadounidense (en el ejercicio 2008,
aproximadamente un 23,8% de los ingresos de explotacion y un 25,2% de los gastos de
explotacion del Grupo se realizan en el extranjero).

f) Honorarios de auditoria y otros servicios

La remuneracion a las distintas sociedades integradas en la organizacion mundial
PriceWaterhouseCoopers (PwC), a la que pertenece PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L., durante los ejercicios 2009 y 2008, respectivamente, ascendié a 235y 475 miles de
euro. En las cifras de 2008 se incluyen adicionalmente a las anteriores, las devengadas
por Deloifte como auditores del Grupo Vértice 360°. Estos importes presentan el siguiente
detalle (en miles de euros).

Miles de euros

2009 2008

PwC Otros PwC Otros
Servicios de auditoria 235 - 238 127
Otros servicios - - - 110

235 - 238 237

En los honorarios se encuentran incluidas las retribuciones satisfechas a las empresas
espafiolas y extranjeras del Grupo Avanzit que consolidan por integracion global y
proporcional.

20. Informacion por segmentos

a)  Criterios de segmentacion

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas
lineas de negocio del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucién geografica.
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Segmento principal: de negocio-

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcion de
la estructura organizativa del Grupo Avanzit en vigor en el ejercicio 2009:

1. Infraestructuras: Ofrece servicios de planificacion, disefio, ejecucion vy
mantenimiento de sistemas de redes de telecomunicaciones sobre redes fijas, radio
y redes inalambricas e infraestructuras de distribucién de energia (electricidad, gas
y transportes).

2.  Tecnologia: Ofrece servicios de planificacion y consultoria, implantacion e
integracién de redes y sistemas, servicios de outsourcing asociados al
mantenimiento y gestion de redes y sistemas y proyectos “llave en mano”.

‘3. Media: Ofrece servicios de post-produccion, imagen y sonido, para publicidad,
cine y television, servicios técnicos a canales de Television, empaquetado de
canales, elaboracion de contenidos, doblaje, animacion, efectos especiales, disefio
y comuinicacion multimedia y comunicacion corporativa.

Segmento secundario: geograficos-

Por otro lado, [as actividades del Grupo se ubican en el Territorio Nacional y Territorio
Extranjero, en los paises Pert, Argentina, Chile, Ecuador, Caribe y Centroamérica.

Adicionalmente a los segmentos principal y secundario descritos, el Grupo continGa
invirtiendo en ampliar sus lineas de negocio con inversiones en los distintos paises
emergentes del continente latinoamericano, apostando principalmente en paises como
Argentina y Peru.

En Argentina, el contrato mas importante ha sido con Telefénica de Argentina. La
operadora le ha adjudicado el contrato “Bucle de Cliente” por un perlodo de tres afios y
por un importe aproximado de 33 millones de euros. Avanzit se encargara de la atencion
integral de planta externa, planta interna, altas de abonados y de todos los servicios
conexos afines.

En Pery, Telefénica del Perd le ha adjudicado a Avanzit el contrato “Bucle de Cliente” por
un montante de 15,6 millones de euros. Por otra parte, Avanzit también ha resultado
adjudicataria de un contrato por Edenor de 15 millones de euros. Durante los dos afios
venideros, la compafia sera la responsable de las conexiones, mantenimiento, corte y
reconexion, inspecciones y normalizacion, lectura y reparto y también la prestacion de
servicios de operaciones técnicas MT-BT.

Asimismo se ha apostado con fuerza a penetrar el continente africano y en Oriente

Medio, especificamente en paises emergentes como Marruecos, Emiratos Arabes,
Egipto, Jordania y Arabia Saudita.
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Todas las ventas por segmentos de actividad corresponden a ventas a terceros.
De acuerdo con su distribucion geografica, la informacién es [a siguiente:

Miles de euros

Cifra neta de Adiciones de Activos
negocios Activos Totales No Corrientes
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Nagcional 99.978 242 438 252.012 523 369 121.438 31993
Centroamérica y Caribe 5.485 14 175 10.340 10 211 2.906 28
Peru 10.873 14 538 8.451 11076 10.5189 25
Argentina 35.382 36 440 13.448 12 871 8.748 434
Chile 17.915 18 352 9.342 9357 5.200 264
169.633 325944 293.593 566 884 148.811 32744

21. Transacciones con partes vinculadas

El principal accionista de la Sociedad Dominante es TSS Luxembourg | S.a.r.l., que posee
el 14,91% de los derechos de votos directos e indirectos de la Sociedad Dominante. El %
restante de las acciones esta en manos de diversos accionistas.

a) Venta de activos a accionistas, consejeros y administradores:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2009 2008
Enajenacion de instrumentos de patrimonio (Acciones de Vérfice 360°)
TSS Luxembourg | S.a.r.l. 916 -
916 -

Como se indica en la Nota 8, en enero de 2009 [a Sociedad Dominante vendiéo a TSS
Luxembourg | S.a.r.l., la cantidad de 1.408.567 acciones de Vertice 360° lo cual supuso
un flujo de caja de 916 miles de euros y una pérdida por 341 miles de euros presentados
en la Cuenta de Resultado Consolidada del ejercicio 2009, como detetioro y resultado por
enajenacion de instrumentos financieros.

b) Compra de bienes y servicios.

Durante los ejercicios 2009 y 2008, no existen compras de bienes y servicios entre partes
vinculadas.

c)  Retribuciones a los Administradores
Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2009 y 2008 por los miembros del

Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante, recibidas del conjunto de las
Sociedades del Grupo de las que son Consejeros 0 Administradores son:
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Miles de euros

Retribuciones Servicios de
Ejercicio Dinerarias Dietas Independientes Total
2009 360 132 360 852
2008 360 151 - 511

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no habia ningun anticipo, ni crédito concedido ni
planes de pensiones con ningin miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante, excepto un anticipo concedido al ex-Presidente de la Sociedad Dominante D.
Juan Bautista Pérez Aparicio (Nota 17)

Adicionalmente hay cobertura de seguro de vida para un miembro del Consejo de
Administracién con un capital asegurado de tres veces ¢l importe de su remuneracion
salarial.

De acuerdo con el articulo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre
otros el articulo 127 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, los
miembros del Consejo de Administracion no han mantenido participaciones efectivas al
31 de diciembre de 2008 en el capital de sociedades con el mismo, analogo ©
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
Dominante.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en
sociedades del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye
el objeto social de la Sociedad Dominante.

d} Retribuciones al personal directivo

La remuneracién de los Directores Generales de [a Sociedad Dominante y personas que
desempefian funciones asimiladas en las sociedades dependientes excluidos quienes,
simultaneamente, tienen la condicién de miembro del Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante (cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente) durante los
ejercicios 2009 y 2008 puede resumirse en la forma siguiente:

Ejercicio Numero de Personas Retribuciones Salariales Totales
2009 11 1468
2008 15 2335

Los Altos Directivos actualmente en nomina del Grupo tienen todos ellos un seguro de
vida con un capital asegurado de tres veces la remuneracion salarial. No existen otras
retribuciones o compromisos distintos de los anteriormente mencionados.
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e) Saldos al cierre derivados de la venta y compra de bienes y servicios

Miles de eurcs
Al 31 de diciembre

2009 2008
Oftros pasivos financiercs corrientes
Préstamo (Nota 12} 2 500 6 000
2 500 6 000

El préstamo que poseia la Sociedad Dominante con TSS Luxembourg | S.a.r.l. a 31 de
diciembre de 2008, fue compensado con una ampliacion de capital efectuada en octubre
de 2009 (Nota 10). Adicionalmente en el ejercicio 2009 se concedio un nuevo préstamo
por 2.500 miles de euros, formalizado con fecha 1 de julio de 2009, devengando un tipo
de interés referenciado al Euribor mas un margen equivalente al tipo de interés medio del
mercado y con vencimiento el 31 de mayo de 2010.

En 2009 y 2008 no ha sido necesario dotar provisién alguna en relacion con los
préstamos al personal clave de direccion y a asociadas.

22. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 20 de enero de 2010, se ha formalizado el incremento de capital de la
Sociedad Dominante, inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, con aportaciones
dinerarias por importe de 2.000 miles de euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 2.173.913 acciones ordinarias, de 0,50 euros de valor nominal cada una, a
un precio de emision de 0,92 euros por accion, todas ellas de la misma clase y serie y
con los mismos derechos y obligaciones que las existentes, que representan ei 0,79% del
capital social tras la ampliacion y estan representadas por medio de anotaciones en
cuenta. La ampliacion de capital fue acordada con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y suscrita integramente por la Agencia de Innovacion y
Desarrolio de Andalucia.

Como se indica en la Nota 2d, con fecha 2 de febrero de 2010, la Filial del Grupo Avanzit
Infraestructuras, S.A. suscribe un contrato de cesién y adquisicion de las cuotas de
participacion de la UTE “Dalkia, Avanzit, Forcimsa, Alario Sarifiena Solar” con Dalkia
Solar, S.L. por importe de 2.392 miles de euros, por medio del cual la Sociedad recupera
el importe de 2.315 miles de euros registrados como existencias al cierre del ejercicio
2009.

Con fecha 4 de febrero de 2010 se produjeron los siguientes cambios en el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante del Grupo Avanzit:

- Cese de D. Pablo Calvo Delgado en su cargo de consejero, Vicepresidente
Ejecutivo y Consejero Delegado de la Sociedad.

- Cese de D. José Luis Macho Conde en su cargo de Presidente del Consejo de
Administracion.

- Nombramiento de D. José Mario Armero Monte como Presidente y Consejero
Delegado del Consejo de Administracion de la Sociedad. V
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Con fecha 16 de marzo de 2010, la Direccidn del Grupo Avanzit presentd ei plan
estratégico del ejercicio 2010-2012 en el cual se informd sobre el cambio de
Denominacion Social de la Sociedad Dominante a Ezentis, S.A. A la fecha de formulacién
de estas cuentas anuales consolidadas no se ha realizado el registro de la nueva
denominacion social ante el Registro Mercantil de Sevilla.
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% Derechos de Voto

Controlados porila
Sociedad Dominante

Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Fillales de Avanzit Telecom, S.1..LL.:
Radiotrénica de Catalufia, | Travessera de Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipas y componentes de - 100%
S.A, Cracia, 30.08021 tetecomunicacién para emisién, transmisids y recepcion de cualquier clase de
Barcetona informacion entre personas, ya sea el signo por medios mecanicos, eléctricos, ete.
Avanzit Comunicaciones |Alcala, 518, 28007 | Mantenimiento de sistemas de telecomunicacion; mantenimiento de instalaciones - 100%)|
Plblicas , 5.A. {Madrid} etéctricas; construccidn de obras hidraulicas; contratacion de obras con el Estado
y otros entes; confeccién de proyectos de control de calidad, ete.
Radiotrénica Zona Avda de Leganés  |La ejecucidn y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de - 100%
Centro, S.A. Km. 1,700.28924 telecomunicaciones da cualquier ciase de informacidn entre personas, ya seael
Alcoreon {Madrid)  Esigno, el sonido o las imagenes, por medios mecénicos, elc.
Avanzit Perl, S.A.C. (A [Martin Olaya, 129 |El servicio y asesoria en proyectos, construceion, comerclalizacitn, exporiacion, - 100%
Miraflores-Lima 18 |instalacién, reparacion y manienimiento de sistemas, equipes componentes de
{Peru) electricidad, electrificacion, sehalizacion viat y ferroviaria, actividades auxiiares del
sector de la construccion y de telecomunicacion, la prestacion de servicios de
valor afiadido a dichas telecomunicaciones y Ia suscripcién, adquisicién y venta de
participaciones en empresas gue tengan actividades similares 0 andlogas a las
designadas anteriormente.
Radiotrdnica Argentina,  |La Habana 370. Proyecto, construccion, instalacion y mantenimiento de sistemas de 5% 95%
SAL(A) 1603 Villa Martelii,, Jtelecomunicacion. La prestacits: de servicios auxiliares de dichas
Buenos Aires telecomunicaciones, Proyecto, conséruccion, mantenimienta de linsas y
(Argentina) estaciones fransformadoras de Baja, Media y Alta Tensién. Proyecto, construccion
y mantenimiento de redes, instalaciones, maquinas y accesorios destinados al
tratamiento vy distribucion de fluiios, agua y gas, ast come frabajos de
alcantarillado y saneamiento. Consuitoria, planificacion, corstruccién, operacion y
mantenimiento de instalaciones y plantas de deposites, tratamiento,
aprovechamiento y disposicion final de cualesquiera residuos sélidos, semisolidos,
domiciliarios, industriales, especiales, peligrosos y de cualquier ofra naturaleza; de
tratamiento de aguas y aguas residuales, de depuracion de aire y de los gases de
escape, asi como de la comercializacidn y distribucién de todo tipo de tecnolegias
para la proteccion del medio ambiente.
Empresa Construciora Vargas Buston, 760.|La preparacién de proyectos de fa construccion, instalacién y mantenimiento de 5% 94,40%
Radiotrénica de Chile San Miguel. sistemas, equipos y componentes de, electricidad, electrificacion, sefializacion viat
1ida. Santiago (chile) y ferroviaria, redes de distribucion de gas, agua potable y obras sanitarias; el
desarollo de actividades auxiliares del sector de la construccion y de
telecomunicacién, la prestacion de servicios relacionados con el area de las
telecomunicaciones,

(A} Sociedades auditadas por PricewaterhouseCoopers



% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos

Filiales de Avanzit Tecnologia S.L.U.:
Avanzit Tecnologia, S.A. |Av. Julio A. Roca  |Consultoria, disefio, ingsnieria de redes y sistemas, desarroflos de apticaciones, 5% 95%
A) 781. Piso 14. Iimplementaciones, mantenimiento y venta de soluciones para redes y sistemas

G1067ABC - de telecomunicaciones. Mediante la comgpra, venta, permuta, explotacién,

Buenos Aires arrendamiento y administracion.

{Argentina)
Avanzit Tecnologfa Pert, jMartin Olaya, 128  |Consultorfa, disefio, implantacion y mantenimiento de postventa de soluciones 5% 95%,
S.A. Miraflores — Lima 18{"llave en mano”, para redes y sistemas de telecomunicacion para operadoras y

(Perua) otras entidades con inversién en telecomunicaciones y tecnologias de la

informacidn.

Avanzit Tecnologia Ltda [Av. 11de Prestacion de serviclos de consultoria, disefio, implantacion y mantenimiento 5% 95%

Septiembre 188%.  [postventa de soluciones "llave en mano” para redes y sistemas de

Of. 1617. telecomunicacion para operadoras y entidades con grandes vollimenes de

Providencia. (Chile} jinversion en telecomurdcaciones y tecnologia.

(A) Sociedades auditadas por PricewaterhouseCoopers

% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Filiales de Naverggi, S.A.:
Navento Technologies, [Cf Alcala 518 Desarrollar y comercializar un programa de localizacién en tiempo real de coste - 100,0%
S.L {A) 28027 Madrid economico orientado al plblico masivo
Navento USA Corp. USA Disefio, desarrallo, fabricacion, distribucidn y comercializacién de componentes - 93%
EEUU electrénicas de base tecnologico, especialmente aquelios que integren
comunicacionas v localizacidn, asi como fa gestion de pasarelas con los
operadores méviles.
Navento USA LLC |USA Disefio, desarrolio, fabricacion, distribucion y comercializacion de componentes - 93%:
EEUU electrénicos de base tecnoldgice, especialmente aquetios que integren
comunicaciones y localizacién, asi como la gestién de pasarelas con los
operadores moviles.

(A) Sociedades auditadas por PricewaterhouseCoopers

% Derechos de Voto

Controiados por la
Sociedad Dominante

Socledad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Filiales de Avanzit instalaciones e ingenieria, S.L. (Anteriormente denominada Electificaciones Ferroviarias, S.L.U.).:
Electrificaciones Cami dels Estudio, promocion, construccion y direccion de teda clase de obras e - 100%

Ferroviarias Catenaria,
S.A

Sagraments, 18
Abrera (Barcelona)

mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién e
informatica.

instalaciones. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas. Fjecucion y




Filiales de Calatel Ltd.

Sociedad

Domictlio

Actividad

% Derechos de Voto

Controlados por la

Directos indirectos

Tecnimarket de Mexico,
S.A

México

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacion para emision, fransmision y recepcion de cualquier clase de
informacién enfre personas. Ejecucidn y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiente técnico.

- 100%

Calatel El Salvador, S.A.

El Salvador

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacion para emisién, transmisién y recepcidn de cualguier clase de
informacién entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones
elactricas. Construccion de obras civites. Asesoramienio técniceo.

- 106%

Calatel Guatemala, S.A.

Guatemala

Ejecucidn y mantenimiento de sistemas, equipos y componenies de
teiecomunicacién para emision, transmisidn y recepcion de cualquier clase de
informacion entre personas, Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Construccion de obras civiles. Asescramiento tecnico.

- 100%

Cala Telecom Services,
Ltd.

Jamaica

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
felecomunicacion para emision, transmision y recepcion de cualquier clase de
informacién entre personas. Ejecucidn y mantenimiento de instalaciones
aléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento téeoaico.

- 100%

Catatel Trinidad &
Tobago Ltd.

Trinidad & Tebago

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipes y componentes de
telecomunicacion para emision, transmision y recepcion de cualquier clase de
informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Construccion de abras civiles. Asesoramiento tecnico.

- 100%

Calatel Surinami, Lid,

Suriname

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacion para emisian, transmisién y recepcion de cualquier clase de
informacién entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Construccién de obras civiles. Asesoramiento técnico.

- 100%

Calatel Guayana

Guayana

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipes y componentes de
telecomunicacion para emigién, transmision y recepcion de cualguier clase de
informacién entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

- 100%

Calatel PNG Ltd.

Papua Nueva
Guinea

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y compenentes de
telacomunicacion para emision, transmision y recepcion de cuaiquier clase de
informacién entre parsonas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Construceidn de obras civiles. Asesoramianto técnico,

- 100%;

Calatel Vanuatu

Vanuatu

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacidn para emisién, transmisién y recepcion de cualquier clase de
informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Construccion de obras civiles, Asesoramiento técnico.

- 100%

Caiatel Honduras, S.A.

Honduras

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacion para emision, transmision y recepcion de cualguier clase de
informacidn entre personas, Ejecucion y mantenimiento de instaiaciones
eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

- C o 100%

Calatel Panama, S.A.

Panama

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacion para emisién, transmision y recepcion de cualquier clase de
informacidn entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

- 100%

Riegner & Cla Lida.

Colombia

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacién para emisién, transmision y recepcion de cualquier clase de
informacién entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instaiaciones
eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

- 70%




ANEXO Il

SOCIEDADES NO INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION DE GRUPO AVANZIT

% Derechos de Voto

Controlados por la Sociedad

Dominante
Sociedad " Domicitio Actividad Directos Indirectos
Avanzit Ena Sgt,  |Avda Leganés Km |La realizacion de proyectos , instalaciones eléctricas y mecanicas, 66,36% 32,01%)
S.A.LL (en 1,700, 28924 montajes, compraventa de material, explotacién de patentes y
liquidacidn) Alcorcon (Madrid) {realizacién de obras de cualquier tipo, en particular, de movimiento de
tierras, efc.
Comelta Torrelaguna, 79. Fabricacian, compra, venta, distribucién, importacion, exportacién, - 100%
Distribucion , S.L. 128043 Madrid} almacenamiento y fransperte de componentes y aparatos eléctricos y
electrdnicos y equipos informaticos, ete.
Circe Inmobiliaria  {Torrelaguna, 79.  |Compra, venta, arrendamientos, construccién de bienes muebles e - 100%
28043 (Madrid) inmuebles, ast como gestién de empresas y cualquier otra actividad de
licito comercio que sea antecedente o complemento de las anteriores.
Comdist Portugal, |Torrelaguna, 79. Fabricacién, compra, venta, distribucion, importacion, exportacion, - 100%
Lda. 28043 (Madrid) almacenamiento y transporte de componentes y aparatos eléctricos y
elecirdnicos y equipos informéaticos, etc.
Escandia Torrelaguna, 78.  |Compra, venta, arrendamientos, construccion de bienes muebles e - 100%
Inmobiliaria, S.L.. 28043 (Madrid) inmuebles, asi como gestion de empresas y cualguier ofra actividad de
licito comercic que sea antescedente o complemento de las anteriores.
Freeway Torrelaguna, 79. Fabricacion, desarrolle, compraventa, arrendamiento, distribucion, - 100%
Electronics, S.A.  |28043 (Madrid) transporte y almaceramiento de material, equipos, programas y
componentes informéticos, slectronicos y eléctricos.
Radiotronica de Pol. Pocomaco Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas, la construccién - 100%
Galicia, S.A. Parcela C-4 Nave |de obras civiles, efc.
4, 15190 A Coruha
Radiotronica 14 cafle3-51 zona |La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 100%, -
Moviles 10 Ediif. Murano telecomunicacion y transmision.
Guatemala, S.A. Center, Oficina
1003 Guatemala
010190
Radiotrénica Guaymass, Servicios de disefio, planeacion vy construccion de infraestructura para 100% -
Méviles de México, | Despacho 210 telecomunicaciones de telefonia cefular y fija inalambrica y en general
S.Ade C.V. Colonia Roma e mantenimiento, instalacion de sistemas, equipos y componentes de
México D.F. telecomunicaciones para la emision, transmision y recepcidn.
{Méjico)
Radiotronica do Avda. da Paz, 925 |Construccion, consultoria, proyectos, gestion mantenimiento y - 100%
Brasil, Lida,, sala 1. Barrio explotacién de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de radio
Utinga. Santo comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como
Andre. Estado Sao |desarrollo e instalacion de soluciones avanzadas de comunicaciones.
Paulo {Brasil)
Abradi Servicos,  |Avda, da Paz, 925 [Montaje, operacion, mantenimiento de equipos telefonicos, eféctricos, - 100%,
SA. sala 1. Barrio mecanicos & industriales. La elaboracion de estudios y proyectos, asi
Utinga. Santo como fa prestacion de servicios de asesoria con montajes,
Andre. Estado Sao |instalaciones telefénicas, eléctricas, mecanicas e industriales.
Paulo (Brasil)
Constructora Avda. da Paz, 925 |Construccion, consulforia, proyectos, gestion mantenimiento y - 100%
Radar, Ltda.. sala 1. Barrio explotacidn de redes, estacicnes, antenas e infraestructuras de radio
Utinga. Santo comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como
Andre. Estado Sao {desarrollo e instatacién de soluciones avanzadas de comunicaciones.
Paulo (Brasil)




% Derechos de Voto
Controlados por la Sociedad
Dominante
Sociedad Domicilio Acfividad Directos Indirectos
Constructora de Rua Alto de Construccitn, ampliacidn, transformacion, instalacion y mantenimiento - 100%
Redes de Montije, Lote 1 @ [de cualquier estacién de redes de telecomunicaciones. Produccion,
Comunicagao e 2R/C Fraccac A |ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipamientos y
Proyectos, Ltda. 2975-619 componentes de telecomunicaciones para emision, fransmisién y
Camaxide-Lisboa |recepcion.
(Poriugal)
Radictrénica de El |Jardines del Servicios de disefio, planeacion y construccién de infraestructura para - 100%,
Salvadar, S.A. de [Volcan, 2. Pasaje  [telecomunicaciones de telefonfa celular v fija inalambrica y en general
C.\. 24 planta B14 el mantenimiento, instatacién de sistemas, equipos y compenentes de
n°30. Nueva San  |telecomunicacicnes para la emision, fransmision y recepcion
Salvador.
Tecder Grupo Vargas Buston, Proyectas, instatacién, renovacion y mantenimiento de sistemas, - 99,90%
Radiotronica, S.A. |760. San Miguel. |equipos y componentes que utilicen como energia gases y fluidos
Santiago (chile) combustibles, en toda su extension , asi como aquellos destinados a
fa distribucién yfo ufilizacion de agua potable y saneamiento.
Radio CDS, 5.A.  |Vargas Buston, Proyectos, construccion, instalacién y mantenimiento de sistemas, - 50%
760. Sant Miguel.  lequipos y componentes de redes de transporte y distribucién de
Santiago (chile) electricidad; 1a prestacion de servicios de valor afiadide a dichas
redes.
Awvanzit Chile, Ltda. |Av. Apoquindo, Toda clase de contratos relacionados con equipos de 100%; -
3721 —piso13. telecomunicaciones inaldmbricas.
Comuna de las
Condes, Sanfiago
de Chile (Chile}
Tecder de La Habana 370. La construccion y montaje de redes, plantes, conductos e - 100%
Argentina, S.A. 1603 Villa Martelli.. {instalaciones de gas natural, fluidos energéticos y combustibles en
Buenos Aires todfa su extension, agua, alcantariffados, y depuracion de aguas y
{Argentina) cloacas.
Avénzit Rua da Consultoria, ingenieria y explotacion de redes y sistemas, desarrolio 100% -
Tecnologia, Ltda. [Consolagao, 247 6°|de proyectos, “call Centres”, desarrollo de apficaciones, asesoriay
andar, Sala 51, D [soporte técnico y impiementacién de redes de postventa de redes y
Centro Estado Sao |sistemas de telecomunicaciones para operadoras.
Paulo (Brasi}
Avanzit Tecnologia {Calle 939, No, 14- | Consultoria, disefio, implantacion y mantenimiento de postventa de - 100%
L 8A 17 Oficina 502 soluciones *llave en manc”, para redes y sistemas de
Bogota DC telecomunicacion para operadoras y ofras enfidades con inversion en
{Colombia) telecomunicaciones y tecnologias de la informacion.
Avanzit Ecuador, |Av. Amazonas N404Asesoria en proyectos de construccion, comercializacién, exportacion, 5% 95%
SA B0 y NNUU, Edif.. |instalacién, reparacion y mantenimiento de sistemas, equipos,
Puerta del Sol, 1°  |componentes de electricidad, eleckificacion, sefalizacién vial y
piso, OF 103. Quito |ferroviaria, actividades auxiliares det sector de |a construccién.
{Ecuador)
Avanzit Wireless, [Awvda. Leganés Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 100% E
S.AU. Km.1,700, 28924 {telecomunicacion para emision, transmision y recepcion de cuaiquier
Alcorcon (Madrid)  |clase de informacion entre personas. Ejecucidn y mantenimiento de
instalaciones eléckricas. Construccion de obras civiles, Asesoramiento
técnico.




ANEXO Hi
SOCIEDADES ASOCIADAS GON INFLUENCIA SIGNIFICATIVA

% Derechos de Voto

Controlados por la Sociedad

Dotminante
Sociedad Bomicilio Actividad Directos Indirectos
Vértice Trescienios | Alcald,518. 28027 |La adquisicion, produccian, realizacian, publicacion, grabacidn, sonosizacion, 36,7% -
Sesenta Grados, |{Madrid) dobtaje, edicion, postproduccion, emisicn, fransmisién, comunicacion pdblica,
S.A. *3 (B} impostacion, comercializacion, distribucién, exhibicion, repreduccion,
transformacion, y en cualquier forma, explotacion de obras audiovisuales, literarias
y musicales, por toda clase de medios y en toda clase de soportes de sonido y/o
imagen, incluyende programas culturales, educativos, cientificos, deportivos, de
ocio yfo entretenimiento.
Berggi, Inc. Lytton Avenue, 530 |Una compaiiia con base ent Houston cenérada en desarrollar redes sociales - 30%
Palo Atto, mediante Ia tefefonia movil, aplicaciones de portales de mensajeria y contenidos
CALIFORNIA, 2.0 para un mercado masivo y es el Unico servicio de este tipo que funciona en
84301 todos los teléfonos moviles.
ESTADOS
UNIDOS




ANEXO iV
UTES PARTICIPADAS POR LA SOCIEDAD

% Derechos de

Vofo

Controlados por

infraestructuras y Servicios, S.A., Forcimsa, Alario
Sarifiena Solar,

solar fofovaltaico de Sarifiena.

la Sociedad
Dominante
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Unian temporal de empresas Telecomunicaciones Avda. Europa, 18 en Suministro, instalacién y puesta en marcha de {a red 5% 70%
Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A., Avanzil, S.A,, [Parque Empresarial La multiservicio de la Terminal 4 de Barajas - Madrid
MNecso Enfrecanaies y Cubiertas, S.A. y Airtel Movil, S.A.  jMoraleja (Alcobendas)
Unisn temporai de empresas Telefonica Soluciones de Distrito C, Edificio Norte 2, |Suministre, instalacion y puesta en marcha de la red 50%
Informética y Comunicaciones de Espanfa, S.AU. - Ronda de la Comunicacion |[multiservicio del nuevo area T3 del aeropuerto de
Avanzit Tecnoiogia, S.L.U. S/N, 28050 Madrid Malaga.
Linian temporal de empresas Telefonica Soluciones de Distritc C, Edificio Norte 2, [Mantenimiento de la red de datos de navegacién 49%
Informdatica y Comunicaciones de Esparia, S.A.U. - Ronda de la Comunicacion |4era-redan expediente DNA 464/08
Avanzit Tecnologia, S.L.U. S/N, 28050 Madrid
Unién temporal de empresas Telefonica Soluciones de Distrito C, Edificic Norle 2, |Suministro, instalacion y puesta en marcha de la red 50%
Informatica y Comunicaciones de Espana, S.A.U. - Ronda de la Comunicacion |multiservicios del nuevo area terminal del asropuerto
Avanzit Tecnologia, S.L.U. ' S/N, 28050 Madrid de Alicante, expediente DS| 924/2008
Unién temporal de emprasas Avanzit Tecnologia, S.L.U., |C/ Torrelaguna, 79 Madrid |Suministro de 186 celdas de cartografia al Ministerio 55%
Blom Sistemas Geoespaciales, S.L.U, Telefonica de Defensa.
Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia,
S.ALU.
Union temporat de empresas Avanzif Infraesiruciuras y Cf Torrelaguna, ¥9 Madrid |Obra en mano para la consfruccion parques solares 45%
Servicios, S5.A., Forcimsa, Alario, Inmodo Lasesa Sofar |, fotovoltaicos |, Il y il en Sarifiena,
1L, HE
Unidn temporal de empresas Avanzit infraestructuras y C/ Torrelaguna, 79 Madrid |Obra en mano para la construccion parques solares 45%
Servicios, S.A., Forcimsa, Alario, lnmodo Lasesa Solar |, fotovoltaicos |, Il y Il en Sarifiena.
1, 1.
Unién temperal de empresas Avanzit Infraestructuras y G/ Torrelaguna, 79 Madrid {Obra en mano para la construccion parques solares 45%
Servicios, S.A., Forcimsa, Alasio, fotovoltaicos Atarfe 1.
Unién temporal de empresas Avanzit Infraestructuras y C/ Torrelaguna, 79 Madrid |Obra nueva CCT Casa Antunez 50%
Servicios, S.A., Comsa, 3.A.
Unién temporal de empresas Dalkia, Avanzit Cf Torrelaguna, 79 Madrid |Finalizacion de las obras de construccién del parque 23%




ANEXO V

SOCIEDADES QUE SALEN DEL PERIMETRO DURANTE EL EJERCICIO 2009

Sociedad

Domticilio

Actividad

% Derechos de Volo

Controlados por Iz
Sociedad Dominante

Directos indlractos

Telson Servicios
Audiovisuales, 5.L.U. {A)

Alcala 518.
28627
(Madric)

Expiotacion de la industria de grabacién de la imagen y e sonido por toda clase de medies y en tode lipo de soportes, en
particuar la edicion, posiproduccion, emisién y doblaje de chras audiovisuales, y todo aquello gue se relacione con
dichas actividad.

41.22% -

Videorepori, 5.A. (A}

Fermanda
Rey, 8, 28223
{Madrid)

Alguiler de equipos audiovisuales, grabaciones de video, servicios de corresponsalias, organizacién de eventos y todo
ipo de serviclos prestados por el personal necesario para llevar a cabo eslas aclividades.

16,49% 24,73%

Videoreport Ganarias,
S.A. (B}

Doctor
Marafidn, 1.
38006. (Santa
Cruz de
Tenerife)

Alquiler de equipos audiovisuales, grabaciones de vides, servicios de corresponsalias, organizacion de eventos y toda
1ipo de servicios prestados por ef persenal necesario para llevar a cabo estas aclividades.

- 41,22%

Videac, 5.A,

Abdon
Terradas, 4.
280415 Madrid

Alquiler de equipos de videowall.

- 35,04%

Classic & Mew Madrid,
SA (B

Alcalg, 518.
28027
(Madrid)

Grabacidn, preduccién, composicion y arreglos musicales y cuanto esté refacionado con un estudio de miisica y de
postproduccién del sonido en cualquier clase de scporta.

- 35,66%

Qstra Delta, S5.A,

Sagasta, 27,
2*

Dcha. 28004
{Madsid)

Creacidn, realizacion y produccion de identidades corporativas, produccian de videos publicitarios y desamclio de
estrategias de comunicacion corporativa.

- 36,68%

Telson Digital, S.A.

Alcald, 518,
28027
(Madrid)

Gestion de centenidos.

- 30,92%

Logistica de Senide y
Luces

Santa Leonar,
53 (Madrid)

Produccicnes de sonido.

- 15,66%

Produccidn y Asesoria
Cultural, S.A.

Paseo del
Prado, 24.
28014
{Madrid)

Organizacion Eventos Corporativos,

- 4,22%

Apuniclapospe, S.L. (B)

Escaoles Pies,
132-134
(Barcelona)

Produccion y post-produceion digital de material y formatos digitales.

41.22% -

Manga Films, S.LU (A}

Balmes, 243.
0BOO7
{Barcelona}

Operaciones y aciividades industriales y comarsiales relacienadas con la preduccién, compra, venta, alguiter,

importacion, exportacién, distribucion y exhibiclén de peliculas cinematagraficas en los canales de cine, video y televisién,

41,22% -

Telespan 2000, S.L.U.
B)

Principe de
Vergara, 93,
1%, 28066
{Madrid)

Produccion cinematogréafica y, en general, de obras audiovisuales,

1,22% -

Notro Films, S.L.U. (&)

Lincoln, 11.
08006
(Barcelgna)

Distribucidn y preduccion de obras audiovisuales.

41,22% -

Rez Estudlo, S.L. {8}

General
Castafios, 4,
(Madrid)

Prestacion de servicios de asesoramiento t&onico, publicitario y de marketing.

- 28,85%

Compafiia de Inventarios|
Naturales TV, S.L.

Pza, Espafia,
5. 2B. Atico C.
4100
{Segovia)

Produccién de obras audiovisuales sobre Naturaleza.

- 20,20%

Simple Blog, S.L.

Av. Brasil, 40.
28020
(Madrid).

Produccion de obras audicvisualas sobre Nuevas Tecnologias.

- 32,98%

Butaca Stage, S.L.

Francesc
Macia, 7. Piso
19. 08029
(Barcedona)

Produccion de obras teatrales.

- 16,49%

Notro TV, S.L. (B)

Alcala, 518
{Madrid)

Produccién de series y programas de television.

41,22% -

Notro Stage

Alcaid, 518
(Madrid)

Produccion, explotacion y distribucién de cbras.

4122% -

Amazing Pictures, 5.L.

Lincoln 11,
008006
Barcelona

Distribucion cinematografica de obras audicvisuales especializadas.

- 20,61%

{A) Sociedades auditadas por Deloitte
{B) Sociedades revisadas por Defoitte

Durante e! ejercicio 2009, y como consecuencia de la perdida de control de Vertice 360° , S.A todas las filiales dependientes de dicha socledad salen del perimetro
de consolidacion de Avaneit, S.A. )




Avénzit, $.A. y Sociedades Dependientes (GRUPO AVANIZIT)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

Los resultados del Grupo Avanzit para el

ejercicio 2009, en

comparaciéon con el mismo periodo del ejercicio anterior, separando
el efecto de Consolidacién de Vértice 360° en el ano 2008 y su
inclusion por puesta en equivalencia en el afo 2009, son los siguientes

{NIIF-UE Miles de euros):

GRUPO AVANZIT | Grupo puestd en equivalencia | | Con Véitice |
2009 2008 PR Var (%) 2008
Ingresos 158.105 238.272 -33,6% 365.77%
Gastos -164.088 -231.051 -29,0% -332.809
Aprovisionamientos -64.985 ~-115.032 -43,5% -148.113
Gastos de Personat -72.908 -11.1% -125.542

OCtros Gastos de Explotacion -26.196

=98

23,0%
82.9%

Reestruturacion Grupo . . T 7;786 '5.982 -731,7%

Amortizaciones y provisiones -2.740 71,6%
Resultado de explotacién (EBIT) | 46509} 0,7%
Resultado financiero -11.105 43,5%
Resultado antes de impuestos -57.414 3.870 -1588,7%
impuesto de Sociedades -10.395 -749,3%
Beneficios del periodo -47.21% -2181,0%
Resulfado atribuido a la minoria -502 -335,7%
Resullade alibuldo ala Soc, Dominante. | 477211 24211%

PR- PROFORMA SEGUN CRITERIO DE PUESTA EN EQUIVALENCIA, PARTICIPACION DE VERTICE 360° DEL 36,7%

Hasta el ejercicio 2008, Avanzit, S.A. como consecuencia de un
acuerdo de sindicacién enire accionistas, confrolaba directa e
indirectamente la mayoria de los derechos de voto de Vértice 360°.

Con base en dicho acuerdo, el Subgrupo Vértice ha sido consolidado
mediante el criterio de integracién Giobal en las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2008.

Las cifras del ejercicio 2009 no contemplan dicha mayortia de voto y
Vértice 360° ha sido consolidada mediante el método de puesta en
equivalencia.



En relacion con dichos resulfados, cabe destacor:

La Cifra de ingresos del Grupo para el ejercicio 2009 asciende a
158.105 miles de euros. El descenso de 80.167 miles de euros,
representa una disminucion del 33,6%.

La significativa reduccion de la cifra de negocio se deriva de una
disminucion de inversiones de sus clientes, especialmente a nivel
nacional. Asimismo, la calda en Espana de inversiones en el secior
de energia fotovoltaica ha impactado negativamente.

El Beneficio de explotacion antes de infereses, impuestos vy
amortizaciones (EBITDA)} del ejercicio 2009 asciende a -5.984 miles
de euros.

Con el fin de cerrar la fase de reestructuracion y dar paso a una
nueva etapa centrada en el desarrollo comercial y de negocio, la
compahia, de manera proactiva, ha decidido proceder a realizar
un saneamiento de su balance y de dgjuste de la valoracion de
diferentes activos, una vez estabilizada las operaciones de la
compafia, para mostrar, una vez maos, su enfoque en la
generacion de valor a medio y largo plazo de manera consistente
para sus accionistas, asl pasd de 5.982 miles de euros en 2008 a los
-37.786 miles de euros en 2009.

miles de euros

Reestructuracion Personal 5.269
Dotacién _Pr-ovisién Recuperacion Activos Histéricos 4.500
Dotacion Provision Cartera Berggi 5.847
Dotacién Depreciacion de Activos 9.332
Daterioro Actividades Internacionales 2.254
Deterioro Actividades Nacionales 5.210
QOtros 4,974
TOTAL 37.786

Los resultados financieros para el ejercicio 2009 ascendieron a un
total de -11.105 miles de euros.

El Resultado neto del ejercicio 2009 asciende a -47.721 miles de
euros.

Durante este ejercicio el Grupo ha establecido planes de
reduccién de costes que espera que se sigan traduciendo en una
mejora de los mdérgenes operativos.



Asimismo, se han establecido planes de actuacidn para focalizar al
mdximo todas las divisiones de negocio en la generacion de caja,
habiéndose reducido la deuda financiera neta de forma drdstica
como consecuencia de la

» reestructuracion financiera realizada, que pasa de 70.000 miles de
euros al inicio de ejercicio a 40.000 miles de euros al final del
mismo, cifra que coincide aproximadamente con el valor de su
participacion financiera en Vertice 360°.

» Esta reduccion es el resultado de la ampliacion de capital
redlizada, la reestructuracion puesta en marcha y de la
amortizacion de la deuda concursal asi como la mejora de
diversos pardmetros de gestion del circulante.

2. -EVOLUCION POR AREAS DE NEGOCIO

El Grupo Avanzit se organiza operativamente en tres grandes dreas
de negocio: Infraestructuras, Tecnologia, e Internacional
Adicionalmente posee una participacién en Vértice 360°.

INFRAESTRUCTURAS

Unidad de Negocio INFRAESTRUCTURAS [Avdanzit Telecom + Avdanzit
Infraestructuras y Servicios + Grupo Elfer)

Los ingresos del Area de Infraestructuras ascienden a 55.465 miles de
euros y representan un descenso del 50% sobre el ejercicio antetior.
El motivo de este descenso es doble, por un lado la ralentizacion y
retraso en la ejecucién de proyectos en el sector fotovoltaico, tras €
significativo volumen de actividad que se produjo en el ejercicio
2008; y por otfro, el parén regiskhado en la inversion de las
administraciones pUblicas en los primeros trimestres del afio que se
espera se reactive en los proximos meses.

Asimismo, en el Grea de Telecom, se ha producido una caida de
actividad como consecuencia de unda menor demanda de
instalaciones por parte del principal cliente del Grupo.

TECNOLOGIA
Unidad de Negocio TECNOLOGIA {Avanzit Tecnologia + Navenio)

A pesar de que la cifra de cartera contratada es simitar a la del ano
anterior, los ingresos del Area de Tecnologia, que ascienden a 32.064



miles de euros, representan un decremento del 28% sobre el
gjercicio anferior. La razén principal para gue haya ocurido esfo es
la falta de financiacion que afrontan los clientes y mercados, tanto
puUblica como privada, gue impide que estos proyectos sean
ejecutados segun o esfipulado,

Mes a mes Avanzit sigue consoliddndose como un proveedor
estratégico de AENA para el suministro de redes muitiservicio. Cabe
destacar al respecto la adjudicacion de varios confratos a lo largo
del segundo semestre de 2009: en UTE con Indra, Avanzit ha sido
adjudicataria de un contrato llave en mano para el suministro,
instalacion y puesta a punto del sistema de comunicaciones
inaldmbricas en 24 aeropuertos de Espania, un proyecto por el que
recibird 5.100 miles de euros. También ha firmado un contrato, por
importe de 2.465 miles de euros, para el suministro e instalacion del
sistema de cableado para el aeropuerto de Palma de Mallorca.

Se sigue frabajando tanto en la consecucidén de acuerdos globales
de distribucion de productos de terceros, como en la colaboracion
con ofras compafiias en grandes concursos, asi como para la
internacionalizacion de la actividad. De esta forma, recientemente
Avanzit Tecnologia ha sido galardonada con el premio al mejor
partner de servicios en Espana otorgado por Cisco en su cumbre
anual celebrada en Boston. Este galarddn se une a los ya obienidos
con Alcatel Lucent, Nortel Networks, etc...

Dado gue el sector sigue en plena fransformacién, no se descartan
operaciones corporativas gque refuercen el tamano, la presencia
geogrdfica, el porifolio de productos y servicios, v la capacidad de
comercializacion.

INTERNACIONAL

Unidad de Negocio INTERNACIONAL (Infraestructuras Internacional +
Tecnologia Internacional + Grupo Calatel)

Los ingresos del Area de Internacional ascienden a 70.615 miles de
euros y representan un descenso del 19% sobre el ejercicio anterior,
fundamentalmente debido a la apreciacion del euro frente a las
monedas locales. El enfoque principal de [a gestion ha consistido en
la obtencidén de mdargenes positivos de explotacion en cada pais, lo
cual se ha conseguido. Destaca sobre el resto de paises las cifras de
actividad de Argentina.



La gestidon se sigue enfocando en el desarrollo de la cifra de
negocios incluyendo una expansidon geogrdfica en dreas donde
existen sinergias para el Grupo. Destacar la enfrada y consolidacion
en mercados como Colombia y México donde se han firmado
nuevos contratos con Hoteles Trump, American Towers, PEMEX,
Telcel, América Modviles, Ericsson y Gaz de Suez.

En PerV se ha llevado a cabo una importante reestructuracion que
se ha fraducido en un resultado operativo positivo sostenido desde
el mes de abril. Adicionalmente, en el segundo semestre de 2009 se
han renovado los coniratos con Telefénica en Perd por 8.000
miles/ano para 3 afios y con Edelnor {Grupo ENDESA] por 10.500
miles de doélares/afo para 2 afos. Del mismo modo, en Argentina
también se ha fimado la renovacidon del contrato con Telefénica
por 2+3 afios por un importe de 21.000 miles ddlares/ano.

. EXPOSICION AL RIESGO
a)Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Crupo estdn analizando las mejores
altemativas financieras y operatlivas con respecto a la deuda
concursal de las diferentes sociedades.

Durante el ejercicio 2009 se ha venido acometiendo los pagos del
tercer plazo de Avdnzit, S.A., el tercer plozo de Avanzit Tecnologia,
S.L.U. y el cuarto de Avanzit Telecom, S.L.U., asi como todos los pagos
planificados a los acreedores preferentes.

Adicionalmente se han cancelado deudas concursales mediante la
entrega de acciones por ampliaciones de capital.

b) Exposicién al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo Avanzit tienen, por razén
de aclividad, una dependencia importante de determinadas
comparias o de determinados sectores de actividad, si bien ningin
cliente supera el 50% de los ingresos del Grupo.

Por ofro lado, de acuerdo con el Plan Estratégico, una de las
principales lineas de actuacién es la diversificacion de clientes,
productos, actividades y sectores.

c)Riesgo derivado de compensacidn incompleta de créditos
fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo estdn plenamente convencidos de
gue los resultados futuros permitirdn la recuperacién de los creditos
fiscales e impuestos anficipados en los plazos fiscales vigentes



(vencimiento en 15 anos). No obstante, en el Balance se encuentran
reflejados unos créditos fiscales 105 millones de euros, quedando
ofra parte pendiente de activacion.

d) Otros riesgos con incidencia en el Grupo
- Exposicion dl riesgo de crédito

La exposicién mds relevante del Grupo al riesgo de crédito es en
relacién a los saldos de deudores comerciales y otfras cuentas por
cobrar, que en su mayoria corresponden A grandes
corporaciones (Telefonica, Repsol, Endesa, Isolux, Sacyr, etc.) o
entidades publicas {AENA, Informatica de la Comunidad de
Madrid, Ministerio de Defensa, Ministerio de Fomenio de Chile,
etc.). Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion del
Grupo en funcion de la experiencia de gjercicios anteriores y de
su valoracion del entorno economico actual.

En relacion con las cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo
de crédito mediante la factorizaciéon sin recurso de las cuentas
cobrar con diversos clientes.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros
derivados es limitado porque las contrapartes son entidades
bancarias de publico reconocimiento.

- Exposicién al riesgo de interés

Unicamente una parte de los pasivos financieros estdn sometidos
al riesgo de valor razonable por fipo de interés, puesto que la
mayor parte de la deuda concursal tiene interés 0. Las deudas
financieras y con los acreedores preferentes, se encuentran
referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo no tiene
contratada ningUn tfipo de cobertura en relacion al tipo de
interés.

- Exposicion al riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de
cambio estd bdsicamente relacionado con las entidades del
Grupo ubicadas en el extranjero. El Grupo no tiene confratada
ningtn fipo de cobertura en relacién con el riesgo de cambio.

Exposicion al riesgo de pleitos

Otro de los ptincipales objetivos de los nuevos Administradores ha
sido la reduccién de los conflictos judiciales y el inicio de procesos
encaminados a la recuperacién de los activos que la compania




perdi® en el pasado, no descarfando la exigencia de
responsabilidades civiles y penales correspondientes, en su caso.

Por lo tanto, no solo no se espera el incremenio de riesgos
derivados de conflictos judiciales, sino muy al confrario, la
resolucion de los existentes en términos positivos para el Grupo, y
ja interposicidn de nuevas actuaciones gue en cualquier caso
buscardn el impacto positivo en sus cuentas.

4. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Después del cierre del ejercicio y hasta la emisién de este informe
se han producido los siguientes acontecimientos importantes para
el Grupo: Se nombra Presidente Ejecutivo, con todas las
facultades delegadas del Consejo excepto las legalmente
indelegables, a D. Mario Armero Montes quién cupd antes de su
incorporacion a Avanzit el cargo de Presidente para Espana vy
Portugal de la multinacional General Electric {uno de los mayores
y mas diversificados grupos empresariales del mundo, con
intereses en negocios de tipo industrial, financiero, tecnoldgico y
de telecomunicaciones). Posteriormente, fue nombrado
Consejero Delegado de Corporaacion Liorente.

B Sr. Armero es, ademds, miembro del Consejo Asesor de ING y
del Consejo de Administracién de CLH. Fue hasta diciembre de
2006, presidente del American Business Council, Consejo
Empresarial Estadounidense en Espafa, compuesto por las mds
importantes compafias de origen estadounidense en nuestro pais.
En 2005 recibid el prestigioso premio de la AED [ Asociacién
Espafiola de Directivos) al mejor directivo del ano.

En escritura de fecha 12 de enero del 2010, se llevd a cabo la
ejecucién de la ampliacion de capital por un importe nominal de
1.086.956,50 euros, mediante la emisidon y puesta en circulacion de
2.173.913 acciones ordinarias de 0,50 céntimos de valor nominal
cada una, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes,
con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, y una prima
de emision de 0,42 céntimos, con un precio de emision de 0,92
céntimos por accidn, lo que resulta un importe efectivo de
1.999.999,96 Euros, que ha sido desembolsado por [a Agencia de
Innovaciéon y Desarrollo de Andalucia,

5. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2009 el Gfupb 'no tiene acciones propias



Durante el ano 2009 se han adquiido 9.877.147 acciones vy
vendido 14.524.767 acciones,

6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo mantiene una apuesta permanente por la innovacion y
el desarrollo tecnoldgico en todas sus dreas de negocio que
permita una mejora continua de las operaciones, de la calidad
del servicio a sus clientes y la mejora de su posicion competitiva
mediante la ampliacién de su oferta comercial y el desarrollo de
nuevas areas de negocio. En ese marco general de actuacion, la
mayor actividad de [+D estd centrada en el Area de Tecnologia
en sus Sociedades Avanzit Tecnologia, S.L. en sus divisiones de
Redes e ingenieria y Naverggi, a fravés de la sociedad Navento
Technologies, S.L.,.

7. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR EL GRUPO

Bl Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de
fipo de interés, tipo de cambio, etc., salvo los desglosados en la
informacién financiera semesiral.

8. INFORME GOBIERNO CORPORATIVO

Avanzit, S.A. remiti® mediante Hecho Relevante el 16 de abril de
2009 a la CNMV el Informe Anual de Gobierno Corporafivo del
ejercicio 2008.

Se nombra Secretaria del Consejo de Administracién a D% Maria
Consolaciéon Roger Rull, en sustituciéon de D. Enrigue Lahuerta
Traver

9. LA ESTRUCTURA DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatutos
Sociales, el capital social de Avanzit, S.A. estd compuesto por
273.843.292 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una,
todas ellas de una misma clase y serie, fotalmente suscritas y
desembolsadas. Llas acciones estdn representadas por
anotaciones en cuenta y tienen los mismos derechos.



En este periodo se han llevado a cabo las siguientes ampliaciones
de capital:

-El Consejo de Administracién de AVANIZIT, en su sesion de 30 de
octubre de 2009, y en ejecucidn y uso parcial de las facultades
gue le habian sido conferidas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Avanzit del dia 27 de mayo de 2009, se acordo
llevar a cabo la ejecucidon de la ampliacidén de capital por un
importe nominal de 3.539.412 euros, mediante la emision y puesta
en circulacion de 7.058.824 acciones ordinarias de 0,50 céntimos
de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase vy serie
qgue las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las
ya existentes, representadas por medio de anotaciones en
cuenta, y und prima de emision de 0,35 céntimos, con un precio
de emisién de 0,85 céntimos por accidn, lo gue resulta un importe
efectivo de 6.000.000,40 Euros, que ha sido desembolsado
mediante compensacion parcial del crédito concursal que
ostenta Solarmosa, S.L. en ejecucién del contfrato de cesion de
crédito otorgado entre la citada entidad y Avanzit Tecnologia,
S.L.U. el 29 de octubre de 2009.

10.RESTRICCION A LA TRANSMISIBILIDAD DE ACCIONES,

En el Pacto de Accicnistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y T3S
Luxembourg |, S.arl. se establece que los accionistas sindicados
se comprometen a no disponer ni total ni parcialmente, ni directa
ni indirectamente de las acciones de propiedad por el plozo de
fres anos, salvo que sea autorizada por escrito por las partes.

No existen otras restricciones para la adguisicidn o fransmision de
las acciones representativas del capital social distintas de las
resultantes del Reglamento Interno de Conducta y de la
normaftiva general del Mercado de valores.



11.PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL, DIRECTAS O
INDIRECTAS

Las participaciones significativas en el capital, directas ©
indirectas, excluidos los Consejeros al 31 de diciembre de 2009
que figuran en la pagina web de la CNMV son:

TSS LUXEMBOURG |, Sarl 14.91%

(*) A traveés de;

RUSTRADUCTUS, ... 6,56%

D. JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE 0.02%

En cumplimiento del Pacto de Accionistas suscrito entre TSS
Luxembourg |, S.a.rl, Rustraductus, S.L. y D. Javier Tallada Garcia
de la Fuente el 4 de diciembre de 2008.

Miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que
posean derechos de voto de las acciones de la sociedad:

2. MARIO ARMERO MONTES 0% 0% 0%

D. VICTOR FRIAS MARCOS 6,.30% 3.51% 9.81%

D. JOSE HERRERO DE EGANA Y LOPEZ

DEL HIERRO 0% 0% 0%

D. SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO 0% 0% 0%
D. JOSE AURELIANO RECIO ARIAS 0.00% 0,00% 0,00%
RUSTRADUCTUS, S.L. 6,56% 0,60% 7.16%
D. PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 0% 0.06% 0,06%

B. IGNACIO JAVIER LOPEZ DEL HIERRC
BRAVO 0% 0% 0%

D9, MARIA JOSE ELICES MARCOS 0% 0% 0%




12.RESTRICCION AL DERECHO DE VOTO

En el Pacto de Accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Taliada Garcia de la Fuente y TSS
Luxembourg [, S.a.r.l. regula la sindicacion de los derechos de voto
de los accionistas sindicados a tfravés de unh sindicato de
accionistas.

13.PACTOS PARASOCIALES

14.

La Sociedad Dominante tiene conocimiento del Pacio de
Accionistas suscrito el dia 4 de diciembre de 2008 enfre
RUSTRADUCTUS, S.L., D. JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE y
TSS LUXEMBOURG |, S.a.r.l, con un plazo de vigencia de tres anhos,
para regular la relacidén entre los mismos como accionistas
sindicados de. Avanzit, S.A, asi como las relaciones de éstos con
cualguier ofra enfidad que pudiera tener interés en la entrada en
el capifal social de Avanzit, S.A., regular la sindicacién de los
derechos de voto de los accionistas sindicados a fraves de un
sindicato de accionistas y regular y limitar la transmision de las
acciones de Avanzit, S.A. que sean fitularidad de los accionistas
sindicados.

El mencionado Pacto de accionistas fue elevado a publico en
virtud de escritura autorizada por el Notario de Madrid D. Ignacio
Paz-Ares Rodriguez el dia 4 de diciembre de 2008 bajo el nUmero
2.709 de su protocolo y publicado como hecho relevante en la
web de la CNMV con fecha 10 de diciembre de 2008, el cual se
incorpora por referencia.

En cuanto a la designacion de administradores, 7SS LUXEMBOURG
[, S.a.r.l tenia derecho a nombrar dos miembros del Consejo de
Administracion de Avanzit, S.A., uno de ellos es D. José Luis Macho
Conde, y ofro D. Santiago Corral Escribano.

RUSTRADUCTUS, S.L., tendrd derecho a nombrar a un miembro del
Consejo de Administracion de Avanzit, S.A., el cual serd
RUSTRADUCTUS, S.L. representada por D. Javier Tallada Garcia de
la Fuente.

NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SBSTIT’UCIC()N DE LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA
MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE



Son las que figuran en los Estafutos Sociales y en el Reglamento
del Consejo de Administracion. En consecuencia, €l
nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion
corresponde a la Junta General de Accionisias, de acuerdo con
lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y en los
Estatutos Sociales. En caso de producirse vacantes, €l Consejo
puede designar, de enfre los accionistas, las personas que hayan
de ocuparlas hasta que se reUna la primera Junia General.

Las personas que se propongan para el cargo de Consejero
tienen que reunir los requisitos que en cada momento establezcan
las disposiciones legales vigentes vy los Estatutos Sociales, ademds
de gozar de reconocido prestigio profesional y de poseer los
conocimientos y la experiencia adecuados para el desempeno
del cargo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen
incursos en“las prohibiciones y en las causas de incompatibilidad
gue establezca la legislacion aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccion de los
Consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General de
Accionistas, asi como su  nombramiento provisional  por
cooptacidon, deben ir precedidas del correspondiente informe de
la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duraciéon del cargo de consejero es de seis
afios, pudiendo ser reelegidos indefinidamente por periodos de
igual duraciéon. Vencido el plazo, el nombramiento caducard una
vez se haya celebrado la siguiente Junta General o haya
concluido el término legal para la convocatoria de la Junta
General Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptacion deberan ser ratificados
en su cargo en la primera Junta General que se celebre con
posterioridad a su designacion,

Los Consejeros cesardin en su cargo cuando lo decida la Junta
Generdl, cuando comuniguen su dimision a la sociedad y cuando
haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales es una
competencia exclusiva de la Junta General de Accionistas
larticulo 17.e de los Estatutos Sociales), y se rige por lo dispuesto
en los articulos 144 a 150 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, sin ninguna especialidad.

Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos en la
Ley:



- Que los administradores o, en su caso, los accionistas auiores de
la propuesta formulen un informe escrito con la justificacion de la
misma.

- Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los
extremos que hayan de modificarse.

- Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho
gue corresponde a todos los accionistas de examinar en el
domicilio social el texto integro de la modificacidn propuesta y del
informe sobre la misma y de pedir la enfrega o el envio gratuito
de dichos documentos.

- Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con
fo dispuesto por el articulo 103 de la Ley de Sociedades Andnimas.

- En tfodo caso, el acuerdo se hard constar en escritura pUblica que
se inscribird en el Registro Mercantil y se publicard en el Boletfin
COficial del Registro Mercantil.

15. PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y,
EN PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O
RECOMPRAR

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de mayo de
2009 acordd autorizar al Consejo de Administracion para la
adquisicion derivada de acciones propias por parte de la
Sociedad, en los términos previstos por la legislacion vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 de los Estatutos
Sociales y 25 del Reglamento del Consejo de Administracion, el
Presidente del Consejo de Administracion llevard en todo caso,
la méxima representaciéon de la Sociedad y del propio Consejo y
en el gjercicio de su cargo, ademdas de las faculiades que le
comrrespondan por Ley vy por los Estatutos.

El Consejero Delegado tiene delegadas todas las faculfades del
Consejo de Administracion, excepto las indelegables.

16. LOS ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIO DE CONTROL DE LA
SOCIEDAD A RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

No existen acuerdos significafivos de estas caracteristicas.



17. ACUERDOS CON CONSEJEROS, DIRECCION Y EMPLEADOS QUE
DISPONGAN DE INDEMNIZACIONES

Los contratos de los Consejeros y Altos Directlivos de los que
dispone Avdanzit, S.A. en la actualidad no contienen cldusulas de
indemnizacion alguna.

Los contratos de los empleados ligados a Avdnzit, S.A. por una
relacién laboral comUn generalmente no contienen cldusulas de
indemnizacion especificas, por lo que, en el supuesto de
extincion de la relacién laboral resultard de aplicacion la
normativa [aboral general.



DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO DE AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las presentes Cuentas Anudles Consolidadas de Avdnzit, S.A. y Sociedades
Dependientes, integradas por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patiimonio neto
y la memeoria consclidados correspondiente al ejetrcicio 2009, asi como e informe de
gestidn consolidado han sido formulados por el Consejo de Administracion en su
reunion de 25 de marzo de 2010, con vistas o su posterior gprobacion por la Junta
General de Accionistas.

Dichas cuentas anuadles e informe de gestidn consolidados estdn extendidas en 113
hojas de papel, numeradas y correlativas, gue han sido visadas fodas ellgs por ef
Presidente y en esta Oltima pdgina firmadas por todos los Consejeros de la Sociedad

Dominante,

D.M 'éyméfd“ =y
Prefidente nselero Delegado

- RUSTAAUCHS, S.L. representada por
D. _.iqvier Tallada Garcla de la Fuente

Consejero

' D./fosé ﬁerrerb de Egania y Lopez del Hierro
Cnmeie&o )

D. Scnﬁégo Corrgl Escribano
Consejgro

T‘D,,Pedro Lufs Wnés
e

Consgjero

1

D. 'lgbcéio ){opeiyﬁierro Bravo
Cons%jero

r Brlosd Aureliano Recio Arias

Consejero

f

'D. Mérid\Jose Hices Marcos
Consejer

D. Victor Fies Marcos
Conséjero

T Dpose Luis Macho Conde
Consejero '



Informe que presenta el Consejo de Administraciéon de Avanzit, S.A., en relaciéon
con la propuesta de acuerdo de modificacion del articulo 1 de los estatutos sociales,
y el Reglamento de la Junta de accionistas a que se refiere el punto cuarto del orden
del dia de la Junta General de accionistas, convocada para los dias 25 y26 de mayo
de 2010 en primera y segunda convocatoria respectivamente

I. Objeto del informe.-

Este informe se formula en cumplimiento de lo previsto en el articulo 144.1 a) del Texto
Refundido de la Ley de sociedades anénimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre (en adelante, la “LSA”), para justificar la propuesta de
modificaciéon del articulo 1 de los vigentes estatutos de Avanzit, S.A. (“Avanzit”, la
“Compania” o la “Sociedad”) y del Reglamente de la Junta de Accionistas que se someten
a la aprobacién de la Junta General de accionistas, convocada para el dfa 25 de mayo de
2010 a las 12:30 horas, en primera convocatoria, y el dia 26 de mayo de 2010 a la misma
hora, en segunda convocatoria, bajo el punto cuarto de su orden del dia.

II.- Justificacion de la propuesta de modificacion estatutaria.

La propuesta de modificar la actual denominacion, Avanzit, S.A. por Grupo Ezentis, S.A.
es consecuencia directa del lanzamiento de la nueva marca de la sociedad, conforme al plan
de transformacion llevado a cabo en la compafifa, del que se hizo una extensa presentacion
al mercado el 16 de marzo de 2010.

La finalidad de esta modificacion es reflejar el momento de consolidaciéon y crecimiento
que vive la sociedad, asi como adecuar la denominacién e imagen a su realidad empresarial,
que se aleja de su pasado mas reciente, dando un impulso adicional a su posicién de
empresa global lider en el sector de las telecomunicaciones, tecnologias de la informaciéon e
infraestructuras.

La nueva denominacion representa la transformacion de la sociedad hacia una nueva etapa
de desarrollo y expansion en todos sus sectores de actividad, en los diversos ambitos
geograficos en los que se desarrolla, con el objetivo de reforzar la imagen corporativa de la
sociedad y sus filiales.

Consecuencia directa del cambio de denominacién es la modificacién que se solicita del
Reglamento de la Junta General, dado que en el mismo aparecia la antigua denominacién
de la Sociedad, que se sustituye por la nueva.

I1I.- Propuesta de acuerdo a someter a la Junta General.

El texto integro de la propuesta de acuerdo que se somete a la Junta General se recoge a
continuacion:

Modificar el articulo 1 de los estatutos sociales (“Denominacién social”) que, en adelante,
se leera asi:



“Articulo 1.- Denominacion social.-

La Sociedad se denomina GRUPO EZENTIS, SOCIEDAD ANONIMA, y se regird en lo sucesivo
por estos estatutos y en lo que ellos no prevean, o regulen, por las disposiciones legales vigentes que le sean de
aplicacion.”

Y, en consecuencia, modificar el titulo y la exposicion de motivos del Reglamento de la
Junta de la Junta General de accionistas para sustituir la antigua denominacién por la
nueva. En adelante su redaccion sera la que literalmente se transcribe a continuacion:

“REGLAMENTO
DE ILA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
GRUPO EZENTIS, S.A.

EXPOSICION DE MOTIVOS

E/ articnlo 113 de la 1ey del Mercado de 1 alores, introducido por la ey 26/ 2003, de 17 de julio, que
tiene como finalidad reforzar la transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, establece la obligacion
de las sociedades andnimas con acciones admitidas a negociacion en un mercado oficial de valores de aprobar
un Reglamento especifico para la Junta General de Accionistas, que regule su funcionamiento y que
contemple todas aquellas materias que atasien a este drgano social dentro del marco legal y estatutario. E/
Reglamento tiene que ser aprobado por la propia Junta general, comunicado a la Comision Nacional del
Mercado de 1 alores e inscrito en el Registro Mercantil.

Este Reglamento de la Junta General de Accionistas de GRUPO EZENTIS, S.A. (en adelante, la
"Sociedad" o la ""Compania"), que refuerza la transparencia que debe presidir el funcionamiento de los
drganos sociales, se aprueba para facilitar a todos los accionistas el conocimiento y la comprension de las
reglas de funcionamiento de la [unta General y de las demds cuestiones vinculadas con ella, como puedan ser
el concretar las formas de ejercicio de los derechos politicos de los accionistas con ocasion de la convocatoria y
celebracion de las Juntas Generales o el hacer priblicos los procedimientos de preparacion y celebracion de las
mismas.”

El Consejo de Administracién, con la asistencia de la totalidad de sus miembros, ha
aprobado por unanimidad este informe en la sesion celebrada el dia 15de abril de 2010.

Mario Armero Montes Maria de la Consolacién Roger Rull
Presidente del Consejo Secretaria del Consejo
Avanzit, S.A. Avanzit, S.A.



Informe que presenta el Consejo de Administraciéon de Avanzit, S.A., en relacion
con la propuesta de delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de
acordar en una o varias veces el aumento del capital social de Avanzit mediante la
emision de nuevas acciones o, en su caso, obligaciones convertibles en y/o
canjeables por acciones, con cargo a aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de
dos afios y por un importe maximo del 50% del capital de la sociedad en el
momento de aprobarse esta delegacion, descontados los porcentajes de capital que,
en su caso, se hayan suscrito en ejecucién de las ampliaciones de capital y/o
emisiones de obligaciones acordadas por el Consejo de Administracion haciendo
uso de las delegaciones que, en su caso, acuerde la Junta General ordinaria de
accionistas convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y segunda
convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos 6 y 7 de su orden del dia,
con revocacion de las anteriores, a que se refiere el punto quinto del orden del dia
de la referida Junta.

I.- Objeto de este informe.-

Es objeto de este informe es justificar la propuesta de delegacion a favor del Consejo de
Administracion de la facultad de acordar la emisién de acciones o, en su caso, de
obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo
de dos afos y con mantenimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas,
por un importe maximo igual al 50% del capital de Avanzit, S.A. (en adelante, "Avanzit" o
la "Sociedad") en el momento de la delegacion y descontados del citado importe maximo
los porcentajes de capital que, en su caso, se hayan suscrito en ejecucion de las
ampliaciones de capital y/o emisiones de obligaciones referidas que el Consejo de
Administracion acuerde haciendo uso de las delegaciones que, en su caso, acuerde la Junta
General ordinaria de accionistas convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en
primera y segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos 6 y 7 de su
orden del dfa, y con revocacion de las anteriores, prevista en el punto quinto del orden del
dfa de la citada Junta, de conformidad con lo previsto para la modificacion de los estatutos
sociales en el articulo 144.1 a) de la Ley de sociedades anénimas (en adelante, “LSA”) en
relacién con lo establecido en el articulo 153.1 b) LSA y, a su vez, con lo dispuesto en el
articulo 292 LSA.

II. Justificacion de la propuesta.-

Aunque pueda entenderse que la propuesta de delegacion comprende formalmente dos
propuestas distintas, una relativa al aumento de capital (articulo 153.1.b LSA) y otra a la
emision de obligaciones convertibles (articulo 292 LSA), lo cierto es que ambas se recogen
en el mismo punto del orden del dia porque estan claramente vinculadas y responden a una
misma justificaciéon. En efecto, es necesario que el Consejo de Administracioén disponga de
la facultad de poder acordar emisiones de acciones o de obligaciones convertibles y/o
canjeables, con el fin de poder atender a las necesidades de financiacién que pueda tener la
Sociedad en los proximos afios y sin necesidad de tener que proceder, en cada caso, a la
convocatoria de una Junta General de accionistas.



Esta flexibilidad resulta imprescindible en el contexto econémico actual, en el que las
entidades financieras han restringido considerablemente el acceso a la financiaciéon y en el
que la Sociedad afronta un nuevo y ambicioso plan estratégico a tres afos, que requiere de
determinadas inversiones para su correcto desarrollo.

De ahi que ambas propuestas estén intimamente relacionadas y hayan sido incluidas en el
mismo punto del orden del dia pues, ambas, aspiran a permitir que el Consejo de
Administracién pueda optar por emitir los valores (acciones u obligaciones) que resulten
mas adecuados en cada caso, en funcién de las necesidades de la Sociedad, de las
inversiones a realizar, de la exigencia, en su caso, de los posibles inversores y de la propia
situacién del mercado.

En cualquier caso, tanto si se emitieran acciones como obligaciones convertibles o
canjeables, el acuerdo de delegacion sometido a la aprobacién de la Junta General excluye
expresamente que el Consejo de Administraciéon pueda acordar la exclusién del derecho de
suscripcion preferente (como permiten el articulo 159.2 y el articulo 293.3 LSA), con el fin
de que los accionistas de Avanzit no padezcan ninguna dilucién y puedan suscribir los
valores que les correspondan.

En este sentido, y al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.b) LSA, se propone delegar
en el Consejo de Administracion de la Sociedad la facultad de aumentar el capital social
("capital autorizado"), en una o varias veces, en una cantidad maxima igual al 50 % del
capital social de Avanzit en el momento de la delegacion, descontados de la cantidad
maxima los porcentajes de capital que, en su caso, se hayan suscrito en ejecucion de las
ampliaciones de capital y/o emisiones de obligaciones que acuerde el Consejo de
Administracion haciendo uso de las delegaciones que, en su caso, acuerde la Junta General
ordinaria de accionistas convocada para los dfas 25 y 26 de mayo de 2010, al amparo de los
puntos 6 y 7 de su orden del dia, dentro de un plazo de dos afios contados desde la
adopcion de este acuerdo, mediante aportaciones dinerarias y con mantenimiento en todo
caso del derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

Por lo dicho, para la determinacién del limite maximo disponible en cada momento debera
considerarse si éste ha sido rebajado o agotado por la ejecucién de aumentos de capital y/o
la emision de obligaciones que, en su caso, se hayan acordado al amparo de los puntos 6 y 7
del orden del dia de la Junta General ordinaria de accionistas convocada para los dfas 25 y
26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente.

Al amparo también de lo establecido en el articulo 292 LSA y por analogia con lo previsto
en el articulo 153.1.b LSA, se permite que el Consejo de Administracién pueda optar
también por la emisién de obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones bajo las
mismas condiciones, esto es, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de dos
afios, con mantenimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, y con el
limite de que el aumento de capital que sea necesario para atender la conversiéon — sumado,
en su caso, al que pueda acordarse en virtud de la otra delegacién de la facultad de
aumentar el capital al amparo de este acuerdo - tampoco exceda de la cuantia del 50% del
capital social en el momento en que se efectie esta delegacion, descontados los porcentajes
de capital suscritos de conformidad con lo referido anteriormente. En consecuencia, dicho



importe maximo previsto para la facultad de aumentar el capital opera también respecto del
aumento que pueda acordarse al servicio de una emisién de obligaciones convertibles o
canjeables, en caso de que sean éstos los valores finalmente emitidos.

Asimismo se propone que se delegue en el propio Consejo de Administracion la
concrecion de las bases y modalidades de la conversion y del canje para cada concreta
emisién de obligaciones convertibles y/o canjeables que se acuerde dentro de los limites
establecidos por la Junta.

De este modo, sera el Consejo de Administracion quien determine la relacion de
conversion de las acciones que se emitan para la conversion, que podra ser fija o variable,
asi como la correspondiente ecuaciéon de canje para aquellas obligaciones canjeables,
valorando las acciones de conformidad con los procedimientos que considere mas
convenientes. En todo caso, si el Consejo decidiera realizar una emisiéon de obligaciones
convertibles o canjeables al amparo de la autorizacién de la Junta General de accionistas, al
tiempo de aprobar la emisiéon formulara un informe de administradores detallando las
concretas bases y modalidades de la conversion aplicables a la citada emision, o, en su caso,
del procedimiento de canje, que sera objeto del correlativo informe del auditor de cuentas
en los términos del articulo 292 I.SA.

En cualquier caso, se establece como limite minimo absoluto que el valor de la accién a
efectos de la relacion de conversion o de canje de las obligaciones en acciones nunca podra
ser inferior a su valor nominal (como exigen los articulos 47.2 y 292.3 LSA), y habra de ser
superior a su valor neto patrimonial con arreglo al ultimo balance anual auditado y
aprobado por la Junta General de accionistas. Asimismo, se propone la adopcion de los
acuerdos necesarios segun las disposiciones vigentes para que los valores que se emitan en
virtud de esta delegacion sean admitidos a negociacion en cualquier mercado secundario,
organizado o no, oficial o no oficial, nacional o extranjero.

Finalmente, esta propuesta viene a sustituir la delegacién en el Consejo de Administracion
de la facultad de ampliar el capital que le habia conferido la Junta General de accionistas
celebrada el dia 27 de mayo de 2009, al amparo del punto octavo de su orden del dia que, a
dia de hoy, esta vigente, y cuya revocacion también se propone porque se habia otorgado
en un momento en el que el capital social era otro, lo que podria dar problemas a la hora de
determinar la cuantfa o porcentaje total en el que se habian otorgado.

III.- Propuesta de acuerdo que se somete a aprobacion de la Junta General
ordinaria de accionistas.

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacién de la Junta General
ordinaria de accionistas es el que se transcribe a continuacion:

"Revocar la delegacion de la facultad de ampliar el capital otorgada a favor del Consejo de Administracion
por la Junta General de accionistas celebrada el 27 de mayo de 2009, al amparo del punto octavo de su
orden del dia, y facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho sea necesario,
para que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 153.1.b de la Ley de sociedades andnimas, pueda
anmentar el capital social mediante la emision de acciones o de obligaciones convertibles en y/ o canjeables



por acciones, en una o varias veces y en cualquier momento, mediante aportaciones dinerarias, en el plazo de
dos atios contados desde la fecha de adopcion de este acuerdo, en una cantidad mdxima ignal al 50% del
capital de Avanzit, S.A. en el momento en que se efectria esta autorizacion, descontados de la cantidad
maxima los porcentajes de capital que, en su caso, se hayan suscrito en ejecucion de las ampliaciones de
capital y/o emisiones de obligaciones que acuerde el Consejo de Administracion haciendo nso de las
delegaciones acordadas por la Junta General ordinaria de accionistas convocada para los dias 25 y 26 de
mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos 6 y 7 de su

orden del dia.

Para la determinacion del limite mdaximo disponible en cada momento deberi considerarse si éste ha sido
rebajado o agotado por la ejecucion de anmentos de capital y/ o la emision de obligaciones que, en su caso, se
hayan acordado al amparo de los puntos 6 y 7 del orden del dia de la Junta General ordinaria de
accionistas convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria
respectivamente.

El Consejo podra ofrecer libremente las nuevas acciones n obligaciones convertibles o canjeables no suscritas
en el plazo o plazos de suscripcion preferente, establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital se
anmentard solo en la cuantia de las suscripciones realizadas, dar nueva redaccion al articulo 5 de los
estatutos sociales y realizar todas las actuaciones precisas para la admision a cotizacion de las acciones u
obligaciones convertibles o canjeables en los mercados de valores; las emisiones de acciones n obligaciones
convertibles o canjeables deberdn realizarse necesariamente con derecho de suscripcion preferente de los
accionistas.

En caso de emision de acciones, éstas seran ordinarias, y el Consejo podrd emitirlas con o sin prima y fijar
los demas términos y condiciones del aumento de capital y las caracteristicas de las acciones, dentro de los
limites cuantitativos y temporales regulados.

En caso de emision de obligaciones convertibles en acciones, ésta se ajustara a las siguientes condiciones:

1. La emision de obligaciones podra efectuarse, en una o en varias veces, dentro del plazgo mdximo de dos
anos contados desde la fecha de adopeion del presente acuerdo, en una cantidad mdixima ignal al 50%
del capital social de Avanzit en el momento en que se apruebe esta antorizacion, descontados del citado
importe mdximo los porcentajes de capital que, en su caso, se hayan suscrito en ejecucion de las
ampliaciones de capital y/o emisiones de obligaciones que el Consejo de Administracion acuerde
haciendo uso de las delegaciones que, en su caso, acuerde la Junta General ordinaria de accionistas
convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente,
al amparo de los puntos 6 y 7 de su orden del dia.

2. La delegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor
nominal, tipo de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, tipo de interés,
amortizacion, mecanismos antidilucion, clausulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar de
emision, admision a cotizacion, etc.).

3. Para la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, o, en su caso, la ecuacion de canje,
se acuerda establecer los siguientes criterios:



Y

La relacion de conversion o de canje podrd ser fija o variable; en el primer caso, las
obligaciones se valorardn por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se
determine en el acuerdo del Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la
fecha o fechas que se indiguen en el propio acuerdo del Consejo, y en funcion del valor
de cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o periodo/s que se
tomen como referencia en el mismo acuerdo; en el segundo caso, el precio de las acciones
a efectos de la conversion serd la media aritmética de los precios de cierre de las acciones
de la Sociedad durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no
superior a tres meses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion, con una
prima sobre dicho precio por accidn; la prima podrd ser distinta para cada fecha de
conversion de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una emision).

En ningiin caso el valor nominal de la accidn, ajustado en funcion de la relacion de
conversion, podra ser inferior al tipo de emision de la obligacidn convertible.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles al amparo de la
antorizacion contenida en el presente acuerdo, el Consejo de Administracion emitira un
informe de administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios
anteriormente  descritos, las bases y modalidades de la  conversion o el canje
especificamente aplicables a la indicada emision. Este informe serd acompanado del

corvespondiente informe de los anditores de cuentas a que se refiere el articulo 292 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

4. En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones convertibles comprendera:

a)

b)

La facultad de aumentar el capital en la cnantia necesaria para atender las solicitudes
de conversion. Dicha facultad solo podra ser ejercitada en la medida en gue el Consejo,
sumando el capital que aumente para atender la emision de obligaciones convertibles y
los restantes anmentos de capital que hubiera acordado al amparo de la presente
antorizacion, no exceda el limite del 50% del capital social de Avinzit en el momento
en que se apruebe este acuerdo, descontados del citado importe maximo los porcentajes
de capital que, en su caso, se hayan suscrito en ejecucion de las ampliaciones de capital
v/ 0 emisiones de obligaciones que el Consejo de Administracion acnerde haciendo uso
de las delegaciones que, en su caso, acuerde la Junta General ordinaria de accionistas
convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria
respectivamente, al amparo de los puntos 6 y 7 de su orden del dia.

A tales efectos, se considerard incluido dentro del limite de la cantidad mdxima antes
referida, disponible en cada momento, el importe de los anmentos de capital y/ o emision
de obligaciones que, en su caso, se hayan acordado al amparo de las propuestas que
bajo los puntos 6 y 7 del orden del dia, se someten a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de accionistas convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010.

La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion o el canje
establecidas en el apartado 3 anterior y, en particular, la de determinar el momento de
la conversion o canje, que podrd limitarse a un periodo predeterninado, la titularidad
del derecho de conversion o de canje, que podrda atribuirse a la Sociedad o a los



obligacionistas, la forma de satisfacer al obligacionista (mediante conversion, canje o
incluso una combinacion de ambas técnicas, que puede quedar a su opcion para el
momento de la ejecucion) y, en general, cuantos extremos y condiciones resulten
necesarios o convenientes para la emision.”

El Consejo de Administraciéon con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
por unanimidad este informe, en la sesion celebrada el dia 15 de abril de 2010.

Mario Armero Montes Maria de la Consolaciéon Roger Rull
Presidente del Consejo Secretaria del Consejo



Informe que presenta el Consejo de Administraciéon de Avanzit, S.A., en relacidon
con la propuesta de delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de
acordar la emision de acciones mediante aportaciones dinerarias, dentro de un
plazo de dos afios, atribuyéndole la facultad de excluir el derecho de suscripciéon
preferente de los accionistas, por un importe maximo igual al 15% del capital de
Avanzit, S.A. en el momento de aprobarse la delegaciéon, con revocacion de las
anteriores, a que se refiere el punto sexto del orden del dia de la Junta General
Ordinaria de accionistas convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010 en
primera y segunda convocatoria respectivamente.

I.- Objeto de este informe.-

Es objeto de este informe es justificar la propuesta de delegacion a favor del Consejo de
Administracion de la facultad de acordar la emisién de acciones mediante aportaciones
dinerarias, dentro de un plazo de dos afios contados desde la fecha de la adopcion del
acuerdo, atribuyéndole la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, por un importe maximo del 15% del capital de Avanzit, S.A. (en adelante,
"Avanzit" o la "Sociedad") en el momento de aprobarse la delegacién, siempre que el
porcentaje del importe maximo fijado no haya sido reducido y/o agotado por la ejecucion
de ampliaciones de capital y/o emisiones de obligaciones acordadas por el Consejo de
Administracién haciendo unos de las delegaciones que, en su caso, acuerde la Junta General
ordinaria de accionistas convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010 en primera y segunda
convocatotia respectivamente, al ampatro de los puntos 5 y 7 de su orden del dia, con revocacion
de las anteriores, prevista en el punto sexto del orden del dia de la citada Junta, de
conformidad con lo previsto para la modificaciéon de los estatutos sociales en el articulo
144.1 a) de la Ley de sociedades anénimas (en adelante, “LSA”) en relacion con lo
establecido en el articulo 153.1 b) LSA 'y, a su vez, con lo dispuesto en el articulo 159 LSA.

II. Justificaciéon de la propuesta.-

La autorizacién solicitada tiene su justificacién en el ambicioso plan estratégico que para los
proximos aflos se va a llevar a cabo en la Sociedad, anunciado al mercado el pasado 16 de
marzo de 2010, que implica una transformacion no soélo de las areas de negocio del Grupo,
sino también una clara apuesta por la expansion en los mercados internacionales.

Este plan estratégico requerira de financiacién, en ocasiones en un plazo perentorio de
tiempo, por lo que es necesario que la Sociedad posea mecanismos viables para captar
recursos propios mediante emisiones de acciones, lo cual resulta ain mas necesario cuando
la coyuntura econémica actual dificulta el acceso a la financiacion a través de las entidades
financieras.

En este sentido, los modernos mercados de capitales brindan diferentes posibilidades de
captacion de recursos a las empresas y estan en constante evolucién, desarrollando
continuamente nuevos instrumentos financieros y técnicas de colocacién cada vez mas
sofisticadas a la medida de las necesidades de financiacion de las mismas y a sus distintos
perfiles. Un buen ejemplo del dinamismo de los mercados son las lineas de capital (“equzty
line’) que, aunque tienen escasa implantacién en el mercado espanol, se han utilizado en
varias ocasiones por empresas que cotizan en los mercados nacionales para obtener la
necesaria financiacion.



Los beneficios que una autorizacién de estas caracteristicas ofrece a Avanzit resultan
facilmente comprensibles pues, por una parte, obtiene acceso a una fuente de financiaciéon
de recursos propios flexible, de forma que puede acompasar con una notable rapidez sus
necesidades de financiacion del plan de estratégico con independencia de la coyuntura de
los mercados y, por otra, supone el abaratamiento relativo de los costes asociados a la
operacion que la exclusion suele permitir en comparaciéon con una emision con derechos de
suscripcion preferente.

Finalmente, esta propuesta viene a sustituir la delegacion en el Consejo de Administracién
de la facultad de acordar la ampliaciéon del capital social que le habia conferido la Junta
General de accionistas celebrada el 27 de mayo de 2009, al amparo del punto noveno de su
orden del dfa que, a dia de hoy, esta vigente y cuya revocacion también se propone porque
se habfa otorgado en un momento en el que el capital social era otro, lo que podria dar
problemas a la hora de determinar la cuantia o porcentaje total en el que se habian
otorgado, y porque la vigencia de la delegacion finalizaba en un plazo corto de tiempo.

II. La exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Un segundo aspecto a abordar, dentro del analisis de las cuestiones juridicas que suscitan la
linea de capital que se propone por el Consejo, es el de la exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, caracteristica elemental y basica sobre la que
descansa la operacion.

Como es bien conocido, el articulo 159 LSA permite a la Junta General de accionistas (o
por delegacion al 6rgano de Administracion, en el caso de sociedades cotizadas como
Avanzit) acordar la exclusion del derecho de suscripcion preferente en las ampliaciones de
capital cuando asi lo exija el interés social.

La supresion del derecho de suscripcion preferente en las emisiones de acciones y la
justificaciéon de la medida conforme al interés social se aborda a través del examen de la
finalidad perseguida, a saber, la ejecucion del plan estratégico de Avanzit a través de los
diferentes proyectos ya iniciados y que restan por iniciar conforme al plan de
transformacion, del que se hizo una extensa presentacion al mercado el 16 de marzo de
2010, que requieren de inversiones para llevarse a cabo. Desde la perspectiva del fin
buscado, la medida de la exclusién del derecho debe guardar la debida proporcionalidad
con el objetivo que se pretende conseguir, y es por ello que la delegacion que se solicita
para la linea de capital se limita al 15% del capital de la Sociedad, porcentaje que podra
resultar menor, o incluso inexistente, si el Consejo hace uso de las facultades de ampliar
capital que, en su caso, se le otorguen, al amparo de los puntos 5y 7 del orden del dia de la
Junta en sus maximos autorizados

En todo caso, para la determinacion del limite disponible en cada momento debera
considerarse si éste ha sido rebajado o agotado por la ejecucién de aumentos de capital y/o
la emisiones de obligaciones que, en su caso, se hayan acordado al amparo de los puntos 5y
7 del orden del dfa de la Junta General ordinaria de accionistas convocada para los dias 25 y 26 de
mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente.

En este sentido, como ha puesto de manifiesto el profesor Garcfa de Enterria, se constatan
las incuestionables limitaciones de las emisiones de acciones con derecho de suscripcién
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preferente como medio eficaz de captacion de capital por las sociedades cotizadas y la
tendencia creciente en los mercados mas avanzados a las ampliaciones de capital con
exclusion del derecho de suscripcion preferente mediante variadas técnicas de colocacion
de las nuevas acciones que permiten obtener un tipo de emision sustancialmente
equivalente al precio de mercado.

Asimismo, Garcia de Enterrfa ha sefialado la pérdida de relevancia del derecho de
suscripcion preferente en las sociedades cotizadas dado que, en su vertiente politica, la
limitacion del 15% acordada que, recordemos, podria llegar a ser menor o incluso nula, por
lo que se viene explicando, no afecta a la posicion del accionariado en la administracién de
la sociedad y a la posibilidad que asiste a los accionistas de reconstruir su participacion
porcentual en el capital mediante la compra de acciones en el mercado. Y en su aspecto
econdémico, a causa de la ausencia de valor del derecho en las emisiones de nuevas acciones
cuando éstas se efectian a precios de mercado.

Tomando en consideraciéon lo anterior, la solicitud de la autorizacién y la exclusion del
derecho de suscripcién vienen motivadas por necesidades objetivas y legitimas de
financiacion de la Sociedad y exige la debida adecuaciéon entre el fin perseguido (la
captacion del nuevo capital) y el medio empleado (la supresion del derecho de suscripcion
preferente), en el sentido de las ventajas de estabilidad y crecimiento que de la operacion se
derivan para la Sociedad, por lo que queda satisfecho el requisito de la justificacion de la
exclusion del derecho de suscripcion preferente sobre la base del interés social.

Por lo que respecta al tipo de emisiéon de las nuevas acciones que se emitan, éste sera a
precio de mercado en su momento de ejecucion.

En conclusién, la autorizaciéon que se solicita para aumentar el capital con exclusiéon del
derecho de suscripcion preferente es, como se ha expuesto, un instrumento muy utilizado
en los mercados financieros que permite a las companias cotizadas acceder a una fuente de
financiacién flexible mediante recursos propios, y que supone un medio de diversificacion
de sus vias de financiacién.

I1II. Propuesta de acuerdo.-

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacién de la Junta General
ordinaria de accionistas el acuerdo que se transcribe a continuacion:

“Revocar la delegacion de la facultad de ampliar el capital otorgada a favor del Consejo de Administracion
por la Junta General celebrada el 27 de mayo de 2009, al amparo del punto noveno de su orden del dia, y
Sacultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho sea necesario, para que, al
amparo de lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda aumentar el capital
social en una o varias veces y en cualquier momento, dentro del plazgo de dos asios contados desde la fecha de
celebracion de esta Junta, en una cantidad mdxima igual al 15% del capital de Avanzit, S.A. en el
momento de aprobarse esta delegacion.

Para la determinacion del limite mdiximo disponible en cada momento deberd considerarse si éste ha sido
rebajado o agotado por la ejecucion de anmentos de capital y/ o la emision de obligaciones que, en su caso, se
hayan acordado al amparo de los puntos 5 y 7 del orden del dia de la Junta General ordinaria de accionistas
convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente.



Los aumentos de capital al amparo de esta antorizacion se realizardn mediante la emision y puesta en
circulacion de nuevas acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta cuyo contravalor consistird
en aportaciones dinerarias.

Asimismo, el Consejo de Administracion podrd fijar, en todo lo no previsto, los términos y condiciones del
anmento de capital y las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones.

De igual modo, en relacion con los aumentos de capital que se realicen al amparo de esta antorizacion, se
Saculta al Consejo de Administracion para excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente
en los términos del articnlo 159.2 de la 1ey de Sociedades Andonimas.

La Sociedad solicitard, cnando proceda, la admision a negociacion de las acciones que se emitan en virtud de
esta autorizacion en las Bolsa de 1V alores de Madrid y Bilbao a través del sistema de interconexion
bursatil, facultandose asimismo al Consejo de Administracion para realizar en tal caso los tramites y
actuaciones necesarios para esa admision a cotizacion ante los organismos competentes de los distintos
mercados de valores nacionales.

Asimismo, el Consejo de Administracion queda facultado, por el solo hecho de la delegacion, para dar una
nueva redaccion al articulo de los estatutos sociales relativo al capital social, una veg acordado y ejecutado el
anmento.

El Consejo de Administracion estard facultado para delegar en cualquiera de sus miembros las facultades
conferidas en virtud de este acuerdo.”

El Consejo de Administraciéon con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
por unanimidad este informe, en la sesion celebrada el dia 15 de abril de 2010.

Mario Armero Montes Maria de la Consolacién Roger Rull
Presidente del Consejo Secretaria del Consejo



Informe que presenta el Consejo de Administraciéon de Avanzit, S.A., en relacidon
con la propuesta de delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de
acordar la emision de obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones,
mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de dos afos y con exclusiéon
del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un importe maximo
igual al 20% del capital de Avanzit, S.A. en el momento de aprobarse esta
delegacion, con revocacion de las anteriores, a que se refiere el punto séptimo del
orden del dia de la Junta General de accionistas, convocada para los dias 25 y 26 de
mayo de 2010 en primera y segunda convocatoria respectivamente.

I. Objeto de este informe.-

Es objeto de este informe es justificar la propuesta de delegacion a favor del Consejo de
Administracion de la facultad de acordar la emisién de obligaciones convertibles en y/o
canjeables por acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de dos afios,
con exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas y por un importe
maximo igual al 20% del capital de Avanzit; S.A. (en adelante, "Avanzit" o la "Sociedad")
en el momento de aprobarse esta delegacion, siempre que el porcentaje del importe
maximo fijado no haya sido reducido y/o agotado por la ejecucién de ampliaciones de capital
y/o emisiones de obligaciones acordadas por el Consejo de Administraciéon haciendo uso de las
delegaciones que, en su caso, acuerde la Junta General ordinaria de accionistas convocada para los
dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatotia respectivamente, al amparo de los
puntos 5y 6 de su orden del dia, con revocaciéon de las anteriores, prevista en el punto
séptimo del orden del dia de la citada Junta, de conformidad con lo previsto para la
modificacién de los estatutos sociales en el articulo 144.1 a) de la Ley de sociedades
anonimas (en adelante, “LSA”) en relacion, por analogia, con lo establecido en el articulo
153.1 b) LSA y, a su vez, con lo dispuesto en el articulo 293.3 LSA.

II. Justificacion de la propuesta.-

La propuesta se justifica por las actuales circunstancias de los mercados y con el fin de estar
en disposicion de atender las necesidades de financiacién que el nuevo plan estratégico de
la Sociedad requiere en los proximos afios, sin necesidad de tener que proceder en cada
caso a la convocatoria de una Junta General de accionistas. Se formula al amparo de lo
establecido en el articulo 319 RRM vy, por analogfa, de lo previsto en el articulo 153.1.b)
LSA, que permite a la Junta General de accionistas delegar en el Consejo de Administracién
la facultad de acordar, como en este caso se propone, la emision de obligaciones
convertibles en y/o canjeables por acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un
plazo de dos afios, con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, y
con la doble limitacién consistente en que, de una parte, el aumento de capital necesario
para atender la conversion no exceda de la cuantia del 20% del capital social en el momento
en que se efectte esta delegacion, y, de otra, que el importe maximo no haya sido reducido
y/o agotado por la ejecucién de ampliaciones de capital y/o emisiones de obligaciones que el
Consejo de Administracién acuerde haciendo uso de las delegaciones que, en su caso, acuerde la
Junta General ordinaria de accionistas convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, al amparo
de los puntos 5 y 6 de su orden del dia.

Asimismo se propone que se delegue en el propio Consejo de Administracion la
concrecion de las bases y modalidades de la conversion, o la determinacion de la ecuacion
de canje, para cada emisién concreta dentro de los limites establecidos por la Junta.



De este modo, sera el Consejo de Administracion quien determine la relacion de
conversion de las acciones que se emitan para la conversion, que podra ser fija o variable,
asi como la correspondiente ecuacion de canje para aquellas obligaciones canjeables, valorando las
acciones de conformidad con los procedimientos que considere mas conveniente. En todo
caso, si el Consejo decidiera realizar una emision de obligaciones convertibles o canjeables
al amparo de la autorizacion de la Junta General de accionistas, al tiempo de aprobar la
emisién formulara un informe de administradores detallando las concretas bases y
modalidades de la conversion aplicables a la citada emision, o, en su caso, del procedimiento
de canje, que sera objeto del correlativo informe del auditor de cuentas en los términos del
articulo 292 LSA.

Se establece como limite minimo absoluto que el valor de la accién a efectos de la relacion
de conversion o de canje de las obligaciones en acciones nunca podra ser inferior a su valor
nominal (como exigen los articulos 47.2 y 292.3 LSA), y habra de ser superior a su valor
neto patrimonial con arreglo al ultimo balance anual auditado y aprobado por la Junta
General de accionistas. Asimismo, se propone la adopciéon de los acuerdos necesarios
segun las disposiciones vigentes para que los valores que se emitan en virtud de esta
delegacion sean admitidos a negociacion en cualquier mercado secundario, organizado o
no, oficial o no oficial, nacional o extranjero.

Esta delegacion, unida a las demas que se someten a la Junta General de accionistas en los
acuerdos anteriores, dotarfan al 6rgano de administracion de la Sociedad del margen de
maniobra y de la capacidad de respuesta que demanda el entorno competitivo en que la
Sociedad opera, en el que, con frecuencia, el éxito de una iniciativa estratégica o de una
transaccion financiera depende de la posibilidad de acometetla rapidamente, sin dilaciones y
costes que inevitablemente trae consigo la convocatoria y celebracion de una Junta General
de accionistas, posibilitandose captar un importante volumen de recursos en un periodo
reducido de tiempo.

Finalmente, esta propuesta viene a sustituir la delegacion en el Consejo de Administracién
de la facultad de acordar la ampliaciéon del capital social que le habia conferido la Junta
General de accionistas celebrada el 18 de septiembre de 2009, al amparo del punto segundo
de su orden del dia que, a dia de hoy, esta vigente y cuya revocacion también se propone
porque se habfa otorgado en un momento en el que el capital social era otro, lo que podria
dar problemas a la hora de determinar la cuantia o porcentaje total en el que se habian
otorgado, y porque la vigencia de la delegacion finalizaba en un plazo corto de tiempo.

I1I. La exclusion del derecho de suscripcion preferente.-

Entre las cuestiones juridicas que debe analizar este informe, conforme a lo establecido en
el articulo 293.3 LSA, esta el reconocimiento a favor del Consejo de Administracion de la
facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas al emitir las
obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones, cuestion primordial sobre la que
descansa la operacién.

El articulo 293 LSA permite a la Junta General de accionistas (o por delegacion, en el caso
de sociedades cotizadas como Avanzit, al érgano de administracién) acordar, o atribuir a
los administradores la facultad de acordar, la exclusiéon del derecho de suscripcién
preferente al decidir la emisién de obligaciones convertibles en acciones, en los casos en los
que el interés de la Sociedad asi lo exija.



La justificacion de la medida de suprimir el derecho de suscripcion preferente conforme al
interés social se aborda a través del examen de la finalidad perseguida, a saber, la ejecucion
del plan estratégico de Avanzit a través de los diferentes proyectos ya iniciados y que restan
por iniciar conforme al plan de transformacion, del que se hizo una extensa presentacion al
mercado el 16 de marzo de 2010, que requieren de inversiones para llevarse a cabo.

En cualquier caso, desde la perspectiva del fin buscado, la medida de la exclusién del
derecho debe guardar la debida proporcionalidad con el objetivo que se pretende
conseguir, y es por ello que la delegaciéon que se solicita para que el Consejo de
Administracion pueda emitir obligaciones convertibles en acciones se limita a un importe
maximo igual al 20% del capital de Avanzit en el momento de aprobarse esta delegacion,
que podria convertirse en un porcentaje menor, o incluso inexistente, si el Consejo hace
uso de las facultades de ampliar capital que, en su caso, se le otorguen, al amparo de los
puntos 5y 6 del orden del dia de la Junta en sus maximos autorizados.

Tomando en consideracion lo anterior, la delegacion en el Consejo de Administracion de la
facultad de emitir obligaciones convertibles en acciones viene motivada por necesidades
objetivas y legitimas de financiacién, respeta la debida adecuacion entre el fin perseguido (la
captacion del nuevo capital) y el medio empleado (la supresion del derecho de suscripcion
preferente).

En conclusion, el Consejo de Administracion estima que la posibilidad de excluir el
derecho de suscripcién preferente, amplia notablemente el margen de maniobra y la
capacidad de respuesta que ofrece la simple delegacion de la facultad de emision de las
obligaciones convertibles o canjeables, y se justifica por la flexibilidad y agilidad con la que,
en ocasiones, resulta necesario actuar en los mercados financieros actuales con el fin de
poder aprovechar los momentos en los que las condiciones de los mercados sean mas
favorables.

III. Propuesta de acuerdo.-

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacién de la Junta General
ordinaria de accionistas es el que se transcribe a continuacion:

“Revocar la delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar la ampliacion de capital
acordada en la Junta General extraordinaria de accionistas celebrada el 18 de septiembre de 2009, al
amparo del punto segundo de su orden del dia, y facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente
como en derecho sea necesario, para acordar la emision de obligaciones convertibles en y/o canjeables por
acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de dos arios y con exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, por un importe maximo ignal al 20% del capital de Avanzit, S .A.
en el momento de aprobarse esta delegacion.

Para la determinacion del limite mdiximo disponible en cada momento debera considerarse si éste ha sido
rebajado o agotado por la ejecucion de anmentos de capital y/ o la emision de obligaciones que, en su caso, se
hayan acordado al amparo de los puntos 5 y 6 del orden del dia de la Junta General ordinaria de accionistas
convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente.

E7 Consejo podra realizar todas las actuaciones precisas para la admision a cotizacion de las obligaciones
convertibles en los mercados de valores.



La emision de obligaciones se ajustari a las siguientes condiciones:

1.

La emision de obligaciones podra efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo mdximo de dos
anos contados desde la fecha de adopcion del presente acuerdo, en una cantidad mdixima igual al 20%
del capital social de Avdnzit en el momento en que se apruebe esta autorizacion, siempre que el
porcentaje del importe mdximo fijado no haya sido reducido y/o agotado por la ejecncion de
ampliaciones de capital y/ o emisiones de obligaciones acordadas por el Consejo de Administracion haciendo
uso de las delegaciones acordadas por la Junta General ordinaria de accionistas convocada para los dias
25y 26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos

5y 6 de su orden del dia.

Para la determinacion del limite maximo disponible en cada momento deberd considerarse si éste ha
sido rebajado o agotado por la ejecucion de aumentos de capital y/ o la emision de obligaciones que, en
su caso, se hayan acordado al amparo de los puntos 5y 6 del orden del dia de la Junta General ordinaria de
accionistas convocada para los dias 25 y 26 de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria
respectivamente

La delegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor
nominal, tipo de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, tipo de interés,
amortizacion, mecanismos antidilucion, clausulas de subordinacion, garantias de la emision, lngar de
emision, admision a cotigacion, etc.).

Para la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, o, en su caso, la ecuacion de canje, se
acuerda establecer los signientes criterios:

a) La relacion de conversion o de canje podri ser fija o variable; en el primer caso, las
obligaciones se valoraran por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se
determine en el acnerdo del Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la
fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo, y en funcion del valor de
cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/ s o periodo/ s que se tomen
como referencia en el mismo acuerdo; en el segundo caso, el precio de las acciones a efectos
de la conversion serd la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no superior
a tres meses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion, con una prima por
accion; la prima podrd ser distinta para cada fecha de conversion de cada emision (o, en
su caso, cada tramo de una emision).

b) En ningsin caso el valor nominal de la accion, ajustado en funcion de la relacion de
conversion, podrd ser inferior al tipo de emision de la obligacion convertible.

¢) Al tiempo de aprobar wuna emision de obligaciones convertibles al amparo de la
antorizacion contenida en el presente acuerdo, el Consejo de Administracion emitird un
informe de administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios
anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables
a la indicada emision. Este informe serd acomparnado del correspondiente informe de los
anditores de cuentas a que se refiere el articulo 292 de la 1.ey de sociedades andnimas.

4. En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones convertibles comprendera:



a) La facultad de anmentar el capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de
conversion. Dicha facultad solo podrd ser ejercitada en la medida en que el Consejo,
sumando el capital que aumente para atender la emision de obligaciones convertibles y los
restantes anmentos de capital que hubiera acordado al amparo de la presente antorizacion,
no exceda el limite del 20% del capital social de Avianzit en el momento en que se apruebe
esta autorizacion, siempre que el porcentaje del importe maximo fijado no haya sido
reducido y/o agotado por la ejecucion de ampliaciones de capital y/o emisiones de
obligaciones acordadas por el Consejo de Adpuinistracion haciendo wuso de las delegaciones
acordadas por la Junta General ordinaria de accionistas convocada para los dias 25 y 26
de mayo de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los
puntos 5y 6 de su orden del dia.

b) La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion o el canje establecidas
en el apartado 3 anterior y, en particular, la de determinar el momento de la conversion o
canje, que podrd limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del derecho de
conversion o de canje, que podrd atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la forma
de satisfacer al obligacionista (mediante conversion, canje o incluso una combinacion de
ambas técnicas, que puede quedar a su opcion para el momento de la ejecucion) Yy, en
general, cuantos exctremos y condiciones resulten necesarios o convenientes para la emision.”

El Consejo de Administraciéon con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
por unanimidad este informe, en la sesion celebrada el dia 15 de abril de 2010.

Mario Armero Montes Maria de la Consolacion Roger Rull
Presidente del Consejo Secretaria del Consejo



Informe que presenta el Consejo de Administraciéon de Avanzit, S.A., en relacidon
con la politica retributiva del Consejo a que se refiere el punto noveno del orden del
dia de la Junta General de accionistas, convocada para los dias 25 y 26 de mayo de
2010 en primera y segunda convocatoria respectivamente

1.- Introduccion

El presente informe sobre la politica retributiva del Consejo se emite en cumplimiento de
lo previsto en el articulo 35 de los Estatutos y en el articulo 24 del Reglamento del Consejo
de Administracion de Avanzit, S.A., que recogen lo dispuesto en la recomendacién 40 del
Coédigo unificado de buen gobierno de las sociedades cotizadas.

2.- Clausulas estatutarias y Reglamento del Consejo de Administracion

Corresponde al Consejo de Administracién, de acuerdo con lo previsto en el parrafo
tercero letra d) del articulo 35 de los Estatutos sociales, fijar anualmente la remuneracién de
los consejeros, previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

La politica general de retribuciéon de los Consejeros viene regulada el articulo 35 de los
Estatutos y en el articulo 24 del Reglamento del Consejo ("Retribucion del Consejero").
Concretamente, el articulo 35 de los Estatutos, establece lo siguiente:

"1. E/ cargo de consejero es retribuido.

Esta retribucién consistird en una participacion en los beneficios liquidos, que no podra rebasar el cinco por
ciento (5%) del resultado del ejercicio, para el conjunto del Consejo de Administracion, una vez cubiertas
las atenciones de la reserva legal y de haberse reconocido a los socios un dividendo minimo del cuatro por
ciento (4%). El porcentaje que corresponda a cada ejercicio serd establecido por la Junta General.

E1 Consejo distribuird entre sus miembros la retribucion acordada por la Junta General, teniendo en cuenta
las funciones y responsabilidades ejercidas por cada uno de ellos dentro del propio Consejo o de sus
Comisiones y demds criterios previstos en el Reglamento del Consejo de Administracion.

Con cardcter acumnlativo o alternativo a lo anterior, la Junta General podri establecer tanto una
retribucion anual fija para el Consejo como dietas de asistencia respecto de cada consejero por las funciones
¢ercidas por los mismos dentro del propio Consejo o de sus Comisiones.

Asimismo, la Junta General podri autorizar el establecimiento de seguros de responsabilidad civil y
sistemas de prevision social para los Consejeros.

2. A reserva siempre de su aprobacion por la Junta General, la retribucion de los Consejeros podrd
consistir, ademas, y con independencia de lo previsto en el apartado precedente, en la entrega de acciones o de
derechos de opcidn sobre las mismas, asi como en una retribucion que tome como referencia el valor de las
acciones de la Sociedad.

3. Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la pertenencia al Consejo de
Administracion, seran compatibles con las demds percepciones laborales, de servicio o profesionales que
correspondan a los Consejeros por el desemperio de funciones directivas, ejecutivas, de asesoramiento o de otra
naturaleza distinta de las de supervision y decision colegiada propias de su condicion de Consejeros, que, en
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su caso, desempenien para la Sociedad, sometiéndose las mismas al régimen laboral, de arrendamiento de
servicios o de otro tipo que les fuera legalmente aplicable en funcion de su naturaleza”.

El articulo 24 del Reglamento del Consejo establece que “7. £/ Consejo, previa propuesta de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, distribuird entre sus miembros la retribucion que en concepto
de participacion en los beneficios acuerde la Junta General de accionistas, con arreglo a las previsiones
estatutarias y de conformidad con los criterios previstos en los Estatutos y en el presente articulo, teniendo
cada consejero derecho a percibir la retribucion que se fije por el Consejo de Administracion, ademas de la
retribucion fija y dietas de asistencia que en su caso haya aprobado la Junta General de conformidad con lo
previsto en los Estatutos Sociales.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad, previa autorizacion de la Junta General podra, mantener un
seguro de responsabilidad civil para sus consejeros.

2. El Consejo de Administracion formulard una politica de retribuciones de los consejeros que hard expreso
los criterios orientadores de la misma y que versarda sobre los distintos conceptos o sistemas retributivos, entre
ellos, las retribuciones fijas, los conceptos retributivos de cardacter variable (con indicacion de sus pardametros y
de las hipdtesis u objetivos que se tomen como referencia), los sistemas de prevision y las principales
condiciones que deben observar los contratos de los consejeros ejecutivos.

En la formulacion de dicha politica de retribuciones, el Consejo de Administracion velara para que la
remuneracion de los consejeros sea tal que ofrexca incentivos para su dedicacion y sea acorde con la
cualificacion y responsabilidad del cargo, pero que no comprometa su independencia, asi como que, en su
caso, la retribucion basada en resultados tenga en cuenta eventuales salvedades del anditor externo y que las
retribuciones variables guarden relacion con el desemperio profesional de sus beneficiarios, circunscribiendo a
los consejeros ejecutivos determinados conceptos retributivos como son las remuneraciones en acciones o
equivalentes, variables ligados al rendimiento de la Sociedad y sistemas de prevision.

3. El Consejo de Administracion elaborara annalmente un informe sobre la politica de retribuciones del
¢ercicio en curso y la aplicacion de la politica de retribuciones vigente en el ¢jercicio precedente, que se pondra
a disposicion de los accionistas en la forma que el Consejo considere conveniente, con ocasion de la
convocatoria de la Junta General ordinaria de accionistas.

4. Sin perjuicio de lo previsto en el apartado anterior, en la memoria de las cuentas anuales se recogerd el
detalle de las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio con desglose de los diferentes
conceptos, incluidos los vinculados al desemperio de funciones de alta direccidn y, en su caso, las entregas de
acciones u opciones sobre las mismas o cualquier otro instrumento referido al valor de la accion.

3.- Politica de retribuciones

La politica retributiva del Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. aplicada hasta la
fecha toma su base en el acuerdo adoptado por la Junta General de accionistas el 26 de
octubre de 2004, en virtud del cual los miembros del Consejo carecen de retribucion
alguna, salvo las dietas.

De acuerdo con los criterios aprobados por el Consejo de Administracion, el importe total
aprobado como retribucion por la Junta General se distribuye entre los Consejeros a los
que se les paga una cantidad fija mensual como dieta por su asistencia a las reuniones del
Consejo de Administracion y de sus Comisiones. Los consejeros ejecutivos no las cobran.



Durante el ejercicio 2009, como en ejercicios precedentes, no han existido conceptos
retributivos de caracter fijo ni variable, politica que se ha mantenido hasta el dia de hoy
dada la situacién financiera de la Sociedad.

3.- Politica de retribuciones 2010

En aplicacion de las previsiones estatutarias antes mencionadas, el Consejo de
Administracion ha fijado que para el ejercicio 2010, no se realicen cambios en la politica de
retribuciéon de los Consejeros, manteniéndose la misma politica a dia de hoy se viene
manteniendo como consecuencia de la situacion financiera de la sociedad.

El Consejo de Administraciéon con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
por unanimidad este informe, en la sesion celebrada el dia 15 de abril de 2010.

Mario Armero Montes Maria de la Consolacién Roger Rull
Presidente Ejecutivo Secretaria del Consejo



INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
AVANZIT, S.A., EN CUMPLIMIENTO DE LO DISPUESTO EN EL
ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del mercado de valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, el Consejo de
Administracion de Avanzit, S.A., en su reunion del dia 26 de marzo de 2010, ha acordado,
aprobar el presente informe explicativo de las operaciones que, en cumplimiento del citado
precepto, se han incluido en el informe de gestion correspondiente al ejercicio 2009.

1. La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado
regulado comunitario, con indicacién, en su caso, de las distintas clases de
acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y
el porcentaje del capital social que represente:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de los estatutos sociales, el capital de
Avanzit, S.A. asciende a CIENTO TREINTA Y SEIS MILLONES NOVECIENTOS
VEINTIUN MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y SEIS EUROS (136.921.646 €), y esta
representado por 273.843.292 acciones de 0,50 € de valor nominal cada una, todas ellas de
una misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones estan
representadas por anotaciones en cuenta y llevan aparejados los mismos derechos y
obligaciones.

Cabe sefialar que, durante el ejercicio 2009 se han llevado a cabo las siguientes operaciones
de capital:

a) En desarrollo y ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta General de accionistas
celebrada el 30 de junio de 2008, el Consejo de Administraciéon acordd, en sus
respectivas sesiones de fecha 21 de noviembre de 2008 y 23 de enero de 2009, la
emisién obligaciones convertibles en acciones (8.750.000) de 0,8 € de valor nominal
cada una de ellas, por importe total de siete millones de euros (7.000.000 €).

El 30 de marzo de 2009, TSS Luxembourg I, S.a.r.l. solicité la conversion de todas
las obligaciones convertibles emitidas.

El 2 de abril de 2009 se elevé a publico la conversion de las citadas obligaciones en
acciones, emitiéndose 8.750.000 acciones nuevas de Avanzit, S.A., con un valor
nominal de 0,50 € por accién, representadas mediante anotaciones en cuenta y
suscritas y desembolsadas en su totalidad, que representan el 3,75% del capital
social tras la ampliacion, siendo la relacién de conversion de obligaciones en
acciones de Avanzit, S.A. de una acciéon ordinaria de Avanzit, S.A. (de 0,50 € de
nominal) por una obligaciéon convertible (de 0,80 € de nominal), de lo que resulta



b)

d)

que la emision de las 8.750.000 acciones nuevas se ha hecho al precio de 0,50 € de
nominal mas 0,30 € de prima.

En desarrollo y ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta General de accionistas
celebrada el 30 de junio de 2008, el Consejo de Administracién acordd, en sus
respectivas sesiones de 21 de noviembre de 2008 y 23 de enero de 2009, una
ampliacion de capital dineraria de ocho millones cuatrocientos ochenta y siete mil
seiscientos noventa y cinco euros (8.487.695 €) mediante la emisién y puesta en
circulacion de 16.975.390 nuevas acciones de la misma clase y serie con un valor
nominal de 0,50 € y una prima de emisiéon de 0,25 € por accién, con derecho de
suscripcion preferente. Tras la finalizacion del periodo de suscripcion preferente y
del periodo de suscripcion adicional, qued6 incompleta la suscripcién pues se
habian suscrito 1.330.032 acciones por un importe nominal de 665.016 €.

En desarrollo y ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta General de accionistas
celebrada el 27 de mayo de 2009, el Consejo de Administracion acordd, en su
sesion del 27 de mayo de 2009, una reduccion de capital hasta la cifra de un millén
cuatrocientos siete mil cuatrocientos treinta y siete euros (1.407.437 €) mediante la
amortizaciéon de 2.814.874 acciones propias adquiridas a la Caja de Ahorros de
Castilla La Mancha en ejercicio de la opcién de compra otorgada por ésta a favor de
Avanzit, S.A. en virtud de escritura otorgada el 14 de diciembre de 2007.

En desarrollo y ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta General de de
accionistas de la sociedad celebrada el 27 de mayo de 2009, el Consejo de
Administracién acordd, en su sesion de 27 de mayo de 2009, ejecutar una
ampliacion de capital de cinco millones setecientos setenta y un mil cuatrocientos
ochenta y ocho euros con cincuenta céntimos de euro (5.771.488,50 €), mediante la
emision y puesta en circulacion de 7.695.318 acciones de la misma clase y serie con
una valor nominal de 0,50 € y una prima de emisién de 0,25 € cada una de ellas, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, y suscritas y desembolsadas
mediante compensacion de crédito que ostentaba TSS Luxembourg 1. S.a.r.l contra
Avanzit, S.A.. El importe nominal de la ampliacion fue de 3.847.659 €.

En desarrollo y ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta General de accionistas
de la sociedad celebrada el 27 de mayo de 2009, el Consejo de Administracion
acordo, en su sesiéon de 27 de mayo de 2009, una ampliaciéon de capital por un
importe nominal de 13.510.367 €, mediante la emisiéon y puesta en circulaciéon de
27.020.734 acciones ordinarias de 0,50 € de valor nominal cada una, todas ellas de
la misma clase y serie y con los mismos derechos y obligaciones que las ya
existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, con una prima de
emisiéon de 0,35 €y, por tanto, con un precio de emision de 0,85 € por accidn, de
lo que resulta un importe efectivo de veintidés millones novecientos sesenta y siete
mil seiscientos veintitrés euros con noventa céntimos de euro (22.967.623,90 €).
Las nuevas acciones fueron suscritas y desembolsadas mediante compensacion de
créditos que ostentaban los acreedores concursales contra la Sociedad 'y
aportaciones no dinerarias consistentes en los derechos de crédito que ostentaban
los acreedores ordinarios de las filiales Avanzit Tecnologia, S.A. y Avanzit Telecom,



S.A. frente a éstas, que aceptaron la oferta de pago anticipado mediante
capitalizacion de sus créditos que aportaron a Avanzit, S.A, con exclusion total del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

f) En uso parcial de las facultades que le habian sido conferidas por la Junta General
ordinaria de accionistas de la sociedad celebrada el dia 27 de mayo de 2009, el
Consejo de Administraciéon acordo, en su sesion de 30 de octubre de 2009, una
ampliacion de capital por un importe nominal de tres millones quinientos treinta y
nueve mil cuatrocientos doce euros (3.539.412 €), mediante la emisién y puesta en
circulacion de 7.058.824 acciones ordinarias de 0,50 € de valor nominal cada una,
todas ellas de la misma clase y serie y con los mismos derechos y obligaciones que
las ya existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, con una prima
de emisién de 0,35 € y, por tanto, con un precio de emisién de 0,85 € por accion,
de lo que resulta un importe efectivo de seis millones de euros con cuarenta
céntimos de euro (6.000.000,40 €), que fueron desembolsados mediante
compensacion parcial del crédito concursal que ostentaba Solarmosa, S.L. en
ejecucion del contrato de cesion de crédito otorgado entre la citada entidad y
Avanzit Tecnologia, S.I..U. el 29 de octubre de 2009.

2. Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores:

En el pacto de accionistas otorgado el 4 de diciembre de 2008 entre Rustraductus, S.L., don
Javier Tallada Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg I, S.a.rl se establece que los
accionistas sindicados se comprometen a no disponer ni total ni parcialmente, ni directa ni
indirectamente de las acciones de propiedad por un plazo de tres afios contado desde la
fecha de su otorgamiento, salvo que se autorice por escrito por las partes.

No existen otras restricciones a la transmisibilidad de valores distintas de las resultantes del
reglamento interno de conducta] y de la normativa general del mercado de valores. Segin el
articulo 8 de los estatutos sociales las acciones son libremente negociables, rigiéndose su
transmisiéon por lo establecido en la Ley y disposiciones complementarias. Todo ello sin
petjuicio de la aplicacién de determinadas normas, que se exponen a continuacion.

Como entidad cotizada, la adquisicion de participaciones significativas esta sujeta a
comunicacién al emisor y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, conforme a lo
establecido en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del mercado de valores, al articulo 23.1 del
Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre y la Circular 2/2007 de 19 de diciembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, que prevén como primer umbral de
notificacién el 3% de los derechos de voto.

También, en cuanto que sociedad cotizada y salvo la excepcion contenida en la Disposicion
Adicional Primera del Real Decreto 1066/2007, la adquisicién de un porcentaje igual o
superior al 30% de los derechos de voto de la sociedad, determina la obligaciéon de
formular una oferta publica de adquisiciéon de valores en los términos establecidos en el
articulo 60 de la Ley 24/1988 del mercado de valores.



3. Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas:

Al cierre del ejercicio social de 2009, los accionistas que figuraban en el registro de la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores con participaciones significativas eran los
siguientes:

Nombre o denominacion social del Numero de derechos Numero de derechos de % sobre el total de
accionista de voto directos voto indirectos (*) derechos de voto

TSS Luxemburg I, Sarl 19.454.917 15.388.322 12,723%

A través de: Nombre o ,

. ., . . ., . Numero de o
Nombre o denominacion social del denominacion social del % sobre el total de
. . 1. . . ., . . derechos de voto
titular indirecto de la participacion titular directo de la derechos de voto

TSy directos
participacién (*)

TSS Luxemburg I, Sarl Rustraductus, S.IL 15.334.631 5,599%

D. Javier Tallada Garcia de la
Fuente

TSS Luxemburg I, Sarl 53.691 0,019%

4. Cualquier restriccion al derecho de voto:

No existen restricciones al derecho de voto.

5. Los pactos parasociales:

Avanzit, S.A. tiene conocimiento del pacto de accionistas otorgado el 4 de diciembre de
2008 entre Rustraductus, S.I.., don Javier Tallada Garcia de la Fuente y TSS Luxemburg I,
S.a.rl, con un plazo de vigencia de tres afios contados desde su otorgamiento, para regular
la relacion entre los mismos como accionistas sindicados de la sociedad, asi como las
relaciones de éstos con cualquier otra entidad que pudiera tener interés en la entrada en el
capital de Avanzit, S.A., regular la sindicaciéon de los derechos de voto de los accionistas
sindicados a través de un sindicato de accionistas y regular y limitar la transmision de las
acciones de Avanzit, S.A. de las que sean titulares los accionistas sindicados. El
mencionado pacto de accionistas fue elevado a publico en virtud de escritura autorizada
por el notario de Madrid, don Ignacio Paz-Ares Rodriguez, el dia 4 de diciembre de 2008,
bajo el nimero 2.709 de su protocolo, y publicado como hecho relevante en la web de la
CNMV el 10 de diciembre de 2008, comunicaciéon que se incorpora por referencia.

Conforme al citado pacto, TSS Luxemburg I, S.a.r.] tiene derecho a nombrar dos miembros
del Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. Uno de ellos es don José Luis Macho
Conde, y el otro don Santiago Corral Escribano.



Por su parte Rustraductus, S.L., tiene derecho a nombrar a un miembro del Consejo de
Administracion de Avanzit, S.A. Hoy es la propia Rustraductus, S.L., representada por don
Javier Tallada Garcia de la Fuente.

6. Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del
6rgano de administracion y a la modificacion de los estatutos de la sociedad:

Son las que figuran en los estatutos sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracion. En consecuencia, el nombramiento de los miembros del Consejo de
Administraciéon corresponde a la Junta General de accionistas, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de sociedades anénimas y en los estatutos sociales. En caso de
producirse vacantes, el Consejo puede designar, de entre los accionistas, las personas que
hayan de ocuparlas hasta que se reuna la primera Junta General.

Las personas que se propongan para el cargo de consejero tienen que reunir los requisitos
que, en cada momento, establezcan las disposiciones legales vigentes y los estatutos
sociales, ademas de gozar de reconocido prestigio profesional y de poseer los
conocimientos y la experiencia adecuados para el desempefio del cargo.

No pueden ser consejeros de la sociedad quienes se hallen incursos en las prohibiciones y
en las causas de incompatibilidad que establezca la legislacion aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccién de los consejeros que se eleven por el
Consejo a la Junta General de accionistas, asi como su nombramiento provisional por
cooptacién, deben ir precedidas del correspondiente informe de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duracion del cargo de consejero es de seis afios, pudiendo ser
reelegidos indefinidamente por periodos de igual duraciéon. Vencido el plazo, el
nombramiento caducara una vez se haya celebrado la siguiente Junta General o haya
concluido el término legal para la convocatoria de la Junta General ordinaria de accionistas.

Los consejeros designados por cooptacion deberan ser ratificados en su cargo en la primera
Junta General que se celebre con posterioridad a su designacion.

Los consejeros cesaran en su cargo cuando lo decida la Junta General, cuando comuniquen
su dimisiéon a la sociedad y cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron
nombrados.

La reforma de los estatutos sociales es una competencia exclusiva de la Junta General de
accionistas (articulo 17.e de los estatutos sociales), y se rige por lo dispuesto en los articulos
144 a 150 de la Ley de sociedades anénimas, sin ninguna especialidad.

Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos en la Ley:

- Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta
formulen un informe escrito con la justificacion de la misma.



- Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que hayan
de modificarse.

- Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que corresponde a
todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto integro de la
modificaciéon propuesta y del informe sobre la misma, y de pedir la entrega o el
envio gratuito de dichos documentos.

- Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto por el
articulo 103 de la Ley de sociedades anénimas.

- En todo caso, el acuerdo se hara constar en escritura publica que se inscribira en el
Registro Mercantil y se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

7. Los poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 de los estatutos sociales y 25 del
Reglamento del Consejo de Administracion, el presidente del Consejo de Administracion
llevara en todo caso, la maxima representacion de la sociedad y del propio Consejo y en el
ejercicio de su cargo, ademas de las facultades que le correspondan por Ley y por los
estatutos.

Durante el ejercicio 2009 el Consejero Delegado tenfa delegadas todas las facultades del
Consejo de Administracion, excepto las indelegables.

La Junta General de accionistas celebrada el 27 de mayo de 2009 acordé autorizar al
Consejo de Administracion para la adquisiciéon derivativa de acciones propias por parte de
la sociedad, en los términos previstos por la legislacion vigente.

8. Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de
una oferta publica de adquisicidn, y sus efectos, excepto cuando su divulgacion
resulte seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepciéon no se aplicara
cuando la sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion:

No existen acuerdos significativos de estas caracteristicas.

9. Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administraciéon y direcciéon o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean
despedidos de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo
de una oferta publica de adquisicion:



Los contratos de los consejeros y altos directivos de Avanzit, S.A. en 2009 no contenian
clausulas de indemnizacién alguna. Los contratos de los empleados ligados a Avanzit, S.A.
por una relacién laboral comun generalmente no contenfan clausulas de indemnizacién
especificas por lo que, en el supuesto de extinciéon de la relaciéon laboral resultard de
aplicacion la normativa laboral general

El Consejo de Administracion con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
por unanimidad este informe, en la sesion celebrada el dia 15 de abril de 2010.

Mario Armero Montes Maria de la Consolaciéon Roger Rull
Presidente del Consejo Secretaria del Consejo
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A los accionistas de AVANZIT, S.A:

1. INTRODUCCION

A los fines previstos en el articulo 159 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anonimas,
v de acuerdo con el encargo recibido de Avanzit, S.A. (en adelante la Sociedad), por designacion
de Registrador Mercanti]l Il de Sevilla, D. Juan Ignacio Madrid Alonso emitimos el presente
informe Especial sobre el aumento de capital social por un importe nominal de 1.086.956,50
euros, mediante la emisidn de 2.173.9213 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros del valor
nominal cada una con una prima de emisién de 0,42 euros por accion, con exclusion del derecho
de suscripeion preferente, acompafiado del informe adjunto de los Administradores que seran
puestos a disposicién de los accionistas y comunicados a la Junta General de Accionistas que se

celebre trag el acuerds de amnliacidn,

AVANZIT, S.A. INFORME BESPECTAL




2. DESCRIPCION Y JUSTIFICACION DE LA OPERACION

La Junta General de Accionistas acordé con fecha 27 de Mayo de 2009 delegar en los
Administradores la facultad de aumentar el capital social, en una o varias veces dentro del plazo
de un afio, pudiéndose excluir total o parcialmente el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, conforme al articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, mediante emision de
nuevas acciones con cargo a aportaciones dinerarias por un importe maximo del 10% del capital
de Avanzit, S.A. conforme a lo establecido en el apartado 1,b) del articulo 153 de la citada Ley,
siempre que el valor nominal de las acciones a emitir, mas en su caso, el importe de la prima de
emision, se corresponda con el valor razonable que resulte del informe de los auditores

nombrados por el Registro Mercantil a instancia de los administradores a tal fin.

En virtud de tal delegacion los Administradores de la Sociedad han elaborado el informe adjunto,
en el que se justifica detalladamente la propuesta v el tipo de emisidn de las acciones, con
indicacién de las personas a las que éstas habran de atribuirse, asi como la naturaleza de las
aportaciones. La legislacion requiere que esta emision de acciones se realice a su valor razonable.
En una valoracién de acciones sdlo puede hablarse de aproximaciones o juicios estimativos sobre
el valor razonable, que'puede depender en alto grado de evaluaciones subjetivas sobre aspectos

muy variados del negocio.

La justificacion para realizar esta ampliacion de capital con exclusion del derecho de suscripeion
preferente, enunciada por los administradores en el apartado 11 de su informe, que se adjunta

como Anexo a este, es la sigiiente:
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“ El Consejo de Administracion ha decidido aumentar el capital social de Avanzit, S.A.,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, en uso de la delegacion de la Junta
General de Accionistas de 27 de Mayo de 2009, correspondiente al punto noveno del
orden del dia, y en razén del interés social de ejecutar el Acuerdo alcanzado con la
Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia (en adelante IDEA), el pasado 26 de

Octubre de 2009, en cumplimiento del Plan de Negocio de Avanzit.

En este orden de cosas, las partes se han comprometido — en el marco del citado
Acuerde — a apoyar el proceso de radicacion de la Sociedad en Andalucia, a facilitar el
cumplimiento de los provectos incluidos en el mismo y el acceso a la financiacion

necesaria para su desarrollo por la Sociedad.

Desde la perspectiva del fin buscado, la medida de la exclusion del derecho guarda la
debida proporcionalidad con el objetivo descrito y se circunscribe dentro de la
delegacion de facultades adoptada en la Junta General de accionistas del pasado 27 de

Mayo de 2009.

Asi es, la supresion del derecho de suscripcion preferente en las emisiones de accionesy
la justificacion de la medida conforme al interés social es preciso abordarlo a través del
examen de la finalidad perseguida, a saber, ejecutar el Plan de Negocio de Avanzit en el
marco del Acuerdo con IDEA y de la necesaria financiacion para su logro, que no es
posible obtenerla ni en el mercado de capital, ni a iravés de financiacion por las

entidades bancarias, menos ain en una coyuntura economica como la actual.

El volumen total de esta operacién, capital mds prima, alcanzaria la cifra de
1.999.999,96 € suscrita en su totalidad por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de

Andalucia.
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La ampliacion se realizaria por 2.173.913 acciones, al precio de 0,50 euros por accion,
pertenecientes a la misma cluse y serie que las ya existenies y con una prima de emision
de 0,42 euros, superior al valor nefo patrimonial, conforme al articulo 159.1 ¢) LSA. Al
excluirse el derecho de suscripcion preferente, serdn los accionistas quienes soporten la

correspondiente dilucién.”

Este acuerdo alcanzado con IDEA ¢l 26 de Octubre de 2009, establecit que las acciones a
suseribir por dicha Agencia serian emitidas al valor medio ponderado de cotizacion
bursatil de las 30 sesiones anteriores a contar desde el acuerdo de Ia Junta General de
Accionistas de AVANZIT, S.A., de 18 de Septiembre de 2009, donde se acordd el

cambio del domicilio social a Sevilla, esto es, 0,92 euros por accion,
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3. OBJETIVO Y ALCANCE DE NUESTRO TRABAJO

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobreel
valor razonable de Ias acciones de Avanzit, S.A., sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripeion preferente cuyo ejercicio se suprime v sobre la razonabilidad de los datos contenidos
en el Informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con la Norma
Técnica del Instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas sobre elaboracion del informe
especial sobre exclusion de derecho de suscrincion preferente en el supuesto del articulo 159 del

Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas.

La informacidn contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2008, las cuales han sido
auditadas por Pricewaterhousecoopers S.L., quien emitid su informe de auditoria con fecha 15 de
Abril de 2009 en el que expresd una opinidn con una salvedad por la incertidumbre transcrita a

continuacion:

“Avanzit, S.4. y sus sociedades dependientes vienen desarrollando su plan de negocios
en base af cuad los Administradores han venido considerando razonable la recuperacion
de los créditos fiscales reconocidos (nota 15 de la memoria consolidada). Sin embargo el
deterioro del entorno econdmico y financiero puesto de manifiesto en el segundo
semestre de 2008 ha producido una ralentizacion de las actividades del Grupo
provecando que no se alcanzaran las previsiones establecidas para dicho efercicio y un

FEIraso en Sus expec{afims.

No obstante, el Grupo ha mantenido su apuesta estratégica en las dreas en las que
desarrolla sus negocios, ha reenfocado determinadas unidades operativas, ha reforzado
el equipo directivo, y como se detalla en la nota 10 a) de la memoria, se encuentra en

proceso de consolidacion de su estructura financiera.
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En este contexto, los Administradores de la Sociedad Dominante han decidido mantener
registrados impuestos anticipados v créditos fiscales generados por el Grupo de
Sociedades en ef epigirafe “Activos por Impuestos diferidos” en el balance de situacion
al 31 de Diciembre de 2008, La recuperacion de dichos Impuestos anticipados y créditos
fiscales por la Sociedad Dominante ¥ por la sociedad filiar Avanzit Telecom, S.L.U.,
cuyos importes totales ascienden a 49,8 millones de euros v 22,3 millones de euros,
respectivamente, estd sujeta a que se alcancen las expectativas reflejadas en su plan de

negocios conforme a su desarrello actual

Con fecha 31 de julio de 2009 PricewaterhouseCoopers, S.L. ha emitido el informe especial
requerido por el Real Decreto 1362/2007 en el que se ha analizado la informacion referida a la
situacién actualizada de la citada salvedad y su incidencia en la informacion semestral
consolidada a fecha 30 de junio de 2009. En dicho informe se indica que en la informacién
semestral consolidada a dicha fecha no se ha corregido ni despejado la incertidumbre sobre la
recuperacidn de los activos por impuestos diferidos incluida en el informe de auditoria sobre las

cuentas anuales consclidadas correspondiente al ejercicio 2008.
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4. TRABAJO REALIZADO

De acuerdo con ia citada norma téenica sobre elaboracion de este informe especial, nuestro

trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos:

)

b)

Obtencion del informe de auditoria arriba citado referido a las cuentas anuales
consolidadas de Avanzit, S.A., v Sociedades Dependientes (Grupo Avanzit) para el
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 y consideracion del efecto de la

salvedad contenida en el mismo.

Obtencion de informacion del auditor de cuentas de Avanzit sobre eventuales hechos o
factores significativos con respecto a la situacion econdmico-patrimonial consolidada del
(Grupo, que hubiera conocido con posterioridad a la emision del dltimo informe de
auditoria que nos ha sido facilitado, y comunicacion a dicho auditor sobre la confianza

puesta en su informe de auditoria de cuentas del ejercicio anual terminado el 31 de

Diciembre de 2008.

Formulacién de preguntas a la Direccidén del Grupo sobre los hechos de importancia que
pudieran afectar de forma significativa al valor del Grupo y, en su caso, verificacion de

los mismos.
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d) Estudio de la evolucidn del valor de cotizacion de las acciones de Avanzif, S.A., v
determinacion del valor de cotizacion medio de dichas acciones durante el trimestre
finalizado el dia habil bursatil anterior a la fecha de este informe y de la @iltima cotizacién
disponible anterior a dicha fecha, como valores indicativos del valor razonable de la
Sociedad. Esta determinacion se realizd a partir de una certificacion de la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Madrid y otros medios de informacion publica del mercado de
valores, que incluyen, ademas de los indicados valores de cotizacidn y los del periodo
inmediatamente anterior, la frecuencia y el volumen {ie cotizacion de los periodos objeto

de analisis,

e) Constatacién de que el valor de emision propuesto por los Administradores es superior al
valor neto patrimonial a 31 de Diciembre de 2008 que resulta de las cuentas anuvales
consolidadas auditadas del ejercicio anuval de 2008 una vez tenidas en cuenta las

salvedades cuantificadas expresadas en el informe de auditoria.

f) Estimacion del valor razonable de las acciones de Avanzit y verificacion de si el tipo de
emision propuesto por los Administradores se corresponde con el valor razonable de las

acciones del Grupo gue se desprende de la informacidn obtenida en los puntos anteriores.

g) Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores que justifica la propuesta v el tipo de emisién de las acciones,

incluyvendo la revision de la documentacioén que justifica la metodologia de valoracion y

las bases de calculo.

h) Determinacién del valor tedrico de los derechos de suscripeion preferente cuyo ejercicio
se propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacion como al valor

tedrico contable del Grupo.
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1) Obtencion de una carta de manifestaciones de los Administradores de ia Sociedad, en la
que nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipdtesis, datos e

informaciones relevantes.
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5. CONCLUSION

El informe elaborado por los Administradores propone, gue el tipo de emision de las nuevas
acciones para su suscripcién por la AGENCIA DE INNOVACION Y DESARROLLCO DE
ANDALUCIA (IDEA) sea de 0,92 euros por accidn, suscribiendo esta 2.173.913 acciones al

precio de 0,50 euros por accidn de valor nominal, mas una prima de emision de 0,42 euros por

10N,

Teniendo en cuenta todo 1o indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, como expertos

independientes:

1. Los datos contenidos en el informe de los Administradores de la Sociedad para justificar

su propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

2. Eltipo de emision de 0,92 euros por accion acordado por los Administradores en virtud
de la delegacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se corresponde con el
valor razonable de las acciones de la Sociedad estimado a partir de la informacion antes
indicada. Asimismo, dicho tipo de emision es superior al valor neto patrimonial
consolidado al 31 de Diciembre de 2008 de las acciones de la Sociedad, asi comoal 16 de

Diciembre de 2009, actualmente en circulacion.

3. FEl tipo de emisidn propuesto no produce efecto dilucidn tebrico, sobre el valor de
cotizacidn por accidn del periodo de tres meses terminado el 15 de Diciembre de 2009, v
del valor de cotizacién al cierre de dicho dia, mi sobre el valor tedrico contable auditado al

31 de Diciembre de 2008.

|
|
|
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6. RESTRICCION DE USO

Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 159 del Texto
Refundido de la ley de Sociedades Anénimas en lo que se refiere al informe de los auditores de
cuentas.

Este informe no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

Sevilla, 16 de Diciembre de 2009

Socio 4t Direclor

economistas
Consejo Sanemr
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ANEXQO 1

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOBRE
LA EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN LA AMPLIACION DE CAPITAL
ACORDADA EL 30 DE OCTUBRE DE 2009




Informe que presenta el Consejo de Administracién de Avianzit 8.A., a los efectos
previstos en los articulos 144 y 159.2 de la Ley de Sociedades Anédnimas (Texto
refundido aprobado por Real Drecreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre) en
virtad del aumento de capital social, con exclusién del derecho de suscripeién
peeferente, propuesio en el punto cuaric del orden del dia del Tonsejo de
Administracion de 30 de octubre de 20609,

Fl presente informe se redacta por los Administradores de Avénzit, S.A., de conformidad
con lo precepruado en el articulo 159.2 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas que
exige que, en & caso de que los administradores hagan uso de la facultad delegada por la
Juata General de aumentart el capital social, con exclusion total o parcial del derecho de
suscripcién preferente, justifiquen deralladamente la propuesta y el tipo de emisién de las
acciones, con indicacién de las personas a las que éstas habrin de atribuirse en un informe
que deberd ponerse a disposicién de los accionistas y comunicarse en la primera Junta
General que se celebre tras el acuerdo de ampliacion,

1. Obieto del acuerdo.-

1z ampliacién del capital de Avédnzir, S.A., haciendo uso de la delegacidn de facultades
acordada por la Junta General de accionistas celebeada €l 27 de mayo de 2009, mediante la
emisién de 2.173.913 acciones nuevas, de 0,50 eurcs de valor nominal, pertenecientes a la
misma clase y serie que las ya existentes y con una prima de emision de 0,42 euros por
accitn, con exclusién del derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas, que
se suscribirdn por la Agencia de Innovacidn y Desarrolio de Andalucia en ejecucion del
acuerdo otorgado entre Avanzit, S.A. v la citada entidad el 26 de octubre de 2009

1%, Justificacion de la propuesta.-

La propuesta de suptinit e derecho de suscripeidn preferente y facilitar el acceso 2 la
Sociedad a Ia Agencia de Innovacidn y Desatrollo de Andalucia se justifica por el interés
social de ejecutar el Plan de Negocio de Avinzit, S.A. pues, en el marco del acuerdo
otorgado con la citada entidad el pasado dia 26, ésta se ha comprometide a facilitar &l
cumplimiento de los objetivos marcados en el mismo, a apoyar su proceso de radicacion en
Andalacia y su accese 2 la financiacién necesaria para el desarrollo de sus proyectos.

En consecuencia, desde la perspectiva del fin buscado, la medida de la exclusién del
derecho guarda la debida proposcionalidad con el objetivo que se pretende conseguir, en el
marco del acuerdo adoptado on la Junta General de Accionistas,



111.- Propuesta de Acuerdo.

Con base en lo expuesto vy al destino vy finalidad que se pretenden, el texto integro de la
propuesta de acuerdo que se somete al Consejo de Administracidn es el siguiente:

“1.

10.

Ampliar o capital sodal en la cantidad de UN MILLON OCHENTA Y SEIS MIL.
NOVECIENTOS CINCUENTA Y SEIS EUROS CON CINCUENTA
CENTIMOS (1.086.956,50 €}, mediante In emisidn de DOS MILLONES CIENTO
SETENTA Y TRES MIL NOVECIENTAS TRECE (2.173.913) acciones nnevas, de
la misma serie § con Jos mismos devechos de las actnalments en circulacion, con un valor noninal de
dncuenta céntimos (0,50} de euro cada una de ellas y que estardn representadas por medio de
AROLACIOHES £H (HENIA,

Fifar una prima de emision de 0,42 € por aceign. Bl importe fotal de la prima de emision es de
NOVECIENTOS TRECE MIL CUARENTA4 Y TRES EUROS CON
CUARENTA Y SEIS CENTIMOS (913.043,46 €).

La retalidad de las aciiones serdn susiritas y desembolsadas por la Agencia de Innovaridn y
Desarrolts de Andalucia. Tanto ef valor nominal coma la prima de emision se desembolaran de
nia sola veg, en efective, af tiempe de lg suseripcion.

Sobre la base de ia arribucidn de facultades por Ja Junta General de Accionistas a favor del
Cousefo de adminisiravidn antes miencionada, éxccluir o derscha de suscripeion preferente en relacidn
cont la emision de acciones acordada por inanto ¢ tuterés de la soctedad asi ls exige.

Fijar todas las condiciones, requisitos, pardmeiros y procedimienios de acnerds a los tnales ha de
Hevarse a cabo la ampliaciin de capital,

Modificar el arviculo 5° de los Estatutos sociales en la cnantia de lq ampliacion de capital.

Otorgar lz correspondiente eseritura de ampliavidn de capital y realizar lodos los trimtes
apertines hasta que la mitsma quede inserifa en of Registrs Mercantit,

Realizar ante ta CINMV los trimites necesarios, asé como redactar y framilar los decimentos
correspondieniss, para gue en si caso la ampliaidn de capital gueds aprobada por esa Comisién.,
asi como soficitar la asignacién de wun Cédigo ISIN provisional a las acciones emitidas come
consecencia de la presente ampliacidn de capital,

Contratar, segiin las mejores condiciones ofertadas, la prestacitn de servicios por el Banco Agenie
de la ampliacidn de capital,

Solicitar ai Registro Mercansil y/ 0 a cualguier ofro organisme que sea pertinente of nombramiento
de anditor externe a la Compafiia gue dispowe ¢l articulo 159.2 de la LSA, asi como realizar
calguier trdmeite, soficiind o rombramiento gue sean legalmente mecesarios para la consecucion de
la ampliacion.



)

11, Tramitar, igualmente, ante IBERCLEAR Iz Hevanga del registro contable de las wwevas
acciones.

12. Solicitar ln admisidn o negociaiidn en las Bolsas de V alores de Madrid y Bilbao y en of Sistema
de Interconexion Bursdtil de las nuevas acciones emitidas como comsecwenia de In referida
ammpliacidn de capital.

13. Lisvar a cubo todas las aviuaciones nevesarias o convemienies para la mgjor ejecnion de lo
ampiiacicn de capital en curso y de la admisidn a negociarion ds las nuspar acionss.

14. Realigar coalquier actnacitn, declaracion o gestion ante la Comision Nacional del Mercado de
Viadores, fas Sogiedades Recforas de Ear Bodrar de Valores, o Sociedad de Gestisn de Jos Sisteras
de Registro, Compensacion y Ligmdaciin de Valores, S.4. Unspersonal (IBERCLEAR) y
viialguter oiro organismo, enfidad o registre, ya sea piblico o privade, para obtener la gjecucidn de
la ampliacion de capital en cnrio y de la adwisidn a cofizacidn de ba negociavion de lus puevas
acctones.

15. Realigar todas las actuaciones que deban Hevarse a cabo de conformidad con los términes y
condiciones de la ampliacion de capital ey curso.

16. Redactar y publicar cuantos anuwcios resnifen mecesarios o cosvenientes en relaciin con la
arpliacidn de capital en cirso ast come con la admisidn a cotizacion de las aciones suevas,

17. Redastar, suscribir, olorgar y en s caso, cerfificar, cualguier fips de doctments én relacién con la
ampléauion de capital en cnrso y la seliviind de admision a colizacion de las nuepas acciones, enire
oiros, y a tinle emninciativo ¥ #e limifative y para el caro que proceda, ef Documento de Registra y
la Nota de Valores, asi como los correspondisntes escritos de solicitnd de admision y certificaciones
necesarias dirigidos a las Bolas de Valpres de Madrid y Bélbas, IBERCLEAR y CNMV.

18. Acordar la aprobacitn del Informre de Administradores.

19 Faendtar, sofidariamente, al Presidente del Consgfo de Administracion, Consepero Delegado y
Secretario del Conssjo para que puedan realizar todos los trimites y actwaciones que se ban
descrito anteriormenie en los apartades 1 4 17, 3, en conseawencia, realizar fodas las actuaciones
gure fueran necesarias, firmar cianios docimentos piblicos e privados pudisran requerirse o fuesen
convenienies, realigar cuantos Irdmiles Sean mecesarios o comewienies pava obtewer Jas
antorizaciones o inscripeiones que Sean preceptivgs y realizar cuantas actuaciones tonvengd para la
mefor efecheidn del referida acuerd, inclida Ja publicacidn de anuncios lgales, ante cualesquiera
organismios o instancias priblicas ¢ privadas, oltorgar fos docnmentes priblicos o privados gue sean
previsos para rectificar, subsanay, aclarar o completar fa escritnra o certificavién corvespondients de
elevacin a piiblico de estos acierdes a la vista de las superencias verbates o la calificacidn escrita def
Registro Mercantil, pudiendo incluso proceder a solicitor Ja inscripsion parcial de los acuerdos
inscribibles, y de cwalgwier organismo  piibfive o privade competenie, entendiéndese  este

3



apoderamiento en el sentide mds amplio que en derecho se requiera dentro de lps citades fines

sspectficos.”

El Consejo de Administracion con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
por unanimidad este Informe, en la sesién celebrada 7] diz 3«??' octubre de 2009.

e
o Al
'\-__\J

D. José Luis Macho Conde ¢ la Consolacién Roger Rull
Presidente Secreraria del Consejo




ANEXO 2

COPIA DEL CERTIFICADO DE LA SOCIEDAD RECTORA
DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A.U.




INSCRITA EN EL REGISTRG MERCAHTIL DS MABRID, TOMO 460 GENERAL, FOLIO 1, HOb WUMERD 1M-$426, SCRIPCIAN 129 8L1LF ATE1859207

SOCEDAD REQTORA DE LA SOLSA DE MADRID
N BRS00.80383 Fechar 17112109
Salida

ot

Socedad Rectora de la Bolsa de Valores
de dadiid, $.A. Socedad Uniperscnal

CERTIFICA gue, de los antecedentes que existen en asta Secretaria a su
cargo vy de los comespondientes a las restanies Bolsas, resulia gue, duranto el
periodo comprendido entre el dia 15 de septiembre v ef dia 15 de diclembra de 2009,
ambos inclusive, el cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios
de la contratacidn bursatil de las ACCS. AVANZIT SA,, fue de 0, 826 Eurgs. v o

RAERT TeldT A

cambio de cierre del dia 15 de diciembre de 2009 fue 0,720 Eurog -

Asimismo, durante el periodo de flempo anierormente mencionado se

celshraron en esta Bolss 86 sesicnes bursatiles, en iodas las cualas cotizaron las
ACCE. AVANZIT SA., a scendiendo su coniratacion a un fota! de 127.861.180
ACGIONES.

Lo gue, a peticion de MAF Auditores, S.L.P., v para que surta jos efactos
OpOIines, hace consiar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en Madrid, a
dieciséis de diciembre de dos mil nuave —

ye Be
EL PRES E?‘%

Palacio de fa Bolsa
Plaza ge I3 ieatad, 3
280G 4 Madid

Tel: -k34 91 708 50 0T

FMIRCADL S LOFAROLES
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