EZENTIS

Ezentis mejora su resultado neto a pesar
del impacto negativo de las divisas

¢ Reduce sus pérdidas a 0,8 millones frente a 1,7 millones del primer trimestre de 2017

e La empresa sufre el impacto negativo de las divisas, sobre todo del peso argentino y real
brasileno

e Atipo de cambio constante, los ingresos del trimestre habrian crecido un 10,5%

Madrid - 15 de mayo de 2018. Grupo Ezentis, compania que opera y mantiene
infraestructuras de telecomunicaciones y energia de grandes multinacionales, ha
reducido sus pérdidas en el primer trimestre del ano desde los 1,7 millones de euros
hasta los 0,8 millones, segdn ha comunicado la compania a la CNMV.

Los resultados trimestrales de la empresa se han visto afectados por el impacto
cambiario negativo en Latinoamérica, principalmente del peso argentino y el real
brasilefio. El tipo de cambio ha impactado en los ingresos (90,7 millones de euros], que
han sido un 5,9% inferiores a los del primer trimestre de 2017. El Ebitda del periodo ha
alcanzado 5,6 millones, con un margen del 6,1%. La deuda neta al cierre del trimestre es
de 2,7 veces el Ebitda, frente a 2,9 veces Ebitda a 31 de marzo de 2017.

A tipos de cambio constante, los ingresos habrian ascendido a 106,4 millones,
incrementandose un 10,5% respecto al primer trimestre de 2017 y el Ebitda habria
permanecido en los 7,3 millones del ano pasado. El Ebit hubiera alcanzado 5,3 millones
de euros, un 19,5% mas respecto al primer trimestre de 2017, que supondria un margen
sobre ingresos del 5%.

Ezentis aprobd el pasado 9 de abril la compra a Ericsson de EFF, dedicada a la operacion
y mantenimiento de telecomunicaciones en el mercado ibérico. Con esta adquisicion,
Espana se consolidara a partir del segundo trimestre de 2018 como el principal mercado
de Ezentis, con mas de 150 millones de euros, equilibrando de este modo el mix de divisas
de la compania y mitigando de forma muy importante el efecto del tipo de cambio.

Considerando la compra de EFF, Ezentis habria tenido ingresos proforma de 125 millones
de eurosy beneficio neto en el primer trimestre de 2018. La operacidn, por tanto, refuerza
financieramente a Ezentis y la posiciona en condiciones propicias para continuar con su
Plan de Refinanciacion.



EZENTIS

Sobre Ezentis

Ezentis es un Grupo empresarial global de servicios industriales con 59 anos de experiencia. En
los dltimos anos, se ha consolidado en Latinoamérica y Espana como socio estratégico de
referencia para la operacién y el mantenimiento de infraestructuras para las grandes
corporaciones energéticas y de telecomunicaciones internacionales. EL Grupo cotiza en las bolsas
de Madrid y Bilbao, con una facturacion anual superior a los 300 millones de euros.

Ezentis Investor Relations Para mas informacién:
Descéargate la APP para iPhone Cristina Caballero
Descargate la APP para Android cristina.caballeroldezentis.com

Fijo: 91.399 97 54
Mévil: 658508392


https://itunes.apple.com/us/app/ezentis-investor-relations/id965543140?ls=1&mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.teldarcapital.eventelling.ezentis
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EZE 1S

DESCRIPCION DE LA CQMEANI’A__

> OPERAMOS,MANTENEMOS Y CONSTRUIMOS
INFRAESTRUCTURAS DE TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA

= Ezentis es un proveedor global de servicios industriales con 58 anos de experiencia que presta a sus clientes servicios de O&M

en Latinoamérica y en Europa en dos sectores de actividad principales: telecomunicaciones y energia

= Ezentis registré en 1T 2018 unos ingresos de €90,7M (-5,9%) y un EBITDA de €5,6M (-23,6%]), con un margen EBITDA del
6,1%. Los resultados del trimestre se han visto afectados negativamente por la evolucion de las divisas latinoamericanas,
especialmente del peso argentino y el real brasileno. A tipos de cambio constante los ingresos habrian ascendido a €106,4M
un +10,5% respecto a 1T 2017 y el EBITDA habria permanecido en €7,3M, misma cifra que en 1T 2017, con un margen EBITDA
del 6,9%. El EBIT hubiera alcanzado los €5,3M, un 19,5% mas respecto del primer trimestre del ano anterior, que supondria un

margen sobre ingresos del 5%.
= | adeudanetaal cierre del 1T 2018 es de 2,7x EBITDA (2,9x EBITDA al 31 de marzo de 2017).

= |acartera de la compania a cierre del 1T 2018 asciende a €701,9M (1,8x ingresos) vs € 775,3 M en 4T 2017. La evolucién de la
cifra de la cartera en este trimestre se debe a la produccion realizada por €90,7M, al efecto divisa sobre el valor los contratos
de €-62,3M y a la contratacién del periodo por €79,7M. La cartera se compone de contratos plurianuales con los principales

operadores de telecomunicaciones y energia de Latinoaméricay Europa

= Elresultado neto del 1T 2018 es de €-0,8M frente a los -€1,7M del mismo periodo de 2017 !

! Los resultados no incluyen el efecto de la incorporacion a Ezentis del perimetro EFF comunicado a mercado el pasado 28 de febrero y aprobado en las Juntas de
Accionistas de fechas 9 de abrily 14 de mayo de 2018. Véase apartado” Resultados proforma 1T 2018 con adquisiciéon de EFF”, pag.12 de este documento en donde se
muestra el efecto de la incorporacion de EFF en las principales magnitudes financieras de Ezentis.



EZE 1S

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

> OPERAMOS,MANTENEMOS Y CONSTRUIMOS
INFRAESTRUCTURAS DE TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA

Ezentis presta sus servicios a clientes a través de una extensa red de recursos especializados en cada una de las
geografias en las que tiene presencia

= Espana

-PORTFOLIO DE SERVICIOS

B-B México

== (Colombia

Brasil

B0 Per(

Telecomunicaciones Energia Otros
r‘}J Rtes] . & .

! % sobre total ingresos 1T 2018

[ | Geografias en la que opera Ezentis



N Qg e

TR

< AX 4

. :r"\“:d'r"

‘ L
»

>
A

Vo
‘«'A‘b

el

=
%

1. ANy

i s,

—

A\
———

Wi .Y

¥ L/ "
IR T

N :'"& !‘:

& .
AL

=7/ [\ NN

.

o\

e
el /

X/

'/
-
a

-

%,

& VAV S ey e

NS

-
X
(e

z‘s

:{

N ]

- -~ aam r ¢ T=

NG~ (L P

i

:'ah" #

‘ p
«

.‘"“
W

¥

: >‘: v
éﬂ :

»®
L/

">
"’i‘.‘;_

A
N=o

RESULTADOS 1T 2018 05



[

millones de euros

-INGRESOS -EBITDA -EBIT

— #10,5%
-5,9%
0p 3 - 106,4
' 90,7
1T 2017 1T 2018 1T 2018 1T 2017 1T 2018 1T 2018 1T 2017 1T 2018 1T 2018
Constante 1 Constante 1 Constante 1

Margen
EBITDA @ 6,9% EBIT

TIncluye la evolucion de la actividad de negocio en divisa constante a 172018 .Ver anexo la.
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> RESULTADOS 1T 2018

millones de euros

-INGRESOS -DESGLOSE DE INGRESOS 1T 2018
@ | @ SECTOR GEOGRAFIA
106 A 393 3 m e
- m—
! Telecom 10,1% BRASIL
| . e
! 02:/05 - = 71% ARGENTI 34,4%
i °  Energia P NA
’ N E——— .-
! . i 24,0%
1T 2017 1T 2018 1T 2018 i 172017 LTM 1T 2018 LTM [ | COLOMBIA
Constante 2,4%
_EBITDA -E -DEUDA NETA
| . v i 95,7 88,5 21,3
7,3 7,3 i
5,6 |
1T 2017 1T 2018 1T 2018 i 1T 2017 LTM 1T 2018 LTM
Constante ! 2016 2017 1Q 2018

D @ @ @ @ e
EBITDA 8,7% @ /EBITDA LTM

! Calculado considerando EBITDA proforma de los dltimos 12 meses con la incorporacién de las
sociedades del Grupo CYS



> ANALISIS DEL IMPACTO DE LOS TIPOS DE CAMBIO

millones de euros

Los resultados del primer trimestre se han visto fuertemente afectados por la evolucion de las divisas

-INGRESOS _DEPRECIACION PRINCIPALES DIVISAS
€/Divisa
- o) _ 0 _ 0
-5,9% 21,2% 42/0 6,\"‘3‘./0
Y \
10,1 -15,7 4,0 24,2 6.5,5‘740
—— | 3,3
ll - Il
1T 2017 Crecimiento organico  Variacion divisa 1T 2017 172018 1T 2017 1T 2018 1T 2017 1T 2018
e inorganico
-EBIT
-14%
-1,5
j _ l )
1T 2017 Crecimiento organico  Variacion divisa 1T 2018

e inorganico



millones de euros

-INGRESOS

> EVOLUCIéN FINANCIERA HISTORICA

_CARTERA

| TACC | 848,4
TACC (+11% ) 7753
398,5 393,3 701,9
316,5 539,6
- - - I I I
I I 2014 2015 2016 2017 1T 2018
2014 2015 2016 2017 LTM 1T 2018
o © © © O
Ingresos
32,4 35,0 33,3
24,4
- I I
2014 2015 2016 2017 LTM 17 2018 2017
2014 2015 2016 LTM 17 2018
MARGEN o

MARGEN @
EBIT



> CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1T 2018

Miles Euros 1T 2018
Ingresos 90.669
EBITDA 5.568
% EBITDA/Ventas 6,1%
Amortizacion y provisiones -1.307
Amortizacion PPA -486
EBIT 3.775
% EBIT/Ventas 4,2%
Ingresos/Gastos financieros -2.540
%Ingresos -Gastos financieros/ Ventas -2.8%
Gastos Financieros Estructurales -2.209
Var instrumentos financieros -217
Diferencias de cambio 0
Resultados extraordinarios -220
Minoritarios -97
BAI -1.508
Impuestos 671
Resultado Neto -837

1T 2017
96.325

7.293
7,6%
-2.285
-584
4.424
4,6%
-3.384
-3,5%
-2.469
-164
118
-360
-149
-1.984
261
-1.723

%

-5,9%
-23,6%

-42,8%
-16,6%
-14,7%

-24,9%

-10,5%

-24,0%

-51,4%

1T 2018 TC
CONSTANTE

106.392
7.305
6,9%

-1.485
-534
5.286
5,0%
-3.183
3,0%
-2.209
-217
20
-415
-139
-857
461
-396
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> BALANCE DE SITUACION

Miles de Euros
Activo

Activos no corrientes 127.988 128.628
Inmovilizado material 20.663 20.906
Inmovilizado intangible 45.360 46.294
Inversiones en empresas del grupo y

: 69 82
asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo 47.851 48.741
Activos por impuesto diferido 14.045 12.606
Activos Corrientes 146.835 150.886
Existencias 11.584 10.982
Deudores comercialesy otras cuentas a 122 153 128.970
cobrar
Otros activos corrientes 4.492 2.967
Inversiones financieras a corto plazo 2.305 766
Efectivo y equivalentes 6.307 7.906
TOTAL 274.823 279.514

MAR 2018 | DIC 2017

Pasivo

Patrimonio Neto 32.361 31.620
Pasivos no corrientes 118.141 117.382
Deudas con entidades de crédito 78.993 77.164
Otros pasivos financieros 4.671 4.035
Provisiones 31.039 31.013
Pasivos por impuestos diferidos 3.229 4.951
Subvenciones 209 219
Pasivos corrientes 124.321 130.512
Deudas con entidades de crédito 15.812 15.529
Otros pasivos financieros 4124 5.696
Acre_edores comerc., otros pagary 94248 99 412
provisiones

Pasivos por impuestos corrientes 8.137 9.675
TOTAL 274.823 279.514

"
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>

La
Operacién

Precioy
condiciones

PRINCIPALES ASPEC )
FACTORY, S.L.U” A ERICSSON ESPANA, S.A. (I DE Il)

4 \ VAR S
* Il .". . \\ - - ” "‘. ‘( @

AN NN/

e R ' CON EFF
TOS DE LA ADQUI

SICION DE “EXCELLENCE FIELD

Ezentis ha adquirido la empresa Excellence Field Factory, S.L.U, (EFF), subsidiaria de
Ericsson Espafa, S.A (Ericsson), dedicada a la operacion y mantenimiento de redes fijas en
el mercado ibérico que, junto con la prestacidon de servicios de mantenimiento de campo
para redes maviles, alcanzo6 unas ventas de €104 millones y un EBITDA de €7,2 millones en
el ejercicio 2017.

Se establece un acuerdo comercial entre Ezentis y Ericsson en el mercado ibérico con una
duracién de 3 anos.

Ericsson se incorporara al accionariado de Ezentis como primer accionista con una
participacion de referencia (aproximadamente el 11%]) y con presencia de un consejero en el
Consejo de Administraciony en la Comision Ejecutiva Delegada de Ezentis

El precio de la transaccion es de €29,5 millones (€7,0 millones en efectivo y €22,5 millones
en acciones de Ezentis.

Ezentis adquiere EFF sin deuda financiera bruta en su balance, con un capital circulante de
€25,8 millones, un nivel de tesoreria de €16 millones y un patrimonio neto estimado de € 30
millones.

Condiciones de la Operacidn: entre otras, confirmacidén de la continuidad de los contratos
actuales de los negocios adquiridos, aprobacion de la Operacidon y emisién de las acciones
para pago del precio en dos Juntas Generales de Ezentis.

Representaciones y garantias habituales para este tipo de transacciones.

13




&MA CON EFF

Racional
estratégico
operativo

Racional
financiero

La Compaiiia
después de la
Operacion

Retorno al liderazgo en las actividades originales de Ezentis en el mercado ibérico con

gran potencial de crecimiento y consolidacion en el sector de telecomunicaciones (fibra +
5G]

Diversificacion de clientes estratégicos en el sector de telecomunicaciones

Espana se consolida como uno de los principales mercados en volumen de ventas con mas
de €150 millones, equilibrando el mix de divisas de Ezentis.

Fortalecimiento del balance con €22,5 millones de incremento de Fondos Propios y mejora
de los ratios de apalancamiento financiero

Considerando la transaccion, Ezentis hubiera registrado en 2017 una cifra de ventas de
€502,9 millones y un EBITDA de € 42,5 millones frente a los €399 millones y € 35
millones sin considerar la transaccién. El patrimonio neto de Ezentis a cierre de 2017
alcanzaria después de la Operacion €55 millones (€ 31,6 sin considerar la transaccion).

El ratio Deuda Neta/EBITDA proforma se situara por debajo de 1,8x.

La operacion refuerza financieramente a Ezentis y la posiciona en condiciones propicias
para continuar con su Plan de Refinanciacion.

14



> RACIONAL DE LA OPERACION

RACIONAL ESTRATEGICO RACIONAL OPERATIVO RACIONAL FINANCIERO

v’ Crecimiento y consolidacion en
Espanay Portugal, en el sector de
telecomunicaciones

v' Diversificacion a clientes
estratégicos en
telecomunicaciones

v Completa el portfolio de
servicios en Espanay refuerza el
posicionamiento de Ezentis como
socio estratégico de sus
principales clientes

v Incorporacion de un accionista
industrial con sinergias
comerciales al accionariado de
Ezentis

v Alianza estratégica entre la
Companiay el Ericsson por 3
anos en el mercado ibérico

v’ Perspectivas favorables para la
actividad en base a la estrategia de
los principales operadores:

* Planes de despliegue de fibray
redes méviles (5G)

* Instalaciones nuevas y
actualizaciones en hogares

* La red de cobre sera reemplazada
por fibra

v" Potenciales sinergias comerciales
y mejoras productivas a
corto/medio plazo

v/ Espana se consolida como uno

de los principales mercados en
volumen de ventas con mas de
€150 millones, equilibrando el
mix de divisas

v' Fortalecimiento del Balance de

Ezentis con un Patrimonio Neto
resultante de aprox € 60
millones

v Mejora de los ratios de

apalancamiento de deuda a

través de la integracion de un
nuevo negocio que se adquiere sin
deuda financiera.




" RESULTADOS PROFORIIMA CON EFF
> DATOS PROFORMA 1T 2018 CON EXCELLENCE FIELD FACTORY

Millones de euros

INGRESOS 35 75, _EBITDA -EBIT 356%
‘ 125,4

1T 2017 1T 2018 1T 2017 1T 2018 1T 2017 1T 2018
MARGEN 7 6% 5 99, MARGEN 4'2% 4'1%
EBITDA ’ ’ EBIT
_RESULTADO NETO _CARTERA - PROFORMA DISTRIBUCION DE

INGRESOS CON EFF

‘ 1.001,9 B MEXICO 1,9%

O
775,3 35,6%
' R I °

24,7%
I ARGENTINA

12,3%

I CHILE 17,2%
BN PERU 6,7%

-1,7 4T 2017 1T 2018 ]
COLOMBIA 1,7%
1T 2017 1T 2018

16
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EZE 1S

' ANEXOS

T/C MEDIO MAR-17 T/C MEDIO MAR-18 Depreciacion

€/ CHILE (CLP) 695,8 740,4 -6,5%
€/ ARGENTINA (ARS) 16,6 24,2 -45,8%
€/ PERU (PEN) 3,5 4,0 -12,3%
€/ COLOMBIA (COP) 3.102,3 3.512,4 -13,2%
€/ BRASIL (BRL) 3,3 4,0 -21,2%
€/ CARIBE (USD) 1,1 1,2 -15,1%

€/ MEXICO (MEX) 21,6 23,0 -6,3%

Fuente: Oanda
Tipo de cambio de cierre utilizado para conversion de balance y tipo de cambio promedio para cuenta de resultados y cartera
19
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ANEXOS

> ANEXO Ib. EVOLUCION HISTORICA TIPOS DE CAMBIO

EUR / BRL

>< <=

32
3,1
2014 2015 2016 2017 Mar 2018
= ==(Cjarre == ==Promedio
EUR / PEN
3,9 _.....---""'
>< 3,7
3,6
2014 2015 2016 2017 Mar 2018

= ==Cierre == ==Promedio

EUR / ARS

24,8
f

4 24,2
- A 8/

14 1715 4
10,2 e

10,3
10,8

2014 2015 2016 2017 Mar 2018

— ==Cigrre == ==Promedio

EUR /USD

1,2

1,2 1,2 7 12

1,1 m—11 12
11
2014 2015 2016 2017 Mar 2018
= = CiEITE == ==Promedio

EUR /CLP

/ 2 /735 — ?:

2014 2015 2016 2017 Mar 2018
- m=Cierre == ==Promedio
EUR / COP
3.512
- 3.579

3.452 3.405 v e

/ >€ TE9 3.348
3,070

2.884
2,661

2014 2015 2016 2017 Mar 2018

= ==Cierre == ==Promedio

Fuente: Oanda

Tipo de cambio de cierre utilizado para conversion de balance y tipo de cambio promedio para cuenta de resultados y cartera

20
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> ANEXO |I. HECHOS RELEVANTES 1T 2018

22-03-2018

22-03-2018

15-03-2018

07-03-2018

28-02-2018

28-02-2018

09-02-2018

INFORMES ANUALES DE GOBIERNO CORPORATIVO Y DE REMUNERACIONES DE CONSEJEROS
NOMBRAMIENTO DE D. ENRIQUE SANCHEZ DE LEON COMO VICEPRESIDENTE NO EJECUTIVO DEL CONSEJO
ADJUDICACION DE CONTRATO EN BRASIL CON NEOENERGIA POR 28,2 MILLONES DE EURQS
CONVOCATORIADE JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

PRESENTACION DE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

ACUERDO DE COMPRAVENTA DE LA SOCIEDAD “EXCELLENCE FIELD FACTORY, S.L.” CON ERICSSON ESPANA

NOTA DE PRENSA RELACIONADA CON ERICSSON ESPANA

21



(L BN = {-NT=
\ . Ty, il FAR)IN ANEX0S

> ANEXO IIl. CRECIMIENTO DE INGRESOS (+10,5%) EN TERMINOS CONSTANTES

millones de euros

-CRECIMIENTO

1T 2017 Corriente 1T 2018 Corriente 1T 2018 Constante' Constante Corriente

Grupo 10,5% -5,9%
LATAM 11,3% -6,7%
Espana | 8,6 10,3 10,3 19,8% 19,8%

Aj.yotros 03 _11_1 -1,1

_ ANALISIS DEL IMPACTO SOBRE INGRESOS
- 172018 o

Crecimiento organico  Variacion divisa 1T 2018

! Ventas a tipo de cambio constante. Ver anexo la 99



> ANEXO IV. EVOLUCION DEL EBITDA

millones de euros

-CRECIMIENTO -% EBITDA/INGRESOS
1T 2017 Corriente 1T 2018 Corriente 1T 2018 Constante ' Constante Corriente 1T 2017 1T 2018

Grupo 0,2% -23,6% 7,6% 6,1%
LATAM 5,3% 14,6% 102%  9,3%
Espaia 0,7 0,7 -46,9% -46,9% 15,1% 6,8%

Aj.y otros -3,7% -3,7%

_ ANALISIS DEL IMPACTO SOBRE ERITDA

-23%
|
1T 2018 ’a 00 A7 !
= 5,6
1T 2017 Crecimiento organico  Variacion divisa 172018

e inorganico

" EBITDA a tipo de cambio constante. Ver anexo la.
23
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> ANEXO V. EVOLUCI(JN DE LA CARTERA

millones de euros

775,3

EEZE 7019

Cartera 4T 2017

CARTERA/ !
INGRESOS ~ 2/6X

! Cartera / Ingresos LTM

Contratacion

Produccién Efecto divisa g Cartera 1T 2018

2 Incluye la evolucién del tipo de cambio promedio de cada divisa. Ver Anexo la.

24
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> ANEXO VI. ANALISIS DE GENERACION DE CAJA

millones de euros

_ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 1T 2018

CAJA 4T 2017 Generacion operativa Inversion en Fondo Inversion en el Inversiones financieras Inversion en Intereses y Var. CAJA 1T 2018"
del negocio de Maniobra 2 negocio (CAPEX) a corto plazo coberturas de divisas Deuda Financiera

_EVOLUCION DEL
FLUJO DE CAJA OPERATIVO

19,0 19,5

16,5

-10,6
2014 2015 2016 2017 1T 2018 LTM
! Incluye saldo de caja operativa y de la cuenta de reserva a largo plazo. 2 Inversién en FM del negocio ordinario, sin incluir impacto FM de adquisiciones inorganicas.

Saldo de la cuenta de reserva a largo plazo (€6M] a 31/12/2006y (€ 2,3M) a 30/09/2017. 25
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> ANEXO VIl. COBERTURAS DE DIVISAS

millones de euros

Ezentis cuenta con coberturas de divisas en base al siguiente detalle:

_TOTAL COBERTURAS DE DIVISAS LATAM FRENTE A € VIGENTES A 31/03/2018

MONEDA IMPORTE % VENCIMIENTOS TRIMESTRALES
REALES (BRL) €7875M 30% 04/2018-07/2019
PESOS (CLP) €9,187 M 35% 04/2018-07/2019
PESOS (ARS) € 3,937 M 15% 04/2018- 07/2019
SOLES (PEN) €5,250 M 20% 04/2018-07/2019

TOTAL € 26,250 M 100% 04/2018-07/2019

26
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> ANEXO VIII. VENCIMIENTOS DE LA DEUDA

millones de euros

-VENCIMIENTOS DE LAS DEUDAS
CON ENTIDADES DE CREDITOS'

74,5

15,8
4,1 0.4

2018 2019 2020 2021y ss

! Incluye deuda por arrendamiento financiero por €6 M
27
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> ANEXO IX.ESTRUCTURA FINANCIERA E INDICADORES OPERATIVOS
_INDICADORES CLAVES DE BALANCE _INDICADORES OPERATIVOS
318 22 DE COBRO! .-’-2 B
28
4T 2017 1T 2018
_PERIODOMEDIO [ "™ 3
4T 2017 1T 2018 DE OBRA 1 52 -
EN CURSO
- FONDO DE MANIOBRA
4T 2017 17T 2018

20,4 22,8

-PERIODO MEDIQ
TRANSFORMACION 7% ——

EN CAJA' 94 87

4T 2017 172018 j—l

4T 2017 1T 2018

! Periodos medios calculados sobre los ingresos de los Gltimos 12 meses 28
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> ANEXO X. ANALISIS DE RESULTADOS 1T 2018 vs. 1T 2017

millones de euros

5,6

—_— )
eeeesle— |
-0,8
EBITDA 1T 2018 Amortizacion, Gastos Diferencia Cambio Var. Instrumentos Resultados Impuestos y Resultado
provisiones, PPA  Financieros netos' Financieros Extraordinarios minoritarios Neto 1T 2018

7,3

—— !

-1,7
EBITDA 1T 2017 Amortizacion, Gastos Diferencia Cambio Var. Instrumentos Resultados Impuestos y Resultado
provisiones, PPA  Financieros netos' Financieros Extraordinarios minoritarios Neto 172017

! Incluye Ingresos/ Gastos Financieros y Gastos Financieros estructurales .
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-MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Presidente y Consejero Delegado  D.GUILLERMO JOSE FERNANDEZ VIDAL

Vicepresidente y Consejero Coordinador ~ D. ENRIQUE SANCHEZ DE LEON GARCIA
Vocales  Da, ANA MARIA SANCHEZ TEJEDA
D. PEDRO MARIA AZCARATE PALACIOS
D3. EMMA FERNANDEZ ALONSO
D3. LAURA GONZALEZ-MOLERO
D2. CARMEN GOMEZ DE BARREDA

Secretario no Consejero  D.JORGE DE CASSO PEREZ
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El presente documento ha sido elaborado por EZENTIS, Unicamente para su uso durante la Presentacion de RESULTADOS 1T 2018 y para los
inversores institucionales y profesionales del mismo sector. En consecuencia, no podra ser divulgado ni hecho publico ni utilizado por ninguna otra
persona fisica o juridica con una finalidad distinta a la arriba expresada sin el consentimiento expreso y por escrito de EZENTIS.

EZENTIS no asume ninguna responsabilidad por el contenido del documento si este es utilizado con una finalidad distinta a la expresada
anteriormente. La informacion y cualesquiera opiniones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros
independientes, por lo que ni implica ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correcciéon de la
informaciéon o de las opiniones y afirmaciones que en él se expresan. Ni Ezentis, ni sus filiales asumen responsabilidad de ningun tipo, con
independencia de que concurra o no negligencia o cualquier otra circunstancia, respecto de los danos o pérdidas que puedan derivarse de
cualquier uso de este documento o de su contenidos. Este documento no constituye un documento de naturaleza contractual, ni podra ser
utilizados para integrar o interpretar ningun contrato o cualquier otro tipo de compromiso. Este documento no constituye una oferta ni invitacion a
suscribir o adquirir acciones, de conformidad con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto-
Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y su normativo de desarrollo. Esta comunicacién contiene
informaciones o declaraciones con previsiones de futuro sobre Ezentis que estan sometidas a riesgos e incertidumbres que pueden hacer que los
resultados y desarrollos reales difieran de aquellos expresados o implicitos en dichas informaciones o declaraciones sobre previsiones de
futuro. Las informaciones o declaraciones con previsiones de futuro se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron, no
constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisados por los auditores de EZENTIS. Se recomienda no tomar decisiones
sobre la base de informaciones o declaraciones con previsiones de futuro. La totalidad de las informaciones o declaraciones con previsiones de
futuro reflejadas en el documento emitidas por EZENTIS o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las informaciones o declaraciones con previsiones de futuro incluidas en este documento estan
basadas en la informacion disponible a la fecha de esta comunicacion.
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