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EZE 1S

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

> OPERAMOS,MANTENEMOS Y CONSTRUIMOS
INFRAESTRUCTURAS DE TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA

Compan/a centrada en la operacion, mantenimiento y construccion de infraestructuras de telecomunicaciones y
energia con amplia presencia en Latinoameérica y Espana

Ezentis es proveedor global de servicios industriales con +58 anos de experiencia

» Servicios de O&M para dos principales sectores de actividad: telecomunicaciones y electricidad

» Fuerte presencia en Latinoamérica, donde se generan +90% de los ingresos

= Plantilla formada por +11.000 empleados, una flota de +5.000 vehiculos y +165 centros logisticos

» Ezentis registré unos ingresos de €191,3 M (+40,3%) y un EBITDA de €14,9M en 1S 2017 (+0,7%), un margen
EBITDA del 7,8% por arranque de nuevos proyectos. EBITDA de la base de contratos recurrentes de largo
plazo mantiene un promedio del 10%.

= Endeudamiento financiero neto de 3,1x EBITDA

* |a cartera actual de la compafia asciende a +€908 M (2,4x ingresos) vs €510 M en 1S 2016 (1,8x ingresos]
con un crecimiento en cartera del 78%



EZE 1S

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

> OPERAMOS,MANTENEMOS Y CONSTRUIMOS
INFRAESTRUCTURAS DE TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA

Ezentis presta sus servicios a clientes a través de una extensa red de recursos especializados en cada una de las
geografias en las que tiene presencia

g Caribe = Espana

Brasil -PORTFOLIO DE SERVICIOS

B:-0 México

== (Colombia

Il Per(

— Argentina

! % sobre total ingresos 1S 2017

[ ] Geografias en la que opera Ezentis



EZE 1S

DESCRIPCION DE LA COMPANIA
> SITUACION Y PERSPECTIVAS DEL MERCADO EN LATAM

Crecimiento del mercado 0&M soportado principalmente por la mayor demanda de conectividad de dispositivos en
Latam, asi como por la necesidad de inversion en infraestructuras de energia y telecomunicaciones

_Distribucidn geografica del mercado (2016E)  _Previsiones de crecimiento del mercado de 0&M™

€ '000m
"16E-"20E
‘ 15,5
. " 15,0

[—
8°

€12.400m

&
L |

il

2016E 2017E 2018E 2019E 2020E

W Energia m Telefonia Fija = Telefonia Movil

Ezentis crece por encima de su mercado objetivo ganando cuota con los principales operadores

Fuente: Eurostat, ITU, Gartner, IEA, EIU, World Bank y Deloitte (1) Incluye Brasil, Argentina, Colombia, Perd, Chile, México 5
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EZE 1S

RESULTADOS 1S 2017

> RESULTADOS 1S 2017

Ezentis continua invirtiendo en incrementar su cuota de mercado

-INGRESOS -DESGLOSE DE INGRESOS 1S 2017
millones de euros SECTOR GEOGRAFiA
@ Electricid

PERU 9,5% CHILE 25,3%

_——

191,3 37,4

284.4 Otros
6% |

152016 LTM 152017 LTM |
BRASIL

_EBITDA _DEUDA NETA e

millones de euros
32,5
,8

il

152016 LTM 152017 LT™M 2015 2016 152017

CARIBE,
COLOMBIA,
0TROS 3,4%

136,3

ESPANAJ
9.1%

ARGENTINA
18,4%

152016 152017

millones de euros

0.7%

14,8 14,9

152016 152017
VET TN Deuda Neta @ @ @1
EBITDA 10,9% /EBITDA LTM

! Calculado considerando EBITDA proforma de adquisiciones inorganicas de los Ultimos 12 meses

7



EZE 11S

RESULTADOS 1S 2017

> GENERACION DE CAJA Y REINVERSION EN CRECIMIENTO

millones de euros

_ESTADO DE FLUJOS
DE EFECTIVO 1S 2017 s

T &—

CAJA 2016 ! Generacion operativa Inversién en Fondo Inversiones en el negocio Interesesy Var. CAJA 1520171
del negocio de Maniobra organico e inorganico Deuda Financiera

L Incluye saldo de cajay cuenta de reserva a largo plazo (E6M).



EZE 1S

RESULTADOS 1S 2017

> GENERACION DE CAJA Y DEUDA
_FLUJO DE CAJA OPERATIVO* _CAIN

: millones de euros
millones de euros

12,7 13,3

152016 15 2017 2016 152017

_VENCIMIENTOS DEUDA *
_DEU DA NETA millones de euros

millones de euros

16,0
N o5 0.2
2016 152017 2017 2018 2019 2020
DEUDA NETA
/EBITDA 12 MESES 3 2,7)(
1 Caja generada por nuestras actividades de explotacion, y variacion fondo de maniobra 2 Incluye tesoreria disponible a corto plazo (€7,3M)y cuenta de reserva a largo plazo [E6M).

3 Ratio calculado considerando EBITDA proforma de adquisiciones inorganicas de los Ultimos 12 meses 4 No incluye deuda por arrendamiento financiero 9



EZE 1S

RESULTADOS 1S 2017

> ESTRUCTURA FINANCIERA E INDICADORES OPERATIVOS

_INDICADORES CLAVES DE BALANCE -INDICADORES OPERATIVOS
- PATRIMONIO NETO -PERIODO MEDIO — -21%
17,8 DE COBRO? .39
2016 152017
_PERIODO MEDIO |
2016 152017 1 DE OBRA
EN CURSO?
- FONDO DE MANIOBRA
2016 152017
11,8
-PERIODO MEDIO
TRANSFORMACION | ~9%
- EN CAJA®
2016 152017 j_l
2016 152017

! Incluyendo el efecto de la ampliacién de capital de €3,4 M aprobada en la JGA 2017, no registrada en el balance 2 periodos medios calculados sobre el total de ingresos.



EZE 1S

RESULTADOS 1S 2017

> ANALISIS DE RESULTADOS 1S 2017 vs 1S 2016

millones de euros

EBITDA 152016 Depreciacion Gastos Diferencia Cambio Resultados Impuestos y Resultado Neto 15 2016
y amortizacion Financieros netos y Var. Instrumentos Extraordinarios minoritarios
Financieros

2,4
EBITDA 15 2017 Amortizacién, Gastos Diferencia Cambio Resultados Impuestos y Resultado Neto 15 2017
provisiones, PPA Financieros netos' y Var. Instrumentos Extraordinarios minoritarios
Financieros

1 Gastos Financieros incluyen Ingresos/ Gastos Financieros (-€6,4M)y Gastos financieros estructurales (€-4,9M).



Miles de Euros JUN2017R JUN 2016 R %

INGRESOS 191.335 136.344 40,3%
EBITDA 14.893 14.797 0,7%
% EBITDA/Ventas 7,8% 10,9%

Amortizaciony provisiones -4.481 -3.938 13,8%
Amortizacion PPA -1.148 -890

EBIT 9.264 9.969 -7.1%
% EBIT/Ventas 4,8% 7,3%

Ingresos / Gastos financieros -6.430 -5.111 25,8%
% Ingresos-Gastos financieros/ Ventas -3,4% -3,7%

Gastos Financieros Estructurales -4.945 -3.955 25,0%
Var instrumentos financieros -174 -761

Diferencias de cambio -570 253

Resultados extraordinarios -807 2.420

Minoritarios -59 15

BAI -3.717 2.830
Impuestos 1.298 -2.113
RESULTADO NETO -2.419 717




> BALANCE DE SITUACION

Miles de Euros JUN 2017 DIC 2016

Activo

Inmovilizado material 22.947 25.901
Inmovilizado intangible 48.605 51.339
Inveﬁsiones en empresas del grupoy 136 121
asociadas a largo plazo

Inversiones financieras a largo plazo 46.145 46.268
Activos por impuesto diferido 8.667 8.177

Existencias 9.730 5.914
Deudores comerciales y otras cuentas a 110.898 102.970
cobrar

Otros activos corrientes 6.319 4110
Efectivoy equivalentes 7.304 6.697
TOTAL 260.751 251.497

EZE

HsS

RESULTADOS 1S 2017

JUN 2017 DIC 2016

Pasivo

Deudas con entidades de crédito 85.489 79.545
Otros pasivos financieros 8.792 3.192
Provisiones 29.729 29.720
Pasivos por impuestos diferidos 3.412 4.392
Subvenciones 256 356

Deudas con entidades de crédito 20.416 20.022
Otros pasivos financieros 7.082 5.661
Acreedores comerc. y otros pagar 85.661 78.157
Provisiones 838 5.428
Pasivos por impuestos corrientes 8.448 7.234
TOTAL 260.751 251.497
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EZE 1S

PERSPECTIVAS A MEDIO PLAZO

s EVOLUCION FINANCIERA HISTORICA

-INGRESOS

millones de euros

-CARTERA

millones de euros

412.8 908.0
342.6 ‘ ‘
303.6 -
422.5
- i .
2013 2014 2015 20161 152017 LTM ! 2013 2014 2015 2016 152017
o © © © &
Ingresos
millones de euros ?nillones de euros @
@ 35.1_ 33.8
S i 23,8

' ' 22,5 3,8
24.4
15.3 14,2
8,0
bb
[

2013 2014 2015 20161 152017 LTM 1,2

MARGEN 9 2013 2014 2015 20161 1S2017LTM"
@D ad @

" Incluye datos de los Gltimos doce meses de las adquisiciones inorganicas



EZE 1S

PERSPECTIVAS A MEDIO PLAZO
s EVOLUCION FINANCIERA HISTORICA

Generacion positiva de caja operativa reciente

_FLUJO DE CAJA OPERATIVO

millones de euros

19,0
-5,6
-10,6
2013 2014 2015 2016 152017 LT™M
_VENCIMIENTOS DE DEUDA"
millones de euros
16,0
2017 2018 2019 2020

"No incluye deuda por arrendamiento financiero



EZE 1S

PERSPECTIVAS A MEDIO PLAZO
> OBJETIVOS A MEDIO PLAZO

Estrategia de crecimiento definida en el medio plazo...

= Crecimiento medio anual previsto de los ingresos del 20-25%...

... tanto de forma organica como inorganica

= Foco de crecimiento en Latinoaméricay Espana

= Margen EBITDA objetivo (10%])

= |nversion anual en un rango objetivo de 3-4% de los ingresos

Deuda Financiera Neta Objetivo por debajo de 2,0x EBITDA



EZE 1S

PERSPECTIVAS A MEDIO PLAZO

> OBJETIVOS A MEDIO PLAZO

A | _CRECIMIENTO ORGANICO B | _CRECIMIENTO INORGANICO
PALANCAS DE CRECIMIENTO SELECCION DE TARGETS
_FOCO EN MERCADOS DE ALTO CRECIMIENTO Y VOLUMEN = Adquisicion de compafias que sirvan de plataforma operativa en
DIVERSIFICACION POR SECTORES nuevos mercados estratégicos y/o que aporten nuevas

) i capacidades competitivas en los mercados actuales.
_EXPANSION DEL CATALOGO DE SERVICIOS POR PAIS

_SER UN SOCIO ESTRATEGICO PARA NUESTROS CLIENTES
_LACALIDAD COMO BASE DE COMPETITIVIDAD

= Criterios para los objetivos de adquisicion:
o Adquisicion de una participacion mayoritaria
o Margen EBITDA 1¢" afo >7,5%
o Deuda/EBITDA <2,0x

VENTAJAS COMPETITIVAS . Multiplo EV/EBITDA: 5,0x-6,0x
= Amplia presencia regional en Latinoamérica siendo uno de los .
operadores de referencia IMPLANTACION LOCAL

= Especializacidn técnica en servicios de O&M en los sectores de * Liderazgolocal del equipo gestor de (a compania adquirida

telecomunicacionesy energia = Alineacion del minoritario con pago en accionesy con la compafia

= Demaostrado know-how y credenciales de la Compaiia local via pago de precio variable por objetivos alcanzados

= Capacidades tecnoldgicas para mejor los procesos que INTEGRACION DEL GRUPO

componen los servicios prestados = Modelo de gobierno de filiales y participadas consolidado

= Generacién de economias de escala por el mayor volumen de . . S .
servicios prestados en las diferentes regiones Control corporativo de la operacidn financieray legal
- I . . . = Apalancamiento en capacidad comercialy de cartera de servicios
Disponibilidad de los recursos operativos y financieros - _ o ' ' -
necesarios para financiar el crecimiento en nuevos proyectos = Implantacion de mejores practicas operativas e innovacion

= Posibilidad de prestar un amplio catalogo de servicios a los tecnologica

clientes a nivel multiregional = (Generacion de sinergias tanto en ingresos como en gastos




> OBJETIVOS A MEDIO PLAZO

EZE

)

PERSPECTIVAS A MEDIO PLAZO

...mejorando tanto los margenes, como la generacion de caja operativa

_MEJORA DE MARGENES

OBJETIVOS
_MAYOR RENTABILIDAD DE NEGOCIOS

_MAYOR SATISFACCION DE LOS CLIENTES

_INCREMENTO DE COMPETITIVIDAD

_APALANCAMIENTO OPERATIVO Y ECONOMIAS DE ESCALA
_MARGEN EBITDA OBJETIVO DEL 10% CONSOLIDADO

PALANCAS OPERATIVAS

= QObtencidn de las bonificaciones incluidas en los contratos con
clientes

= Reduccion y optimizacion de gastos de operacion y costes de
estructura

= (Generacion de economias de escala e implantacién de mejores
practicas

D

_MEJORA DE LA GENERACION DE CAJA

MEJORA DE LOS PERIODOS MEDIOS DE MADURACION

= (Gestion mas eficiente de los contratos y los periodos medios
de cobro, obra en curso y, en consecuencia, transformacion en
caja

CONTROL DE LA INVERSION REALIZADA

= Control de la inversion realizada evitando potenciales
desviaciones que pudieran impactar en la generacion de caja

= Niveles objetivo entre 3-4% de los ingresos

APALANCAMIENTO FINANCIERO ESTABILIZADO

= Endeudamiento financiero estabilizado en el rango de 2-3x
Deuda Financiera Neta/EBITDA

= QOptimizacién del coste financiero de los recursos financieros
utilizados

CREACION DE VALOR PARA EL ACCIONISTA

= A cortoy medio plazo reinvirtiendo el flujo de caja operativo en
el crecimiento del negocio...

= .Y, asuvez, reduciendo el apalancamiento del negocio para
fortalecer la solidez financiera de la Compania



EZE 1S

PERSPECTIVAS A MEDIO PLAZO
> CONSIDERACIONES FINALES

Expectativas de crecimiento del mercado en Latam soportado por los principales indicadores
macroeconomicos asi como la necesidad de inversion en infraestructuras de telecom y energia

Compania especializada en el negocio de 0&M de infraestructuras de
telecomunicaciones y energia contando con una amplia presencia en Latam y una base
de clientes cada vez mas diversificada

Importante cartera de proyectos a medio plazo (+€908 m) que dan visibilidad a la
generacion de ingresos a futuro y al crecimiento estimado por la Compania

EZE

Fuerte crecimiento histérico en ingresos (TACC 13- 15 2017: 29%) combinado con
una mejora progresiva de margenes en los ultimos tres anos

e Equipo directivo con experiencia y comprometido con el proyecto

Evolucion positiva de la cotizacion en el dltimo ano como consecuencia del crecimiento real de la
Compania y las perspectivas de crecimiento a futuro

20
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EZE 1S

ANEXO0S

> ANEXO I. TIPOS DE CAMBIO MEDIO 1S 2017

T/C MEDIO JUN-16 T/C MEDIO JUN-17  Apreciacion/Devaluacion

CHILE (CLP)/€ 775,8 718,06 8,0%
ARGENTINA (ARS)/€ 16,0 17,0 -6,0%
PERU (PEN)/€ 3,8 3,6 6,7%
COLOMBIA (COP)/€ 3.515,9 3.175,0 10,7%
BRASIL (BRL)/€ 4,1 3,4 20,0%

CARIBE (USD)/€ 1,1 1,1 3,1%

Fuente: Oanda

23



 EZE 1S

- ANEXO0S

s ANEXO II. EVOLUCION TIPOS DE CAMBIO

EUR/BRL

anual

4,3
3,8

3,4

dic."13  dic."14  dic.'15  dic.'16  jun.'17

EUR/PEN

T.C. medio
anual

3,8 2 3,7
3,6 .

3.5

dic."13  dic."14  dic."15  dic."16  jun."17

Fuente: Oanda, Bloomberg a Junio 2017

EUR/ARS

anual

19,0

dic.'13  dic.'14  dic.'15  dic."16  jun."17

EUR/USD

T.C. medio
anual @ @

1,4

o 12 1,1 1,1 1,1

dic."13  dic."14  dic."15  dic."16  jun."17

—o— Tipo de cambio spot

EUR/CLP

anual

770 758

724 733
704

dic.'13  dic.'14  dic.'15  dic.'16  jun."17

EUR/COP

anual

3.452 3.467

¢ 3.170
2.884
2.650

dic."13  dic."14  dic."15  dic."16  jun."17

24



EZE 1S

ANEXOS

> ANEXO [ll. HECHOS RELEVANTES 1S 2017

01-08-2017

24-07-2017

29-06-2017

12-05-2017

10-04-2017

10-04-2017

06-04-2017

31-03-2017

31-03-2017

13-03-2017

28-02-2017

28-02-2017

27-02-2017

ENTRADA EN MEXICO MEDIANTE ADQUISICION DE SENDAS FILIALES DEL GRUPO CYS
INSCRIPCION DE AUMENTOS DE CAPITAL

APROBACION ACUERDOS JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 2017

CONVOCATORIA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE JUNIO 2017

PRESENTACION DE RESULTADOS 1T 2017

EZENTIS AMPLIA SU OFERTA EN ARGENTINA CON UN NUEVO CONTRATO DE €117,7 M
EZENTIS GANA UN CONTRATO EN COLOMBIA PORVALORDE €17,5M

INFORME ANUAL DE REMUNERACIONES DE LOS CONSEJEROS

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

EZENTIS BRASIL SE ADJUDICA UN CONTRATO ELECTRICO CON AES ELETROPAULO POR €17,6 M
CAMBIOS EN LA COMPOSICION DEL CONSEJO

PRESENTACION DE RESULTADOS 2016

INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA SEGUNDO SEMESTRE 2016

25



X
> ANEXO IV. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS LTM

Miles Euros LTM JUN 2015
INGRESOS 304.674
EBITDA 20.610
% EBITDA/Ventas 6,76%
Amortizaciony provisiones -9.340
EBIT 11.270
% EBIT/Ventas 3,70%
Ingresos / Gastos financieros -12.357
% Ingresos-Gastos financieros/ Ventas -4,06%
Gastos Financieros Estructurales 0
Var instrumentos financieros 736
Diferencias de cambio -3.407
Resultados extraordinarios 2.003
Operaciones interrumpidas -32
Minoritarios -1.709

BAI -3.497

Impuestos -2.389
RESULTADO NETO -5.886

LTM JUN 2016
284.364

27.751
9,76%
-9.900
17.851
6,28%
-11.413
-4,01%
-11.461
125
-1.251
-3.168
-26
518
-8.825
-861
-9.686

LTM JUN 2017

371.447

32.512
8,75%
-10.745
21.767
5,86%
-12.845
-3,46%
-9.708
-639
13
-3.936
0
64
-5.285
3.052
-2.233

26



EZE 1S

ANEXO0S

s ANEXO V.CRECIMIENTO DE INGRESOS: 40,3% EN TERMINOS CORRIENTES

millones de euros

-CRECIMIENTO

1S 2016 Corriente 1S 2017 Corriente 1S 2017 Constante' Constante Corriente

Grupo 30,0% 40,3%
LATAM 33,0% 44,6%
Espana 16,0 17,5 17,5 9,3%

Aj. yOtros -1,3 -2,0 -2,0

_ ANALISIS DE IMPACTO SOBRE INGRES0S
- 15 2017 ‘

152016 Crecimiento organico Variacién Divisa 1 152017
e inorganico

" Incluye la evolucion de la actividad de negocio en divisa constantea 152017 Veranexo .

27



EZE 1S

ANEXO0S

> ANEXO VI. CRECIMIENTO DEL EBITDA (+0,7%) EN TERMINOS CORRIENTES

millones de euros

-CRECIMIENTO -% EBITDA/INGRESOQS
1S 2016 Corriente 1S 2017 Corriente 152017 Constante ' Constante Corriente 1S 2017 1S 2016

Grupo ~7,6% 0,7% 7.8% 10,9%
LATAM
0,5% 7.6% 103%  13,8%
Espaia 1,4 2,6 2,6
83% 14,9% 8,9%
Aj.yOtros -3,4 58] 58

_ ANALISIS DE IMPACTO SOBRE EBITDA
- 152017

1S 2016 Inversion en Variacion divisa 1 1S 2017

crecimiento organico
e inorganico

! Incluye la evolucion de la actividad de negocio en divisa constantea 152017 Veranexo .

28



EZE 1S

ANEXO0S

> ANEXO VII. EVOLUCION DE LA CARTERA

millones de euros

o
. 60,0

Cartera DIC 2016 Contratacion Produccion Efecto divisa Cartera 152017
ARTERA/ !
RERESDS 2.7x 2,4x
! Cartera/ Ingresos LTM 2 Incluye la evolucién del tipo de cambio promedio de cada divisa. Ver Anexo |

29



EZE 1S

ANEXO0S
> ANEXQO VIIl. PORTFOLIO DE SERVICIOS

Ezentis presta servicios de operacion, mantenimiento y construccion de redes, principalmente en los sectores de
telecomunicaciones y energético

Redes fijas

= Evaluacion, disefio e ingenieria de redes de fibra
optica, cables multi-pary cableado estructurado

TELECOMUNICACIONES

Redes moviles

Construccion, montaje y mantenimiento de
estaciones base de radio movil para redes de
telefonia movil

= |nstalacion y mantenimiento de redes ADSL, fibra Proyectos de telecomunicaciones para
optica, FTTX, sistemas de radio para redes empresas
moviles, redes de microondas y proyectos

- = Gestion de redes multiservicio
especiales para empresas

Desarrollo de Sistemas de Soporte en la
Operacion (0SS)

Sistemas de informacion geografica para
plantas

| = Remodelaciény recuperacion de equipo local del
cliente (CPE) para originar, encaminar o terminar
una comunicacion

Redes de distribucion y transmision

= Mantenimiento y montaje de redes de transmision
y distribucion

Subestaciones y plataformas de transformacion

Consultoria técnica e ingenieria especializada

* Servicios para lineas de alta tension Mantenimiento e instalacion de subestaciones y

plataformas para transformaciones

= Administracion de energia incluyendo lectura,
particiones, cortes y reconexiones, estandarizacion N
de contadores eléctricos, robos eléctricos, etc.

Trabajos civiles y electromecanicos
Sistemas de informacion geografica para plantas

=)
<<
=
=
o
|—
O
L
—
W

= Mantenimiento preventivoy correctivo de

alumbrado publico y edificios Servicios comerciales

= |nstalaciones industriales y centros comerciales: Redes inteligentes

energia e iluminacion

= La Compafia desarrolla servicios de operacion y mantenimiento en los sectores de petréleo, gas, mineriay de
distribucién de agua. Adicionalmente, desarrolla servicio de soporte para la gestion de infraestructuras

(1) % del total de ingresos 1S 2017 30



EZE 1S

~ ANEXO0S
> ANEXO IX.CATALOGO DE SERVICIOS

Ezentis esta expandiendo progresivamente su cartera de servicios en todas las geografias en las que esta

presente
BRASIL ARGENTINA CHILE PERU ESPANA  COLOMBIA CARIBE MEXICO

Planta externa Fija A = n = A n [ A
Planta interna [ [ [ m

Operacion ] m ]

Servicios a Clientes m ] [
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 EZE 1S

- ANEXO0S
> ANEXO X. CONSEJO DE ADMINISTRACION

-MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente y D. GUILLERMO JOSE FERNANDEZ VIDAL
Consejero Delegado

Vocales D. ENRIQUE SANCHEZ DE LEON GARCIA™
D3. ANA MARIA SANCHEZ TEJEDA

D.PEDRO MARIA AZCARATE PALACIOS
D2 EMMA FERNANDEZ ALONSO

D3 LAURA GONZALEZ-MOLERO

D2 CARMEN GOMEZ DE BARREDA

Secretario no Consejero  D.JORGE DE CASSO PEREZ

(1) Consejero Coordinador e Independiente.
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__ADQUISICION DE CYS
> ANEXO X|.DISTRIBUCION GEOGRAFICA Y PRINCIPALES CLIENTES

Entel, Huawei en Peru; Telcel, Telefonica, Nokia y AT&T en México; Telefdnica, Ericsson y AENA en Espana son
los principales clientes de las empresas adquiridas del Grupo CYS.

México 4 Espana

= Principales clientes
Jelefinica  ERICSSON Z -, aena
-

= Principales clientes

Pelefonica =
Evca>4 NOKIA g AT&T

@ 715 técnicos

-@.ﬁ 10 delegaciones

Peru

" Principales clientes 10 = Grupo CYS S.A. fundada en 1985 en Espana, presta servicios de despliegue de

infraestructuras de comunicaciones a nivel internacional.

e) gﬁé = Cubre toda la cadena de valor, desde la planificacion de redes, pasando por desarrollo de
HUAWEI o .. . .
software y logistica, hasta la puesta en servicio, control de calidad y posterior
mantenimiento.

= Especializacion en redes privadas y redes de alta seguridad.

= Precio fijo agregado de la adquisicion de € 4,6 M, que podria verse incrementado hasta un
maximo de € 2,3 M, en funcion de objetivos de rentabilidad para el ejercicio 2017.

= Ventas CYS'en 2016 de € 30,6 millones y EBITDA'de €1,3 millones.

B Areas geograficas en las que opera CYS

(1) agregado de compafiias operativas de Grupo CYS 3
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wkk ADQUISICION DE CYS
> ANEXO XI. CATALOGO DE SERVICIOS DE GRUPO CYS

Contratos plurianuales, con un plazo medio de 3-5 anos y vencimientos actuales entre 2017-2019

Proyectos de construccion en los sectores de Telecomunicacion, Industrial, y Edificacion no
residencial

Contratos con una duracion de 1-2 anos y vencimientos actuales entre 2017y 2018

Pedidos de una amplia variedad de productos propios como repetidores y software de gestion
especifico. Contratos plurianuales con operadores de telecomunicaciones para el suministro de
antenas, fibra optica y cable coaxial.

Operaciones de valor anadido de planificacion de instalacidn, integraciéon y puesta en marcha de
construccion civil y eléctrica, asi como diseno de las torres y de productos propios.

34



)

. ADQUISICION DE CYS
> ANEXO XI. CREAClON DE VALOR Y APORTACION DE LA OPERACION

: POR QUE CYS? ¢QUE APORTA A EZENTIS?

OPERADORES TELECOM: Telcel y Telefdnica.

=SIN DEUDA FINANCIERA A LA FECHA DE ADQUISICION )
= ENTRADA en el 2° mercado de telecomunicaciones de Latam: MEXICO

"POSICION DE TESORERIA DE €0,4M A LA FECHA DE = ESPECIALIZACION en servicios de redes moéviles de telecomunicacién

ADQUISICION y operacion de redes privadas.

«INGRESOS Y MARGENES ESTABLES = SINERGIAS CORPORATIVAS en costes estructurales y comerciales

tanto en Pert como en Espana.

= AMPLIACION DEL CATALOGO DE SERVICIOS EN ESPANA, potenciando
*COMPANIAS CONSOLIDADAS EN SUS MERCADOS la experiencia en gestién de redes privadas y particularmente redes

*PLATAFORMA DE CRECIMIENTO

de alta seguridad.

1 agregado de companias operativas de Grupo CYS
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DISCLAIMER

El presente documento ha sido elaborado por EZENTIS, Unicamente para su uso durante la Presentacion de resultados 1S 2017 y para los inversores
institucionales y profesionales del mismo sector. En consecuencia, no podra ser divulgado ni hecho publico ni utilizado por ninguna otra persona
fisica o juridica con una finalidad distinta a la arriba expresada sin el consentimiento expresoy por escrito de EZENTIS.

EZENTIS no asume ninguna responsabilidad por el contenido del documento si este es utilizado con una finalidad distinta a la expresada
anteriormente. La informacion y cualesquiera opiniones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros
independientes, por lo que ni implica ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correccién de la
informacion o de las opiniones y afirmaciones que en él se expresan. Ni Ezentis, ni sus filiales asumen responsabilidad de ningun tipo, con
independencia de que concurra o no negligencia o cualquier otra circunstancia, respecto de los dafos o pérdidas que puedan derivarse de
cualquier uso de este documento o de su contenidos. Este documento no constituye un documento de naturaleza contractual, ni podran ser
utilizados para integrar o interpretar ningln contrato o cualquier otro tipo de compromiso. Este documento no constituye una oferta ni invitacion a
suscribir o adquirir acciones, de conformidad con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto-
Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y su normativo de desarrollo. Esta comunicacién contiene
informaciones o declaraciones con previsiones de futuro sobre Ezentis que estan sometidas a riesgos e incertidumbres que pueden hacer que los
resultados y desarrollos reales difieran de aquellos expresados o implicitos en dichas informaciones o declaraciones sobre previsiones de
futuro. Las informaciones o declaraciones con previsiones de futuro se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron, no
constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisados por los auditores de EZENTIS. Se recomienda no tomar decisiones
sobre la base de informaciones o declaraciones con previsiones de futuro. La totalidad de las informaciones o declaraciones con previsiones de
futuro reflejadas en el documento emitidas por EZENTIS o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las informaciones o declaraciones con previsiones de futuro incluidas en este documento estan
basadas en la informacidén disponible a la fecha de esta comunicacion.
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CP 41015 Sevilla, Espana
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https://www.facebook.com/Ezentis/
https://twitter.com/ezentis
https://www.youtube.com/channel/UC7TWzhB29CphW8K_xysAUCQ
https://www.linkedin.com/company/1114608
https://itunes.apple.com/us/app/ezentis-investor-relations/id965543140?ls=1&mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.teldarcapital.eventelling.ezentis

