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EVOLUCION DEL NEGOCIO 3T 2016
RESUMEN EJECUTIVO

> ESTRATEGIA DE NEGOCIO > MAGNITUDES FINANCIERAS
= Desarrollo Comercial: Crecimiento = Cartera de €517,4 M
= Diversificacion: Clientes, Geografica = Margen EBITDA de 10,6% vs 7,2% en 3T 2015
y Servicios = Beneficio Neto 3T 2016 €1,2 M
= Optimizacion financiera = Flujo de Caja Operativo' de €11,1M

= Ratio Deuda Neta/EBITDA 2,9x vs 3,2x 2015

' Caja generada por nuestras actividades de explotacién y variacién fondo de maniobra
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> EVOLUCION DEL NEGOCIO EN LINEA CON EL
PLAN ESTRATEGICO 2014-2017

_EVOLUCION DEL NEGOCIO
3T 2016

_PRINCIPALES MAGNITUDES

_ESTRUCTURA FINANCIERA

_GENERACION DE CAJA

' Caja generada por nuestras actividades de explotacién, variacién fondo de maniobra

m Crecimiento de ingresos +12,6% en términos constantes
m Crecimiento del EBITDA (+70%) vs 3T 2015 en términos constantes
m Beneficio netode €1,2M

= INGRESOS €214,6 M

= EBITDA €22,7M

= MARGEN EBITDA 10,6%

= EBIT €15,8M

m BENEFICIONETO €1,2M

m CARTERA €517,6 M 1,78x ingresos

mMejora del ratio de apalancamiento Deuda neta/EBITDA a 2,9x vs 3,2x 2015
m Sin vencimientos de deuda significativos hasta el 2020.

m Financiacion disponible para crecimiento (contrato de préstamo HPS) de hasta
€28,3M. Dispuestos para crecimiento organico €10M ( capexy circulante).
Disponibilidad de €18,3 M para crecimiento organico e inorganico.

m Nuestra actividad genera Flujo de Caja Operativo' de €11,1M
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RESULTADOS 3T 2016

> PRINCIPALES MAGNITUDES 3T 2016

millones de euros

-INGRESOS -EBITDA -EBITDA/INGRESOS

""""""""""""" -6% * +39%
+12,6% +70,0%

. ¢ P

257,2 27,8 10,8% 10,6%
22,7

228,5 214,6

7,2%

16,4

3T 2015 3T 2016 3T 2016 3T 2015 3T 2016 3T 2016 3T 2015 3T 2016 3T 2016
Constante 1 Constante 1 Constante 1

"Incluye la evolucion de la actividad de negocio endivisa constante a 3T 2016 .Ver anexo .
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_RESULTADOS 3112016

> EVOLUCION DE LA CARTERA 3T 2016

millones de euros

250,9
— BT 517,
Cartera DIC 2015 Contratacion Produccion Efecto divisa' Cartera 372016
e T ULTIMOS 12 MESES

' Incluye la evolucién del tipo de cambio medio en cada pais. Ver Anexo |
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RESULTADOS 3T 2016

> GENERACION DE CAJA
_ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 3T 2016

millones de euros

CAJA DIC2015 Generacién Operativa Inversién en Fondo Inversiones Extraordinarios Var. Deuda CAJA3T 2016
del negocio de Maniobra en el negocio no recurrentes Financiera y otros

! Incluye saldo de caja a corto plazo (€7,3M]y cuenta de reserva a largo plazo (E6M).
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RESULTADOS 3T 2016

> ENFOCADOS EN LA GENERACION DE CAJA
_FLUJO DE CAJA OPERATIVO' _CAJA

millones de euros

16,9

millones de euros

2015 37 2016 2
3T 2015 3T 2016

_VENCIMIENTOS DEUDA*
_DEUDA NETA millones de euros

millones de euros
78,4

9,9 51
O w03 0,2
2015 1T 2014 2016 4 2017 2018 2019 2020 en
DEUDA NETA adelante
/EBITDA ULTM 12 MESES 3,2x

! Caja generada por nuestras actividades de explotacion, y variacion fondo

) 2Incluye saldo de caja a corto plazo (€7,3M) y cuenta de reserva a largo plazo (E6M)
de maniobra

3 No incluye deuda por arrendamientos financieros* €7,0M disposicion de lineas de factoring
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> ESTRUCTURA FINANCIERA Y OPERATIVA

_-INDICADORES CLAVES DE BALANCE

millones de euros

- PATRIMONIO NETO

14,6

14,0

2015 3T 2016

- FONDO DE MANIOBRA
7,3

6,7

2015 3T 2016

_-INDICADORES OPERATIVOS
_PERIODO MEDIO .

152016 3T 2016

_PERIODO MEDIO 2%

DE OBRA 52 58

152016 3T 2016

_PERIODO MEDIO
TRANSFORMACION
EN CAJA 85 91

dias j—l

152016 312016

+7%

! Periodo Medio de Cobro y Periodo Medio de Obra en curso calculados sobre la base de Total Ingresos.
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> ANALISIS RESULTADOS 3T 2016

millones de euros

EBITDA 3T 2016 Depreciacion Gastos
y amortizacion Financieros netos

Dif. Cambio y Var.  Minoritarios y Op.disc. Impuestos Resultado
Instrumentos Neto 3T 2016
Financieros

Resultados
Extraordinarios
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)RMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

> CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Miles Euros 3T 2016 R 3T 2015R %
INGRESOS 214.600 228.535 -6,1%
EBITDA 22.720 16.364 38,8%
% EBITDA/Ventas 10,6% 7,2%

Amortizacidn y provisiones -5.528 -6.021 -8,0%
Amortizacion PPA -1.369 -1.520 -9,9%
EBIT 15.823 8.823 79,3%
% EBIT/Ventas 7.4% 3,9%

Ingresos / Gastos financieros -8.112 -8.909 -8,9%
% Ingresos-Gastos financieros/ Ventas -3,8% -3,9%

Gastos Financieros Estructurales -6.106 -1.673

Var. Instrumentos Financieros y diferencias de cambio -668 -904

Resultados Extraordinarios 1.314 -1.660

Minoritarios+ discontinuadas y participacion no estratégica 100 -114

BAI 2.350 -1.117 310,4%
Impuestos -1.144 -1.143

RESULTADO NETO 1.206 -2.260 153,4%
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PINFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

> CRECIMIENTO DE INGRESOS: +12,6% EN TERMINOS CONSTANTES

millones de euros

_CRECIMIENTO
3T2015 R 3T2016 R 3T 2016 Constante' Constante Corriente
Grupo 12,6% -6,1%
LATAM 13%
Espaia 21,2 23,8 23,8 12,2%
Aj. yOtros -1,8 -3,0 -3,0
- ANALISIS DE
INGRESOS 3T 2016

millones de euros

3T 2015 Crecimiento organico Variacion Divisa 1 3T 2016

"Incluye la evolucion de la actividad de negocio en divisa constante a 3T 2016 .Ver anexo |.



{lNFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

> DIVERSIFICACION GEOGRAFICA
_EVOLUCION DE INGRESOS POR GEOGRAFIA

millones de euros

3T 2015

1
CARIBE,COLOMBIAY

e OTROS 3,2%

PERU 13,4%
BRASIL
31,7%
CHILE 19,1%

ARGENTINA
23,2%

T Incluye Colombia (1,6%), Caribe (2,4%)] y otros

3T 2016

CARIBE, COLOMBIA'Y
_— OTROS 3,5%

BRASIL
35,4%

ARGENTINA
19,7%

2 Incluye Colombia (2,7%), Caribe (2,2%) y Otros

2
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“INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

> CRECIMIENTO DEL EBITDA (+70%) EN TERMINOS CONSTANTES

millones de euros

-CRECIMIENTO -% EBITDA/INGRESOQS
3T2015 R 3T 2016 R 3T 2016 Constante1 Constante Corriente 3T 2016 3T 2015
Grupo 70,0% 39% 10,6%  7,2%
LATAM
35,8% 13,4% 10,9%
Espana 1,8 2,2 2,2
21,2% 9,1% 8,4%
Aj.yotros -8,3 [ 5,4 5,4
’ 39%
-ANALISISDE | 15 -5,1
EBITDA 3T2016 .

millones de euros

3T 2015 Productividad y Variacién divisa' 3T 2016
Crecimiento organico

Incluye la evolucién de la actividad de negocio en divisa constante a 3T 2016 .Veranexo |.
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JON FINANCIERA COMPLEMENTARIA

> BALANCE

Miles de Euros SEP-16 DIC 2015 SEP-16 DIC 2015
Activo Pasivo

Patrimonio Neto 14.645 14.008
Activos no corrientes 118.031 114.464
Inmovilizado material 19.422 16.857  Pasivos no corrientes 109.850 107.190
Inmovilizado intangible 45.287 45.080 Deudas con entidades de crédito 72.203 65.899
Inversiones inmobiliarias 1§ 0 Otros pasivos financieros 3.739 0.642

Inversiones en empresas del grupoy asociadas a

largo plazo 122 118  Provisiones 29.9%4 31.119
Inversiones financieras a largo plazo 47.328 47.428  Pasivos por impuestos diferidos 3.507 3.892
Activos por impuesto diferido 5.872 4.980  Subvenciones 427 638

Pasivos corrientes 103.791 82.707
Activos Corrientes 110.255 89.442 Deudas con entidades de crédito 18.843 15.192
Activos vinculados a la venta 0 0 Otros pasivos financieros 6.847 8.578
Existencias 5.324 3.090 Pasivos puestos a la venta 0 0
Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar 92.533 71.697  Acreedores comerciales 68.357 49.033
Otros activos corrientes 5.060 3.732  Provisiones 3.634 4.530
Efectivoy equivalentes 7.338 10.923  Pasivos por impuestos carrientes 6.098 9.373

Otros Pasivos corrientes 12 2

228.286 . 228.286
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DE§CRIPCION COMPANTA

> OPERAMOS,MANTENEMOS Y CONSTRUIMOS )
INFRAESTRUCTURAS DE TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA

Ezentis es un Grupo empresarial global de Servicios Industriales con 56 anos de experiencia que operaymantiene infraestructuras
de telecomunicaciones y energia con foco en Latinoamerica y Espana.

VISION

DE FUTURO m Modelo global.

GRUPO
EMPRESARIAL
GLOBAL

) m Creacién de valor.

m Innovacioén y tecnologia.

NEGOCIO
SOLIDO

m Eficiencia ycalidad.

m O&M infraestructuras Latam.
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DESCRIPCION COMPANIA" *

> OPERAMOS,MANTENEMOS Y CONSTRUIMOS )
INFRAESTRUCTURAS DE TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA

-INGRESOS 3T 2016 €214,6M

TELECOMUNICACIONES ELECTRICIDAD

Red externa fija.

u m Redes de distribucion m Redes de distribucién de agua.

m Torres moviles. y transmisidn. m Conducciones de petroleo.

m Planta interna fijay movil. m Subestaciones y plataformas m Redes de distribucién de gas.

m Servicios de atencion a clientes. de transformacién. m Redes privadas de

m Operaciénde Redes para empresas. m Servicios comerciales. telecomunicaciones

m Sistemas de Soporte en la m Smart Grid. y eléctricas para mineria.
Operacion (0SS). m Desarrollo de sistemas

de Soporte a la Gestion
de infraestructuras.
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DE§CRIPCJON COMPANIA '

> LA CALIDAD DEL SERVICIO NOS AVALA

2 -CARIBE Lot
m 2,2% ingresos
ESPANA ;@ 1
_COLOMB|A m 11,1% ingresos
_PERU Q: BrasiL

m 10,8% ingresos m 35,4 % ingresos

ml 9,60/; %gljelsly_sE Q 2

_ARGENTINA

m 19,7% ingresos
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DE§CRIPCJON COMPANIA

> EJE ESTRATEGICO:
LA CALIDAD DE NUESTROS SERVICIOS

_LINEAS ESTRATEGICAS

m Crecimiento.

201 4/201 7 m Eficiencia y Calidad.
m Optimizacion financiera.
_VENTAJAS m Know-how en grandes contratos.
COMPETITIVAS

m Presencia regional clave.

m Capacidades tecnoldgicas.

_PALANCAS DE
CRECIMIENTO

m Foco en calidad y rentabilidad contratos.

m Alta calidad en la ejecucion.

m Diversificacion por sectores.

m Socio estratégico de nuestros clientes.

m Crecimiento organico e inorganico.
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> ANEXO I. TIPOS DE CAMBIO MEDIO 3T 2016

T/C MEDIO SEP-15 T/C MEDIO SEP-16
CHILE (CLP)/€ 712,62 765,70
ARGENTINA (ARS)/€ 9,99 16,23
PERU (PEN)/€ 3,45 3,81
COLOMBIA (COP)/€ 2.909,36 3.448,28
BRASIL (BRL)/€ 3,51 3,96
CARIBE (USD)/€ 1,15 1,11

Fuente: Oanda



> ANEXO Ill. HECHOS RELEVANTES 3T 2016

18-08-2016  Adjudicacion de contrato para Ezentis Engenharia en Brasil de TIM (Telecom Italia) por €41 M
28-07-2016  Renuncia Guillermo Fernandez Vidal como miembro de Comisién de Auditoriay Nombramiento
28-07-2016 RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE 2016

07-07-2016  Adjudicacion contrato en Chile por €31,6M

05-07-2016 Contrato Gas Natural Argentina 20,5 M euros

01-07-2016 Nombramientos en Comisiones
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PRESENTACION DE RESULTADOS/3T 2016

El presente documentoha sido elaborado por EZENTIS, Gnicamente para su uso durante la presentacion de resultados correspondientes al

3T del 2016. En consecuencia, no podra ser divulgado ni hecho publico ni utilizado por ninguna otra persona fisica o juridica con una finalidad distinta a
la arriba expresada sin el consentimiento expresoy por escritode EZENTIS.

EZENTIS no asume ningunaresponsabilidad por el contenido del documento si este es utilizado con una finalidad distinta a la expresada anteriormente.
La informacioény cualesquiera opinionesy afirmaciones contenidas en este documentono han sido verificadas por terceros independientes, por lo que ni
implica ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correccién de la informacién o de las opinionesy
afirmaciones que en él se expresan.

Ni Ezentis, ni sus filiales asumen responsabilidadde ningln tipo, con independencia de que concurra o no negligencia o cualquier otra circunstancia,
respectode los danos o pérdidas que puedan derivarse de cualquier uso de este documentoo de su contenidos.

Este documento no constituye un documento de naturaleza contractual, ni podranser utilizados para integrar o interpretar ninglin contrato o cualquier
otro tipo de compromiso.

Este documento no constituye una oferta ni invitacion a suscribir o adquirir acciones, de conformidad con lo establecidoen la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y su normativo de
desarrollo.

Esta comunicacidn contiene informaciones o declaraciones con previsiones de futuro sobre Ezentis que estdn sometidasa riesgos e incertidumbres que
pueden hacer que los resultados y desarrollos reales difieran de aquellos expresados o implicitos en dichas informaciones o declaraciones sobre
previsiones de futuro. Las informaciones o declaraciones con previsiones de futuro se refieren exclusivamentea la fecha en la que se manifestaron, no
constituyen garantia alguna de resultados futurosy no han sido revisados por los auditores de EZENTIS. Se recomienda no tomar decisiones sobre la
base de informaciones o declaraciones con previsiones de futuro. La totalidad de las informaciones o declaraciones con previsiones de futuro reflejadas
en el documento emitidas por EZENTIS o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas, expresamente, a las
advertencias realizadas. Las informaciones o declaraciones con previsiones de futuro incluidas en este documentoestan basadas en la informacidn

disponible a la fecha de esta comunicacion.
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