KPMG

nforme ce
Auditora ce

BP0 EZentis, oA
Y SOCIeCaces

Jependientss

{(Junt

nsolidadas e

informe de gestion consolidado de Grupo Ezentis,

S.A. y sociedades dependientes correspondientes
al ejercicio finalizado el 31.12.2020)



|—ﬂ KPMG Auditores, S.L.
m Paseo de la Castellana, 259C
' 28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grupo Ezentis, S.A. {la Sociedad dominante) y
sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la
cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo
de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espafa.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafa, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Valor recuperable de los fondos de comercio y otros activos intangibles

Véanse notas 4.1, 6, 7 y apartado 7 del Anexo IV de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

El Grupo tiene registrados fondos de comercio y
otros activos intangibles correspondientes a
contratos y cartera de clientes por importe de
30.032 miles de euros y 36.198 miles de euros
respectivamente.

El Grupo calcula anualmente el valor recuperable
de los fondos de comercio y evalda la existencia, 0
no, de indicios de deterioro en los activos no
corrientes entre los que se encuentran activos
intangibles correspondientes a contratos y cartera
de clientes, a efectos de determinar el valor
recuperable de los mismos.

Dichos valores recuperables, estimados mediante
el método del valor en uso, son determinados
mediante la aplicacion de técnicas de valoracion
gue requieren el ejercicio de juicio por parte de la
direccion y los administradores, y el uso de
estimaciones, que incluyen hipétesis relevantes
sujetas a incertidumbre. Debido al elevado grado
de juicio y la incertidumbre asociada a las citadas
estimaciones, incrementada como consecuencia
de la crisis provocada por la COVID-19, el valor
recuperable de los activos mencionados se ha
considerado una cuestion clave de nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,
entre otros, los siguientes:

+ La evaluacion del disefo e implementacion de
los controles establecidos por el Grupo
vinculados al proceso de determinacién del
valor recuperable.

+ La evaluaciéon de la razonabilidad de la
metodologia empleada en el calculo del valor
en uso y las principales hipotesis
consideradas, con la involucracién de
nuestros especialistas.

+ Anélisis de la coherencia de las estimaciones
de crecimiento de los flujos de efectivo futuro
previstas con los presupuestos aprobados y
en las proyecciones realizadas sobre los
mismos para los préximos ejercicios.
Asimismo, hemos contrastado las previsiones
de flujos estimadas en gjercicios anteriores,
con los flujos reales obtenidos.

« La evaluacién de la sensibilidad de
determinadas hipétesis ante cambios que
pueden considerarse razonables.

+ La evaluacion de si la informacion revelada en
las cuentas anuales consolidadas cumple con
los requerimientos del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo.




Reconocimiento y recuperabilidad de activos por impuesto diferido
Véanse notas 4.2, 19 y apartado 17 del Anexo IV de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordé la cuestion en nuestra auditoria

El Grupo tiene registrados activos por impuesto
diferido por importe de 51.762 miles de euros. El
reconocimiento de activos por impuesto diferido
implica un elevado grado de juicio por parte de la
direccién y de los administradores, respecto a la
evaluacion de la probabilidad y suficiencia de las
ganancias fiscales futuras y de las reversiones de
las diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente.

Debido a lo significativo del saldo de los activos
por impuesto diferido, al elevado grado de juicio de
las estimaciones utilizadas vy a la incertidumbre
asociada a la recuperabilidad de los mencionados
activos, incrementada como consecuencia de la
crisis provocada por la COVID-19, dicha
recuperabilidad se ha considerado una cuestion
clave de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,
entre otros, los siguientes:

« |a evaluacidn del disefo e implementacién de
los controles establecidos por el Grupo sobre
el reconocimiento v la valoracién de los
activos por impuesto diferido.

Anélisis de la coherencia de las hipétesis
clave utilizadas para estimar las ganancias
fiscales futuras, asi como las estimaciones de
reversiones de diferencias temporarias
imponibles, contrastando dichas hipétesis y
estimaciones con los datos histéricos, con los
presupuestos aprobados y las proyecciones
realizadas sobre los mismos para los
proximos ejercicios.

La evaluacién de la suficiencia de las
ganancias fiscales futuras para compensar los
activos por impuesto diferido registrados.

La evaluacién de la sensibilidad de
determinadas hipétesis ante cambios que
pueden considerarse razonables.

La evaluacion de si la informacion revelada en
las cuentas anuales consolidadas cumple con
los requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo.




Reconocimiento de ingresos

Véanse notas 4.5, 13, 22 y apartado 20 del Anexo IV de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Los ingresos del Grupo se obtienen por la
prestacién de servicios de operacion y

mantenimiento en el ambito de las infraestructuras

de los sectores de telecomunicaciones y energia.
E! Grupo tiene registrado al cierre de ejercicio un
importe de 54.557 miles de euros en concepto de
obra ejecutada pendiente de facturar.

El reconocimiento de ingresos del Grupo se basa,
principalmente, en el método del porcentaje de
realizacion mediante la medicién de la progresion
de los proyectos.

El porcentaje de realizacién se determina a partir
de las estimaciones relevantes realizadas por la
Direccién basadas en el cumplimiento de los hitos
asociados a cada proyecto y al precio de venta y
condiciones establecidas en los contratos.

Debido a la significatividad del importe de los
ingresos y al grado de juicio asociado al
reconocimiento de los ingresos para la
determinacion de la obra ejecutada pendiente de
facturar al cierre del ejercicio, esta partida se ha
considerado una cuestién clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,
entre otros, los siguientes:

« Evaluacion del disefio e implementacién de los
controles vinculados al proceso de
reconocimiento de ingresos por el método de
porcentaje de realizacion.

A partir de determinados criterios cuantitativos
y cualitativos, seleccionamos una muestra
aleatoria de los contratos de servicios para
evaluar las estimaciones mas significativas
llevadas a cabo en el reconocimiento de
ingresos. Hemos obtenido la documentacion
soporte de dichas estimaciones y de la
evidencia de los juicios realizados, en su caso,
por el Grupo.

Andlisis para una seleccién de contratos de sus
clausulas clave, identificando mecanismos
contractuales relevantes, tales como
penalizaciones y bonificaciones y evaluando si
estas cldusulas se han reflejado
adecuadamente en los importes reconocidos
como obra ejecutada pendiente de facturar al
cierre del ejercicio.

Obtencidn de la confirmacion por parte de
terceros de una muestra de facturas
correspondientes a saldos de clientes
pendientes de cobro al cierre del ejercicio.

Evaluacién de si la informacién revelada en las
cuentas anuales consolidadas cumple con los
requerimientos del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo.




Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2020,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion
consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en:

a) Comprobar unicamente que el estado de la informacién no financiera consolidado y determinada
informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, a los que se refiere la Ley de
Auditoria de Cuentas, se ha facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y en caso
contrario, a informar sobre ello.

b) FEvaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espania
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y baséndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de
la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de ia Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
Informe adicional para la comision de auditoria de la sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 15 de marzo de 2021.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2017 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de tres afnos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

KPMG Auditores, S.L.
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Miles de euros)

ACTIVO
Activos no corrientes
Activos Intangibles
Fondo de comercio
Otros activos intangibles
Derechos de uso sobre arrendamientos
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Utillaje y mobiliario
Elementos de Transporte
Equipos de Informacién y otro inmovilizado
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion
Activos financieros no corrientes
Activo por impuesto diferido
Activos corrientes
Activos mantenidos para la venta
Existencias
Deudores
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar
Deudores varios
Activo por impuesto corriente
Otros activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Total activos

Nota 31 12 2020 3112 2019
192.209 196.380

76.379 78.289

6 30.032 35.331
7a 46.347 42.958
7b 31.729 30.078
8 14.548 22.903
312 204

5.200 6.537

3.958 3.580

2.977 9.854

2.101 2.728

10 72 50
11 17.719 18.783
19 51.762 46.277
142.187 182.631

9 - 7.037
12 24.576 23.929
94.367 122.080

13 21.275 28.444
13y 22 54.557 76.250
13 10.575 4.857
19 7.960 12.529
13 6.497 7.731
13 16.747 21.854
334.396 379.011

Las Notas de la memoriay los Anexos | aV son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE.



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Patrimonio Neto

Capital suscrito

Prima de emisién

Otras reservas

Acciones y participaciones en patrimonio propias
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante
Otros instrumentos de patrimonio

Diferencias de conversion

Pasivo no corriente

Provisiones

Pasivos financieros no corrientes
Deudas con entidades de crédito
Pasivos por arrendamiento
Instrumentos financieros derivados
Otros pasivos financieros

Pasivo por impuesto diferido

Otros pasivos no corrientes

Pasivo corriente

Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta

Pasivos financieros corrientes
Deudas con entidades de crédito
Pasivos por arrendamiento
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Otros acreedores
Remuneraciones pendientes de pago
Pasivo por impuesto corriente
Anticipos de clientes
Otros pasivos corrientes

Provisiones para riesgos y gastos corrientes

Total pasivo

Total patrimonio neto y pasivo

Las Notas de la memoriay los Anexos | a V son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas NIIF-UE.

Nota 31 12 2020 3112 2019
14 (38.752) 14.312
99.352 99.352

58.485 58.485

(118.746) (115.114)

(168) (305)

(35.305) 4.014

3 (2.439) (2.524)
(39.931) (29.596)

182.424 160.309

18 2.831 2.511
151.916 135.223

15 128.919 112.092
15 20.259 20.043
15 2.438 2.524
16 300 564
19 8.438 8.533
16 19.239 14.042
190.724 204.390

9 - 3.585
42.158 35.690

15 27.924 17.718
15 13.916 17.124
16 318 848
17 138.513 162.552
17 78.100 87.799
17 14.136 11.536
17 13.453 16.896
19y 17 26.160 30.126
17y 22 6.664 16.195
5y 16 2.050 -
18 8.003 2.563
373.148 364.699

334.396 379.011




GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2020

(Miles de euros)

Ingresos de explotacion
Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de explotacién
Trabajos realizados por el Grupo para su activo

Gastos de explotacion
Consumos y otros gastos externos
Gastos de personal
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Provisiones y deterioros
Otros gastos de explotacion
Otros resultados

Beneficio/(pérdida) de explotacion consolidado

Ingresos y gastos financieros
Otros intereses e ingresos asimilados
Gastos financieros y asimilados
Diferencias de cambio netas
Correcciones monetarias por hiperinflacion

Beneficio/(pérdida) financiero

Beneficio/(pérdida) consolidado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones continuadas

Beneficio/(pérdida) consolidado del periodo y atribuible a los propietarios de

la Soc. Dominante

Beneficio/(pérdida) basico por accién del resultado de la Soc. Dominante
Beneficio/(pérdida) basico por accién de operaciones continuadas
Beneficio/(pérdida) diluido por accion del resultado de la Soc. Dominante
Beneficio/(pérdida) diluido por accién de operaciones continuadas

31122019

Nota 3112 2020 Reexpresado
22y 23 370.388 469.121
22 8.097 3.586
2.237 3.030

22 (113.937) (130.240)
22 (179.552) (209.592)
7y8 (25.515) (28.100)
18 (25.045) (10.438)
22 (51.675) (80.132)
22 (14.100) (6.876)
23 (29.102) 10.359
22y 23 3.497 1.270
22 (23.764) (27.589)
22 (698) (348)

2 7.001 8.926
23 (13.964) (17.741)
23 (43.066) (7.382)
19y 23 7.761 11.396
(35.305) 4.014

(35.305) 4.014

14 (0,207) 0,012
14 (0,207) 0,012
14 (0,107) 0,012
14 (0,207) 0,012

Las Notas de la memoriay los Anexos | a V son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE.



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2020
(INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN PATRIMONIO NETO)

(Miles de euros)

Resultado consolidado del ejercicio
Partidas que posteriormente pueden ser clasificadas a resultados

Cobertura de los flujos de efectivo
Diferencias de conversién en moneda extranjera

Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos
Resultado global total del ejercicio

Atribuible a:

Propietarios de la Sociedad Dominante

Resultado global total del ejercicio

Resultado global total atribuible a los accionistas de capital:

Actividades continuadas

31122019

Nota 3112 2020 Reexpresado
(35.305) 4.014

3.1 85 (1.542)
l4c (10.335) (5.687)
(10.250) (7.229)

(45.555) (3.215)

(45.555) (3.215)

(45.555) (3.215)

(45.555) (3.215)

(45.555) (3.215)

Las Notas de la memoriay los Anexos | a V son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE.



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PARA EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Miles de euros)

Acciones de la

Patrim. Neto

Resultado Diferencias Sociedad Otros atribuible a

Capital Prima de atribuible a de Dominante instrumentos de propietarios Total
Suscrito emision Otras prop. dela conversién (Autocartera) patrimonio (Nota de Soc. Dom. Patrimonio

Miles de euros (Nota 14) (Nota 14) reservas Dominante (Nota 14) (Nota 14) 3) (Nota 14) Neto
Balance a 01.01.2020 99.352 58.485 (115.114) 4.014 (29.596) (305) (2.524) 14.312 14.312
Resultado del ejercicio - - - (35.305) - - - (35.305) (35.305)
Otro resultado global del ejercicio - - - - (10.335) - 85 (10.250) (10.250)
Resultado global total del ejercicio - - - (35.305) (10.335) - 85 (45.555) (45.555)
Operaciones con acciones propias - - (16) - - 137 - 121 121
Transacciones con propietarios - - (16) - - 137 - 121 121
Aplicaciéon de rtdos de ej anteriores - - 4.014 (4.014) - - - - -
Hiperinflacion Argentina - - (5.952) - - - - (5.952) (5.952)
Otras variaciones de patrimonio neto - - (1.678) - - - - (1.678) (1.678)
Total movimientos en patrimonio - - (3.632) (39.319) (10.335) 137 85 (53.064) (53.064)
Balance a 31.12.2020 99.352 58.485 (118.746) (35.305) (39.931) (168) (2.439) (38.752) (38.752)

Las Notas de la memoriay los Anexos | a V son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas NIIF-UE



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PARA EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Miles de euros)

Acciones de la

Patrim. Neto

Resultado Diferencias Sociedad Otros atribuible a

Capital Prima de atribuible a de Dominante instrumentos propietarios Total
Suscrito emision Otras prop. dela conversién (Autocartera) de patrimonio de Soc. Dom. Patrimonio

Miles de euros (Nota 14) (Nota 14) reservas Dominante (Nota 14) (Nota 14) (Nota 3) (Nota 14) Neto
Balance a 01.01.2019 99.352 58.485 (85.776) (14.697) (23.909) (435) (982) 32.038 32.038
Resultado del ejercicio - - - 4.014 - - - 4.014 4.014
Otro resultado global del ejercicio - - - - (5.687) - (1.542) (7.229) (7.229)
Resultado global total del ejercicio - - - 4.014 (5.687) - (1.542) (3.215) (3.215)
Operaciones con acciones propias - - (89) - - 130 - 41 41
Transicién NIIF16 (2.211) - - - - (2.211) (2.211)
Transacciones con propietarios - - (2.300) - - 130 - (2.170) (2.170)
Aplicacion de rtdos de ej anteriores - - (14.697) 14.697 - - - - -
Hiperinflacién Argentina (5.600) - - - - (5.600) (5.600)
Otras variaciones de patrimonio neto - - (6.741) - - - - (6.741) (6.741)
Total movimientos en patrimonio - - (29.338) 18.711 (5.687) 130 (1.542) (17.726) (17.726)
Balance a 31.12.2019 99.352 58.485 (115.114) 4.014 (29.596) (305) (2.524) 14.312 14.312

Las Notas de la memoriay los Anexos | a 'V son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas NIIF-UE



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS PARA EL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Miles de euros)

Miles de euros
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
(1+2+3+4)
1. Beneficio (pérdida) antes de impuestos
2. Ajustes de resultado:
Amortizacién del inmovilizado
Variacién de provisiones
Imputacién de subvenciones
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Otros ajustes del resultado
3. Cambios en el capital corriente:
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Acreedores comerciales y otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Impuestos pagados
Otros (pagos) cobros
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1+2)
1. Pagos por inversiones (-)
Adquisicion de dependientes, efectivo adquirido (+)
Adquisicion de dependientes, resto activos y pasivos adquiridos (-)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (-)
Otros activos financieros (-)
2. Cobros por desinversiones (+)
Otros activos financieros (+)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1+2+3)
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio
Adquisicion (-)
Enajenacion (+)
2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Emision (+)
Devolucién y amortizacion (-)
3. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pagos de intereses (-)
Cobros de intereses (+)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(A+B+C+D)
F) Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del ejercicio
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO (E
+F)

2019

Nota 2020 Reexpresado
(12.587) 45.867

(43.066) (7.382)

37.610 64.233

7 25.515 28.100
- 8.220

- (19)

22 (3.497) (1.270)
22 23.764 27.589
11 (698) 348
(7.474) 1.265

9.280 27.450

(408) (3.504)

13 34.678 20.402
17 (30.822) 10.523
5.832 29

(16.411) (38.434)

(102) (2.095)

(16.309) (36.339)

(5.691) (35.206)

(6.539) (35.212)

1.898 -

(1.645) -

7y8 (6.792) (28.408)
- (6.804)

848 6

848 6

7.857 (8.382)

14 40 41
(150) -

190 41

15y 16 23.639 17.864
57.533 33.422

(33.894) (15.558)

(15.822) (26.287)

(16.998) (27.551)

1.176 1.264

5.314 498

(5.107) 2.777

21.854 19.077

14.d 16.747 21.854

Las Notas de la memoriay los Anexos | a V son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020
(Miles de euros)

1. Informacion general

Grupo Ezentis, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominante”), y sus dependientes y asociadas (juntas “el
Grupo”), fue constituida en 1959.

El domicilio social de la Sociedad Dominante se sitla en la Calle Automocion N° 26-28, Poligono Industrial
Calonge, 41007 Sevilla, Espafia. La Sociedad Dominante se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de

Sevilla.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad Dominante desarrolla su negocio en el mercado nacional, y sus
entidades dependientes desarrollan su negocio en Espafia, Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Pera, México y
Portugal, y tienen por objeto social cuanto se relacione con:

1.

La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicaciéon para
emision, transmision y recepcién de cualquier clase de informacién entre personas, ya sea el
signo, el sonido o las imagenes, por medios mecénicos, eléctricos, magnéticos y épticos, asi
como la prestacién de servicios de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media
tension, instalaciones electrénicas, instalaciones de electrificacién, instalaciones de sistemas
de sefializacion y balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos,
aeropuertos, redes ferroviarias y carreteras.

La construccion completa, reparacién y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas,
edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de
aguas y residuos.

La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera
entidades de la Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de
organismos publicos o privados.

La confeccidon y redaccion de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad,
realizacién de estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su
objeto social.

La participacion en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas
anteriormente.

La actividad de la Sociedad Dominante corresponde a servicios corporativos y a la tenencia de
participaciones.

En los Anexos |, Il y 1l se presentan las sociedades dependientes incluidas y no incluidas, respectivamente,
en el perimetro de consolidacion, tal como se sefiala a continuacion:

e Anexo I: Sociedades Dependientes integradas en las cuentas anuales consolidadas de Grupo Ezentis,
S.Ay Sociedad Dependientes.

e Anexo II: Sociedades Dependientes no incluidas en el perimetro de consolidacién de Grupo Ezentis,
por corresponder a sociedades inactivas o en proceso de liquidacién.

e Anexo lll: Negocios conjuntos participados por las sociedades del Grupo.

La Sociedad Dominante tiene admitidas sus acciones a cotizacién en las Bolsas Oficiales espafiolas de
Madrid y Bilbao.
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020
(Miles de euros)

2. Bases de presentacién, comparacion de las cuentas anuales consolidadas y principales
politicas contables

2.1) Bases de presentacién
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ezentis correspondientes al ejercicio 2020 han sido formuladas:

1. Por los Administradores de la Sociedad Dominante en reunion de su Consejo de
Administracién celebrada el dia 26 de febrero de 2021.

2. De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas para su utilizacion en la Union Europea (NIIF-UE) y aprobadas por los reglamentos de la
Comisién Europea y que estan vigentes al 31 de diciembre de 2020, las interpretaciones CINIIF y la
legislacion mercantil aplicable, no habiéndose dejado de aplicar ninguna norma de caracter obligatorio.
En el Anexo IV se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas.

3. Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas.

4. De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo al 31
de diciembre de 2020, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en
dicha fecha.

5. A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes
entidades integradas en el Grupo.

6. Aplicando el principio de empresa en funcionamiento. Ver Nota 2.3.

7. Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histérico
modificado en aquellos casos establecidos por las propias NIIF-UE en las que determinados activos y
pasivos se valoran a su valor razonable.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2019 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 4 de junio de 2020, y se incluyen a
efectos comparativos. En este sentido, el Grupo ha reexpresado la cuenta de resultados, el estado de
resultados global y el estado de flujos de efectivo consolidados del ejercicio 2019 para aquellas actividades
que, habiendo sido consideradas como actividades discontinuadas en el ejercicio 2019, han pasado a
considerarse como actividades continuadas en el ejercicio 2020 (véase nota 9).

Estas cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integrantes del Grupo,
correspondientes al ejercicio 2020, se encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas 0 de Socios. No obstante, el Consejo de Administracién de Grupo Ezentis, S.A.
entiende que dichas cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin cambios significativos.

Las cifras contenidas en estas cuentas anuales se muestran en miles de euros salvo mencion expresa.
2.2) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas referida al ejercicio 2019 se presenta a
efectos comparativos con la correspondiente a la del ejercicio 2020. En la comparacién de informacién hay
gue tener en consideracion que se han producido las variaciones en el perimetro de consolidacién que se
indican en la Nota 5. Adicionalmente, durante el ejercicio 2020 no se han dado las circunstancias para
realizar la venta de las sociedades que se encontraban en disponibles para la venta. Por este motivo, se ha
procedido a la reexpresion de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2019. La comparacion de las
cuentas de resultados consolidadas presentada en 2019 y la reexpresada es la siguiente:
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020
(Miles de euros)

3112 2019
Reexpresado 31 12 2019

Ingresos de explotacion

Importe neto de la cifra de negocios 469.121 448.738

Otros ingresos de explotacién 3.586 3.561

Trabajos realizados por el Grupo para su activo 3.030 2.894
Gastos de explotacion

Consumos y otros gastos externos (130.240) (124.299)

Gastos de personal (209.592) (196.910)

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (28.100) (27.713)

Provisiones y deterioros (10.438) (10.438)

Otros gastos de explotacion (80.132) (75.912)

Otros resultados (6.876) (4.772)
Beneficio/(pérdida) de explotacion consolidado 10.359 15.149
Ingresos y gastos financieros

Otros intereses e ingresos asimilados 1.270 1.264

Gastos financieros y asimilados (27.589) (27.551)

Diferencias de cambio netas (348) (343)

Correcciones monetarias por hiperinflacion 8.926 7.793
Beneficio/(pérdida) financiero (17.741) (18.837)
Beneficio/(pérdida) consolidado antes de impuestos (7.382) (3.688)

Impuesto sobre beneficios 11.396 11.056
Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones continuadas 4.014 7.368
Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones discontinuadas neta de impuestos - (3.354)
Beneficio/(pérdida) consolidado del periodo y atribuible a los propietarios de la Soc.
Dominante 4.014 4.014
Beneficio/(pérdida) basico por accion del resultado de la Soc. Dominante 0,012 0,012
Beneficio/(pérdida) basico por accién de operaciones continuadas 0,012 0,022
Beneficio/(pérdida) basico por accién de operaciones discontinuadas 0,000 (0,010)
Beneficio/(pérdida) diluido por accién del resultado de la Soc. Dominante 0,012 0,012
Beneficio/(pérdida) diluido por accién de operaciones continuadas 0,012 0,022
Beneficio/(pérdida) diluido por accién de operaciones discontinuadas 0,000 (0,010)

2.3) Principio de empresa en funcionamiento e impactos del COVID-19.

A 31 de diciembre de 2020 el patrimonio neto del Grupo es negativo y asciende a 35.652 miles de euros
(14.312 miles de euros positivos en 2019). Este patrimonio neto negativo incluye un impacto negativo de
39.931 miles de euros (29.596 miles de euros negativos en 2019) correspondientes a diferencias de
conversion acumuladas por la evolucién de las divisas latinoamericanas. El resultado de explotacion
consolidado es negativo por importe de 29.102 miles de euros (positivo en 2019 reexpresado por importe de
10.359 miles de euros) y la pérdida consolidada del ejercicio 2020 asciende a 35.305 miles de euros
(beneficio por importe de 4.014 miles de euros en 2019). El EBITDA del Grupo asciende a 47.075 miles de
euros de euros (55.773 miles de euros en 2019 reexpresado) (véase definicion y reconciliacion del EBITDA
en el Anexo V de estas cuentas anuales consolidadas). El Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por
importe de 48.537 miles de euros (fondo de maniobra negativo en 2019 por importe de 21.759 miles de
euros).

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 el brote de Coronavirus COVID-19 una
pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a mas de 150 paises. La
mayoria de los Gobiernos han tomado medidas restrictivas para contener la propagacion, las cuales han
incluido: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion al libore movimiento de personas, cierre de
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020
(Miles de euros)

locales publicos y privados, salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccién
drastica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre. Enmarcado dentro del conjunto de medidas
establecidas por el Gobierno para la gestiéon de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19,
en Espafia se establecié en el mes de marzo la suspensién temporal de todas las operaciones de portabilidad
de numeracion fija y movil. Del mismo modo, los Gobiernos de los paises en los que el Grupo tiene presencia
han adoptado medidas similares estableciendo limitaciones a las portabilidades de telefonia y restricciones en
los cortes de energia eléctrica.

El impacto directo de estas medidas en el Grupo ha supuesto 3,6 millones de euros en gastos no recurrentes,
principalmente derivados de los expedientes de regulacion temporal de empleo y reestructuraciones
laborales, asi como por la adquisicion de EPIS y material sanitario para hacer frente a la pandemia.

En los momentos mas graves de la pandemia, la actividad desarrollada por el Grupo Ezentis fue declarada
“actividad esencial” en todos los mercados en los que opera, si bien, las medidas temporales adoptadas por
los distintos Gobiernos han incidido en el desarrollo normal de nuestra actividad. En Espafia, temporalmente
se prohibié la portabilidad de lineas fijas y moviles entre operadores, lo que afectd significativamente a este
tipo de servicio, y se aplicé un confinamiento general a la poblacion, afectando al nUmero de servicios a
prestar en el domicilio del cliente final por miedo al contacto fisico. En Peru, el establecimiento de un estricto
toque de queda redujo forzosamente la jornada laboral de nuestro personal y la aplicacion de medidas de
confinamiento, como en otros paises, redujo la peticién de 6rdenes de servicios y la demanda de clientes
finales. En Brasil y Chile hubo restricciones en el corte y reposicion de energia, de manera que no se
pudieron ejecutar determinados servicios de operacion y mantenimiento sobre lineas energizadas.

Si bien las medidas y restricciones gubernamentales han sido temporales, han tenido efecto en nuestra
actividad con un impacto estimado de menores ventas por aproximadamente de 26,6 millones de euros y
menor EBITDA de 7,5 millones de euros. La temporalidad de estas limitaciones y la nhormalizacién progresiva
de la actividad han permitido una recuperacion generalizada desde el tercer trimestre del afio.

Por otro lado, desde hace 2 afios, y como parte de su Plan de Transformacion, el Grupo ha direccionado su
estrategia a crecer en los mercados europeos y reducir su exposicion a Latinoamérica, principalmente en los
mercados de dificil consecucién de volimenes que permitan mejorar la eficiencia, y especialmente en los
contratos y clientes que por sus caracteristicas son de dificil rentabilidad.

Para ello el Grupo ha acometido las siguientes decisiones:

1. Desinvertir o cerrar los proyectos sin rentabilidad y con dificultad de conseguirla en el corto/medio
plazo.

2. Enlos proyectos cerrados se ha asumido el coste de la terminacion por decision unilateral, los
costes de los pasivos laborales asociados y el deterioro de los activos asignados a la actividad.

3. Mantener los proyectos con rentabilidad que puedan batir en su evolucion, las depreciaciones de las
divisas.

4. Enlos proyectos vivos a futuro, cambiar el modelo productivo para variabilizar los costes siendo mas
flexibles a las variaciones en los niveles de la demanda.

Adicionalmente, este Plan de Transformacién tiene como objetivos:

i) la reestructuracion de gastos de personal para llegar a una estructura de costes mas flexible,
con una reduccion de los costes fijos y un aumento de la actividad subcontratada, lo que
permitira adaptarse a la volatilidad de los volimenes del sector y reducir los niveles de
subactividad

i) la apuesta por los contratos de mayor volumen y mayor densidad lo que permitira prestar mayor
cantidad de servicios con menos recursos e incrementar el margen y

iii) la diversificacion a otras industrias ganando presencia en Energia y Seguridad, asi como centrar
negocio en Europa como una manera de limitar la exposicion a la variabilidad de los tipos de
cambio.

En este sentido el Grupo durante el ejercicio 2020 ha incurrido en gastos no recurrentes 0 excepcionales por
importe 22.571 miles de euros relacionados con el Plan de Transformacion, que ha conllevado la salida del
Grupo de 5.110 personas (reduccién neta de la plantilla superior al 35%). El detalle de estos gastos es el
siguiente:
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020
(Miles de euros)

Miles de euros

2020
Indemnizaciones y otros asuntos laborales (nota 22b) (11.517)
Otras contingencias laborales (nota 22e) (2.814)
Deterioro obra en curso (nota 18) (2.783)
Multas cancelacion contratos (nota 22€) (536)
Gastos relacionados con abandono de contratos (nota 22e) (4.435)
Otros gastos (nota 22e) (486)
Total gastos relacionados con el Plan de Transformacion (22.571)

Adicionalmente, y con el objetivo de contribuir al fortalecimiento de la situacién financiera del Grupo de cara al
desarrollo de su Plan de Transformacién y perspectivas de negocio hasta 2023, con fecha 28 de enero de
2021, el Grupo ha firmado un acuerdo de inversion con Eléctrica Nuriel S.L.U., sociedad controlada al 100%
por el empresario José Elias, con el objetivo de convertirse en el socio estratégico e industrial de Grupo. La
visién y trayectoria empresarial de José Elias permitird desarrollar conjuntamente oportunidades de negocio y
aprovechar sinergias, especialmente en el sector de las energias renovables.

La entrada del nuevo inversor se produce a través de un aumento del capital social de Ezentis mediante
aportaciones dinerarias, por Eléctrica Nuriel por un importe de 19,8 millones de euros (véase nota 26). Con
este aumento, Eléctrica Nuriel obtendrd un 16,7% del capital resultante de Ezentis. Ademas, para permitir a
José Elias incrementar su participacion hasta un maximo del 29,9%, se ha aprobado por parte del consejo de
administracion una emision de obligaciones convertibles en acciones.

Por otra parte, los flujos de caja previstos para el ejercicio 2021 permitirdn la cancelacion de principal e
intereses de la deuda del Grupo, en funcion de los calendarios de amortizacién. Asimismo, el Grupo cuenta
con lineas de crédito “revolving” y otros préstamos que permitirian realizar nuevas disposiciones de flujos de
caja, lo que daria financiacion adicional para hacer frente a las necesidades de circulante del Grupo en
cualquier momento. Adicionalmente, en el mes de diciembre de 2020 el Grupo ha acordado con la totalidad
de las entidades participantes en la financiacion sindicada y en el préstamo ICO-Covid la modificacién, para
el periodo periodo que termina el 31 de diciembre de 2020, de los limites de uno en de los ratios establecidos
en el contrato de financiacién original y la dispensa en el cumplimiento de otro, con el objetivo de adecuarlos
a las estimaciones actualizadas en funcion del impacto de la pandemia y de la evolucién de los tipos de
cambio de las divisas. Finalmente, y por el mismo motivo, en febrero de 2021 el Grupo ha acordado con las
entidades patrticipantes en las financiaciones anteriormente mencionadas la modificacion de los limites de los
ratios establecidos para el ejercicio 2021.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 el Grupo esta en cumplimiento de los covenants acordados con las
entidades participantes.

Por ultimo, la Cartera contratada a cierre de 2020 asciende a 658.041 miles de euros. La Cartera esta
formada principalmente por contratos pluri-anuales con una duracion entre 3 y 5 afios con los principales
operadores en los sectores de actividad en los que trabaja Ezentis en Europa y Latinoamérica.

Una vez realizado el analisis y evaluacién de la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, el
o6rgano de administraciéon de la Sociedad Dominante ha elaborado las presentes cuentas anuales
consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento, asumiendo que el Grupo continuara generando
flujos de caja positivos y que se producira un normal cumplimiento de las obligaciones y compromisos de
pago establecidos.

2.4) Calificacién de Argentina como pais hiperinflacionario

Durante el ejercicio 2018 se pusieron de manifiesto diversos factores en la economia argentina que supuso la
necesidad de reconsiderar el tratamiento seguido hasta la fecha por Ezentis en la conversion de los estados
financieros de sus sociedades participadas en dicho pais, asi como la recuperacion de sus inversiones
financieras en Argentina. Entre estos factores, cabe destacar el indice de inflacion alcanzado en 2018 y el
acumulado en los tres Ultimos ejercicios, las restricciones al mercado oficial de conversiéon de divisas v,
finalmente, la devaluacion del peso argentino, por decision adoptada por el Gobierno de este pais. Estos
factores se han mantenido durante 2020.
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020
(Miles de euros)

En consecuencia, conforme a lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
se ha considerado la economia argentina como hiperinflacionaria en el ejercicio 2020 y 2019 lo cual ha
supuesto, como principales aspectos:

Que procedia ajustar el coste histérico de los activos y pasivos no monetarios y las distintas partidas de
patrimonio neto, de las sociedades afectadas, desde su fecha de adquisicién o incorporacion al estado
de situacion financiera hasta el cierre del ejercicio, para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda derivados de la inflacion.

De este modo, el efecto acumulado de la reexpresion contable que corregia los efectos de la
hiperinflacion correspondiente a ejercicios anteriores a 2018 quedaria reflejado en diferencias de
conversion consolidadas al inicio del propio ejercicio 2018.

Que procede ajustar la cuenta de resultados para reflejar la pérdida/ganancia financiera correspondiente
al impacto de la inflacion del afio en los activos monetarios netos (pérdida/ganancia de poder adquisitivo)
en la posicién monetaria neta.

Que las distintas partidas de la cuenta de resultados y del estado de flujos de efectivo deben ser
ajustadas por el indice inflacionario desde su generacion, con contrapartida en resultados financieros y
en una partida conciliatoria del estado de flujos de efectivo, respectivamente.

Y, finalmente, que todos los componentes de los estados financieros de las compafiias argentinas deben
ser convertidos a tipo de cambio de cierre (1 euro = 102,856545 pesos argentinos al 31 de diciembre de
2020y 1 euro = 67,232514 pesos argentinos al 31 de diciembre de 2019).

Los indices generales de precios aplicados han sido los siguientes:

- Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), nivel general hasta 31 de diciembre de 2016, excepto
noviembre y diciembre 2015.

- Indice de Precios al Consumidor (IPC) de la ciudad de Buenos Aires para noviembre y diciembre
2015.

- Indice de Precios al Consumidor (IPC) con cobertura nacional para Argentina a partir de enero 2017.

El valor del indice general de precios utilizado al 31 de diciembre de 2020 ha ascendido a 385,88 puntos
bésicos y la variacién respecto al ejercicio anterior ha sido de 36,14% (283,44 puntos basicos al 31 de
diciembre de 2019).

De acuerdo con todo lo anterior, los principales impactos en las cuentas anuales consolidadas de Ezentis
correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019 han sido los siguientes:

Miles de euros

2020 2019
Ingresos (1.787) 65
EBITDA (1.046) (79)
Resultado Neto 5.363 8.410
Reservas (6.141) (5.600)
Efecto Patrimonial Neto 238 372

2.5) Cambios en politicas contables y desgloses

2.5.1.) Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)

Las politicas contables adoptadas para la preparacién de las cuentas anuales consolidadas correspondientes

al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020 son las mismas que las seguidas para la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019, a excepcion de las siguientes nuevas normas y

modificaciones publicadas por el IASB y adoptadas por la Unién Europea para su aplicacion en Europa, que

son obligatorias para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2020:
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020
(Miles de euros)

Modificacion de la NIIF 3 — Definicién de negocio

Esta modificacion introduce aclaraciones a la definicion de negocio de la NIIF 3 con el objeto de facilitar su
identificacion en el marco de una combinacién de negocios, o si por el contrario, se trata de una adquisicion
de un conjunto de activos. Para que un conjunto de actividades y activos pueda ser considerado un negocio
debe incluir, como minimo, unos inputs y un proceso sustantivo que, conjuntamente, contribuyan de forma
significativa en la capacidad de la entidad de proporcionar unos outputs.

La entrada en vigor de esta modificacién no ha tenido un impacto significativo para el Grupo.
Modificaciones ala NIC 1y NIC 8 - Definicion de materialidad

Esta modificacion clarifica la definicion de materialidad. La informacion es material si razonablemente pudiera
esperarse que su omision, inexactitud u ocultacion podria influir en las decisiones que los usuarios principales
de la informacion financiera tomaran sobre la base de los estados financieros.

La entrada en vigor de esta modificacién no ha tenido un impacto significativo para el Grupo.
Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de los tipos de interés de referencia

La iniciativa de reforma de los indices IBOR ha supuesto un proyecto de modificacion de las normas NIIF 9,
NIC39 y NIIF 7, inicialmente centrada en identificar el impacto que tendra la reforma de los indices IBOR en la
contabilidad de coberturas, asi como el concepto de “incertidumbre”, ya que la sustitucién completa de los
indices IBOR supondra la modificacién de los instrumentos de cobertura.

Con el fin de evitar esta situacion, el IASB publicé el 26 de septiembre de 2019 una serie de enmiendas a la
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 que permiten atenuar los posibles efectos de la incertidumbre causada por la reforma
de los indices IBOR, evitando la interrupcion de las relaciones de cobertura afectadas. Estas enmiendas
proporcionan ciertas exenciones en relacion con las reformas de los tipos de interés de referencia.

En este sentido, las relaciones de cobertura para tipos de interés que el Grupo tiene contratados estan
referenciados al Euribor (véase nota 3.1), indice que ha sido modificado no generando la reforma introducida
incertidumbre en la aplicacion de la contabilidad de coberturas.

La entrada en vigor de esta modificacién no ha tenido un impacto significativo para el Grupo.
Reducciones del alquiler relacionadas con la Covid-19 - Modificaciones a NIIF 16

Como resultado de la pandemia de COVID-19, se han otorgado concesiones de alquiler a los arrendatarios.
Esas concesiones pueden adoptar diversas formas, incluidas las condonaciones de pago y el aplazamiento
de los pagos de arrendamiento. En mayo de 2020, el IASB hizo una modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos
que proporciona a los arrendatarios una opcién para tratar las concesiones de alquiler que califican para ello
de la misma manera que lo harian si no fueran modificaciones de arrendamiento. En muchos casos, esto
resultara en contabilizar las concesiones como pagos de arrendamiento variables en el periodo en el que se
otorgan.

Durante el ejercicio 2020 el Grupo no ha obtenido concesiones significativas en sus contratos de alquiler. La
entrada en vigor de esta modificacion no ha tenido impacto para el Grupo.

2.5.2) Normas e interpretaciones nuevas no adoptadas todavia

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas y enmiendas a
normas habian sido publicadas por el IASB, pero no son de aplicacion obligatoria:

Titulo Requerimientos clave Fecha efectiva*
Contratos de Seguros — Las reglas nuevas afectaran a los estados financieros y los indicadores de 1 de enero de
NIIF 17 rendimiento claves de todas las entidades que emitan contratos de seguro 2023

0 contratos de inversion con componentes de participacion discrecional.

Esta norma no tiene impacto sobre las cuentas anuales del Grupo.
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020

(Miles de euros)

Titulo

Requerimientos clave

Fecha efectiva*

Clasificacion de pasivos
como corrientes 0 no
corrientes — Modificaciones
aNIC1

Las modificaciones de alcance limitado a NIC 1 aclaran que los pasivos se
clasifican como corrientes o no corrientes, dependiendo de los derechos
que existan al final del ejercicio sobre el que se informa. La clasificacion no
se ve afectada por las expectativas de la entidad o los hechos posteriores a
la fecha de cierre del ejercicio. La modificacion también aclara lo que quiere
decir la NIC 1 cuando se refiere a la "liquidacion” de un pasivo. Las
modificaciones podrian afectar la clasificacién de los pasivos.

El Grupo esta evaluando el posible impacto sobre las cuentas anuales del
Grupo.

1 de enero de
2022
(posiblemente se
difieraa 1 de
enero de 2023)

Inmovilizado material:
Ingresos obtenidos antes
del uso previsto —
Modificaciones a NIC 16

Se prohibe deducir del coste de un elemento del inmovilizado material
cualquier ingreso obtenido de la venta de articulos producidos mientras la
entidad esta preparando el activo para su uso previsto. El Grupo esta
evaluando el posible impacto sobre las cuentas anuales del Grupo.

1 de enero de
2022

Referencia al Marco
Conceptual —
Modificaciones a NIIF 3

Modificaciones menores a la NIIF 3 para actualizar las referencias al Marco
Conceptual de 2018 y afiadir una excepcion para el reconocimiento de
pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la NIC 37 y la
Interpretacion 21. Las modificaciones también confirman que los activos
contingentes no deberian reconocerse en la fecha de adquisicion.

El Grupo esté evaluando el posible impacto sobre las cuentas anuales del
Grupo.

1 de enero de
2022

Contratos onerosos - Coste
de cumplir un contrato —
Modificaciones a NIC 37

La modificacion aclara que el coste directo de cumplir un contrato
comprende los costes incrementales de cumplir ese contrato y una
asignacion de otros costes que se relacionan directamente con el
cumplimiento de los contratos. Antes de reconocer una provision separada
por causa de un contrato oneroso, la entidad reconocera cualquier pérdida
por deterioro que haya ocurrido en los activos utilizados para cumplir el
contrato.

El Grupo esta evaluando el posible impacto sobre las cuentas anuales del
Grupo.

1 de enero de
2022

Mejoras anuales de las
NIIF - Ciclo 2018-2020

NIIF 9 "Instrumentos financieros": Aclara qué honorarios deben incuirse en
la prueba del 10% para la baja en cuentas de pasivos financieros.

NIIF 16 "Arrendamientos”: Se ha modificado el Ejemplo ilustrativo 13 para
eliminar la ilustracion de los pagos del arrendador en relacién con las
mejoras de arrendamiento.

NIF 1 " Adopcion por primera vez de las NIIF": Permite a las entidades que
hayan valorado sus activos y pasivos a los importes en libros registrados en
los libros de su matriz valorar también las diferencias de conversion
acumuladas utilizando los importes contabilizados por la matriz.

NIC 41 "Agricultura": Esta modificacién elimina el requisito de excluir los
flujos de efectivo para impuestos al medir el valor razonable segin la NIC
41.

El Grupo esta evaluando el posible impacto sobre las cuentas anuales del
Grupo.

1 de enero de
2022

Venta o Aportacién de
Activos entre un Inversor y
su Asociada o Negocio
Conjunto - Modificaciones a
NIIF 10 y NIC 28

Las modificaciones aclaran el tratamiento contable de la venta o aportacién
de activos entre un inversor y sus asociadas 0 negocios conjuntos.
Confirman que el tratamiento contable depende de si los activos no
monetarios vendidos o aportados a una asociada o negocio conjunto
constituye un “negocio” (como se define en NIIF 3 Combinaciones de
Negocio).

El Grupo esté evaluando el posible impacto sobre las cuentas anuales del
Grupo.

Fecha diferida
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020
(Miles de euros)

2.6) Declaracién de concurso de acreedores preventivo de las filiales argentinas del Grupo

En diciembre de 2019 se procedié a presentar la solicitud de concurso preventivo de las sociedades
argentinas del Grupo, con el fin de acometer una reordenacion de los pasivos. Asimismo, se inicid un proceso
de busqueda de diferentes alternativas para la continuidad de las actividades actuales de telecomunicaciones
y energia, que podria incluir alianzas estratégicas con terceros.

3. Gestion del riesgo financiero
3.1 Factores deriesgo financiero

El Grupo Ezentis dispone de un Sistema Integral de Gestion de Riesgos a través del cual identifica, evalla,
prioriza y gestiona los riesgos relevantes del Grupo de forma sistematica, con criterios uniformes. Este
Sistema esta en permanente actualizacion, funciona de forma integral y continua, y es el resultado de la
consolidacion a nivel corporativo de las gestiones realizadas por cada una de las unidades de negocio, pais o
sociedad que forman o han formado parte del Grupo Ezentis a lo largo del ejercicio 2020.

Este Sistema Integral de Gestion de Riesgos tiene por objeto asegurar que los riesgos que puedan afectar a
las estrategias y objetivos del Grupo Ezentis sean identificados, analizados, evaluados, gestionados y
controlados de forma sistemética, con criterios uniformes y estableciéndoles dentro de los niveles de
tolerancia de riesgo fijados.

Seguin establece el Reglamento del Consejo de Administracion del Grupo Ezentis, el Consejo de
Administracion tiene la responsabilidad de definir la Politica de Control y Gestion de Riesgos, identificando los
principales riesgos de la Sociedad, en especial el riesgo fiscal, y organizando, implantando y realizando el
seguimiento de los sistemas de control interno y de informacién adecuados.

La Comision de Auditoria y Cumplimiento, como 6rgano delegado del Consejo de Administracion, tiene
atribuida la competencia de supervisar los sistemas de control interno y garantizar periddicamente el sistema
de gestion de riesgos, para que los principales riesgos se identifiquen, gestionen y se den a conocer
adecuadamente, asi como revisar periédicamente la politica de control y gestion de riesgos, y proponer su
modificacién y actualizacion al Consejo de Administracion.

La gestion de los riesgos se realiza a través de los responsables o propietarios de riesgos de las distintas
unidades de negocio/paises del Grupo, todo ello conforme a las directrices y criterios establecidos en la
Politica de Gestion de Riesgos del Grupo y en el Manual de Gestién de Riesgos.

La gestion del riesgo financiero en particular es responsabilidad de la Direccion Financiera, la cual evalia y
cubre los riesgos financieros en colaboracién con las unidades operativas del Grupo, proporcionando politicas
para la gestién del riesgo global, asi como para areas concretas. Los riesgos financieros son riesgos
asociados a los mercados financieros, la generacion y la gestién de la tesoreria. Entre ellos se incluyen los
relacionados con la liquidez y gestion del circulante, acceso a los mercados financieros y de capital, riesgo de
crédito, y variaciones de tipo de cambio y tipo de interés.
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Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

Miles de euros

Al 31 de diciembre

2020 2019

Valoracién a

Valoracién a Valor
Valoracién a Valor Razonable. Valoracién a Razonable.
coste Instrumentos de coste Instrumentos
amortizado cobertura amortizado de cobertura

Instrumentos financieros de activo
Depésitos y fianzas 17.719 - 18.783 -
Activos financieros no corrientes 17.719 - 18.783 -
Clientes por ventas y prestacion de servicios 94.367 - 122.080 -
Depositos y fianzas 6.497 - 7.731 -
Otros activos financieros corrientes 6.497 - 7.731 -
Efectivo y equivalentes 16.747 - 21.854 -
Activos financieros corrientes 117.611 - 151.665 -
Total 135.330 - 170.448 -

Instrumentos financieros de pasivo
Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 128.919 - 112.092 -
Pasivos por arrendamiento no corriente 20.259 - 20.043 -
Pasivos por arrendamiento financiero no corriente - - - -
Instrumentos derivados - 2.438 - 2.524
Préstamos y otras partidas a pagar 300 - 564 -
Otros pasivos financieros no corrientes 300 - 564 -
Total pasivos financieros no corrientes 149.478 2.438 132.699 2.524
Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 27.924 - 17.718 -
Pasivos por arrendamiento corriente 13.916 - 17.124 -
Pasivos por arrendamiento financiero corriente - - - -
Préstamos y otras partidas a pagar 318 - 848 -
Otros pasivos financieros 318 - 848 -
Proveedores 131.849 - 146.357 -
Total pasivos financieros corrientes 174.007 - 182.047 -
Total 323.485 2.438 314.746 2.524

El analisis de los instrumentos financieros que se valoran a valor razonable es clasificado por método de
valoracioén. Los distintos niveles de valoracién se han definido como sigue:

- Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel 1).
Grupo Ezentis no dispone de instrumentos financieros valorados segun este método.

- Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para el
activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados
de los precios) (Nivel 2).
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- Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado (esto es,
datos no observables) (Nivel 3).

Ejercicio 2020

2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Total

Pasivos
Instrumentos financieros

- Derivados - - 2.438

2.438

Total pasivos - - 2.438

2.438

Ejercicio 2019

2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Pasivos

Instrumentos

financieros

- Derivados - - 2.524 2.524

Total pasivos - - 2.524 2.524

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos financieros
gue devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos de efectivo de los activos y pasivos financieros
referenciados a un tipo de interés variable, por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado
respectivamente. Para mitigar el mismo, el Grupo mantiene una politica activa en la gestion del riesgo de tipo
de interés, con seguimiento constante del mercado. Las deudas financieras y otros acreedores, asi como los
contratos de nuestros clientes, se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado y unas tasas de

inflacion.

Unicamente una parte de los pasivos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de
interés. Las deudas financieras y otros acreedores devengan intereses a un tipo referenciado al Euribor.

La estructura de la deuda a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros

31.12.2020 31.12.2019
Tipo de interés fijo 34.793 38.579
Tipo de interés variable 156.843 129.810
Total 191.636 168.389

La tasa de interés variable esta sujeta principalmente a las oscilaciones de las distintas tasas de referencia
utilizadas para el calculo de los intereses en las diferentes filiales que tienen registradas las deudas en sus

balances.

Para cubrir el riesgo de tipo de interés, el grupo ha contratado instrumentos financieros de cobertura sobre un
57% del total de la deuda corporativa en valor nominal a 31 de diciembre de 2020. (65% a 31 de diciembre de

2019).
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Para la determinacion del valor razonable de los derivados, el Grupo utiliza el descuento de los flujos de caja
esperados basandose en las condiciones del mercado respecto a las curvas de tipos de interés del euro en la
fecha de valoracion.

Los derivados contratados por el Grupo son los siguientes:

Ejercicio 2020

Valor razonable

e ; . . - (miles de
Clasificacion Tipo Nominal (miles de euros) Vencimiento (*) euros)

Activo | Pasivo

Swap de interés | Variable a Fijo 21.700 31/07/2024 - 466
Swap de interés | Variable a Fijo 7.600 31/07/2024 - 163
Swap de interés | Variable a Fijo 7.600 31/07/2024 - 163
Swap de interés | Variable a Fijo 36.723 31/07/2025 - 1.646
73.623 - 2.438

Ejercicio 2019

Valor razonable

e ) . . - (miles de
Clasificacion Tipo Nominal (miles de euros) Vencimiento (¥) euros)

Activo | Pasivo

Swap de interés | Variable a Fijo 24.111 31/07/2024 - 567
Swap de interés | Variable a Fijo 8.444 31/07/2024 - 199
Swap de interés | Variable a Fijo 8.444 31/07/2024 - 199
Swap de interés | Variable a Fijo 36.000 31/07/2025 - 1.559
77.000 - 2.524

(*) El vencimiento de los instrumentos de cobertura coincide con el ejercicio en el cual se

espera que ocurran los flujos de efectivo y que afecten a la cuenta de resultados.

La cobertura del tipo de interés se realiza con una permuta de tipo de interés (Interest Rate Swap). En el
Interest Rate Swap se intercambian los tipos de interés de forma que la Sociedad recibe del banco un tipo de
interés variable a cambio de un pago de interés fijo. El Interest Rate Swap ha sido designado como cobertura
de flujo de efectivo.

A 31 de diciembre de 2020, se estima que el valor razonable de las coberturas sobre tipos de interés
denominadas en divisas de Ezentis asciende a una posicion neta pasiva por importe 2.438 miles de euros
(2.524 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

La sensibilidad del resultado a la variacién de los tipos de interés sobre los pasivos con entidades de crédito

es la siguiente:

En Miles de euros

2020
2019

Incremento/descenso
en el tipo de interés
(referenciado al

Euribor)

+/-1%
+/-1%

Efecto en el
resultado antes
de impuesto

+/- 1.568
+/- 1.298
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las fluctuaciones en los tipos de cambio esta basicamente relacionado
con las operaciones de las entidades del Grupo ubicadas fuera de Espafia, y especialmente en
Latinoamérica.

Para mitigar estos riesgos el Grupo intenta hacer coincidir, siempre que sea posible, los costes e ingresos
referenciados a una misma divisa, asi como los importes y vencimiento de activos y pasivos que se derivan
de las operaciones denominadas en divisas diferentes del euro. De esta manera, el Grupo cuenta con una
cobertura natural de tipo de cambio que permite minimizar el riesgo de divisa en los resultados, ya que
compensa el riesgo de las ventas en la divisa de cada pais con las compras y los costes de personal en los
que incurre, que realiza también en esa misma divisa.

Las divisas diferentes del euro en que mas opera el Grupo al 31 de diciembre 2020 son el real brasilefio, el
peso chileno, el nuevo sol peruano, el peso argentino, el peso mexicano y el peso colombiano. La
sensibilidad del resultado y del patrimonio (incremento y disminucion) del tipo de cambio de estas divisas
frente al euro es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.2020 31.12.2019

Reexpresado
Argentina
Efecto en el resultado antes de impuesto (+5% /-5%) 199 57
Efecto en el patrimonio (Ajuste cambio de valor) (+5%/-5%) 48 (189)
Chile
Efecto en el resultado antes de impuesto (+5% /-5%) (2.137) 32
Efecto en el patrimonio (Ajuste cambio de valor) (+5%/-5%) 241 712
Peru
Efecto en el resultado antes de impuesto (+5% /-5%) (162) (46)
Efecto en el patrimonio (Ajuste cambio de valor) (+5%/-5%) 1.008 1.401
Brasil
Efecto en el resultado antes de impuesto (+5% /-5%) (358) (226)
Efecto en el patrimonio (Ajuste cambio de valor) (+5% /-5%) 515 1.192
Colombia
Efecto en el resultado antes de impuesto (+5% /-5%) 0 (31)
Efecto en el patrimonio (Ajuste cambio de valor) (+5%/-5%) 146 190
Mexico
Efecto en el resultado antes de impuesto (+5%/-5%) (33) (16)
Efecto en el patrimonio (Ajuste cambio de valor) (+5%/-5%) 68 84

Durante el ejercicio 2020 un 53,1% de la cifra de negocio (67,6% en el ejercicio 2019 reexpresado) y un
58,0% en el ejercicio 2020’ de los gastos de explotacion (66,4% en el ejercicio 2019 reexpresado) del Grupo

se realizaron en moneda extranjera.
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A continuacion, se resumen las principales magnitudes de la cifra de negocios en moneda distinta al euro:

Importe neto
de la cifra de negocios

2019

2020 Reexpresado

Brasil 98.942 157.064
Chile 58.213 91.062
Pert 19.828 36.931
Argentina 9.691 14.821
México 5.827 8.682
Colombia 4.319 8.414
Total extranjero moneda diferente al euro 196.820 316.974
Importe neto de la cifra de negocios 370.388 469.121
% de operaciones en moneda diferente al euro 53,1% 67,6%

El valor en libros del “inmovilizado material” situado en el extranjero es de 11.511 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020 (18.313 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), lo que representa un 79,1% del total
del valor en libros del inmovilizado material al cierre del 2020 (80,0% al cierre del ejercicio 2019).

El valor en libros de otros activos intangibles situados en el extranjero es de 35.873 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020 (33.622 miles de euros a 31 de diciembre de 2019) que incluye principalmente 20.907
miles de euros del fondo de comercio de Ezentis Perd, S.A.C., 4.135 miles de euros del fondo de comercio e
intangibles identificados en Ezentis Brasil S.A. y el fondo de comercio e intangibles identificados en la
adquisicion de la filial chilena Tecnet, S.A. por importe de 1.637 miles de euros.

Por dltimo, el valor en libros de los derechos de uso sobre arrendamientos situados en el extranjero asciende
a 24.106 miles de euros al 31 de diciembre de 2020 (23.587 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

Riesgo de crédito

Se produce cuando la prestacion de servicios 0 la aceptacion de encargos de clientes, cuya solvencia
financiera no estuviera garantizada en el momento de la aceptacion, o durante la ejecucién del encargo,
pueda producir un riesgo de cobro de las cantidades adeudadas. Para minimizar el riesgo de impago, Ezentis
analiza la calidad crediticia de sus clientes, que en cualquier caso es excelente pues son compafiias de
primera linea en sus mercados.

El grupo Ezentis mitiga este riesgo a través de politicas que aseguran que los proyectos se efectlen a
clientes con un historial de crédito adecuado, respecto a los cuales se establece los correspondientes analisis
de solvencia.

Asimismo, los importes de la deuda comercial se reflejan en el balance consolidado netos de provisiones de
insolvencias estimadas por el Grupo en funcion de la antigiedad de la deuda y la experiencia de ejercicios
anteriores conforme a la previa segregacion de cartera de clientes y del entorno econdémico actual (pérdida
esperada).

La linea de negocio de Telecomunicaciones tiene dependencia del grupo encabezado por Telefénica, S.A.,
llegando a representar aproximadamente un 54,8% de los ingresos del grupo en 2020 (55,1% en 2019
reexpresado). En relaciéon con las cuentas a cobrar, el Grupo minora el riesgo de crédito mediante la
factorizacion sin recurso de las cuentas por cobrar a los principales clientes de algunas areas del negocio. No
existen antecedentes histéricos de facturas no atendidas por empresas del grupo Telefdnica.

El riesgo de crédito de fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias de alta
calidad crediticia. Igualmente, la gran mayoria de las cuentas por cobrar no vencidas ni provisionadas tienen
una elevada calidad crediticia de acuerdo con la valoracion del Grupo, basadas en el andlisis de solvencia y
del histérico de pago de cada cliente (pérdida esperada).
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El analisis del riesgo de cobro de los clientes por ventas y prestaciones de servicios al 31 de diciembre de

2020y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

Vencidos y Vencidos y
no No no No
deteriorados Vencidos Total | deteriorados | Vencidos Total
Menos de 180 dias 1.589 18.082 19.671 3.821 23.545 27.366
Mas de 180 dias 1.604 - 1.604 1.078 - 1.078
TOTAL 3.193 18.082 21.275 4.899 23.545 28.444

Menos de 180 dias:

El tramo presentado por 19.671 miles de euros en el 2020 (27.366 miles de euros en el 2019) se considera
de riesgo muy bajo ya que corresponde a clientes con una antigiiedad inferior a 180 dias y con una muy
buena calidad crediticia. De acuerdo con el historial que presenta el Grupo sobre dichos clientes el riesgo es
considerado muy bajo (menos del 1% de los clientes presentados en esta categoria se convierten en fallidos).

Mas de 180 dias:

En el tramo presentado como cliente con mas de 180 dias de antigiiedad por importe de 1.604 miles de euros
al cierre del ejercicio 2020 (1.078 miles de euros al cierre del 2019) es considerado de riesgo bajo, aun
cuando corresponden a saldos vencidos en su totalidad, debido a que se tratan de facturas emitidas a
grandes clientes de prestigio internacional.

En la Nota 13 se puede observar que existen saldos con clientes vencidos con una antigiiedad superior a 180
dias los cuales se consideran deteriorados un importe de 1.085 miles de euros al cierre del ejercicio 2020
(1.085 miles de euros al cierre del ejercicio 2019).

Riesgo de Liquidez

Este riesgo viene motivado por los desfases temporales entre los recursos generados por la actividad y las
necesidades de fondos requeridos. Para mitigar este riesgo el Grupo determina las necesidades de tesoreria
utilizando diversas herramientas de presupuestacion, asi como medidas para la gestion del capital circulante.
Con estas herramientas se identifican las necesidades de tesoreria en importe y tiempo, y se planifican las
necesidades de financiacion.

Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 48.537 miles
de euros (fondo de maniobra negativo por importe de 21.759 miles de euros al cierre del ejercicio 2019).

El Grupo estd desarrollando medidas focalizadas en la racionalizacién y optimizacion de la gestion del
circulante y mejora en las politicas de cobros, asi como la mejora en la eficiencia operativa mediante un plan
de reduccién de costes y optimizacién de margenes

Al 31 de diciembre de 2020, la disponibilidad de liquidez alcanza los 16.747 miles de euros (21.854 miles de

euros a 31 de diciembre de 2019), considerando la tesoreria y los equivalentes de efectivo al 31 de diciembre
de 2020 (Nota 13.d).
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El detalle de los vencimientos de pasivos financieros existentes a 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Miles de euros al 31 de diciembre de 2020

2024y

2021 2022 2023 siguientes Total
Proveedores y otros acreedores 92.236 - - - 92.236
Remuneraciones pendientes de pago 13.453 - - - 13.453
Pasivo por impuesto corriente 26.160 - - - 26.160
Deudas con entidades de crédito 27.924 16.968 14.781 97.170 156.843
Pasivos por arrendamiento 13.916 7.274 6.083 6.902 34.175
Instrumentos financieros derivados - - - 2.438 2.438
Otros pasivos financieros 318 91 98 111 618
Total 174.007 24.333 20.962 106.621 325.923

El detalle de los vencimientos de los pasivos financieros con vencimiento en 2021 es el siguiente:

Miles de euros al 31 de diciembre de 2020

Entre3y 6 Entre6y 12

Hasta 3 meses meses meses Total 2019
Proveedores y otros acreedores 55.342 36.894 - 92.236
Remuneraciones pendientes de pago 13.453 - - 13.453
Pasivo por impuesto corriente 13.080 10.464 2.616 26.160
Deudas con entidades de crédito 13.962 11.170 2.792 27.924
Pasivos por arrendamiento 6.958 5.566 1.392 13.916
Otros pasivos financieros 159 127 32 318
Total 102.954 64.221 6.832 174.007

Los recursos financieros disponibles en los primeros meses para atender los pasivos financieros a 31 de
diciembre de 2020 son:

a) Tesoreriay equivalentes de efectivo: 16.747 miles de euros
b) Deudores: 94.367 miles de euros

El periodo medio de obra en curso a cierre del ejercicio 2020, considerando el total de ingresos operativos, es
de 54 dias (59 dias al cierre del ejercicio 2019 reexpresado).

El importe que se estima facturar y cobrar en los doce meses siguientes es la totalidad de la obra ejecutada
pendiente de facturar existente a 31 de diciembre de 2020, es decir, 54.557 miles de euros (76.250 al 31 de
diciembre de 2019).

La evolucién de los clientes, obra ejecutada pendiente de facturar es representativa de la evolucion
experimentada por el Grupo desde el afio 2018, con la adquisicion de nuevas sociedades y la adjudicacion de
nuevos contratos relevantes, tal y como se muestra en el siguiente resumen:

2019
2020 Reexpresado 2018
Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar 54.557 76.250 74.375
Importe neto de la cifra de negocios 370.388 469.121 436.985
% / Importe neto de la cifra de negocios 14,7% 17,0% 17,0%
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Ejercicio 2019:

El detalle de los vencimientos de pasivos financieros existentes a 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:

Miles de euros al 31 de diciembre de 2019

2023y

2020 2021 2022 siguientes Total
Proveedores y otros acreedores 99.335 - - - 99.335
Remuneraciones pendientes de pago 16.896 - - - 16.896
Pasivo por impuesto corriente 30.126 - - - 30.126
Deudas con entidades de crédito 17.718 11.586 12.597 87.909 129.810
Pasivos por arrendamiento 11.976 8.005 2.537 4.588 27.106
Otros pasivos por arrendamiento 5.148 4.044 674 195 10.061
Instrumentos financieros derivados - - - 2.524 2.524
Otros pasivos financieros 848 240 91 233 1.412
Total 182.047 23.875 15.899 95.449 317.270

3.2 Gestién del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de este para asegurar el
funcionamiento y desarrollo del Grupo y procurar de esta manera la mayor rentabilidad para los accionistas.
La estrategia del Grupo continda incidiendo en la diversificacion y consolidacion geogréafica de su actividad,
tanto en Espafia como en otros paises.

El coste de capital, asi como los riesgos asociados al mismo en cada proyecto de inversion, son analizados
por las Areas Operativas y la Direccién Financiera para su posterior evaluacion por el comité correspondiente,
o bien el Consejo de Administracion, con los informes si fuera necesarios de otras areas funcionales del
Grupo.

El Grupo hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
practica del mercado. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se calcula como las deudas con entidades de crédito mas otros pasivos financieros menos el efectivo y otros
medios liquidos equivalentes y menos los activos financieros corrientes. El capital total aportado en el
negocio se calcula como el patrimonio neto mas la deuda neta. Asimismo, se realiza un seguimiento del ratio
del capital total empleado entre la cifra de ingresos.

El indice de apalancamiento empleado al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2020 2019
Deudas con entidades de crédito 156.843 129.810
Pasivos por arrendamiento 34.175 37.167
Otros pasivos financieros 618 1.412
Instrumentos financieros derivados 2.438 2.524
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes y activos
financieros corrientes (23.244) (29.585)
Deuda neta 170.830 138.804
Patrimonio neto (38.752) 14.312
Capital total empleado en el negocio 132.078 153.116
indice de apalancamiento 129,3% 90,7%
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De acuerdo con lo comentado en la Nota 15, dentro de las restricciones cuantitativas del contrato de
financiacion estan las de cumplir determinados covenants financieros que incluyen:

i) un limite al endeudamiento consolidado, calculado como deuda neta/EBITDA,

i) la obligacién de cumplir con un ratio de cobertura de tesoreria,

iii) la obligacién de cumplir con un ratio de cobertura de interés, y

iv) la limitacién de las inversiones en activos fijos (neta de los Trabajos Realizados por la Empresa

para su Inmovilizado) a un maximo del 2% sobre la cifra de ingresos.

El Grupo define EBITDA como el resultado operativo consolidado del ejercicio antes de impuestos
(excluyendo el resultado de operaciones discontinuadas), antes de deducir intereses, comisiones, descuentos
y otros pagos financieros por cualquier miembro del Grupo y sin incluir tampoco los gastos financieros
provisionados, sumando gastos atribuibles a amortizaciones, depreciaciones y deterioros de activos, antes de
otros resultados considerados de caracter no recurrente, antes de deducir cualquier coste asociado a la
transaccién de la propia financiacion, después de deducir el resultado asociado a intereses minoritarios,
excluyendo la participacion en el resultado de asociadas, antes de tener en cuenta las ganancias o pérdidas
reconocidas por cambios en el valor razonable de instrumentos derivados o revaluacion de cualquier otro
activo y antes de tener en cuenta cualquier impacto derivado de planes de pensiones y planes de opciones
sobre acciones.

La reconciliacién entre el EBITDA y la cuenta de resultados consolidada es la siguiente:

2019
2020 Reexpresado
Resultado del ejercicio (35.305) 4.014
Impuesto sobre las ganancias (7.761) (11.396)
Resultado financiero 13.964 17.741
Amortizacién y depreciacion 25.515 28.100
Provisiones y deterioros 25.045 10.438
Gastos de personal no recurrentes 11.517 -
Otros resultados - no recurrentes (nota 22) 14.100 6.876
EBITDA 47.075 55.773
4. Estimacion y juicios contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las NIIF-UE requiere que la Direccion
realice estimaciones y supuestos que pueden afectar las politicas contables adoptadas y el importe de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados. Las estimaciones y las hipétesis
realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histdrica u otros hechos considerados razonables bajos los
hechos y circunstancias considerados a la fecha de balance, el resultado de los cuales representa la base de
juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de otra manera de forma inmediata.
Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente de la estimada.

Las estimaciones y juicios contables utilizados en el cierre del 31 de diciembre de 2020 se han aplicado de
manera uniforme con respecto a los empleados en la formulacion de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2019.

A continuacion, se detallan las principales estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo:

4.1. Vidas utiles y pruebas de deterioro de los elementos de Inmovilizado material y Activos
intangibles

La Direccion del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion

para su inmovilizado material y activos intangibles. Las vidas Utiles del inmovilizado se estiman en relacién
con el periodo en que los elementos de inmovilizado vayan a generar beneficios econémicos.
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El Grupo revisa en cada cierre las vidas Utiles del inmovilizado y si las estimaciones difieren de las
previamente realizadas el efecto del cambio se contabiliza de forma prospectiva a partir del ejercicio en que
se realiza el cambio, como ha ocurrido para determinados activos intangibles, que se han considerado en
base a la mejor estimacién realizada por la Direccion del Grupo que su vida util se ha fijado en 10 afios
atendiendo a la realidad econdmica e historica de duracion de estos activos.

En relacién con los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas (Fondo de Comercio) la Direccién del
Grupo por lo menos al cierre de cada ejercicio somete los mismos a una prueba de deterioro de su valor. El
importe recuperable de cada Unidad Generadora de Efectivo (en adelante “UGE”) a la cual se han asignado
los Fondos de Comercio, se ha determinado en base a calculos del valor en uso por el procedimiento de
descuento de flujos de efectivo futuros.

4.2. Impuesto sobre las ganancias y activos por impuesto diferidos

El Grupo esta sujeto al impuesto sobre las ganancias en los diferentes paises en los que opera. El Grupo
reconoce los pasivos por eventuales reclamaciones fiscales en funcién de la estimacion de si seran
necesarios impuestos adicionales. Cuando el resultado final de estos asuntos, en su caso, sea diferente de
los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre las
ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

Asimismo, el Grupo evalla la recuperabilidad de los activos por impuesto diferidos en base a la existencia de
bases imponibles futuras y otros activos fiscales de naturaleza analoga contra las que sea posible realizar
dichos activos.

A 31 de diciembre de 2020 el Grupo mantiene registrados activos por impuestos diferidos principalmente en
Brasil por importe de 5.716 miles de euros, en Chile por importe de 10.108 miles de euros, en Peru por
importe de 1.458 miles de euros, en Argentina por importe de 1.895 miles de euros y en Espafia por importe
de 31.170 miles de euros por diferencias temporarias, bases imponibles negativas y deducciones por doble
imposicion pendientes de aplicar a nivel de Grupo Consolidado fiscal.

4.3. Cuentas por cobrar y activos financieros

El Grupo realiza estimaciones en relacion con la cobrabilidad de los saldos adeudados por clientes en
aguellos proyectos donde existan controversias a resolver o litigios en curso originados por disconformidad
del trabajo ejecutado o por incumplimiento de clausulas contractuales ligadas al rendimiento de los activos
entregados a los clientes, sin que exista conflictividad en esta area debido al excelente perfil crediticio de los
clientes quienes ademas valoran muy positivamente la calidad de los trabajos y servicios prestados por
Grupo Ezentis.

4.4. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacion presente, fruto de sucesos pasados, dé
lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacion se puede estimar de forma fiable. Para cumplir
con los requisitos de esta norma contable se hacen necesarias estimaciones significativas. La Direccién del
Grupo realiza estimaciones, evaluando toda la informacion y los hechos relevantes, de la probabilidad de
ocurrencia de las contingencias, asi como el importe del pasivo a liquidar a futuro.

4.5. Reconocimiento de ingresos

El criterio de reconocimiento de ingresos utilizado por el Grupo para determinados contratos de prestacion de
servicios es un método de porcentaje de realizacion por hitos cumplidos. El grado de avance se determina en
base a la valoracion econémica de las tareas efectivamente realizadas a la fecha del balance como un
porcentaje de los ingresos estimados totales para cada contrato. En la aplicacién del método del porcentaje
de realizacion el Grupo realiza estimaciones significativas en relaciéon con los hitos cumplidos y los hitos
pendientes de ejecutar. Dichas estimaciones se revisan y se evallan periédicamente.

Asimismo, es practica habitual que los contratos que formaliza el Grupo Ezentis con sus clientes contengan
diferentes tipos de contraprestacion variable tales como bonificaciones o penalizaciones que repercuten los
clientes. La correcta estimacion de la contraprestacion variable es un aspecto relevante en el reconocimiento
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de ingresos del Grupo Ezentis que requiere la aplicacion de juicio. ElI Grupo incluye en el precio de la
transaccién una parte o la totalidad del importe de la contraprestacion variable, solo en la medida en que sea
altamente probable que, cuando se resuelva la incertidumbre sobre la contraprestacion variable, no ocurra
una reversion significativa del importe de ingresos ordinarios acumulados reconocido.

4.6 Derivados

La cobertura del tipo de interés se realiza con una permuta de tipo de interés (Interest Rate Swap). En el
Interest Rate Swap se intercambian los tipos de interés de forma que la Sociedad recibe del banco un tipo de
interés variable a cambio de un pago de interés fijo. El Interest Rate Swap ha sido designado como cobertura
de flujo de efectivo de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros.

5. Combinaciones de negocio

Ejercicio 2020

Enesys Ingenieria y Seguridad, S.L.

El 10 de marzo de 2020, el Grupo ha adquirido el 100% de las participaciones de la compafiia Enesys
Ingenieria 'y Seguridad, S.L. (en adelante, “Enesys”). Con fecha 31 de mayo de 2020 se produjo el cierre de la
compraventa después de que se cumplieran una serie de actuaciones por parte de los anteriores vendedores.

En los siguientes cuadros se resume el valor en libros, la contraprestacion entregada en la fecha de la
transaccion a 31 de mayo de 2020, los valores razonables de los activos adquiridos y los pasivos asumidos,
para adquirir el control:
Miles de euros
Efectivo 95
Contraprestacion total transferida 31-5-2020 95

Importes reconocidos de activos identificables adquiridos y pasivos asumidos:

Ajustes

Valor
Valor en libros razonable Valor razonable
Activos intangibles 1 - 1
Inmovilizado Material 2 - 2
Activos Financieros No Corrientes 1 - 1
Activos por impuestos diferidos 7 - 7
Activos Corrientes 54 - 54
Activos Financieros Corrientes 3 - 3
Pasivos no corrientes (61) - (61)
Total activos netos identificables 7 - 7
Fondo de Comercio / (Diferencia negativa de Consolidacion) 88
Total 95

El importe de los ingresos ordinarios reconocidos en los estados financieros consolidados a 31 de diciembre
de 2020 correspondiente a la sociedad adquirida ha ascendido a 1.319 miles de euros, relativo a los meses
de junio a diciembre, siendo el resultado aportado de -32 miles de euros.

Ezentis Ingenieria de Sequridad, S.L.U.

Adicionalmente, el 3 de agosto de 2020, el Grupo ha adquirido el 100% de las participaciones de la compaiiia
Ezentis Ingenieria de Seguridad, S.L.U. (anteriormente denominada Pentagono Sistemas Electronicos de
Alta Seguridad, S.L.) (en adelante, “Pentagono”), dedicada a los servicios de instalacion y mantenimiento de
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sistemas de seguridad en el mercado ibérico en las ramas de energia e industrial. A la fecha de la adquisicion
la sociedad adquirida mantiene suscritos dos contratos marco (instalaciéon y mantenimiento) con Iberdrola.

En los siguientes cuadros se resume el valor en libros, la contraprestacion entregada en la fecha de la
transaccién a 3 de agosto de 2020, los valores razonables de los activos adquiridos y los pasivos asumidos,
para adquirir el control:

Miles de euros

Pago inicial 40% 800
Pago aplazado 22,5% 450
Pago aplazado 37,5% 750
Contraprestacion total transferida 2.000

El pago aplazado correspondiente al 22,5% del precio de adquisicién se producira en junio 2021 con la
renovacién del contrato marco de Suministro — Instalacion. El pago aplazado correspondiente al 37,5% del
precio de adquisicion se producird en diciembre 2021 con la renovacién del contrato marco de
Mantenimiento.

Importes reconocidos de activos identificables adquiridos y pasivos asumidos:

Ajustes

Valor
Valor en libros razonable Valor razonable
Activos intangibles 2 2.322 2.324
Inmovilizado Material 39 - 39
Activos Financieros No Corrientes 9 - 9
Activos Corrientes 749 411 1.160
Activos Financieros Corrientes 48 - 48
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 605 - 605
Pasivos por impuestos diferidos - (581) (581)
Pasivos no corrientes (100) - (100)
Pasivos corrientes (1.006) - (1.006)
Total activos netos identificables 346 2.153 2.499
Fondo de Comercio / (Diferencia negativa de Consolidacion) (499)
Total 2.000

La valoracion de los activos netos adquiridos en 2020 ha sido realizada por un experto independiente con el
objeto de expresar una opinion independiente sobre el Valor Razonable de ciertos activos intangibles
identificados de acuerdo con criterios establecidos por las normas internacionales de contabilidad NIC 38 y
NIIF 3. La fecha de emision del Informe es de 1 de febrero de 2021

La diferencia negativa de consolidacion aflorada en la transaccion, cuyo valor asciende a un total de 499
miles de euros se identifica principalmente con la estructura del negocio adquirido, que presenta las
necesidades de financiacion de capital circulante para su crecimiento.

El importe de los ingresos ordinarios reconocidos en los estados financieros consolidados a 31 de diciembre
de 2020 correspondiente a la sociedad adquirida ascendi6 a 3.125 miles de euros, relativo a los meses de
agosto a diciembre, siendo el resultado aportado de 1.067 miles de euros.

Si la adquisicion hubiese tenido lugar el 1 de enero de 2020, los ingresos ordinarios del ejercicio 2020 se
habrian incrementado en 2.361 miles de euros, y el beneficio después de impuestos consolidado se habria
incrementado en 107 miles de euros.

Los costes asociados a esta transaccion fueron de 34 mil euros.
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Instal lacions Parera Redes Proyectos y Mantenimientos, S.L.

Por ultimo, el 29 de diciembre de 2020, el Grupo ha adquirido el 100% de las participaciones de la compafiia
Instal-lacions Parera Redes Proyectos y Mantenimientos, S.L. (en adelante, “Parera”), dedicada al
despliegue, operaciéon y mantenimiento de redes eléctricas de distribucion que actualmente desarrolla su
actividad en las redes de distribucién de Endesa en Catalufia.

En los siguientes cuadros se resume el valor en libros, la contraprestacion entregada en la fecha de la
transaccion a 29 de diciembre de 2020, los valores razonables de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos, para adquirir el control:

Miles de euros

Pago inicial 750
Pago aplazado 2/01/2021 250
Pago aplazado 3/5/2021 600
Pago aplazado 18/02/2022 100
Pago aplazado 300
Contraprestacion total transferida 2.000

El pago aplazado de 2 de enero de 2021, el cual ha sido realizado, se encontraba sujeto al cumplimiento del
plan de pagos estipulado en el contrato de compraventa, a que hubiera caja a 31 de diciembre de 2020 y que
no hubiera incrementado el endeudamiento a esa fecha. El pago aplazado de 3 de mayo de 2021 se realizara
en efectivo en dicha fecha y no esta sujeto a condicion alguna. El pago aplazado de 18 de febrero de 2022 se
encuentra sujeto a que la ultima cifra de ventas del 2021 sea igual o superior a 10.980 mil euros. Si no se
cumple estard sometido a los plazos y requisitos del siguiente pago aplazado. El Gltimo pago aplazado esta
sujeto a la adjudicacion del Acuerdo Marco Multiservicios Grupo ENDESA / ENEL.

Importes reconocidos de activos identificables adquiridos y pasivos asumidos:

Ajustes

Valor
Valor en libros razonable Valor razonable
Activos intangibles 16 5.419 5.435
Inmovilizado Material 652 - 652
Activos Financieros No Corrientes 61 - 61
Existencias 240 - 240
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.773 - 1.773
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1.293 - 1.293
Pasivos por impuestos diferidos - (1.355) (1.355)
Pasivos corrientes (2.392) - (2.392)
Pasivos no corrientes (1.600) - (1.600)
Total activos netos identificables 43 4.064 4.107
Fondo de Comercio / (Diferencia negativa de Consolidacion) (2.107)
Total 2.000

La valoracion de los activos netos adquiridos en 2020 ha sido realizada por un experto independiente con el
objeto de expresar una opinion independiente sobre el Valor Razonable de ciertos activos intangibles
identificados de acuerdo con criterios establecidos por las normas internacionales de contabilidad NIC 38 y
NIIF 3. La fecha de emisién del Informe es de 15 de febrero de 2021

La diferencia negativa de consolidacién aflorada en la transaccién, cuyo valor asciende a un total de 2.107
miles de euros, se identifica principalmente con la situacion financiera de la sociedad adquirida con el antiguo
accionista, que no permitia mantener un nivel de actividad, calidad y seguridad del trabajo y margenes
esperados para el contrato con su principal cliente. En este sentido, la estructura del negocio adquirido
presenta necesidades de financiacién de capital circulante para su crecimiento. Asimismo, Ezentis es un
proveedor de referencia para el mencionado cliente, lo cual ha tenido un impacto positivo en la transaccion.
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Si la adquisicion hubiese tenido lugar el 1 de enero de 2020, los ingresos ordinarios del ejercicio 2020 se
habrian incrementado en 13.105 miles de euros, y la pérdida después de impuestos consolidado se habria
incrementado en 650 miles de euros.

Ejercicio 2019

Con fecha 30 de septiembre de 2019 el Grupo, a través de su filial Ezentis Field Factory, S.L.U., alcanz6 un
acuerdo con Liteyca, S.L. para la adquisicion de una rama de actividad que integra:

i) la cesién de los contratos con Telefonica de Espana, S.A. de “Bucle Cliente” y “Despliegue de
Fibra Modo Proyecto FTTH” en el ambito geografico de las provincias espafiolas de Madrid,
Leon, Avila, Salamanca, Zamora e Islas Canarias (Gran Canaria, Fuerteventura y Lanzarote); v,

i) la cesion del personal, los activos fijos productivos y los contratos de arrendamiento de locales
y flota asignados a esas provincias que constituyen la unidad productiva auténoma para la
continuidad en la prestacion de los servicios establecidos en los Contratos.
El precio acordado ascendi6 a un importe de 27.500 miles de euros.
En los siguientes cuadros se resume el valor en libros, la contraprestacion entregada en la fecha de la
transaccion a 30 de septiembre de 2019, los valores razonables de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos, para adquirir el control:
Miles de euros
Efectivo 27.500
Contraprestacion total transferida 30-9-2019 27.500

Importes reconocidos de activos identificables adquiridos y pasivos asumidos:

Valor en libros  Ajustes Valor razonable  Valor razonable

Activos intangibles - 26.614 26.614
Inmovilizado Material 886 - 886
Total activos netos identificables 886 26.614 27.500

Diferencia en la combinacion de
negocios -

Total 27.500

La valoracion de los activos netos adquiridos en 2019 fue realizada por un experto independiente con el
objeto de expresar una opinién independiente sobre el Valor Razonable de ciertos activos intangibles
identificados de acuerdo con criterios establecidos por las normas internacionales de informacion financiera
NIC 38 y NIIF 3.

El importe de los ingresos ordinarios reconocidos en las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de
2019 correspondiente a la rama de actividad adquirida ha ascendido a 6.735 miles de euros, relativo a los
meses de octubre a diciembre, siendo el resultado neto aportado de 326 miles de euros.

Si el Grupo hubiera consolidado desde el 1 de enero de 2019 la adquisicion de dicha rama de actividad, la
cuenta de resultados consolidada mostraria unos ingresos ordinarios proforma de 488,7 millones de euros, un
resultado de explotacion antes de amortizaciones, depreciaciones y otros resultados (EBITDA) de 62,8
millones de euros y un beneficio del ejercicio de 4,6 millones de euros.

Al 31 de diciembre de 2020, tras el periodo de 1 afio desde la fecha de registro de la combinacién de
negocios, no se han producido cambios en la valoracién de activos y pasivos adquiridos que hayan supuesto
diferencias en el registro inicial de dicha combinacién de negocios.
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6. Fondo de comercio

Los movimientos de los Fondos de comercio, Unicos activos intangibles con vida til indefinida se muestran a
continuacion:

Miles de euros
31.12.2020 31.12.2019

Saldo inicial 35.331 34.539
Altas (Nota 5) 88 -
Diferencias de conversion (5.387) 792
Saldo final 30.032 35.331

Los fondos de comercio no han sufrido deterioro alguno desde su registro inicial en las cuentas anuales
consolidadas.

El Grupo ha considerado los impactos de la aplicacion de la NIIF 16 en las estimaciones del valor neto de los
activos asociados a cada UGE, asi como en los flujos de efectivos futuros previstos para las mismas,
considerando los activos por derecho de uso en el valor contable de la UGE y el impacto que la norma tiene
en la determinacion de los flujos operativos, minorando el valor en uso de la UGE por el importe del pasivo
por arrendamiento. Estas consideraciones no han tenido un efecto relevante en las conclusiones sobre la
existencia de deterioro al cierre del ejercicio 2020.

El Grupo ha registrado al 31 de diciembre de 2020 el efecto de las diferencias de conversion del ejercicio por
importe de -5.387 miles de euros (792 miles de euros a 31 de diciembre de 2019) sobre el fondo de comercio
surgido en las combinaciones de negocios con Ezentis Perd, S.A.C., Ezentis Brasil, S.A. y Tecnet, S.A.

El desglose del saldo del epigrafe “Fondo de comercio” del balance consolidado por cada UGE vy los
segmentos donde se presentan dichas UGEs, es el siguiente:

Miles de euros

UGE Segmento 31.12.2020 31.12.2019
Ezentis Peru Pera 20.907 24.867
Ezentis Brasil Brasil 3.378 4.767
Grupo Networks Test Espafia 4.821 4.821
Tecnet Chile 838 876
Enesys Espafia 88 -
Total 30.032 35.331

Las variaciones de los fondos de comercio se deben a las diferencias de conversion al haberse generado
estos en moneda distinta a la moneda funcional y de presentacion del Grupo, que es el euro. La variacion en
el Fondo de Comercio de Enesys se encuentra explicada en la nota 5 de esta memoria consolidada.

Pruebas de pérdida por deterioro del fondo de comercio

El fondo de comercio se asigna a cada UGE. Los test de deterioro se han realizado a 31 de diciembre de
cada ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han realizado test de deterioro del Fondo de comercio al 31
de diciembre de 2020 y 2019, identificando que las previsiones de flujos de caja atribuibles a cada UGE
soportan el valor del fondo de comercio registrado. Las proyecciones utilizadas para el calculo del valor en
uso se basan en el presupuesto del afio 2021 aprobado por los Administradores de la Sociedad Dominante
del Grupo, las previsiones de crecimiento econdémico del sector para cada pais y las proyecciones a largo
plazo, considerando un periodo de proyeccion hasta 2025, realizadas por cada una de la Direcciones locales
de dichos paises.
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El importe recuperable de las diferentes UGEs se ha determinado en base a célculos del valor en uso por el
método del descuento de los flujos de efectivo futuros.

Las principales hipétesis clave sobre las cuales la gerencia ha basado las proyecciones de las UGEs a las
gue se ha asignado fondo de comercio son la prevision de crecimiento de ingresos a partir de las
estimaciones de la Direccién sobre la renovacién de los principales contratos y los margenes operativos. La
valoracién se ha realizado utilizando las proyecciones que la Direccidon considera como escenario mas
probable. La incertidumbre que introduce la crisis financiera causada por la pandemia del COVID-19 esta
considerada en las proyecciones a través de:

i) Proyecciones de méargenes y EBITDA conservadores, en muchos casos por debajo de niveles de

ejercicios anteriores.

i) Tasas de descuento conservadoras que incluyen el impacto e incertidumbre generada por la

pandemia.

Las tasas de descuento y de crecimiento utilizadas para cada una de las UGE son las siguientes:

Tasa de descuento % Tasa de crecimiento residual
%

UGE 2020 2019 2020 2019
Ezentis Peru 10,6% 10,6% 2,6% 3,6%
Ezentis Brasil 14,1% 13,7% 5,0% 3,2%
Networks Test Espafia 8,4% 9,1% 2,0% 2,0%
Networks Test Colombia 11,6% 11,9% 4,4% 3,2%
Tecnet 9,9% 9,6% 3,0% 3,2%

En la determinacion de las tasas de descuento se ha considerado el coste actual del dinero (Bono del Estado
espafiol a 10 afios y Obligaciones de Brasil, Colombia, Pert y Chile a 10 afios, principalmente), la tasa media
ponderada de capital y las primas de riesgos usadas de forma generalizada por los analistas para el negocio
y considerando la zona geogréfica.

Las tasas de descuento aplicadas son después de impuestos, utilizadas a su vez para descontar flujos de
caja después de impuestos.

Las tasas de descuento antes de impuestos equivalentes serian:

Tasa de descuento %

UGE 2020 2019
Ezentis Peru 13,2% 12,7%
Ezentis Brasil 18,0% 19,1%
Networks Test Espafia 10,5% 9,1%
Networks Test Colombia 16,4% 14,3%
Tecnet 12,8% 12,3%

En el caso de las tasas de crecimiento residual se han considerado tanto el crecimiento econémico como la
inflacion a largo plazo esperados para cada uno de los paises donde se ubica cada UGE.

En todos los casos se han considerado tasas de crecimiento inferiores a la suma de las tasas de crecimiento

de la media de los productos o industria mas las tasas de inflacién a largo plazo en los que operan las UGEs,
las cuales fueron obtenidas a partir del informe “EIU, Thomson Reuters e informe de analistas”:
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Tasa de crecimiento residual

Paises Min. Max. Media
Brasil 5,20% 5,70% 5,45%
Espafia 1,50% 2,00% 1,75%
Colombia 4,30% 4,80% 4,55%
Peru 2,50% 3,00% 2,75%
Chile 2,90% 3,40% 3,15%

El valor en libros de cada UGE a 31 de diciembre de 2020 y 2019 y su importe recuperable es el siguiente:

Miles de euros
UGE

2020 2019
Valor en Valor Valor en Valor
libros  recuperable libros  recuperable

Ezentis Per(

Ezentis Brasil

Grupo Networks Test
Tecnet

19.932

9.186
10.015
10.731

23.487
54.377
22.718
15.310

26.842
25.572
14.898
10.536

33.322
53.039
22.449
33.900

En todos los casos se han realizado test de sensibilidad en relacién con la tasa de descuento y la tasa de
crecimiento residual, no variando las conclusiones obtenidas respecto a la valoraciéon del activo, tal y como

muestra el siguiente cuadro:

Miles de euros 2020 2019
UGE Tasade Tasade Valor Tasade Tasade Valor recuperable
descuento  crecimiento recuperable descuento % crecimiento %
% %
Ezentis Peru - +1/-1  25.612/21.832 - +1/-1 37.838/29.928
+1/-1 - 21.239/26.370 +1/-1 - 28.973/39.127
Ezentis Brasil - +1/-1  58.675/50.933 - +1/-1 55.663 / 50.872
+1/-1 - 49.522/60.423 +1/-1 - 49.481 / 57.285
Grupo Networks Test - +1/-1  25.188/20.133 - +1/-1 30.086 / 24.370
+1/-1 - 19.458/26.998 +1/-1 - 23.542/31.179
Tecnet - +1/-1  17.806 / 13.440 - +1/-1 38.738/30.370
+1/-1 - 12.948/18.483 +1/-1 - 29.379/ 40.086

Adicionalmente para la UGE Grupo Networks Test se ha realizado un andlisis de sensibilidad estresando el
flujo de caja libre proyectado y comprobando que el valor recuperable es superior al valor en libros en todos

los casos.
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7. Otros activos intangibles y derechos de uso sobre arrendamientos

7 a) Otros activos intangibles

El movimiento de este epigrafe del activo del balance consolidado adjunto es el siguiente:

Ejercicio 2020:

Coste:

Saldos iniciales

Adiciones

Adiciones al perimetro (Nota 5)
Bajas o retiros

Traspasos

Diferencias de conversién
Saldos finales

Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales

Dotacion del ejercicio
Adiciones al perimetro (Nota 5)
Bajas o retiros

Diferencias de conversién
Saldos finales

Otros activos intangibles netos:
Saldos iniciales

Saldos finales

Ejercicio 2019:

Coste:

Saldos iniciales

Adiciones

Bajas o retiros

Traspasos

Diferencias de conversiéon
Saldos finales
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales

Dotacion del ejercicio
Diferencias de conversiéon
Saldos finales

Otros activos intangibles netos:
Saldos iniciales

Saldos finales

Miles de euros

Contratos, Cartera de
clientes y acuerdos

Otro Inmovilizado

no competencia Intangible Total
45.434 23.730 69.164
10 4.228 4.238
7.918 19 7.937
(63) 2) (65)
(2.333) (225) (2.558)
50.966 27.750 78.716
(12.049) (14.157) (26.206)
(3.750) (3.879) (7.629)
63 - 63
968 435 1.403
(14.768) (17.601) (32.369)
33.385 9.573 42.958
36.198 10.149 46.347
Miles de euros
Contratos, Cartera de
clientes y acuerdos  Otro Inmovilizado
no competencia Intangible Total
16.179 22.415 38.594
26.893 6.920 33.813
- (589) (589)
2.362 (5.016) (2.654)
45.434 23.730 69.164
(10.131) (12.056) (22.187)
(1.884) (2.090) (3.974)
(34) (11) (45)
(12.049) (14.157) (26.206)
6.048 10.359 16.407
33.385 9.573 42.958

Las adiciones del ejercicio 2020 en Contratos, Cartera de clientes y acuerdos de no competencia se
corresponden principalmente con las adquisiciones descritas en la nota 5.
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Las adiciones del ejercicio 2019 en Contratos, Cartera de clientes y acuerdos de no competencia se
corresponden principalmente con la adquisicién de la rama de actividad de Liteyca, S.L. (ver nota 5).

Durante los ejercicios 2020 y 2019 el Grupo ha desarrollado aplicaciones informaticas internamente. El total
de inversiéon en 2020 por este concepto asciende a 1.917 miles de euros (711 miles de euros en 2019). Los
mencionados desarrollos han sido financiados principalmente por medio de subvenciones otorgadas por el
Centro para el desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI) y el Ministerio de Industria.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2020 se han producido altas y desarrollos internos en aplicaciones
informaticas por importe de 959 miles de euros (3.040 miles de euros en 2019), en conexién con el proceso
de transformacion digital en el que se encuentra integramente inmerso el Grupo.

Al 31 de diciembre de 2020, otros inmovilizados intangibles en uso por un importe bruto de 5.134 miles de
euros se encontraban totalmente amortizados (4.139 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 el Grupo tiene situadas en el extranjero inversiones en otros activos intangibles
por un valor en libros de 2.511 miles de euros (3.112 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

Provision por deterioro

Con base en el criterio de valoracion de los activos intangibles con vida util definida, durante el ejercicio 2020
y 2019 los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado las unidades generadoras de efectivo de
los otros activos intangibles determinando que el valor recuperable, entendiéndose éste como su valor en
uso, es superior a su valor en libros, por ende, durante el ejercicio 2020 y 2019 no se ha dotado provision
alguna por deterioro de otros activos intangibles.

7 b) Derechos de uso sobre arrendamientos

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado durante los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el
siguiente:

Ejercicio 2020:

Miles de euros
Derechos de uso
sobre
arrendamientos

Coste:

Saldos iniciales 61.413
Adiciones 19.131
Bajas o retiros (9.468)
Traspasos (90)
Diferencias de conversion (5.241)
Saldos finales 65.745
Amortizacién acumulada:

Saldos iniciales (31.335)
Dotacion del ejercicio (13.362)
Bajas o retiros 7.789
Diferencias de conversiéon 2.892
Saldos finales (34.016)
Otros activos intangibles netos:

Saldos iniciales 30.078
Saldos finales 31.729

El movimiento de los derechos de uso por naturaleza fue el siguiente:
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Miles de euros

Derechos de Derechos de uso

uso de de Equipos de

Derechos de uso de Derechos deuso Elementos de informacion y
Ejercicio 2020 Construcciones de Maquinaria Transporte otros Total
Coste:
Saldos iniciales 14.097 157 42.953 4.206 61.413
Adiciones 5.421 100 12.868 742 19.131
Bajas o retiros - - (9.468) - (9.468)
Traspasos (26) - (61) 3) (90)
Diferencias de conversién (1.485) (27) (3.525) (203) (5.240)
Saldos finales 18.007 230 42.767 4,742 65.746
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales (5.574) - (22.722) (3.039) (31.335)
Dotacién del ejercicio (3.786) (70) (8.988) (518) (13.362)
Bajas o retiros - - 7.789 - 7.789
Diferencias de conversién 819 15 1.945 112 2.891
Saldos finales (8.541) (55) (21.976) (3.445) (34.017)
Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales 8.523 157 20.231 1.167 30.078
Saldos finales 9.466 175 20.791 1.297 31.729

Ejercicio 2019:

Miles de euros

Derechos de
uso sobre
arrendamientos

Coste:

Saldos iniciales -
Traspaso inmovilizado bajo NIC 17 (Nota 8) 21.593
Adiciones 40.080
Bajas o retiros -
Traspasos -
Diferencias de conversién 260
Saldos finales 61.413

Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales -

Traspaso inmovilizado bajo NIC 17 (Nota 8) (10.949)
Dotacion del ejercicio (20.395)
Diferencias de conversién 9
Saldos finales (31.335)

Otros activos intangibles netos:
Saldos iniciales -
Saldos finales 30.078
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El movimiento de los derechos de uso por naturaleza fue el siguiente:

Ejercicio 2019
Coste:

Saldos iniciales

Traspaso inmovilizado bajo NIC 17
Diferencias de conversién
Adiciones

Retiros / Traspasos

Saldos finales

Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales

Traspaso inmovilizado bajo NIC 17
Diferencias de conversién
Dotaciones

Retiros / Traspasos

Saldos finales

Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales

Saldos finales

El detalle de los gastos por arrendamientos incluidos en “Otros gastos de explotacion”

Miles de euros

Derechos de

Derechos de uso

Derechos de uso uso de de Equipos de
de Derechos deuso de Elementos de informacién y
Construcciones Maguinaria Transporte otros Total
- 165 18.328 3.100 21.593
3 (8) (261) 6 (260)
14.094 - 24.886 1.100 40.080
14.097 157 42.953 4.206 61.413
- - (7.849) (3.100) (10.949)
- - 10 1) 9
(5.574) - (14.883) 62 (20.395)
(5.574) - (22.722) (3.039) (31.335)
8.523 157 20.231 1.167 30.078

cuenta de resultados consolidada de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Arrendamientos operativos

Arrendamientos a corto plazo y bajo valor

Al 31 de diciembre de 2020 el Grupo tiene situadas en el extranjero inversiones en

Miles de euros

2020 2019 Reexpresado

8.711

10.872

(véase Nota 22) de la

derechos de uso por

arrendamientos por un valor en libros de 24.106 miles de euros (23.587 miles de euros a 31 de diciembre de

2019).
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8. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado durante los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el

siguiente:

Ejercicio 2020:

Ejercicio 2020

Coste:

Saldos iniciales

Adiciones al perimetro (Nota 5)
Diferencias de conversién
Adiciones (Nota 23)

Retiros / Traspasos

Saldos finales

Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales

Adiciones al perimetro (Nota 5)
Diferencias de conversién
Dotaciones

Retiros / Traspasos

Saldos finales

Provision por deterioro
Saldos iniciales

Saldos finales

Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales

Saldos finales

Las principales adiciones del ejercicio 2020 corresponden a las adquisiciones de

Miles de euros

Equipo de
Instalaciones Elementos informaciony
Terrenos y Técnicas y Utillaje y de Otro
Construcciones Maquinaria Mobiliario  Transporte Inmovilizado Total
1.062 12.920 11.684 21.378 7.404  54.448
- 33 619 31 24 707
(47) (1.505) (1.830) (9.908) (1.274) (14.564)
13 724 765 177 875 2.554
63 (1.215) 260 141 (400)  (1.151)
1.091 10.957 11.498 11.819 6.629  41.994
(858) (5.898) (8.104) (11.524) (4.676) (31.060)
- - (M 3 (5) (15)
23 974 1.058 4.556 598 7.209
(18) (997) (1.028) (1.816) (665) (4.524)
74 649 541 (55) 220 1.429
(779) (5.272) (7.540) (8.842) (4.528) (26.961)
(485) (485)
- (485) - - - (485)
204 6.537 3.580 9.854 2.728  22.903
312 5.200 3.958 2.977 2.101  14.548

mobiliario, equipos

informaticos y elementos de transporte en Espafia por importe 110 miles de euros, adquisiciones de
magquinaria y equipos informéticos en Chile por importe de 365 miles de euros, adquisiciones de instalaciones
técnicas y otro inmovilizado en Perd por importe de 374 miles de euros y adquisiciones en Brasil por importe
de 1.419 miles de euros que corresponden a maquinaria por 181 miles de euros, utillaje por 679 miles de
euros, equipos informaticos por 59 miles de euros, elementos de transporte por 110 miles de euros y otro
inmovilizado material por importe de 390 miles de euros.
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Ejercicio 2019:

Miles de euros

Equipo de
Instalaciones Elementos informaciony
Terrenos y Técnicas y Utillaje y de Otro
Ejercicio 2019 Construcciones Maquinaria Mobiliario  Transporte Inmovilizado Total
Coste:
Saldos iniciales 877 7.369 9.895 38.067 14.731  70.939
Traspaso inmovilizado bajo NIC 17
(Nota 7) - (165) - (18.328) (3.100) (21.593)
Diferencias de conversién 3 (623) 546 691 (1.220) (603)
Adiciones (Nota 23) 182 1.185 1.243 948 2.147 5.705
Retiros / Traspasos - 5.154 - - (5.154) -
Saldos finales 1.062 12.920 11.684 21.378 7.404  54.448
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales (829) (4.644) (7.499) (19.270) (7.119) (39.361)
Traspaso inmovilizado bajo NIC 17
(Nota 7) - - - 7.849 3.100 10.949
Diferencias de conversién (@) 109 294 214 86 696
Dotaciones (22) (1.363) (899) (317) (743) (3.344)
Retiros / Traspasos - - - - - -
Saldos finales (858) (5.898) (8.104) (11.524) (4.676) (31.060)
Provisién por deterioro
Saldos iniciales (485) (485)
Saldos finales - (485) - - - (485)
Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales 48 2.240 2.396 18.797 7.612  31.093
Saldos finales 204 6.537 3.580 9.854 2.728  22.903

Las principales adiciones del ejercicio 2019 correspondian a las adquisiciones de equipos informaticos en
Espafia por importe 1.216 miles de euros y de utillaje, mobiliario y otros por importe de 249 miles de euros,
adiciones en Chile por importe de 1.809 miles de euros que correspondian a maquinaria, equipos
informaticos y otros y adiciones en Brasil por importe de 2.166 miles de euros que correspondian utillaje por
915 miles de euros, 452 miles de euros a elementos de transporte, 267 miles de euros a instalaciones
técnicas, 239 miles de euros a maquinaria y 293 miles de euros a otro inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2020, los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados ascienden a
7.214 miles de euros (7.187 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen garantias hipotecarias sobre inmuebles propiedad del Grupo.
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no hay compromisos contractuales de compra de inmovilizado.

Al 31 de diciembre de 2020 el Grupo tiene situadas en el extranjero inversiones en inmovilizado material por
un valor en libros de 11.511 miles de euros (18.313 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).

9. Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta y resultado de las operaciones
discontinuadas

El Consejo de Administracion, en su reunién de 28 de diciembre de 2018, tomd la decisién de discontinuar la
operacion y poner en venta las sociedades Radiotronica Construcciones, S.A. (Argentina), Grupo
Comunicaciones y Sonido, S.L. (Espafia) y GTS Thaumat XXI, S.A.U. (Espafia). Asimismo, durante el afio
2019 se tomé la decisién de discontinuar la operacion de las sociedades Ezentis Argentina, S.A. y Raselo
S.A. (Argentina).
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Durante el afio 2020 no se han dado las circunstancias para la venta de ninguna de las sociedades
mencionadas anteriormente, por lo que todas se han reclasificado a actividades continuadas y activos y
pasivos en explotacion. Como consecuencia, en las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2020 las cifras comparativas de la cuenta de resultados consolidada y el estado de flujos de efectivo
consolidado han sido modificados respecto a los publicados para el ejercicio 2019.

Los activos netos del ejercicio 2020 han sido traspasados de activos y pasivos no corrientes mantenidos para

la venta a sus correspondientes lineas de balance. Los activos y pasivos no corrientes mantenidos para la
venta en el ejercicio 2019 eran los siguientes:

Miles de euros

__ 31122019
ACTIVO NO CORRIENTE 1.062
Activos Intangibles 210
Inmovilizado material 92
Activos Financieros No Corrientes 26
Activo por impuesto diferido 734
ACTIVO CORRIENTE 5.975
Existencias 3.244
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.707
Otros activos corrientes 567
Efectivo y equivalentes al efectivo 457
TOTAL ACTIVO 7.037

Miles de euros

__ 31122010
PASIVO NO CORRIENTE 709
Provisiones 515
Pasivo por impuesto diferido 15
Otros pasivos no corrientes 179
PASIVO CORRIENTE 2.876
Pasivos financieros corrientes 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.876
TOTAL PASIVO 3.585

10. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

Los importes y movimientos habidos en este epigrafe durante los ejercicios 2020 y 2019 han sido los
siguientes:

Miles de euros

2020 2019
Saldos iniciales 50 56
Otros 22 (6)
Saldos finales 72 50

A 31 de diciembre de 2020 las participaciones contabilizadas aplicando el método de la participacion por 72
miles de euros (50 miles de euros en 2019) corresponden con la inversién en los Negocios Conjuntos.

43



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020
(Miles de euros)

10.a Participaciones en sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacion

Miles de euros

2020 2019
Coste:
Saldos iniciales 50.050 50.050
Saldos finales 50.050 50.050
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales (50.050) (50.050)
Saldos finales (50.050) (50.050)

Saldos iniciales - -
Saldos finales - -

Al 31 de diciembre 2020 y de 2019, la provision por deterioro es de 50.050 miles de euros, la cual
corresponde a otras participaciones de sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacién desde, al
menos, el ejercicio 2007.

En el Anexo Il se incluye una relacion de las participaciones en empresas del Grupo no consolidadas e
informacion relativa a las mismas.

11. Activos financieros no corrientes

El movimiento durante los ejercicios 2020 y 2019 fue el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Coste:
Saldos iniciales 18.783 17.151
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el perimetro de consolidacion 72 -
Adiciones 978 1.715
Retiros (2.114) (83)
Saldos finales 17.719 18.783
Saldos finales 17.719 18.783

Todos los activos financieros no corrientes se corresponden con depésitos constituidos.

Las adiciones y las bajas del ejercicio 2020 y 2019 se corresponden principalmente con depdsitos
constituidos en Brasil por causas judiciales de caracter laboral y fiscal.

Adicionalmente, se incluye en este epigrafe depdésitos en juzgados para hacer frente a posibles obligaciones
tributarias de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. por importe de 7.565 miles de euros de nominal y
1.572 miles de euros de intereses de demora debido al procedimiento de derivacién de responsabilidad de la
AEAT hacia la Sociedad Dominante del Grupo (Nota 21).
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12. Existencias

El detalle de las existencias a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2020 2019

Materias primas y otros aprovisionamientos 21.953 20.710
Anticipos a proveedores 2.623 3.219
24.576 23.929

El epigrafe “materias primas y otros aprovisionamientos” corresponde principalmente a materiales utilizados
en las distintas obras de instalacion y despliegue de red que el Grupo tiene en curso.

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a los que estan
sujetos las existencias. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.

13.  Activos financieros corrientes
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios y Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar

La composicion detallada de estos epigrafes del balance consolidado al 31 de diciembre de 2020y 2019 es la
siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2020 2019

Clientes por ventas y prestacion de servicios 21.275 28.444
Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar 54.557 76.250
75.832 104.694

Clientes por ventas y prestacién de servicios:

Los saldos de clientes por venta y prestacion por servicios al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se encuentran
netos de los efectos descontados por medio de factoring sin recurso y de descuento de cheques comerciales
por importe de 92.026 y 0 miles de euros, respectivamente (87.102 y 10.458 miles de euros al 31 de
diciembre de 2019 respectivamente). Este importe ha sido dado de baja del activo y del pasivo
correspondiente al cierre del ejercicio 2020 y 2019 ya que corresponde a operaciones de descuento
comercial sin recurso en el cual los riesgos de crédito y mora del deudor se han traspasado sustancialmente
al financiador.

Las sociedades del Grupo mantienen a 31 de diciembre de 2020 un saldo dispuesto en lineas de factoring sin
recurso por importe de 92.026 miles de euros (87.102 miles de euros al 31 de diciembre de 2019). El tipo de
interés de estas lineas para 2020 se sitla entre el 1% y el 11,9% (2019 entre el 0,9% y el 12,6%), siendo el
tipo medio ponderado de los contratos de factoring sin recurso a 31 de diciembre de 2020 del 3,17% (2019
del 3,75%).

La composicion del saldo dispuesto en lineas de factoring, atendiendo a la moneda de contratacion es la
siguiente:
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2020 2019

Euro 68.536 56.415
Real Brasilefio 10.268 15.609
Peso Chileno 7.614 7.724
Peso Colombiano 199 948
Peso Mexicano 1.371 1.435
Peso Peruano 4.038 4,971

92.026 87.102

Los valores nominales de las cuentas por cobrar se consideran una aproximacion al valor razonable de los
mismos y el descuento de estos no es, en ningln caso, significativo.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el importe de balance relacionado con clientes por venta y prestacion de
servicios se presenta neto del importe de provision por deterioro de cuentas por cobrar dotada por el Grupo.

A continuacion se presenta el movimiento de la provision de insolvencias:

Miles de euros

2020 2019
Saldos iniciales 1.085 1.085
Reversiones _ B
Saldos finales 1.085 1.085

Al 31 de diciembre de 2020 el saldo deteriorado corresponde a saldos que tienen una antigiiedad,
generalmente, superior a 180 dias.

Durante el ejercicio 2020 y 2019 el Grupo no ha ejercido ni ejecutado ningun tipo de garantias con la finalidad
de recuperar importes de deterioros relacionados con clientes por venta y prestacion de servicios.

Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar:

En relacién con clientes por prestacién de servicios pendientes de facturar, corresponde a prestacion de
servicios bajo contratos con clientes y que al cierre de cada ejercicio se encuentran pendientes de facturar a
los mismos.

Tal y como se menciona en el apartado 9 del Anexo IV de estas cuentas anuales consolidadas, el Grupo
analiza el deterioro aplicable, en su caso, de los derechos de cobro que proceden de activos contractuales vy,
en particular, de los derechos de cobro resultantes de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos Ordinarios
Procedentes de Contratos en cuanto a los derechos de cobro por obra ejecutada pendiente de facturar.
Durante el ejercicio 2020, el Grupo ha deteriorado obra ejecutada pendiente de facturar por importe de
10.846 miles de euros. A 31 de diciembre de 2020, el importe de la provision por deterioro de obra ejecutada
pendiente de facturar asciende a 2.794 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2020, 37.533 miles de euros (76.087 miles de euros a 31 diciembre de 2019)

corresponden a saldos en moneda extranjera diferente al euro de clientes por venta y prestacion de servicios
y obra ejecutada pendiente de facturar.

46



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020
(Miles de euros)

A continuacion, se presenta el desglose total de estos epigrafes por tipo de moneda:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2020 2019

Euros 38.299 28.607
Pesos (Chile) 13.610 24.810
Pesos (Argentina) 1.596 2.440
Soles (Peru) 5.086 10.511
Pesos (Colombia) 925 931
Reales (Brasil) 15.067 36.125
Pesos (México) 1.249 1.270
75.832 104.694

b) Otros deudores

La composicion al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2020 2019

Deudores varios 11.875 5.566
Personal 584 1.175
Provisiones por deterioro (1.884) (1.884)
10.575 4.857

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe en libros de los deudores varios no
deteriorados se aproxima a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este epigrafe incluye una cuenta a cobrar por IVA consolidado por
importe de 1.884 miles de euros, la cual se encuentra totalmente deteriorada desde el cierre del ejercicio
2013. Adicionalmente, este epigrafe incluye saldos de deudores varios principalmente en Peru por importe de
1.062 miles de euros (1.466 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), Argentina por importe de 3.276 miles
de euros (ver nota 22a.2) (411 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), Brasil por importe de 1.417 miles
de euros (1.231 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), Colombia por importe de 1.200 miles de euros
(682 miles de euros a 31 de diciembre de 2019) y Chile por importe de 2.684 miles de euros (619 miles de
euros a 31 de diciembre de 2019).

c) Otros activos corrientes

Miles de euros
Al 31 de diciembre
2020 2019

Otros activos corrientes 6.497 7.731

Recoge, principalmente, fianzas asi como periodificaciones a 31 de diciembre de 2020 y 2019 en concepto de
primas de seguros y gastos anticipados relacionados con las obras los cuales se devengaran en los proximos
doce meses.
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d) Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion detallada de estos epigrafes del balance consolidado al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la
siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2020 2019

Tesoreria 15.152 21.511
Otros activos liquidos equivalentes 1.595 343
16.747 21.854

Al 31 de diciembre de 2020, del saldo presentado como “Tesoreria” por importe de 15.152 miles de euros,
corresponden a importes en moneda extranjera diferente al euro 4.991 miles de euros (4.221 miles de euros
al cierre del ejercicio 2019) y del saldo presentado como “Otros activos liquidos equivalentes” por importe de
1.595 miles de euros corresponden a importes en moneda extranjera diferente al euro 1.432 miles de euros
(8 miles de euros al cierre del ejercicio 2019).

Los “Oftros activos liquidos equivalentes” incluyen caja de uso restringido por importe de 1.595 miles de
euros. Adicionalmente, dentro del epigrafe “Clientes por ventas y prestacion de servicios” se incluyen 985
miles de euros de cheques a término no descontados, también equivalentes a activos liquidos.

14. Patrimonio Neto

a) Capital suscrito y prima de emision

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han producido movimientos ni en el capital suscrito ni en la prima de
emision:

Miles de euros

2020

Numero de Prima de

acciones Nominal emisién

Saldo final al 31/12/2019 331.172.000 99.352 58.485
Saldo final al 31/12/2020 331.172.000 99.352 58.485

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, la totalidad de las acciones estan
admitidas a cotizacion en las Bolsas Oficiales espafiolas de Madrid y Bilbao.

Pacto con Ericsson Espafia, S.A.:

En el marco de la transaccion con Ericsson Espafia, S.A. en 2018 (en adelante “Ericsson”), se asumieron
compromisos que condicionan la transmision de las acciones de su titularidad, por la que esta sociedad:

- Tendra derecho a vender, transferir o disponer, en cualquier momento, de las Acciones de Ezentis
que, al 1 de junio de 2018 (fecha de cierre de la adquisicion), superen el 10% del capital social de
Grupo Ezentis;

- Se abstendra de vender o transferir o de cualquier otro modo enajenar, hasta el 1 de enero de
2019, de Acciones de Ezentis que representen entre el 5% y el 10% del capital social de Grupo
Ezentis en la Fecha de Cierre;

- Se abstendra de vender o transferir o de cualquier otro modo enajenar, hasta 24 meses después
de la Fecha de Cierre, es decir, 1 de junio de 2020 las Acciones de Ezentis que correspondan al
5% del capital social de Grupo Ezentis en la Fecha de Cierre.
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(a) Ericsson tendra derecho a pignorar las Acciones de Ezentis, a modo de garantia por la financiacion
incurrida en el desarrollo de sus actividades comerciales, que no se considerara una disposicion a los efectos
de esta Clausula, y (b) no podra transferir ninguna Accién de Ezentis como préstamo de acciones.

Con fecha 1 de junio de 2020 termind el compromiso de Ericsson Espafia, S.A. que condicionaba la
transmisién de las acciones de su titularidad.

Al 31 de diciembre 2020, no existen restricciones para la adquisiciobn o transmisién de las acciones
representativas del capital social distintas de las resultantes del Reglamento Interno de Conducta en el
ambito de los mercados de valores y de la normativa general del mercado de valores.

Participaciones significativas

Los accionistas significativos de Grupo Ezentis S.A., se entienden los que posean directa o indirectamente
participaciones iguales o superiores al 3%, asi como los accionistas que, sin ser significativos, hayan ejercido
la facultad de proponer la designacién de algin miembro del Consejo de Administracion.

31 de diciembre 2020:

% de derechos de voto atribuidos alas

acciones
Denominacion % Total % Directo % Indirecto
ERALAN INVERSIONES, S.L. 4,17 4,17 -
TELEFONAKTIEBOLAGET L.M. ERICSSON 9,637 - 9,637

31 de diciembre 2019:

% de derechos de voto atribuidos a las

acciones
Denominacién % Total % Directo % Indirecto
ERALAN INVERSIONES, S.L. 4,17 4,17 -
SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC 3,412 - 3,412
SANTANDER SMALL CAPS ESPANA, FI 3,412 3,412 -
TELEFONAKTIEBOLAGET L.M. ERICSSON 9,637 - 9,637

b) Reservas
Prima de emisién

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emisién para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad Dominante tiene dotada una reserva legal de 3.200 miles de euros
(885 miles de euros al 31 de diciembre de 2019). Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la reserva legal no esta
dotada al 20% del capital social. Esta reserva legal se encuentra incluida dentro del epigrafe “Otras reservas”
del balance consolidado adjunto.
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Otras reservas

En el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se desglosan los principales movimientos de
“Otras reservas” de los ejercicios 2020 y 2019 que reflejan principalmente los resultados de ejercicios
obtenidos por las distintas compafiias que forman o han formado parte del perimetro de consolidacion.

El epigrafe “Otras variaciones del patrimonio neto” de dicho estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado incluye, fundamentalmente, cargos a reservas registrados de acuerdo con la NIC 8, que
corresponden a errores y/o regularizaciones de saldos registrados en ejercicios anteriores.

c) Diferencias de conversion
El movimiento habido durante los ejercicios 2020 y 2019 fue el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2020 2019
Saldo inicial (29.596) (23.909)
(Incremento) / disminucién (10.335) (5.687)
Saldo final (39.931) (29.596)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la totalidad de las diferencias de conversion corresponden a Sociedades
Dependientes.

d) Acciones propias

El movimiento habido en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2020 y 2019 fue el siguiente:

N° Acciones Miles de euros

Saldo al 31.12.2018 707.549 435
Adiciones 776.059 391
Retiros (950.070) (521)
Saldo al 31.12.2019 533.538 305
Adiciones 9.050.528 2.743
Retiros (8.913.722) (2.880)
Saldo al 31.12.2020 670.344 168
e) Pagos basados en acciones

Con fecha 29 de junio de 2018 se aprobé en Junta General Ordinaria de Accionistas y de conformidad con lo
establecido en el articulo 219 de la Ley de Sociedades de Capital, el articulo 35 de los Estatutos Sociales y lo
previsto en la Politica de remuneraciones de los consejeros, la entrega de acciones de la Sociedad a los
consejeros que no desemperfien funciones delegadas o ejecutivas como parte de su sistema retributivo.

El importe de la retribucién bruta ha sido satisfecho mediante la entrega de acciones por importe de treinta mil
euros (30.000 euros) a cada uno de los consejeros que no desempefian funciones delegadas o ejecutivas en
la Sociedad, cuya liquidacién se ha producido en 2020. (véase Nota 24.c)

Incentivo a largo plazo:

Con fecha 29 de junio de 2018 la Junta General de Accionistas, de conformidad con lo previsto en el articulo
219 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobd, el establecimiento de un incentivo a largo
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plazo dirigido a determinadas categorias de Consejeros, a los altos directivos y demas personal directivo de
la Sociedad y sus sociedades dependientes vinculado a la consecucién de objetivos estratégicos del periodo
2018-2020 y a liquidar en efectivo y mediante entrega de acciones de la Sociedad (en adelante, el “Incentivo
a largo plazo”), de acuerdo con los siguientes términos:

1. Descripcion: El Incentivo a largo plazo se configura como un incentivo vinculado al cumplimiento, a la
finalizacion del periodo de referencia del Incentivo a largo plazo, de varios objetivos estratégicos que seran
fijados por el Consejo de Administracién y que estaran vinculados, entre otros criterios, a los siguientes:

(a) Evolucion del beneficio operativo y/o del beneficio neto.
(b) Evolucién del flujo de caja operativo.
(c) Evolucion del valor de la accion en las Bolsas de Valores espafiolas.

2. Beneficiarios: Dirigido a los consejeros que desempefien funciones delegadas o ejecutivas y a los altos
directivos de Grupo Ezentis, S.A. y a determinados directivos de las sociedades dependientes de la
Sociedad, asi como a otros directivos de Sociedad y sus sociedades dependientes que, en su caso, puedan
ser incluidos en el ambito de aplicacion del Incentivo a largo plazo durante su vigencia en virtud de los
acuerdos que adopte el Consejo de Administracion en ejecucion del presente acuerdo.

3. Importe: El importe maximo en metélico a entregar sera de dos millones trescientos treinta y un mil
novecientos sesenta y seis euros (2.331.966 euros) y el nUmero maximo de acciones a entregar al conjunto
de los beneficiarios del Incentivo a largo plazo sera de cinco millones ciento noventa y seis mil dos
(5.196.002) acciones ordinarias de la Sociedad, equivalentes al 1,571 por ciento del capital social, que se
asignaran a los distintos beneficiarios por acuerdo del Consejo de Administracion, previa propuesta de la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones, en funcién de pardmetros que se correspondan con el nivel de
responsabilidad de cada beneficiario y del nivel de cumplimiento de los objetivos fijados.
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f. Beneficio / (Pérdida) por accién

La ganancia/ (pérdida) basica por accidon se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo
(después de impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion
durante ese ejercicio, excluido el numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

Beneficio (Pérdida) atribuible a los accionistas (Miles de euros)
NUmero medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones)

Beneficio (Pérdida) basica por accion del resultado de la Soc. Dominante (Euros)

Beneficio (Pérdida) de operaciones continuadas (Miles de euros)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones)

Beneficio (Pérdida) basica por accion de operaciones continuadas (Euros)

Beneficio (Pérdida) atribuible a los accionistas (Miles de euros)

Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones)
Numero medio ponderado de acciones diluida

Beneficio (Pérdida) diluida por accion del resultado de la Sociedad Dominante (Euros)

Beneficio (Pérdida) de operaciones continuadas (Miles de euros)

Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones)
NUmero medio ponderado de acciones diluida

Beneficio (Pérdida) diluida por accién de operaciones continuadas (Euros)

Al 31 de diciembre

2019
2020 Reexpresado

(35.305) 4.014
331.172.000  331.172.000

(0,107) 0,012

Al 31 de diciembre

2019
2020 Reexpresado

(35.305) 4.014
331.172.000  331.172.000

(0,107) 0,012

Al 31 de diciembre

2019
2020 Reexpresado

(35.305) 4.014

330.501.656 330.638.462
330.501.656 330.638.462

(0,107) 0,012

Al 31 de diciembre

2019
2020 Reexpresado

(35.305) 4.014

330.501.656 330.638.462
330.501.656 330.638.462

(0,107) 0,012
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15. Deudas con entidades de crédito y pasivos por arrendamiento

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de euros

Al 31 de diciembre

2020 2019

No corriente Corriente No corriente Corriente

Préstamos y pélizas de crédito 128.919 27.924 112.092 17.718
Instrumentos financieros derivados 2.438 - 2524 -
Pasivos por arrendamiento 20.259 13.916 20.043 17.124
Total 151.616 41.840 134.659 34.842

El detalle por afios de vencimiento de los anteriores pasivos financieros no corrientes al 31 de diciembre de
2020y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

Afio de Vencimiento 2020
2022 24.242
2023 20.864
2024 25.617
2025 y siguientes 80.893

151.616

Miles de euros

Afio de Vencimiento 2019
2021 26.159
2022 15.807
2023 13.962
2024 y siguientes 78.731

134.659

El tipo de interés de los préstamos y las polizas de crédito durante el ejercicio 2020 se sitla entre el 2,63% y
10,95% (2019: entre el 5% y el 22%), siendo el tipo medio ponderado de las deudas al 31 de diciembre de
2020 del 5,45% (2019 del 5,8%). Este tipo medio de interés debe ser entendido en el contexto econémico-
financiero de los paises en los que el Grupo Ezentis opera.

Financiacion estructural - Contrato de préstamo sindicado

El 6 de noviembre de 2018 el Grupo firmo6 un contrato de préstamo por un importe total de 90 millones de
euros con vencimiento a seis afios con Banco Santander, S.A., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
Bankia, S.A., Banco Pichincha Espafa, S.A., EBN Banco de Negocios, S.A. y una serie de fondos
gestionados y/o asesorados por Muzinich.

La estructura del préstamo consiste en tres tramos por los importes y caracteristicas que se indican a
continuacién:

e Tramo A, por importe de 40.000.000 euros, cuyo objeto fue amortizar anticipadamente el préstamo
con Highbridge Principal Strategy LLC.
e Tramo B, por importe de 45.000.000 euros, con la misma finalidad que el anterior.
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e Tramo C, por importe de 5.000.000 euros, cuyo objeto es la financiacion del crecimiento organico del
Grupo.

El 14 de noviembre de 2018 el Grupo dispuso de la totalidad de los Tramos Ay B y de un importe de 4.716
miles de euros del Tramo C para la financiacion de las necesidades de capital circulante de determinados
contratos en Brasil y en Chile. La filial del grupo Ezentis deudora principal de esta financiacion es Corporacion
Ezentis Internacional, S.a.r.l. Con fecha 15 de abril de 2019 se dispusieron los restantes 284 miles de euros.

El 30 de septiembre de 2019 se firmo una novacién de dicho préstamo, cuyas principales modificaciones han
sido las siguientes:

I. Incremento de la financiacion por importe de 30.000.000 euros, lo que implica incremento del Tramo A
en 3.000.000 euros y del Tramo B en 27.000.000 euros.

II.  Ampliacion de la fecha de vencimiento de los tramos A y B. De esta forma, el Tramo A ampli6é su
vencimiento hasta el 31 de julio de 2024 y el Tramo B hasta el 31 de julio de 2025, manteniéndose la
fecha original de vencimiento del tramo C de 14 de noviembre de 2023.

Ill.  Modificacion de las fechas de amortizacion de principal e intereses para los Tramos A y B, pasando a
ser pagaderos los meses de julio y enero de cada afio, manteniéndose la amortizacion de principal e
intereses del Tramo C en los meses de junio y diciembre.

IV. Ajuste de determinadas clausulas de cumplimiento (en adelante “covenants”).

Los fondos adicionales obtenidos se destinaron, fundamentalmente, a la adquisicién de la rama de actividad
de Liteyca adquirida en 2019.

Los gastos de formalizacion generado en la novacion del préstamo ascendieron a 1.943 miles de euros, y se
presentan como menor valor de este, imputandose a la cuenta de resultados consolidada por el método del
coste amortizado.

Con fecha 20 de mayo de 2020 y 5 de junio de 2020 se ha procedido a la firma de un préstamo con las
mismas entidades de crédito y en los mismos porcentajes de participacion de éstas que en el contrato de
préstamo sindicado, acordandose asimismo la extensiébn a este préstamo de las garantias y de otras
clausulas de este ultimo. El importe de este préstamo asciende a 18 millones de euros y tiene su vencimiento
final el 31 de mayo de 2025, contando, ademds, con una garantia del Instituto de Crédito Oficial por el 70%
de su valor nominal.

Los gastos de formalizacion generado en la novacion del préstamo han ascendido a 900 miles de euros, y se
presentan como menor valor de este, imputandose a la cuenta de resultados consolidada por el método del
coste amortizado.

Del andlisis cualitativo y cuantitativo de los términos de las modificaciones de los pasivos descritos
anteriormente han concluido que no suponen una modificacién sustancial del préstamo por lo que no se
registran la baja de los mismos y el registro de nuevos pasivos. Como consecuencia de las condiciones de
esta nueva financiacién se ha registrado un ingreso de 2.322 miles de euros en el epigrafe “resultados
financieros” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2020 adjunta.

Los intereses pagados durante el ejercicio 2020 han ascendido a 6.181 miles de euros (1.678 miles de euros
en 2019). El importe correspondiente a la liquidacion de las coberturas ha ascendido a 218 miles de euros
(217 miles de euros en 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 la deuda reconocida en el balance consolidado adjunto asciende a 131.337 miles
de euros.

Intereses y gastos

El préstamo incluye intereses, gastos y comisiones incluyendo entre otros:
e Interés variable con referencia al Euribor (con un minimo del 0%) mas un diferencial.

e Comisiones por disponibilidad de las cantidades concedidas y no dispuestas.
54



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020
(Miles de euros)

e Comisiones de agencia.

Garantias y condiciones

Durante la vigencia del contrato, los siguientes activos han sido pignorados por el Grupo en garantia del
préstamo:

e Pignoracién de las participaciones/acciones de las sociedades del Grupo que suscribieron o se
adhirieron al Contrato.

e Prenda sobre las cuentas bancarias de determinadas sociedades titulares de tenencia de
participaciones.

El contrato de financiacion y la disposicién de los fondos bajo el mismo estan sujetas a ciertas obligaciones
financieras y no financieras.

El préstamo establece la obligacion de cumplir con determinados ratios financieros asi como con otras
obligaciones no financieras habituales en este tipo de contratos. En el mes de diciembre de 2020 el Grupo ha
acordado con la totalidad de las entidades participantes en la financiacién sindicada y en el préstamo ICO-
Covid la modificacién, para el periodo periodo que termina el 31 de diciembre de 2020, de los limites de uno
en de los ratios establecidos en el contrato de financiacién original y la dispensa en el cumplimiento de otro,
con el objetivo de adecuarlos a las estimaciones actualizadas en funcion del impacto de la pandemia y de la
evolucion de los tipos de cambio de las divisas. Finalmente, y por el mismo motivo, en febrero de 2021 el
Grupo ha acordado con las entidades participantes en las financiaciones anteriormente mencionadas la
modificacién de los limites de los ratios establecidos para el ejercicio 2021.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 el Grupo estd en cumplimiento de los covenants acordados con las
entidades participantes.

Instrumentos financieros derivados

Con el objeto de mitigar el riesgo de tipo de interés, el Grupo ha contratado coberturas mediante swaps de
tipos de interés. Los importes nocionales de estas coberturas cubren la totalidad del importe del Tramo Ay el
50% del Tramo B (ver nota 3). El valor razonable de estos instrumentos financieros es de -2.438 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020 (-2.524 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

Otras financiaciones

Adicionalmente, las filiales del Grupo tienen contratos de deudas bancarias a nivel local para financiar
necesidades de circulante. Los importes por moneda y por tipo de financiacion son los siguientes:

Miles de euros

Deudas con entidades de . Pasivos por
L Factoring con Recurso h
crédito arrendamiento
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Euro 14.398 81 - - 9.237 8.402
Peso argentino 24 11 - - 176 379
Real brasilefio 5.102 5.420 - - 13.029 12.576
Peso chileno 2.669 4.437 - 2.423 5.544 9.957
Peso colombiano 441 - - - 152 794
Sol peruano 2.707 199 165 - 6.037 5.059
TOTAL 25.341 10.147 165 2.423 34.175 37.167

El saldo a 31 de diciembre de 2020 de la financiacion estructural asciende a 131.337 miles de euros y el valor
razonable de los instrumentos financieros derivados es de -2.438 miles de euros
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El calendario de vencimiento de los pasivos por arrendamiento a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el

siguiente:

Miles de euros

Al 31 de

diciembre

Afo de Vencimiento 2020
2021 13.916
2022 7.274
2023 6.083
2024 5.167
2025 y siguientes 1.735
34.175

Miles de euros

Al 31 de

diciembre

Afio de Vencimiento 2019
2020 17.124
2021 12.049
2022 3.211
2023 2.497
2024 y siguientes 2.286
37.167

El importe en libros de las deudas con entidades de crédito y pasivos por arrendamiento (tanto corriente

€como no corriente) se aproxima a su valor razonable.

Cambios en Pasivos derivados de Actividades de Financiaciéon

La reconciliacion de los saldos clasificados como pasivos financieros con el flujo de actividades de
financiacion del Estado de Flujos de Efectivo es el siguiente:

2020

Devoluciény Instrumentos

31/12/2019 Emision Amortizacion Cobertura Otros 31/12/2020
Préstamos y pdlizas de crédito 112.092 17.240 (413) 128.919
Instrumentos financieros derivados 2524 - - (86) - 2.438
Pasivos por arrendamiento 20.043 779 (563) 20.259
Deudas alargo plazo 134.659 18.019 - (86) (976) 151.616
Deudas con entidades de crédito 17.718 39.514 (30.123) 815 27.924
Pasivos por arrendamiento 17.124 (3.771) 563 13.916
Deudas a corto plazo 34.842 39.514 (33.894) - 1.378 41.840
TOTAL 169.501 57.533 (33.894) (86) 402 193.456
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