EZENTIS

INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD GRUPO EZENTIS, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA A
QUE SE REFIERE EL PUNTO DECIMOTERCERO DEL ORDEN DEL DiA
DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA
PARA LOS DIAS 19 DE JUNIO Y 20 DE JUNIO DE 2022 EN PRIMERA Y
SEGUNDA CONVOCATORIA RESPECTIVAMENTE.

12 de mayo de 2022
1. Objeto del Informe.

El presente Informe se formula por el Consejo de Administracion de GRUPO EZENTIS,
S.A. ("Ezentis" o la "Sociedad"), de conformidad con lo previsto en los articulos 510 y 511
del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio (“Ley de Sociedades de Capital”), en el articulo 319 del
Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Registro
Mercantil (“Reglamento del Registro Mercantil”), aplicando por analogia el articulo
297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital y en los articulos 12 a 14 de los Estatutos Sociales
para justificar la propuesta que se somete a la Junta General ordinaria de accionistas de la
Sociedad convocada para los dias 19 de junio y 20 de junio de 2022 en primera y segunda
convocatoria respectivamente, bajo el punto 13 del orden del dia, relativo a la autorizacion al
Consejo de Administraciéon para emitir, en una o varias veces, directamente o a través de
sociedades del grupo, obligaciones, bonos y demas valores de renta fija simple o instrumentos
de deuda o de analoga naturaleza (incluyendo cédulas, pagarés o warrants) de caracter
ordinario, asi como valores de renta fija o de otro tipo (incluidos warrants) convertibles y/o
canjeables en acciones de la Sociedad o de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de
fuera del mismo, con delegacion expresa de la facultad de decidir sobre la exclusion del
derecho de suscripcion preferente en los casos en que se emitan obligaciones convertibles.

La Junta General ordinaria de accionistas de 13 de mayo de 2021 autorizé al Consejo de
Administracién para emitir, en una o varias veces, directamente o a través de sociedades del
grupo, obligaciones, bonos y demas valores de renta fija simple o instrumentos de deuda o
de andloga naturaleza (incluyendo cédulas, pagarés o warrants) de caracter ordinario, asi como
valores de renta fija o de otro tipo (incluidos warrants) convertibles y/o canjeables en acciones
de la Sociedad o de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo, con
delegacion expresa de la facultad de decidir sobre la exclusion del derecho de suscripcion
preferente en los casos en que se emitan obligaciones convertibles. No obstante, la reciente
Ley 5/2021, de 12 de abril, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras normas
financieras, en lo que respecta al fomento de la implicacién a largo plazo de los accionistas
en las sociedades cotizadas, modifico, entre otros, los articulos 510 y 511, relativos a la
emision de obligaciones convertibles y la delegacion de la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente en caso de emision de obligaciones convertibles en sede de sociedades
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cotizadas, resultando por ello aconsejable someter a la aprobacion de la Junta General de
accionistas una nueva autorizaciéon y dejar sin efecto alguno, en la parte no utilizada, la
autorizacion conferida por la Junta General ordinaria de accionistas de 13 de mayo de 2021.

2. Justificacion de la propuesta.

El Consejo de Administracion considera altamente conveniente disponer de las facultades
delegadas admitidas en la normativa vigente para estar en todo momento en condiciones de
captar en los mercados primarios de valores los fondos que resulten necesarios para una
adecuada gestion de los intereses sociales.

La finalidad de la delegacion es dotar al 6rgano de gestién de la Sociedad del margen de
maniobra y de la capacidad de respuesta que demanda el entorno competitivo en que se
desenvuelve, en el que con frecuencia el éxito de una operacion determinada o de una
iniciativa estratégica depende de la posibilidad de llevarla a cabo con prontitud, sin las
dilaciones y los costes que inevitablemente entrafia una nueva convocatoria y celebracion de
una Junta General de accionistas.

Asi, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad estara facultado, en caso de resultar
necesario, para captar un importante volumen de recursos en un periodo reducido de tiempo.
Esta flexibilidad y agilidad resultan especialmente convenientes en la actual coyuntura de
restriccion crediticia en la que las cambiantes circunstancias de los mercados hacen
aconsejable que el Consejo de Administracién de la Sociedad disponga de los medios
necesarios para poder apelar en cada momento a las distintas fuentes de financiacion
disponibles con el fin de obtener las condiciones financieras mas ventajosas. A su vez, los
actuales elementos de indeterminacién e incertidumbre que afectan a la situacién econémica
actual derivada de la pandemia de COVID-19 y de las tensiones en torno al conflicto bélico
entre Rusia y Ucrania hacen especialmente relevante y recomendable que el Consejo de
Administracion esté en disposicion de emplear el mecanismo de autorizaciéon al Consejo para
emision de obligaciones, bonos y demads valores a que se refiere el acuerdo, para poder
afrontar, en su caso, la situacién actual con todos los mecanismos legalmente posibles.

A tal efecto, con arreglo al régimen general sobre emisién de obligaciones contenido en los
articulos 401 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, y al amparo de la prevision de
los articulos 319 del Reglamento del Registro Mercantil y 510 y 511 de la Ley de Sociedades
de Capital, asi como en los articulos 12 a 14 de los Estatutos Sociales, se presenta a la Junta
General de Accionistas la propuesta de acuerdo que se formula bajo el punto 13 del orden
del dia relativa a la delegacion a favor del Consejo de Administracion de la facultad de emitir,
en una o varias veces, directamente o a través de sociedades del grupo, cualesquiera valores
de renta fija o instrumentos de deuda o de analoga naturaleza (incluyendo cédulas, pagarés o
warrants) de caracter ordinario, asi como valores de renta fija o de otro tipo (incluidos warrants)
convertibles en acciones de la Sociedad y/o canjeables en acciones de la Sociedad o de otras
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sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo, en una o varias veces, dentro de
un plazo de cinco anos, mediante contraprestacion en dinero.

La propuesta establece un importe maximo total de la emisién o emisiones de valores a
realizar al amparo de la delegacion hasta la cifra equivalente al cincuenta por ciento 50% del
capital social en el momento de la presente autorizacion.

La propuesta atribuye especificamente al Consejo de Administracion la facultad de emitir en
una o mas veces valores de renta fija o de otro tipo (incluidos warrants) convertibles en
acciones de la Sociedad y/o canjeables en acciones de la Sociedad o de otras sociedades del
grupo de la Sociedad o de fuera del mismo que den derecho a la suscripcion de acciones de
nueva emision de la Sociedad o a la adquisiciéon de acciones en circulacién de la Sociedad y
de acordar, cuando proceda, el aumento de capital necesario para atender a la conversiéon o
al ejercicio de la opcion de suscripcidn, siempre que este aumento por delegacion,
individualmente o sumado a los aumentos que, en su caso, se hubieran acordado al amparo
de otras autorizaciones concedidas al Consejo de Administracion por la Junta General de
accionistas conforme a lo previsto en el articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital,
no rebase la cifra de la mitad del capital social o, para el supuesto de que en la emision se
excluya el derecho de suscripcion preferente, el veinte por ciento (20%) del capital social a la
fecha de la presente autorizacién, todo ello con arreglo a la normativa aplicable y la
autorizacion de la Junta que en cada momento esté vigente.

La propuesta de acuerdo establece igualmente, para el caso de emision de valores convertibles
y/o canjeables, los critetios para la determinacion de las bases y modalidades de la conversion
y/o canje, si bien confia al Consejo de Administracion, para el caso de que éste acuerde hacer
uso de la autorizacion de la Junta, la concrecion de algunas de dichas bases y modalidades
para cada emisién dentro de los limites y con arreglo a los criterios establecidos por la Junta.
De este modo, sera el Consejo de Administracién quien determine la especifica relacion de
conversion y/o canje, y a tal efecto emitira, al tiempo de aprobar una emisién de obligaciones
convertibles y/o canjeables al amparo de la autorizacion conferida por la Junta, un informe
de administradores detallando las concretas bases y modalidades de la conversién y/o canje
aplicables a la indicada emision, asi como la razonabilidad de las condiciones financieras de
la emisién y la idoneidad de la relacion de conversion y sus férmulas de ajuste para evitar la
dilucién de la participacion econémica de los accionistas.

En concreto, el acuerdo que se somete por el Consejo de Administracion a la aprobacion de
la Junta General prevé que los valores de renta fija que se emitan a su amparo se valoraran
por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del
Consejo de Administracion en el que se haga uso de la delegacion, o al cambio determinable
en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Administracion, y
en funcién del valor de cotizacion en las bolsas de valores espafiolas de las acciones de la
Sociedad en la fecha/s o petiodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con
o sin descuento.
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De esta forma, el Consejo de Administracion estima que se le otorga un margen de
flexibilidad suficiente para fijar el valor de las acciones a efectos de la conversiéon en funcion
de las condiciones del mercado y demas consideraciones aplicables, si bien éste debera ser,
cuando menos, sustancialmente equivalente a su valor de mercado en el momento en que el
Consejo de Administracion acuerde la emision de los valores de renta fija.

También podri acordarse emitir los valores de renta fija convertibles y/o canjeables con una
relacién de conversion y/o canje variable. En este caso, el precio de las acciones a los efectos
de la conversién y/o canje sera la media aritmética de los precios de cietrre de las acciones de
la Sociedad en el Mercado Continuo durante un periodo a determinar por el Consejo de
Administracion. La prima o descuento podra ser distinta para cada fecha de conversion y/o
canje de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una emision).

Nuevamente, el Consejo de Administracion considera que ello le proporciona un margen de
maniobra suficiente para fijar la relacién de conversion y/o canje variable conforme a las
circunstancias del mercado y las restantes consideraciones que el Consejo de Administracion
deba atender.

En todo caso se establece, como limite minimo absoluto y de conformidad con el articulo
415 de la Ley de Sociedades de Capital, que el valor nominal de las obligaciones, a efectos de

su conversion, nunca podra ser inferior al valor nominal de las acciones.

Asimismo, se hace constar que la autorizacion para la emision de valores de renta fija incluye
la facultad para que el Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto en los articulos
417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, excluya, total o parcialmente, el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, cuando ello venga exigido para la captacion de los
recursos financieros en los mercados, y asf lo justifique interés social.

El Consejo de Administracién estima que esta posibilidad adicional, que amplia notablemente
el margen de maniobra y la capacidad de respuesta que ofrece la simple delegacion de la
facultad de emitir obligaciones convertibles, se justifica por la flexibilidad y agilidad con la
que es necesario actuar en los mercados financieros actuales a fin de poder aprovechar los
momentos en los que las condiciones de los mercados sean mas favorables. Esta justificacion
existe también cuando la captacién de los recursos financieros se pretende realizar en los
mercados internacionales, en donde es posible captar de forma agil y rapida un volumen
elevado de fondos en condiciones muy favorables siempre que sea posible salir con una
emision a dichos mercados en el momento mas oportuno y que a priori no se puede
determinar, ajustandose en este caso la referida emisién a lo dispuesto en el articulo 405 de
la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, la supresion del derecho de suscripcion
preferente puede ser necesaria cuando la captacién de los recursos se pretende realizar
mediante el empleo de técnicas de prospeccion de la demanda o de bookbuilding o cuando de
cualquier otra manera lo justifique el interés de la Sociedad.
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Finalmente, la supresiéon del derecho de preferencia permite un abaratamiento relativo del
coste financiero del empréstito y de los costes asociados a la operaciéon en comparacion con
una emision con derecho de suscripcion preferente, y tiene al mismo tiempo un menor efecto
de distorsion en la negociacion de las acciones de la Sociedad durante el periodo de emision.

En cualquier caso, si el Consejo de Administraciéon decidiera suprimir el derecho de
suscripcion preferente en relacion con una emisioén concreta de valores que eventualmente
decida realizar al amparo de la presente autorizacion, emitira, al tiempo de aprobar la emision
y de conformidad con lo previsto en los articulos 510 y 511 de la Ley de Sociedades de
Capital, un informe detallando las concretas razones de interés social que justifiquen dicha
medida, la razonabilidad de las condiciones financieras de la emisién y la idoneidad de la
relacién de conversiéon y sus férmulas de ajuste para evitar la dilucién de la participacion
econémica de los accionistas, que sera objeto del correlativo informe del experto
independiente al que se refiere el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital cuando la
Sociedad asi lo considere conveniente. El informe justificativo de los administradores y, en
su caso, el informe del experto independiente, seran puestos a disposicion de los accionistas
y comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el correspondiente acuerdo de
emision.

Adicionalmente, la propuesta dispone que las reglas previstas en relaciéon con la emision de
valores de renta fija convertibles y/o canjeables resultaran de aplicacion, mutatis mutandi, en
caso de emision de warrants u otros valores analogos que puedan dar derecho directa o
indirectamente a la suscripcion de acciones de nueva emision de la Sociedad, comprendiendo
la delegacion de las mas amplias facultades, con el mismo alcance de los nimeros anteriores,
para decidir todo lo que estime conveniente en relacién con dicha clase de valores.

Asimismo, se prevé que los valores que se emitan en virtud de esta delegacién puedan ser
admitidos a negociaciéon en mercados secundarios u otros centros de negociacién que
procedan, organizados o no, oficiales o no oficiales, nacionales o extranjeros.

Por otra parte, en ocasiones puede resultar conveniente efectuar las emisiones de valores al
amparo de esta propuesta, a través de una sociedad filial con la garantia de la Sociedad. En
consecuencia, se considera de interés que la Junta General de accionistas autorice al Consejo
de Administraciéon para garantizar en nombre de la Sociedad, dentro de los limites
anteriormente sefalados, las nuevas emisiones de renta fija, ya sean de caracter ordinario,
convertibles y/o canjeables o warrants que durante el plazo de vigencia de este acuerdo sean
efectuadas por las sociedades dependientes, a fin de otorgar al Consejo de Administracion la
maxima flexibilidad para estructurar las emisiones de valores de la forma que resulte mas
conveniente en funcién de las circunstancias.

Adicionalmente, la propuesta contempla la expresa posibilidad de que las facultades
delegables de toda indole atribuidas al Consejo de Administraciéon puedan a su vez ser
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delegadas por este 6rgano a favor de cualquiera de sus miembros y/o del Secretatio del
Consejo de Administracion.

Por dltimo, se propone revocar expresamente, en la parte no dispuesta, la delegacion
conferida al Consejo de Administracién con el mismo objeto, en virtud del acuerdo adoptado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dfa 13 de mayo de 2021.

3. Propuesta de acuerdo
El texto integro de la propuesta de acuerdo:

“Acuerdo Decimotercero: Delegacion en el Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion, para

la_emision de obligaciones u_otros valores similares de renta fija o variable,

simples o garantizados, ordinarios o convertibles y/ o canjeables en_acciones,

directamente o0 a través de sociedades del Grupo, con delegacion expresa de la

facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la

Sociedad en caso de emision de obligaciones convertibles, de conformidad con lo
previsto en el articulo 511 de la 1.ey de Sociedades de Capital.

1.° Delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad, de conformidad con el articulo 511 de la de
Sociedades de Capital y demdis normativa aplicable, por el plazo de cinco (5) arios desde la adopcion del
presente acuerdo, la facultad de emitiv, en una o varias veces, directamente o a través de sociedades del grupo,
cualesquiera valores de renta fija o instrumentos de deuda de andloga naturaleza (incluyendo, sin cardcter
limitativo, cédulas, pagarés o warrants) de cardcter ordinario, asi como valores de renta fija o de otro tipo
(incluidos warrants) convertibles en acciones de la Sociedad y/ o canjeables en acciones de la Sociedad o de
otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo, hasta la cifra equivalente al cincuenta por
ciento (50%) del capital social en el momento de la presente autorizacion. Esta delegacion comprende
expresamente la facultad de fijar los criterios para la determinacion de las bases y modalidades de la conversion,
canje o ejercicio de la facultad de aumentar el capital social en la cuantia necesaria para atender las
correspondientes solicitudes de conversion o ejercicio, asi como, también expresamente, la facultad de excluir el
derecho de preferencia de los accionistas en caso de emision de obligaciones convertibles, de conformidad con lo
establecido en el articulo 511 de la 1ey de Sociedades de Capital y del resto de la normativa aplicable.

2.% La delegacion en el Consejo de Administracion de la Sociedad contenida en el niimero 1° inmediatamente
anterior se sujetard a las signientes condiciones:

1. Valores objeto de la emision. Los valores a los que se refiere esta delegacion podrin ser obligaciones,
bonos y demds valores de renta fija o instrumentos de denda de andloga naturaleza en cnalquiera de
las formas admitidas en Derecho, incluyendo, sin cardcter limitativo, cédulas, pagarés o warrants u
otros valores andlogos, de cardcter ordinario o que puedan dar derecho directa o indirectamente a la
suscripeion o la adquisicion de acciones de la Sociedad, de nueva emision o ya en circulacion, liquidables
mediante entrega fisica o mediante diferencias. Esta delegacion también comprende valores de renta fija

) warrants convertibles en acciones de la Sociedad y/ o canjeables en acciones de la Sociedad o de otras
sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo.
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2. Plazo. La emision de los valores podra efectuarse en una o en varias veces, en cualquier momento,
dentro del plago mdaximo de cinco (5) asios a contar desde la fecha de adopcion del presente acuerdo.

3. Dmporte maiximo de la delegacion. El importe nominal mdaximo total de la emision o emisiones de
valores que se acuerden al amparo de esta delegacion serd hasta la cifra equivalente al cincuenta por
ciento (50%) del capital social en el momento de la presente autorizacion.

A efectos del calenlo del anterior limite, en el caso de los warrants se tendri en cuenta la suma de
primas y precios de ejercicio de los warrants de cada emision que se apruebe al amparo de la presente
delegacion. Por su parte, en el caso de valores de renta fija, se computard a efectos del anterior limite el
saldo vivo de los emitidos al amparo de la misma.

4. Aleance de la delegacion. La delegacion a que se refiere este acuerdo se extenderd, tan ampliamente
como se requiera en Derecho, a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emision. En
particular, y a titulo meramente enunciativo, no limitativo, corresponderd al Consejo de
Administracion de la Sociedad determinar, para cada emision, su importe, dentro siempre de los
expresados limites cuantitativos globales; el lugar de emision (ya sea éste nacional o extranjero) y la
moneda o divisa y, en caso de que sea extranjera, su equivalencia en euros; la modalidad y
denominacion, ya sean bonos u obligaciones o cualguiera otra admitida en Derecho (incluso
subordinados); la fecha o fechas de emision; cuando los valores no sean convertibles, la posibilidad de
que sean canjeables total o parcialmente por acciones preexistentes de la Sociedad o de otras sociedades
del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo, y la circunstancia de poder ser convertibles o canjeables
necesaria o voluntariamente y, en este riltinmo caso, a opcion del titular de los valores o de la Sociedad,
0 incorporar un derecho de opcion de compra o suscripcion sobre las aludidas acciones; el tipo de interés,
fechas y procedimientos de pago del cupon; el cardcter de perpetua o amortizable y en este iiltimo caso
el plazo de amortizacion y la fecha del vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes, las garantias,
incluso hipotecarias; la forma de representacion, mediante titulos o anotaciones en cuentay el niimero de
valores y su valor nominal, que, en caso de valores convertibles y/ o canjeables, no serd inferior al valor
nominal de las acciones; derecho de suscripcion preferente, en su caso, y régimen de suscripcion;
legislacion aplicable; solicitar, en su caso, la admision a negociacion en mercados secundarios oficiales
0 no oficiales, organizados o no, de los valores que se emitan con los requisitos que en cada caso exija
la normativa vigente; en su caso, las clansulas anti-dilucion; y, en general, cualguiera otra condicion de
la emision, asi como, en su caso, designar al comisario del correspondiente sindicato de tenedores de los
valores que puedan emitirse y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones
Juridicas entre la Sociedad y dicho sindicato que, de resultar procedente, exista.

La delegacion incluye asimismo la atribucion al Consejo de Administracion de la facultad de decidir
respecto de las condiciones de amortizacion de los valores emitidos en uso de esta antorizacion, pudiendo
emplear a tales efectos cnalesquiera de los previstos al respecto en la Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, el Consejo de Administracion queda facultado para que, cuando lo estime conveniente, y
condicionado a la obtencion de las antorizaciones oficiales que puedan ser necesarias y, en su caso, a la
conformidad de las asambleas de los correspondientes sindicatos de tenedores de los valores pertinentes
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que puedan emitirse en uso de esta antoriacion, pueda modificar los términos y condiciones de tales
valores.

Bases y modalidades de la conversion y/o canje. En el caso de emisiones de valores de renta fija
convertibles en nuevas acciones de la Sociedad y/ o canjeables por acciones de la Sociedad en circulacion,
acciones de sociedades pertenecientes al grupo de la Sociedad o de fuera de éste, y a los efectos de la
determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/ o canje, se acuerda establecer los siguientes

criterios:

Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo podrin ser convertibles en acciones de nueva
enision de la Sociedad y/ o canjeables por acciones de la Sociedad en circulacion, acciones de sociedades
pertenecientes al grupo de la Sociedad o de fuera de éste, con arreglo a una relacion de conversion y/ o
canje fija (determinada o determinable) o variable (pudiendo incluir limites mdscimos y/ o minimos al
precio de conversion y/ o canje)A efectos de la conversion y/ o cange, los valores de renta fija se valoraran
por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo de
Administracion en el que se haga uso de esta delegacion, o al cambio determinable en la fecha o fechas
que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Administracion, y en funcion del valor de cotizacion
en las bolsas de valores espaiiolas de las acciones de la Sociedad en la/ s fecha/s o periodo/ s que se
tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin descuento.

También podri acordarse emitir los valores de renta fija convertibles y/ o canjeables con una relacion
de conversion y/ o canje variable. En este caso, el precio de las acciones a los efectos de la conversion
v/ 0 canje serd la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado
Continno durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracion. La prima o descuento
podrd ser distinta para cada fecha de conversion de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una
emision). El Consejo de Administracion podra establecer, para el caso de que los valores objeto de la
correspondiente emision sean convertibles y canjeables, gue la Sociedad se reserve el derecho de optar en
cualguier momento entre la conversion en acciones nuevas de la Sociedad o su canje por acciones en
cirenlacion, concretandose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversion
o canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacion de acciones de nueva emision de la
Sociedad con acciones preexistentes. En todo caso, la Sociedad deberd respetar la ignaldad de trato
entre todos los titulares de renta fija que se conviertan y/ o canjeen en una misma fecha.

Cutando proceda la conversion y/ o canje, las fracciones de accion que en su caso correspondiera entregar
al titular de los valores se redondeardn por defecto hasta el niimero entero inmediatamente inferior y
cada titular podrd recibir, si asi lo establece el Consejo de Administracion, en metdlico la diferencia
que en tal supuesto pueda producirse.

En ningsin caso, de conformidad con lo previsto en el articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital,
el valor de la accidn, a efectos de la relacion de conversion de los valores por acciones podrd ser inferior
a su valor nominal. Asimismo, tampoco podrin ser convertidos dichos valores en acciones cnando el
valor nominal de aquellos sea inferior al de estas. Al tiempo de aprobar una emision de valores
convertibles y/ o canjeables al amparo de la antorizacion conferida por la Junta General, el Consejo de
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Administracion emitiri un informe desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente
descritos, las bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables a la indicada emision, asi
como la razonabilidad de las condiciones financieras de la emision y la idoneidad de la relacion de
conversion y sus formulas de ajuste para evitar la dilucion de la participacion econdmica de los
accionistas.

. Derechos de los titulares de valores convertibles y canjeables. En tanto sea posible la conversion y/ o
canje en acciones de los valores que se puedan emitir, sus titulares tendrin cuantos derechos les reconoce
la legislacion vigente.

. Ampliacion de capital, exclusion del derecho de suscripcion preferente en valores convertibles. La
delegacion en favor del Consejo de Administracion aqui prevista comprende, asinismo, a titulo
enunciativo, no limitativo, las signientes facultades:

- La facultad para que el Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto en el articulo 511
de la Ley de Sociedades de Capital, excluya, total o parcialmente, en la emision de obligaciones
convertibles, el derecho de suscripcion preferente de los accionistas, cnando ello venga exigido para
la captacion de los recursos financieros en los mercados internacionales, para emplear técnicas de
prospeccion de la demanda, para facilitar la adquisicion por la Sociedad de activos convenientes
para el desarrollo del objeto social o cuando de cualquier otra manera lo justifique el interés de la
Sociedad. En tal caso, el niimero maximo de acciones en que puedan convertirse las obligaciones
atendiendo a su relacion de conversion inicial, sumado al de las acciones emitidas por el Consejo
de Administracion al amparo de la delegacion prevista en el articulo 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, y que se somete a la aprobacion de la Junta General ordinaria de accionistas de la
Sociedad bajo el punto 12 del orden del dia, no podra exceder del 20% del niimero de acciones
integrantes del capital social en el momento de la antorizacion. En cnalquier caso, si el Consejo
de Administracion decidiera suprimir el derecho de suscripcion preferente en relacion con una
emision concreta de valores convertibles que eventualmente decida realizar al amparo de la presente
antorizacion, emitird, al tiempo de aprobar la emision y de conformidad con lo previsto en el
articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, un informe detallando las concretas razones de
interés social que justifignen dicha medida, que serd objeto del correlativo informe del experto
independiente al que se refiere el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital cuando la
Sociedad asi lo considere conveniente. I informe justificativo de los administradores y, en su caso,
el informe del experto independiente, serdn puestos a disposicion de los accionistas y comunicados
a la primera Junta General que se celebre tras el correspondiente acuerdo de emision, en atencion
a lo que disponen los preceptos legales citados.

- De conformidad con los articnlos 297.1.(b) y 302 de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad
de anmentar el capital social en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversion de
valores convertibles emitidos conforme a la presente delegacion. Dicha facultad silo podrd ser
gercitada en la medida en que el Consejo de Administracion no exceda con dichos aumentos,
conjuntamente con cualesquiera otros aumentos de capital que pueda realizar en virtud de otras
delegaciones para aumentar el capital social con las que cuente, el limite de la mitad de la cifra de
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capital social previsto en el articulo 297.1.(b) de la 1ey de Sociedades de Capital y computado en
el momento de la presente autorizacion o, para el supuesto de que en la emision se excluya el
derecho de suscripcion preferente, el veinte por ciento (20%) del capital social a la fecha de la
presente antorizacion. Esta antorizacion para anmentar el capital social incluye la de emitir y
poner en circulacion, en una o varias veces, las acciones representativas del mismo que sean
necesarias para levar a efecto la conversion, asi como, de conformidad con el articulo 297.2 de la
Ley de Sociedades de Capital, la de dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales
relativo a la cifra del capital social y para, en su caso, anular la parte de dicho anmento de capital
que no hubiere sido necesaria para la conversion en acciones. De conformidad con lo previsto en el
articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, en el anmento de capital que lleve a cabo el
Consejo de Administracion para atender tales solicitudes de conversion no habrd lugar al derecho
de preferencia de los accionistas de la Sociedad.

- La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversion y/ o canje, teniendo
en cuenta los criterios establecidos en el apartado 5 anterior y, en general y en sus mds amplios
trminos, la determinacion de cuantos exctremos y condiciones resulten necesarios o convenientes
para la emision. EI Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la
Sociedad, informard a los accionistas del uso que, en su caso, se haya hecho hasta el momento de
la delegacion para emitir valores de renta fija convertibles y/ o canjeables.

La delegacion en el Consejo de Administracion comprende las mas amplias facultades que en
Derecho sean necesarias para la interpretacion, aplicacion, ejecucion_y desarrollo de los acuerdos
de emision de valores convertibles o canjeables en acciones de la Sociedad, en una o varias veces, y
corvespondiente anmento de capital, concediéndole ignalmente facultades para la subsanacion y
complemento de los mismos en todo lo que fuera preciso, asi como para el cumplimiento de cuantos
requisitos fueran legalmente exigibles para llevarlos a buen fin, pudiendo subsanar omisiones o
defectos de dichos acuerdos senialados por cualesquiera antoridades, funcionarios u organismos,
nacionales o extranjeros, quedando también facultado para adoptar cuantos acuerdos y otorgar
cuantos documentos priblicos o privados considere necesarios o convenientes para la adaptacion de
los precedentes acuerdos de emision de valores convertibles o canjeables y del correspondiente
anmento de capital a la calificacion verbal o escrita del Registrador Mercantil o, en general, de
cualesquiera otras antoridades, funcionarios o instituciones nacionales o extranjeros competentes.

8. Warrants: Las reglas previstas en los apartados 5 a 7 anteriores resultarin de aplicacion, mutatis
mutandis en caso de emision de warrants u otros valores andlogos que puedan dar derecho directa o
indirectamente a la suscripcion de acciones de nueva emision de la Sociedad, comprendiendo la
delegacion de las mds amplias facultades, con el mismo alcance de los apartados anteriores, para decidir
todo lo que estime conveniente en relacion con dicha clase de valores.

9. Valores no convertibles: En el caso de emisiones de valores que no incorporen la posibilidad de
conversion por ser puramente canjeables en acciones de la Sociedad ya en circulacion o sociedades de su
grupo o de fuera del mismo, no resultarin de aplicacion las reglas establecidas en los apartades 5 a 7
anteriores.
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10. Adpision a negociacion. La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admision a negociacion en
mercados secundarios u otros centros de negociacion, oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales
0 extranjeros, de los valores que se emitan en virtud de esta delegacion, facultando al Consejo de
Adpinistracion para la realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para la admision a
cotizacion ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros,
para lo cual se confieren las mds amplias facultades al Consejo de Administracion.

11.Garantia de emisiones de valores de renta fija realizadas por sociedades del grupo. El Consejo de
Administracion de la Sociedad queda ignalmente facultado, durante un plazo de cinco (5) arios, para
garantizar, en nombre de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente seiialados, las nnevas
emisiones de valores (ordinarios, convertibles o canjeables) que, durante el plazo de vigencia del presente
acuerdo, puedan levar a cabo sociedades pertenecientes a su grupo.

12.Facultades de delegacion y sustitucion y de otorgamiento de poderes. Se antoriza al Consejo de
Administracion para que, a su veg, delegue (con facultad de sustitucion cnando asi proceda) a favor
de cualguiera de sus miembros y/o del Secretario no consejero del Consejo de Administracion las
Sfacultades conferidas en virtud de este acuerdo que sean delegables y para gue otorgue a favor de los
empleados de la Sociedad que estime oportunos los poderes pertinentes para el desarrollo de dichas
Sfacultades delegadas.

3° Revocar expresamente, en la parte no dispuesta, la delegacion conferida al Consejo de Administracion con
el mismo objeto, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
dia 13 de mayo de 2021.”

Firmado: El Presidente y la Vicesecretaria no consejera del Consejo de Administracion

Enrique Sanchez de Le6n Garcia Naiara Bueno Aybar
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