
 

DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL 

 

Los miembros del Consejo de Administración de Grupo Ezentis, S.A. declaran que, 

hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales consolidadas de Grupo 

Ezentis, S.A. y sus sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio cerrado 

a 31 de diciembre 2024, y formuladas en la reunión de 26 de febrero de 2025, han 

sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad  aplicables, ofrecen la 

imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de Grupo 

Ezentis, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidación, tomados en su 

conjunto; y que el informe de gestión incluye un análisis fiel de la evolución y 

resultados empresariales, así como de la posición de Grupo Ezentis, S.A. y de las 

empresas comprendidas en su perímetro de consolidación, tomadas en su conjunto, 

junto con la descripción de los principales riesgos e incertidumbres que se enfrentan 

y el estado de información no financiera, debidamente firmadas por todos los 

consejeros. 

Madrid, a 26 de febrero de 2025 

 
 

 
 
 

D. Francisco José Elías Navarro                Dª. Anabel López Porta 
Presidente Consejera 
  

 

 

 

Dª. Ana María Sánchez Tejeda D. Juan Antonio Alcaraz García 
Consejera Consejero 
  
     
 
 
 
 
 
D. Santiago de Torres Sanahuja  
Consejero   
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

 

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 

(Miles de euros) 

 

 
ACTIVO Nota  31.12.2024  31.12.2023 

      
Activos no corrientes   2.151  2.732 

      
Activos Intangibles   261  368 

   Fondo de comercio 6  88  88 

   Otros activos intangibles 7 a  173  280 

      
Derechos de uso sobre arrendamientos 7 b  411  516 

      
Inmovilizado material 8  196  187 

   Terrenos y construcciones   141  149 

   Instalaciones técnicas y maquinaria   35  28 

   Utillaje y mobiliario   15  3 

   Elementos de Transporte   -  - 

   Equipos de Información y otro inmovilizado   5  7 

      
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la 
participación 10  36  37 

      
Activos financieros no corrientes 11  1.247  1.624 

      
Activo por impuesto diferido 19  -  - 

      
Activos corrientes   4.176  9.395 

      
Activos mantenidos para la venta 9  -  1.967 

      
Existencias 12  737  639 

      
Deudores   2.052  4.618 

  Clientes por ventas y prestación de servicios 13  1.261  3.046 

  Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar 13 y 22  761  728 

  Deudores varios 13  23  14 

  Activo por impuesto corriente 19  7  830 

      
Otros activos corrientes 13  167  161 

      
Efectivo y equivalentes al efectivo 13  1.220  2.010 

      
Total activos   6.327  12.127 

 
Las Notas de la memoria y los Anexos I a V son parte integrante de estas cuentas anuales 

consolidadas NIIF-UE. 

  



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

 

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 

(Miles de euros) 

 

 
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota  31.12.2024  31.12.2023 

      
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante 14  (3.651)  (5.125) 

Capital suscrito   63  60 

Prima de emisión   61.582  58.485 

Otras reservas   (62.614)  (256.347) 

Acciones y participaciones en patrimonio propias   (3)  (3) 

Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante   (1.674)  194.136 

Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral 4.1  (1.005)  - 

Diferencias de conversión 14.c  -  (1.456) 

      
Participación no dominante   8  - 

        

Total patrimonio neto 13  (3.643)  (5.125) 

      
      

Pasivo no corriente   793  1.583 

      
Provisiones  18  72  172 

      
Pasivos financieros no corrientes   712  1.389 

   Deudas con entidades de crédito 15  -  - 

   Pasivos por arrendamiento 15  325  424 

   Otros pasivos financieros 16  387  965 

      
Pasivo por impuesto diferido 19  -  - 

      
Otros pasivos no corrientes 16  9  22 

      
Pasivo corriente   9.177  15.669 

      
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta 9  -  4.457 

      
Pasivos financieros corrientes   717  2.395 

   Deudas con entidades de crédito 15  -  - 

   Pasivos por arrendamiento 15  99  93 

   Otros pasivos financieros 16  618  2.302 

      
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17  7.801  8.384 

   Proveedores 17  4.399  3.495 

   Otros acreedores 17  108  231 

   Remuneraciones pendientes de pago 17  655  206 

   Pasivo por impuesto corriente 19 y 17  1.753  2.416 

   Pasivos asociados a contratos con clientes 17 y 22  886  2.036 

      
Provisiones para riesgos y gastos corrientes 18  659  433 

      
Total pasivo   9.970  17.252 

      
Total patrimonio neto y pasivo   6.327  12.127 

 
Las Notas de la memoria y los Anexos I a V son parte integrante de estas cuentas anuales 

consolidadas NIIF-UE.



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

 

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE L EJERCICIO  2024 

(Miles de euros) 

 

 

 Nota  31.12.2024  

31.12.2023 
Reexpresado (*) 

Ingresos de explotación      
    Importe neto de la cifra de negocios 22 y 23  13.884  17.277 

    Otros ingresos de explotación 22  70  96 

    Trabajos realizados por el Grupo para su activo 7.a  -  379 
      

Gastos de explotación      
    Consumos y otros gastos externos 22  (3.718)  (3.618) 

    Gastos de personal 22  (9.894)  (16.488) 

    Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 7 y 8  (259)   (631) 

    Pérdidas por deterioro y variación de provisiones 18  (30)  (1.233) 

    Otros gastos de explotación 22  (3.008)  (8.302) 

    Otros resultados 22  (207)  28 

Beneficio/(pérdida) de explotación consolidado 23  (3.162)  (12.492) 
      

Ingresos y gastos financieros      
    Otros intereses e ingresos asimilados 22 y 23  662  102.214 

    Variación de valor razonable en instrumentos financieros 3.1 y 22  -  (2.168) 

    Gastos financieros y asimilados 22  (551)  (5.132) 

    Diferencias de cambio netas 22  (2)  (1) 

    Correcciones monetarias por hiperinflación 2  -  - 

Beneficio/(pérdida) financiero 23  109  94.913 

      
Beneficio/(pérdida) consolidado antes de impuestos 23  (3.053)  82.421 

      
    Impuesto sobre beneficios 19 y 23  (4)  615 

      
Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones continuadas  (3.057)  83.036 

      
Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones 
discontinuadas neta de impuestos 9  1.389  111.100 

      
Beneficio/(pérdida) consolidado del periodo    (1.668)   194.136 

    Atribuible a:      
    Participaciones no Dominantes   6  - 

    Propietarios de la Dominante   (1.674)  194.136 

      
Beneficio/(pérdida) básico por acción del resultado de la Soc. 
Dominante 14  (0,003)  0,419 

Beneficio/(pérdida) básico por acción de operaciones continuadas 14  (0,006)  0,179 

Beneficio/(pérdida) básico por acción de operaciones discontinuadas 14  0,003  0,24 
Beneficio/(pérdida) diluido por acción del resultado de la Soc. 
Dominante 14  (0,003)  0,419 

Beneficio/(pérdida) diluido por acción de operaciones continuadas 14  (0,006)  0,179 

Beneficio/(pérdida) diluido por acción de operaciones discontinuadas 14  0,003  0,24 

 
Las Notas de la memoria y los Anexos I a V son parte integrante de estas cuentas anuales 

consolidadas NIIF-UE. 
 

(*) Véase Nota 2.2 



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  

 

ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2024 

(INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN PATRIMONIO NETO)  

(Miles de euros) 
 

 

 

  

Nota  31.12.2024  

31.12.2023 
Reexpresado (*)  

     
Resultado consolidado del ejercicio   (1.668)  194.136 

      
Partidas que no se reclasifican al resultado del periodo      

      
Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral 4.1  (1.005)  - 

      
Partidas que posteriormente pueden ser clasificadas a 
resultados      

      
Cobertura de los flujos de efectivo   -  - 

Diferencias de conversión en moneda extranjera 14 c     -  (186) 

      
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos   (1.005)  (186) 

      
Transferencias a la cuenta de resultados consolidada      

      
Instrumentos financieros derivados 3.1  -  1.048 

Diferencias de conversión en moneda extranjera 14 c     1.456  6.477 

      
Resultado global total del ejercicio   (1.217)  201.475 

      
Atribuible a:      

      
Propietarios de la Sociedad Dominante   (1.223)  201.475 

Participaciones no dominantes    6  - 

  
 

 
 

 
Resultado global total del ejercicio  

 
(1.217)  201.475 

  
 

 
 

 
Resultado global total atribuible a los accionistas de capital:  

 
 

 
 

  
 

 
 

 
Actividades continuadas  

 
(2.612) 

 
90.375 

Actividades discontinuadas  

 
1.389 

 
111.100 

  
 

 
 

 

  
 

(1.223)  201.475 

 
Las Notas de la memoria y los Anexos I a V son parte integrante de estas cuentas anuales 

consolidadas NIIF-UE. 

 
(*) Véase Nota 2.2



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  

 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PARA EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO  

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 
(Miles de euros) 
 

 

 

Miles de euros 

Capital 
Suscrito 
(Nota 8)   

Prima 
de 

emisión 
(Nota 8)   

Otras 
reservas   

Pérdidas y 
ganancias 
atribuibles 

a la 
sociedad 

dominante   

Diferencias 
de 

conversión 
(Nota 8)   

Acciones y 
participaciones 
en patrimonio 
propias (Nota 

8)   

Otros 
instrumentos de 

patrimonio   

Patrim. Neto 
atribuible a 
propietarios 

de Soc. 
Dom.    (Nota 

8)   

Total 
Patrimonio 

Neto 

                  
Patrimonio neto a 01.01.2023 139.092  58.485  (332.376)  (60.466)  (9.741)  (4)  (1.048)  (206.058)  (206.058) 

Resultado del ejercicio -  -  -  194.136  -  -  -  194.136  194.136 

Otro resultado global del ejercicio -  -  -  -  6.291  -  1.048  7.339  7.339 

Resultado global total del ejercicio  -  -  -  194.136  6.291  -  1.048  201.475  201.475 

Operaciones con acciones propias -  -  -  -  -  1  -  1  1 

Transacciones con propietarios -  -  -  -  -  1  -  1  1 

Aplicación de rtdos de ej anteriores -  -  (60.466)  60.466  -  -  -  -  - 

Reducción de capital (139.032)  -  139.032  -  -  -  -  -  - 

Otras variaciones de patrimonio neto -  -  (2.537)  -  1.994  -  -  (543)  (543) 

Total movimientos en patrimonio (139.032)  -  76.029  254.602  8.285  1  1.048  200.933  200.933 

Patrimonio neto a 31.12.2023 60  58.485  (256.347)  194.136  (1.456)  (3)  -  (5.125)  (5.125) 

 
Las Notas de la memoria y los Anexos I a V son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas NIIF-UE 



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  

 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PARA EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO  

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 
(Miles de euros) 
 

 

 

 

Miles de euros 

Capital 
Suscrito 
(Nota 8)   

Prima de 
emisión 
(Nota 8)   

Otras 
reservas   

Pérdidas y 
ganancias 
atribuibles 

a la 
sociedad 

dominante   

Diferencias 
de 

conversión 
(Nota 8)   

Acciones y 
participaciones 
en patrimonio 
propias (Nota 

8)   

Ajustes en 
patrimonio por 

valoración   

Patrim. Neto 
atribuible a 
propietarios 
de Soc. Dom.    

(Nota 8)   

Participación 
no dominante 

(Nota 8)  

Total 
Patrimonio 

Neto 

                    
Patrimonio neto a 01.01.2024 60  58.485  (256.347)  194.136  (1.456)  (3)  -  (5.125)  -  (5.125) 

Resultado del ejercicio -  -  -  (1.674)  -  -  -  (1.674)  6  (1.668) 

Otro resultado global del ejercicio -  -  -  -  1.456  -  (1.005)  451  -  451 

Resultado global total del ejercicio  -  -  -  (1.674)  1.456  -  (1.005)  (1.223)  6  (1.217) 

Operaciones con acciones propias -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Transacciones con propietarios -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Aplicación de rtdos de ej anteriores -  -  194.136  (194.136)  -  -  -  -  -  - 

Ampliación de capital 3  3.097  -  -  -  -  -  3.100  -  3.100 

Otras variaciones de patrimonio neto -  -  (403)  -  -  -  -  (403)  2  (401) 

Total movimientos en patrimonio 3  3.097  193.733  (195.810)  1.456  -  (1.005)  1.474  8  1.482 

Patrimonio neto a 31.12.2024 63  61.582  (62.614)  (1.674)  -  (3)  (1.005)  (3.651)  8  (3.643) 

 
Las Notas de la memoria y los Anexos I a V son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas NIIF-UE



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS PARA EL EJERCICIO 

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 

(Miles de euros) 

 

 

Miles de euros Nota  31.12.2024  

31.12.2023 
Reexpresado 

(*) 

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN (1+2+3+4)  (1.147)  (21.608) 
1. Beneficio (pérdida) antes de impuestos   (3.053)  82.421 

2. Ajustes de resultado:   180  (93.049) 

   Amortización del inmovilizado 7 y 8  259  631 

   Pérdidas por deterioro y variación de provisiones   30  1.233 

   Ingresos financieros 22  (662)  (102.214) 

   Variación de valor razonable en instrumentos financieros 3.1 y 22  -  2.168 

   Gastos financieros 22  551  5.132 

   Diferencias de cambio 11  2  1 

   Otros ajustes del resultado   -  - 

3. Cambios en el capital corriente:   1.729  (10.954) 

   Existencias   (98)  259 

   Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13  1.790  (911) 

   Acreedores comerciales y otros pasivos corrientes 17  348  (11.464) 

   Otros activos y pasivos   (311)  1.162 

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación:   (3)  (26) 

    Impuestos pagados   (3)  (26) 

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (1+2)  59  (15) 

1. Pagos por inversiones (-)   (57)  (18) 

   Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (-) 7 y 8  (57)  (18) 

   Otros activos financieros (-)   -  - 

2. Cobros por desinversiones (+)   116  3 

   Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (-)   -  - 

   Otros activos financieros (+)   116  3 

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN (1+2)  295  17.775 

1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio   1.100  - 

   Emisión (+)   1.100  - 

1. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero 15 y 16  -  18.000 

   Emisión (+)   -  18.000 

   Devolución y amortización (-)   -  - 

2. Flujos de efectivo de las actividades de financiación   (805)  (225) 

   Pagos de intereses (-)   (523)  (225) 

   Pagos de otras deudas (-)   (282)  - 

   Cobros de intereses (+)   -  - 

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO   3  456 

E) AUMENTO/(DISMINUCIÓN) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D)  (790)  (3.392) 

F) Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del ejercicio   2.010  5.402 
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO (E + 
F) 14.d  1.220  2.010 

 
Las Notas de la memoria y los Anexos I a V son parte integrante de estas cuentas anuales 

consolidadas NIIF-UE 
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(Miles de euros) 
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1. Información general 
 
Grupo Ezentis, S.A. (en adelante, la ñSociedad Dominanteò), y sus dependientes y asociadas (juntas ñel 
Grupoò), fue constituida en 1959. 
 
El domicilio social de la Sociedad Dominante se sitúa en la Calle Automoción Nº 26-28, Polígono Industrial 
Calonge, 41007 Sevilla, España. La Sociedad Dominante se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de 
Sevilla. 
 
Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad Dominante y sus entidades dependientes desarrollan su negocio en 
el mercado nacional y tienen por objeto social cuanto se relacione con: 
 

1. La ejecución y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicación para 
emisión, transmisión y recepción de cualquier clase de información entre personas, ya sea el 
signo, el sonido o las imágenes, por medios mecánicos, eléctricos, magnéticos y ópticos, así 
como la prestación de servicios de valor añadido a dichas telecomunicaciones. 
 

2. Ingeniería de comunicaciones (radiocomunicaciones y redes fijas): consultoría, diseño, 
planificación, instalación, puesta en marcha y mantenimiento de sistemas de comunicaciones. 
Soluciones en entornos complejos outdoor e indoor tales como campos de fútbol, aeropuertos, 
túneles, Metro, estaciones de autobuses, centros comerciales, etc. 

3. Ingeniería, diseño, homologación, instalación y mantenimiento de sistemas de seguridad 
integrados (grabación de video, centrales receptoras de alarmas, reconocimiento de personas 
por biometría facial, controles de acceso, circuitos cerrados de Televisión, centros de control, 
etc). Consultoría, auditoría, certificación, supervisión y registro de proyectos de seguridad 
realizados por terceros. 

4. Soluciones tecnológicas en IoT de monitorización y control para la industria. 

5. Diseño, desarrollo y mantenimiento de APPs y portales web. 

6. Diseño y fabricación de repetidores: i) telefonía móvil (2G, 3G, 4G y 5G); y ii) TETRA (redes 
orientadas al ámbito profesional y de la seguridad). 

7. Centros de atención al usuario en TIC con soporte avanzado. 

8. El suministro e instalación de tótems y pantallas led interactivas en proyectos audiovisuales 

9. La contratación de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera 
entidades de la Administración institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos 
públicos o privados. 

 
10. La confección y redacción de proyectos técnicos, dirección de obra, control de calidad, 

realización de estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su 
objeto social. 

 
11. La participación en empresas que tengan actividades similares o análogas a las designadas 

anteriormente. 
 
La actividad de la Sociedad Dominante corresponde a servicios corporativos y a la tenencia de participaciones. 
 
En los Anexos I, II y III se presentan las sociedades dependientes incluidas y no incluidas, respectivamente, en 
el perímetro de consolidación, tal como se señala a continuación: 
 



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  

 

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 

(Miles de euros) 
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¶ Anexo I: Sociedades Dependientes integradas en las cuentas anuales consolidadas de Grupo Ezentis, 
S.A y Sociedad Dependientes. 

¶ Anexo II: Negocios conjuntos participados por las sociedades del Grupo. 
 

La Sociedad Dominante tiene admitidas sus acciones a cotización en las Bolsas Oficiales españolas de Madrid 
y Bilbao. 
 
2. Bases de presentación, comparación de las cuentas anuales consolidadas y principales 
políticas contables 
 
2.1) Bases de presentación  
 
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ezentis correspondientes al ejercicio 2024 han sido formuladas: 
 

1. Por los Administradores de la Sociedad Dominante en reunión de su Consejo de Administración 
celebrada el día 26 de febrero 2025. 

 
2. De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Información Financiera 
adoptadas para su utilización en la Unión Europea (NIIF-UE) y aprobadas por los reglamentos de la 
Comisión Europea y que están vigentes al 31 de diciembre de 2024, las interpretaciones CINIIF y la 
legislación mercantil aplicable, no habiéndose dejado de aplicar ninguna norma de carácter obligatorio. 
En el Anexo IV se resumen los principios contables y criterios de valoración más significativos aplicados 
en la preparación de estas cuentas anuales consolidadas. 
 
3. Teniendo en consideración la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de 
valoración de aplicación obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales 
consolidadas. 
 
4. De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera del Grupo al 31 
de diciembre de 2024, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y 
de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en 
dicha fecha. 
 
5. A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades 
integradas en el Grupo. 
 

 6.  Aplicando el principio de empresa en funcionamiento (ver Nota 2.3).  
 
7. Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histórico 
modificado en aquellos casos establecidos por las propias NIIF-UE en las que determinados activos y 
pasivos se valoran a su valor razonable.  
 

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2023 fueron aprobadas por la Junta 
General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 26 de junio de 2024, y se incluyen a efectos 
comparativos.  
 
Estas cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integrantes del Grupo, 
correspondientes al ejercicio 2024, se encuentran pendientes de aprobación por sus respectivas Juntas 
Generales de Accionistas o de Socios. No obstante, el Consejo de Administración de Grupo Ezentis, S.A. 
entiende que dichas cuentas anuales consolidadas serán aprobadas sin cambios significativos. 
 
Las cifras contenidas en estas cuentas anuales se muestran en miles de euros salvo mención expresa. 
 
2.2) Comparación de la información y variaciones en el perímetro de consolidación 
 
La información contenida en estas cuentas anuales consolidadas referida al ejercicio 2023 se presenta a 
efectos comparativos con la correspondiente a la del ejercicio 2024.  
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En este sentido, el Grupo ha reexpresado las actividades desarrolladas por las filiales de México (Ezentis 
México S.A. de C.V. e Ingeniería Celular Panamericana, S.A. de C.V.) de la cuenta de resultados consolidada 
del ejercicio 2023 con el objetivo de que la información sea comparable y homogénea.  
 
La comparación de la cuenta de resultados consolidada presentada en 2023 y la reexpresada es la siguiente: 

 

 
31.12.2023 

Reexpresado  31.12.2023 

Ingresos de explotación    
    Importe neto de la cifra de negocios 17.277  17.398 

    Otros ingresos de explotación 96  96 

    Trabajos realizados por el Grupo para su activo 379  379 
    

Gastos de explotación    
    Consumos y otros gastos externos (3.618)  (3.732) 

    Gastos de personal (16.488)  (16.638) 

    Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (631)   (635) 

    Provisiones y deterioros (1.233)  (1.255) 

    Otros gastos de explotación (8.302)  (8.453) 

    Otros resultados 28  (161) 

Beneficio/(pérdida) de explotación consolidado (12.492)  (13.001) 

 -   
Ingresos y gastos financieros    
    Otros intereses e ingresos asimilados 102.214  102.214 

    Variación de valor razonable en instrumentos financieros (2.168)  (2.168) 

    Gastos financieros y asimilados (5.132)  (5.148) 

    Diferencias de cambio netas (1)  11 

    Correcciones monetarias por hiperinflación -  - 

Beneficio/(pérdida) financiero 94.913  94.909 

    
Beneficio/(pérdida) consolidado antes de impuestos 82.421  81.908 

    
    Impuesto sobre beneficios 615  615 

    
Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones continuadas 83.036  82.523 

    
Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones discontinuadas neta de 
impuestos 111.100  111.613 

    
Beneficio/(pérdida) consolidado del periodo y atribuible a los propietarios de la Soc. 
Dominante 194.136  194.136 

    
Beneficio/(pérdida) básico por acción del resultado de la Soc. Dominante 0,419  0,419 

Beneficio/(pérdida) básico por acción de operaciones continuadas 0,179  0,178 

Beneficio/(pérdida) básico por acción de operaciones discontinuadas 0,24  0,24 

Beneficio/(pérdida) diluido por acción del resultado de la Soc. Dominante 0,419  0,419 

Beneficio/(pérdida) diluido por acción de operaciones continuadas 0,179  0,178 

Beneficio/(pérdida) diluido por acción de operaciones discontinuadas 0,24  0,24 
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Variaciones en el perímetro acontecidas en el ejercicio 2024 
 
Con fecha 16 de mayo de 2024 el Grupo a través de su filial Ezentis Soluciones Tecnológicas e Ingeniería, S.L. 
ha constituido la sociedad Intelligent Screen Services, S.L. por un importe de 1.530 euros equivalente al 51% 
de participación de la citada sociedad. El Administrador Único de la Sociedad, por tiempo indefinido, es la filial 
Ezentis Soluciones Tecnológicas e Ingeniería, S.L. 

En base a lo establecido por la NIIF 10 ï Estados Financieros Consolidados, el Grupo considera que tiene 
control sobre Intelligent Screen Services, S.L. ya que está expuesto o tiene derecho a unos rendimientos 
variables por su implicación en ella y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder que 
ejerce sobre ella. Por este motivo, se ha integrado en el perímetro de consolidación desde la fecha que se ha 
obtenido control. 
 
Con fecha 31 de octubre de 2023 se solicitó a las autoridades locales la apertura del proceso de liquidación de 
la sociedad Ezentis Colombia, S.A.S.  

El 31 de julio de 2024 la Superintendencia de Sociedades ha decretado la apertura del proceso de liquidación 
judicial de Ezentis Colombia, S.A.S.  Con la apertura de la liquidación y de conformidad con lo establecido por 
la NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, el Grupo considera que ha perdido el control de la citada 
sociedad desde dicha fecha al pasar a ser controlada por el administrador concursal.  

Por este motivo, se ha dado de baja del perímetro de consolidación los activos y pasivos de esta sociedad. El 
importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta ha ascendido a 983 miles de 
euros. En consecuencia, se ha procedido a revelar en un epígrafe separado de la cuenta de resultados 
consolidada adjunta (ñBeneficio/(p®rdida) del ejercicio procedente de operaciones discontinuadas neta de 
impuestosò), el resultado despu®s de impuestos de las operaciones discontinuadas y se proporciona en la nota 
9 de la memoria un desglose del importe anterior detallando la información requerida por la NIIF 5. 

Además, se ha perdido el control de diversas sociedades inactivas con antigüedad muy elevada por lo que se 
han dado de baja los activos y pasivos de dichas sociedades y, en cumplimiento de la NIIF 10 - Estados 
Financieros Consolidados, el resultado generado se ha clasificado como operaciones discontinuadas.   

Variaciones en el perímetro acontecidas en el ejercicio 2023 
 
Atelco Soluciones, S.A., Ezentis Field Factory, S.L.U. y Ezentis Redes Portugal, Unipessoal LDA 
 
En el contexto del Plan de Reestructuración suscrito y posteriormente homologado judicialmente, se acometió 
una reorganización societaria que culminó con fecha 3 de octubre de 2023 con una capitalización de deuda en 
la sociedad cabecera del Perímetro Telecomunicaciones (Atelco Soluciones, S.A.) que supuso la pérdida de 
control por Grupo Ezentis de dicha sociedad y de sus filiales (Ezentis Field Factory, S.L.U. y Ezentis Redes 
Portugal, Unipessoal LDA). 
 
Tras la citada ampliación de capital acometida en Atelco Soluciones, S.A., el Grupo pasó a ostentar un 5,24% 
de su capital social. La participación está registrada en el ep²grafe ñActivos financieros no corrientesò del 
balance consolidado adjunto (Nota 11).  
 
Ezentis Internacional, S.L.U., Ezentis Pacífico, S.L.U., Calatel Spain, S.L.U., Ezentis Perú, S.A.C., 
Ezentis México, S.A. de C.V. e Ingeniería Celular Panamericana, S.A. de C.V. 
 
Con fecha 31 de marzo de 2023 el Grupo presentó escrito en el que, expresando que Calatel Spain, S.L.U. y 
Ezentis Pacífico, S.L.U. se encontraban en situación de insolvencia actual, se solicitaba su declaración en 
concurso de acreedores. Con fechas 21 de abril de 2023 y 22 de mayo de 2023 el juez dictó auto por el que se 
declaraban a Calatel Spain, S.L.U. y Ezentis Pacífico, S.L.U. en concurso de acreedores respectivamente. Se 
acordó la apertura de la fase de liquidación suspendiendo las facultades de administración y disposición de la 
concursada y ordenando el cese en el ejercicio de su cargo de los administradores o liquidadores, que fueron 
sustituidos por la administración concursal.  



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  

 

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 

(Miles de euros) 
 

 

15 
 

 

 
En base a lo explicado anteriormente y, de conformidad con lo establecido por la NIIF 10 - Estados Financieros 
Consolidados, el Grupo consideró que había perdido el control de estas sociedades desde la fecha en que se 
decretó la apertura de la fase de liquidación, motivo por el que al 31 de diciembre de 2023 se dio de baja del 
perímetro de consolidación los activos y pasivos de estas sociedades.  
 
Por otra parte, con fecha de 31 de marzo de 2023, el Grupo presentó escrito en el que, expresando que Ezentis 
Internacional, S.L.U. se encontraba en situación de insolvencia actual, solicitaba su declaración en concurso 
de acreedores. Con fecha 24 de abril de 2023 el juez dictó auto por el que se declaró a la filial en concurso de 
acreedores y acordó abrir la fase común del concurso. Si bien, a diferencia de lo que ocurre con Ezentis 
Pacífico, S.L.U. y con Calatel Spain, S.L.U., la persona concursada conservaba las facultades de administración 
y disposición sobre su patrimonio, el ejercicio de éstas quedaba sometida a la intervención de la administración 
concursal nombrada judicialmente, que puede autorizar o denegar los posibles acuerdos de disposición de la 
masa de activos por parte del Consejo de administración.  
 
En la medida en que: i) se trataba de una sociedad meramente tenedora de participaciones sociales de filiales 
que se encuentran en fase de liquidación; ii) entró en fase de liquidación por no tener activos con los que hacer 
frente a la masa de pasivos, y; iii) la Dirección del Grupo consideró que, en el contexto actual, las decisiones 
de dirigir las actividades relevantes de la filial están bajo el control de la administración concursal nombrada 
judicialmente, de conformidad con lo establecido por la NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, el Grupo 
consideró que perdió el control de esta sociedad, motivo por el que la misma dejó de formar parte del perímetro 
de consolidación.  
 
Calatel Spain, S.L.U., Ezentis Pacífico, S.L.U. y Ezentis Internacional, S.L.U son sociedades meramente 
tenedoras de participaciones sociales en distintas filiales del Grupo. 
 
Asimismo, en la medida en que el Grupo ostentaba el control sobre Ezentis México, S.A. de C.V. y sobre 
Ingeniería Celular Panamericana, S.A. de C.V., ambas sociedades radicadas en Méjico, a través de Ezentis 
Pacífico, S.L.U., y ostentaba el control sobre Ezentis Perú, S.A.C. a través de Calatel Spain, S.L.U., y en la 
medida en que perdió el control sobre Ezentis Pacífico y Calatel Spain, el Grupo consideró que perdió el control 
de estas sociedades, motivo por el que al 31 de diciembre de 2023 se dieron de baja del perímetro de 
consolidación los activos y pasivos de ambas sociedades mejicanas y de la sociedad peruana.  
 
La Dirección del Grupo ha concluido que las operaciones efectuadas por Ezentis Internacional, S.L.U., Ezentis 
Pacifico, S.L.U., Calatel Spain, S.L.U. y Ezentis Perú, S.A.C. cumplen los criterios de presentación establecidos 
por la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. En consecuencia, 
se ha procedido a revelar en un epígrafe separado de la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios 
2023 y 2022 (ñBeneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones discontinuadas neta de impuestosò), 
el resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas y se proporciona en la nota 9 de la 
memoria un desglose del importe anterior detallando la información requerida por la NIIF 5. 
 
2.3) Principio de empresa en funcionamiento  
 
A 31 de diciembre de 2024 el patrimonio neto del Grupo es negativo por importe de 3.643 miles de euros (5.125 
miles de euros negativos en 2023). Asimismo, el Patrimonio Neto de la Sociedad dominante es positivo y 
asciende a un importe de 9.814 miles de euros a 31 de diciembre de 2024 (Patrimonio Neto positivo al 31 de 
diciembre de 2023 por importe de 8.017 miles de euros). 
 
El resultado de explotación consolidado es negativo por importe de 3.162 miles de euros (negativo en 2023 por 
importe de 12.492 miles de euros, cifra reexpresada) y el resultado consolidado es negativo por importe de 
1.668 miles de euros (beneficio por importe de 194.136 miles de euros en 2023). El EBITDA del Grupo refleja 
una pérdida de 1.947 miles de euros (pérdida de 3.793 miles de euros en 2023, cifra reexpresada) (véase 
definición y reconciliación del EBITDA en el Anexo V de estas cuentas anuales consolidadas). El Grupo 
presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 5.001 miles de euros (fondo de maniobra negativo en 
2023 por importe de 6.274 miles de euros). 
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El resultado de explotación del ejercicio 2024 se ha visto principalmente afectado por los siguientes aspectos 
ajenos al curso ordinario de las operaciones: 

 

¶ Costes de despidos para adecuar la estructura de personal del Grupo a los niveles de actividad 
actuales, por importe aproximado de 719 miles de euros (véase Nota 22b); 
 

¶ Deterioro de activos intangibles y otras dotaciones por importe total de 30 miles de euros (ver nota 
18). 
 

¶ Gastos generados en 2024 derivados de la liquidación de filiales que cesaron su actividad durante los 
ejercicios 2022 y 2023 por importe de 191 miles de euros. 

La situación patrimonial es principalmente consecuencia de las elevadas pérdidas registradas en los ejercicios 
2022 y 2021 (60.466 miles de euros y 144.149 miles de euros). 
 
Suscripción del Plan de Reestructuración 
  
Con fecha 31 de marzo de 2023, Ezentis y sus filiales Ezentis Field Factory, S.L.U. y Ezentis Tecnología, S.L.U. 
suscribieron sendos planes para la reestructuración de deuda, mediante los cuales se procedió a la 
reestructuración de deuda (en adelante, conjuntamente, el ñPlan de Reestructuraci·nò) y presentaron ante la 
Sección 1ª del Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla una solicitud de homologación judicial del Plan de 
Reestructuración, a los efectos, entre otros, de extender las previsiones del Plan de Reestructuración a todos 
los acreedores de deuda afectada que no hubiesen suscrito o votado a favor del Plan de Reestructuración. 
 
Con fecha 23 de mayo de 2023 la Sección Primera del Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla dictó el Auto 
por el que se acordó homologar judicialmente los Planes de Reestructuración aprobados por Ezentis Field 
Factory, S.L.U., Ezentis Tecnología, S.L.U. y Grupo Ezentis, S.A.  
 
Por medio del Plan de Reestructuración suscrito, el Grupo procedió a la refinanciación de su deuda, así como 
a su reorganización societaria. Con fecha 3 de octubre de 2023 se procedió a la separación efectiva de los dos 
perímetros, lo que dio lugar a una nueva estructura financiera y mercantil cuyo objetivo fue asegurar la viabilidad 
del Grupo.  
 
Los dos perímetros originados fueron los siguientes: 

 
(i) uno relativo al negocio de telecomunicaciones vehiculizado a través de una nueva sociedad 

denominada Atelco Soluciones, S.A. (anteriormente Ratia Investments, S.A.), que es titular del 
100% de Ezentis Field Factory, S.L.U. y Ezentis Redes Portugal, Unipessoal LDA, y en el que 
Grupo Ezentis, S.A. tiene una participación indirecta del 5,24% del capital social (el ñPer²metro 
Telecomunicacionesò); y  
 

(ii) otro relativo al negocio de tecnología que depende de una sociedad de nueva creación 
denominada Ezentis Soluciones Tecnológicas e Ingeniería, S.L., beneficiaria de las 
participaciones tenedoras de dicho negocio y en el que Grupo Ezentis, S.A. tiene una participación 
indirecta del 100% (el ñPer²metro Tecnolog²aò). 

Reestructuración de deuda 
 
En aplicación de la normativa contable en vigor, el Grupo canceló el pasivo financiero original existente con 
anterioridad al plan de reestructuración, reconociendo un nuevo pasivo financiero por el valor razonable de la 
nueva deuda. Como consecuencia de lo anterior, se registró un resultado positivo en la cuenta de resultados 
consolidada del ejercicio 2023 por importe de 143.332 miles de euros, de los cuales 102.128 miles de euros 
estaban clasificados en el ep²grafe ñOtros intereses e ingresos asimiladosò y 41.204 miles de euros se 
clasificaron en el ep²grafe ñBeneficio/(p®rdida) del ejercicio procedente de operaciones discontinuadasò. El 
importe registrado en ñBeneficio/(p®rdida) del ejercicio procedente de operaciones discontinuadasò 
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correspondía al resultado de la cancelación de los pasivos financieros originales cuyos acreedores eran las 
sociedades que compon²an la actividad discontinuada bajo la denominaci·n ñper²metro telecomunicacionesò. 
 
El Grupo ha finalizado 2024 sin deuda financiera. 
 
Reorganización societaria 
 
En el marco de las actuaciones indicadas en el Plan de Reestructuración y que forman parte integrante del 
mismo por aplicación del artículo 631 de la Ley Concursal, el Grupo ejecutó una reorganización societaria con 
el objeto de individualizar el negocio de telecomunicaciones y el negocio de tecnología del Grupo. 
 
El Plan de Reestructuración contiene, en relación con ambos perímetros, sendos planes de viabilidad para la 
sostenibilidad de las sociedades afectadas desde el momento de implementación completa del plan. Estos 
planes incluyen estimaciones e hipótesis sujetas a incertidumbre ligada a la evolución de las actividades que 
finalmente puedan desarrollar estos perímetros tras la conclusión del proceso de reestructuración. 
 
La Compañía ha estado trabajando durante los últimos años en la mejora de la productividad y eficiencia, 
focalizándose en la rentabilidad de los contratos y en una mayor flexibilización de la estructura de costes para 
acompasarla a la evolución de los ingresos. Todo ello ha implicado la adaptación de las siguientes medidas, 
entre otras: i) Desinversión, con la no renovación de contratos poco rentables; ii) Apuesta por los contratos de 
mayor volumen y densidad; iii) Cambio del modelo productivo, disminuyendo el nivel de costes y gastos, 
adecuando la estructura y recursos a las geografías y contratos en vigor; iv) Formalización de acuerdos con los 
principales clientes que aseguren volúmenes de contratación de proyectos a futuro. 
 
Además, se están acometiendo medidas para la reducción de costes de estructura y operativos que adecúen 
la estructura del Grupo a los niveles actuales de actividad. 
 
Por último, tal y como se indica en la Nota 16, el Grupo ha suscrito el 2 de agosto de 2024 un acuerdo privado 
de emisión de obligaciones convertibles en acciones de nueva emisión con Global Tech Opportunities 30, un 
vehículo de inversión gestionado por Alpha Blue Ocean, por un importe financiado total máximo de hasta 13.200 
miles de euros. La emisión tiene las siguientes características: 

a) Importe: hasta 13.200 miles de euros mediante la emisión de hasta 2.640 obligaciones 
obligatoriamente convertibles en acciones, cada una con un valor nominal de 5 miles de euros, dividido 
en 7 tramos. 

b) Tipo de interés: 0%. 
c) Precio de conversión: será el que resulte de aplicar un descuento del 8% al precio de cotización que 

será el menor de: a) 92% de la media simple de los precios medios ponderados diarios de los 5 días 
previos a la conversión, y; b) 92% del precio de cierre del día anterior a la conversión. 

d) Vencimiento de las obligaciones convertibles: 12 meses desde su suscripción. 
 
Los fondos recibidos se están destinando a impulsar el plan de crecimiento orgánico e inorgánico previsto para 
los próximos meses y la operación permitirá reforzar la situación patrimonial del Grupo. Durante el ejercicio 
2024 se ha dispuesto y capitalizado un importe de 1.100 miles de euros (ver nota 14). A 31 de diciembre de 
2024 el importe pendiente de disposición asciende a 12.100 miles de euros (véase nota 16). 

Con las medidas adoptadas a la fecha, el Grupo cuenta con una cartera de contratos focalizada en España, 
que tiene menor diversidad geográfica pero también menor concentración de clientes y con contratos con 
mejores niveles de rentabilidad y sin deuda financiera asociada. Una vez que el pre-concurso de acreedores 
fue superado y el Plan de Reestructuración fue ejecutado completamente, el Grupo dispone de oportunidades 
de crecimiento de negocio al encontrarse en un contexto normalizado. 
 
Una vez realizado el análisis y evaluación de la aplicación del principio de empresa en funcionamiento, el 
órgano de administración de la Sociedad Dominante ha elaborado las presentes cuentas anuales consolidadas 
bajo el principio de empresa en funcionamiento, al considerar que el Grupo generará flujos de caja positivos, y 
que se producirá un normal cumplimiento de las obligaciones y compromisos de pago establecidos. 
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2.4) Políticas contables 
 
2.4.1.) Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF) 
 
Las políticas contables adoptadas para la preparación de las cuentas anuales consolidadas correspondientes 
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024 son las mismas que las seguidas para la elaboración de las 
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023, a excepción de las siguientes nuevas normas y 
modificaciones publicadas por el IASB y adoptadas por la Unión Europea para su aplicación en Europa, que 
son obligatorias para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2024: 
 
 

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones: Aplicación obligatoria 
ejercicios iniciados a partir de: 

Aprobadas para su uso en la Unión Europea 

Modificaciones y/o interpretaciones 

Modificación a la NIC 1 
Clasificación de pasivos como 
corrientes o no corrientes 

Clarificaciones respecto a la 
presentación de pasivos como 
corrientes o no corrientes. 

 
 
 
 
 
 
1 de enero de 2024 

Modificación a la NIIF 16 Pasivo 
por arrendamiento en una venta 
con arrendamiento posterior 

Esta modificación aclara la 
contabilidad posterior de los 
pasivos por arrendamientos que 
surgen en las transacciones de 
venta y arrendamiento posterior.  

Modificación a la NIC 7 y NIIF 7 
Acuerdos de financiación con 
proveedores 
 

Esta modificación introduce 
requisitos de desglose de 
información específicos de los 
acuerdos de financiación con 
proveedores y sus efectos en los 
pasivos y en los flujos de efectivo 
de las sociedades incluyendo el 
riesgo de liquidez y gestión de los 
riesgos asociados.  

 
El Grupo no tuvo que cambiar sus políticas contables ni realizar ajustes retroactivos como consecuencia de la 
adopción de estas normas. 
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2.4.2) Normas e interpretaciones nuevas no adoptadas todavía 
 
A la fecha de formulación de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas y enmiendas a 
normas habían sido publicadas por el IASB, pero no son de aplicación obligatoria: 
 
 

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones: Aplicación obligatoria 
ejercicios iniciados a partir de: 

Aprobadas para su uso en la Unión Europea 

Nuevas normas 

 
 
Modificación a la NIC 21 

Esta modificación establece un 
enfoque que especifica cuando 
una moneda puede ser 
intercambiada por otra, y en el 
caso de no serlo, la determinación 
del tipo de cambio a utilizar. 

 
 
1 de enero de 2025 

No aprobadas todavía para su uso en el Unión Europea en la fecha de esta publicación 

Modificaciones y/o interpretaciones 

Modificación a la NIC 7 y NIIF 9 
Clasificación y valoración de 
instrumentos financieros 

Esta modificación aclara los 
criterios para la clasificación de 
ciertos activos financieros, así 
como, los criterios para la baja de 
pasivos financieros liquidados a 
través de sistemas de pago 
electrónico. Adicionalmente, 
introduce requerimientos de 
desgloses adicionales.  

 
 
 
 
 
 
1 de enero de 2026 

Mejoras anuales (volumen 11) El objetivo de estas mejoras es la 
calidad de las normas, 
modificando las NIIF existentes 
para aclarar o corregir, menores. 

NIIF 18 Presentación y desgloses 
de estados financieros 
 

El objetivo de esta nueva norma 
es establecer los requerimientos 
de presentación y desglose  
de los estados financieros, 
reemplazando a la NIC 1, 
actualmente en vigor. 
 

 
 
 
 
 
1 de enero de 2027 

NIIF 19 Desgloses de subsidiarias 
sin contabilidad pública 
 

Esta modificación establece un 
enfoque para regular los 
desgloses de subsidiarias sin 
contabilidad pública 
 

 
Basándose en los análisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que la aplicación de estas normas y 
modificaciones no tendrá un impacto significativo sobre los estados financieros consolidados en el periodo de 
aplicación inicial. 
 
3. Gestión del riesgo financiero 

3. 1 Factores de riesgo financiero 

El Grupo Ezentis dispone de un Sistema Integral de Gestión de Riesgos a través del cual identifica, evalúa, 
prioriza y gestiona los riesgos relevantes del Grupo de forma sistemática, con criterios uniformes. Este Sistema 
está en permanente actualización, funciona de forma integral y continua, y es el resultado de la consolidación 
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a nivel corporativo de las gestiones realizadas por cada una de las unidades de negocio, país o sociedad que 
forman o han formado parte del Grupo Ezentis a lo largo del ejercicio 2024. 
 
Este Sistema Integral de Gestión de Riesgos tiene por objeto asegurar que los riesgos que puedan afectar a 
las estrategias y objetivos del Grupo Ezentis sean identificados, analizados, evaluados, gestionados y 
controlados de forma sistemática, con criterios uniformes. 
 
Según establece el Reglamento del Consejo de Administración del Grupo Ezentis, el Consejo de Administración 
de la Sociedad Dominante tiene la responsabilidad de definir la Política de Control y Gestión de Riesgos, 
identificando los principales riesgos de la Sociedad, en especial el riesgo fiscal, y organizando, implantando y 
realizando el seguimiento de los sistemas de control interno y de información adecuados. 
 
La Comisión de Auditoría y Cumplimiento, como órgano delegado del Consejo de Administración, tiene 
atribuida la competencia de supervisar los sistemas de control interno y garantizar periódicamente el sistema 
de gestión de riesgos, para que los principales riesgos se identifiquen, gestionen y se den a conocer 
adecuadamente, así como revisar periódicamente la política de control y gestión de riesgos, y proponer su 
modificación y actualización al Consejo de Administración. 
 
La gestión de los riesgos se realiza a través de los responsables o propietarios de riesgos de las distintas 
unidades de negocio/países del Grupo, todo ello conforme a las directrices y criterios establecidos en la Política 
de Gestión de Riesgos del Grupo y en el Manual de Gestión de Riesgos. 
 
La gestión del riesgo financiero en particular es responsabilidad de la Dirección Financiera, la cual evalúa y 
cubre los riesgos financieros en colaboración con las unidades operativas del Grupo, proporcionando políticas 
para la gestión del riesgo global, así como para áreas concretas. Los riesgos financieros son riesgos asociados 
a los mercados financieros, la generación y la gestión de la tesorería. Entre ellos se incluyen los relacionados 
con la liquidez y gestión del circulante, acceso a los mercados financieros y de capital, riesgo de crédito, y 
variaciones de tipo de cambio y tipo de interés. 
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Instrumentos financieros 
 
Los instrumentos financieros mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes: 
 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

 2024 2023 

 

Valoración a 
coste 

amortizado 

Valoración a 
Valor Razonable 

con cambios 
reconocidos en 

patrimonio 

Valoración a 
coste 

amortizado 

Valoración 
a Valor 

Razonable. 

Instrumentos financieros de activo     

Depósitos y fianzas 1.147 - 519 - 

Instrumentos de Patrimonio - 100 - 1.105 

Instrumentos financieros derivados - - - - 

Activos financieros no corrientes 1.147 100 519 1.105 

 
    

Deudores 2.045 - 3.788 - 

Depósitos y fianzas 167 - 161 - 

Otros activos financieros corrientes 167 - 161 - 

Efectivo y equivalentes  1.220 - 2.010 - 

Activos financieros corrientes 3.432 - 5.959 - 
         

Total 4.579 100 6.478 1.105 
     

Instrumentos financieros de pasivo     

Deudas con entidades de crédito (Nota 15) - - - - 

Pasivos por arrendamiento no corriente 325 - 424 - 

Instrumentos derivados - - - - 

Préstamos y otras partidas a pagar 387 - 965 - 

Otros pasivos financieros no corrientes 387 - 965 - 

Total pasivos financieros no corrientes 712 - 1.389 - 

 
    

Deudas con entidades de crédito (Nota 15) - - - - 

Pasivos por arrendamiento corriente 99 - 93 - 

Préstamos y otras partidas a pagar 618 - 2.302 - 

Otros pasivos financieros 618 - 2.302 - 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar  5.162 - 3.932 - 

Total pasivos financieros corrientes 5.879 - 6.327 - 

         

Total 6.591 - 7.716 - 

 

El análisis de los instrumentos financieros que se valoran a valor razonable es clasificado por método de 
valoración. Los distintos niveles de valoración se han definido como sigue: 

- Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel 1). 
Grupo Ezentis no dispone de instrumentos financieros valorados según este método. 
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- Datos distintos al precio de cotización incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para el activo 
o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados de los 
precios) (Nivel 2). 

- Datos para el activo o el pasivo que no están basados en datos observables de mercado (esto es, 
datos no observables) (Nivel 3). 

Ejercicio 2024 

2024 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total 

Activos 
    

Instrumentos financieros 
    

- Instrumentos de Patrimonio (nota 11) - - 100 100 

Total activos - - 100 100 

 

Ejercicio 2023 

2023 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total 

Activos 
    

Instrumentos financieros 
    

- Instrumentos de Patrimonio (nota 11) - - 1.105 1.105 

Total activos - - 1.105 1.105 

 

Riesgo de tipo de interés 
 
Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos financieros 
que devengan un tipo de interés fijo, así como los flujos de efectivo de los activos y pasivos financieros 
referenciados a un tipo de interés variable, por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado 
respectivamente. Para mitigar el mismo, el Grupo mantiene una política activa en la gestión del riesgo de tipo 
de interés, con seguimiento constante del mercado. Las deudas financieras y otros acreedores, así como los 
contratos de nuestros clientes, se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado y unas tasas de 
inflación. 
 
Únicamente una parte de los pasivos financieros están sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de 
interés. Las deudas financieras y otros acreedores devengan intereses a un tipo referenciado al Euribor. 
 
La estructura de la deuda a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente: 
  

Miles de euros 
 

31.12.2024 31.12.2023 
   

Tipo de interés fijo 1.429 3.784 

Tipo de interés variable - - 

Total 1.429 3.784 

 
La tasa de interés variable está sujeta principalmente a las oscilaciones de las distintas tasas de referencia 
utilizadas para el cálculo de los intereses en las diferentes filiales que tienen registradas las deudas en sus 
balances.  
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Riesgo de crédito 
 
Se produce cuando la prestación de servicios o la aceptación de encargos de clientes, cuya solvencia financiera 
no estuviera garantizada en el momento de la aceptación, o durante la ejecución del encargo, pueda producir 
un riesgo de cobro de las cantidades adeudadas. Para minimizar el riesgo de impago, Ezentis analiza la calidad 
crediticia de sus clientes, que en cualquier caso es excelente pues son compañías de primera línea en sus 
mercados. 
 
El grupo Ezentis mitiga este riesgo a través de políticas que aseguran que los proyectos se efectúen a clientes 
con un historial de crédito adecuado, respecto a los cuales se establece los correspondientes análisis de 
solvencia. 

Asimismo, los importes de la deuda comercial se reflejan en el balance consolidado netos de provisiones de 
insolvencias estimadas por el Grupo en función de la antigüedad de la deuda y la experiencia de ejercicios 
anteriores conforme a la previa segregación de cartera de clientes y del entorno económico actual (pérdida 
esperada). 

El riesgo de crédito de fondos líquidos es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias de alta 
calidad crediticia. Igualmente, la gran mayoría de las cuentas por cobrar no vencidas ni provisionadas tienen 
una elevada calidad crediticia de acuerdo con la valoración del Grupo, basadas en el análisis de solvencia y 
del histórico de pago de cada cliente (pérdida esperada). 

El análisis del riesgo de cobro de los clientes por ventas y prestaciones de servicios al 31 de diciembre de  
2024 y 2023 es el siguiente:  

Miles de euros 

 31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023 

 Vencidos y 
no 

deteriorados 

    Vencidos y 
no 

deteriorados 

    

 No Vencidos  Total  
No 

Vencidos  Total  

Menos de 180 días  137 1.099 1.236 1.164 1.649 2.813 

Más de 180 días  25 - 25 233 - 233 

TOTAL 162 1.099 1.261 1.397 1.649 3.046 

 
Menos de 180 días: 
 
El tramo presentado por 1.236 miles de euros en el 2024 (2.813 miles de euros en el 2023) se considera de 
riesgo muy bajo ya que corresponde a clientes con una antigüedad inferior a 180 días y con una muy buena 
calidad crediticia. De acuerdo con el historial que presenta el Grupo sobre dichos clientes el riesgo es 
considerado muy bajo (menos del 1% de los clientes presentados en esta categoría se convierten en fallidos).  
 
Más de 180 días: 
 
En el tramo presentado como cliente con más de 180 días de antigüedad por importe de 25 miles de euros al 
cierre del ejercicio 2024 (233 miles de euros al cierre del 2023) es considerado de riesgo bajo, aun cuando 
corresponden a saldos vencidos en su totalidad, debido a que se tratan de facturas emitidas a grandes clientes 
de prestigio internacional.  
 
En la Nota 13 se puede observar que existen saldos con clientes vencidos con una antigüedad superior a 180 
días los cuales se consideran deteriorados en un importe de 1.085 miles de euros al cierre del ejercicio 2024 
(1.085 miles de euros al cierre del ejercicio 2023). 
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Riesgo de Liquidez  
 
Este riesgo viene motivado por los desfases temporales entre los recursos generados por la actividad y las 
necesidades de fondos requeridos. Para mitigar este riesgo el Grupo determina las necesidades de tesorería 
utilizando diversas herramientas de presupuestación, así como medidas para la gestión del capital circulante. 
Con estas herramientas se identifican las necesidades de tesorería en importe y tiempo, y se planifican las 
necesidades de financiación. 
 
Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 5.001 miles de 
euros (fondo de maniobra negativo por importe de 6.274 miles de euros al cierre del ejercicio 2023).  

El Grupo está desarrollando medidas focalizadas en la racionalización y optimización de la gestión del circulante 
y mejora en las políticas de cobros, así como la mejora en la eficiencia operativa mediante un plan de reducción 
de costes y optimización de márgenes.  

Al 31 de diciembre de 2024, la disponibilidad de liquidez alcanza los 1.220 miles de euros (2.010 miles de euros 
a 31 de diciembre de 2023), considerando la tesorería y los equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 
2024 (Nota 13.d). Tal y como se menciona en la nota 15 existe prenda sobre las cuentas bancarias de 
determinadas sociedades titulares de tenencia de participaciones. 
 
El detalle de los vencimientos de pasivos financieros existentes a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente: 

  
Miles de euros al 31 de diciembre de 2024  

2025 2026 2027 
2028 y 

siguientes Total  

     
Proveedores y otros acreedores 4.507 - - - 4.507 

Remuneraciones pendientes de pago 655 - - - 655 

Pasivo por impuesto corriente 1.753 - - - 1.753 

Deudas con entidades de crédito - - - - - 

Pasivos por arrendamiento 99 85 85 155 424 

Otros pasivos financieros 618 194 194 - 1.005 

           

Total 7.632 279 279 155 8.344 

 
El detalle de los vencimientos de los pasivos financieros con vencimiento en 2025 es el siguiente:  
  

Miles de euros al 31 de diciembre de 2024  

Hasta 3 meses 
Entre 3 y 6 

meses 
Entre 6 y 12 

meses Total  

    
Proveedores y otros acreedores 2.704 1.803 - 4.507 

Remuneraciones pendientes de pago 328 328 - 655 

Pasivo por impuesto corriente 877 701 175 1.753 

Pasivos por arrendamiento 50 40 9 99 
Otros pasivos financieros 309 247 62 618 

Total 4.268 3.119 246 7.632 

 
Los recursos financieros disponibles en los primeros meses para atender los pasivos financieros a 31 de 
diciembre de 2024 son: 
 

a) Tesorería y equivalentes de efectivo: 1.220 miles de euros 
b) Deudores: 2.052 miles de euros 
c) Otros activos corrientes: 167 miles de euros 
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d) Firma el 2 de agosto de 2024 de un acuerdo privado de emisión de obligaciones convertibles 
en acciones de nueva emisión con Global Tech Opportunities 30, un vehículo de inversión 
gestionado por Alpha Blue Ocean, por un importe financiado total máximo de hasta 13.200 
miles de euros. Durante el ejercicio 2024 se ha dispuesto y capitalizado un importe de 1.100 
miles de euros (ver nota 14). A 31 de diciembre de 2024 el importe pendiente de disposición 
asciende a 12.100 miles de euros (ver nota 16).  

 
El periodo medio de obra en curso a cierre del ejercicio 2024, considerando el total de ingresos operativos, es 
de 17 días (15 días al cierre del ejercicio 2023). 
 
El importe que se estima facturar y cobrar en los doce meses siguientes al cierre del ejercicio es la totalidad de 
la obra ejecutada pendiente de facturar existente a 31 de diciembre de 2024, es decir, 761 miles de euros (728 
al 31 de diciembre de 2023).  
 
La evolución de los clientes, obra ejecutada pendiente de facturar sobre el importe neto de la cifra de negocios 
es la siguiente:  
 

 2024 
2023 

Reexpresado 

Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar 761 728 

Importe neto de la cifra de negocios 13.884 17.277 

% / Importe neto de la cifra de negocios 5,5% 4,2% 

 
Ejercicio 2023: 
 
El detalle de los vencimientos de pasivos financieros existentes a 31 de diciembre de 2023 fue el siguiente: 

  
Miles de euros al 31 de diciembre de 2023  

2024 2025 2026 
2027 y 

siguientes Total  

     
Proveedores y otros acreedores 3.726 - - - 3.726 

Remuneraciones pendientes de pago 206 - - - 206 

Pasivo por impuesto corriente 2.416 - - - 2.416 

Deudas con entidades de crédito - - - - - 

Pasivos por arrendamiento 93 103 103 218 517 

Otros pasivos financieros 2.302 483 483 - 3.267 

           

Total 8.743 586 586 218 10.132 

 
3.2    Gestión del riesgo de capital 
 
Los objetivos del Grupo con la gestión del capital son salvaguardar la capacidad de este para asegurar el 
funcionamiento y desarrollo del Grupo y procurar de esta manera la mayor rentabilidad para los accionistas. La 
estrategia del Grupo continúa incidiendo en la diversificación de negocios y consolidación geográfica de su 
actividad, fundamentalmente en España. 
 
El coste de capital, así como los riesgos asociados al mismo en cada proyecto de inversión, son analizados por 
las Áreas Operativas y la Dirección Financiera para su posterior evaluación por el comité correspondiente, o 
bien el Consejo de Administración, con los informes si fuera necesarios de otras áreas funcionales del Grupo. 
 
El Grupo hace un seguimiento del capital de acuerdo con el índice de apalancamiento, en línea con la práctica 
del mercado. Este índice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula 
como las deudas con entidades de crédito más otros pasivos financieros menos el efectivo y otros medios 
líquidos equivalentes y menos los activos financieros corrientes. El capital total aportado en el negocio se 
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calcula como el patrimonio neto más la deuda neta. Asimismo, se realiza un seguimiento de la ratio del capital 
total empleado entre la cifra de ingresos. 
 
El índice de apalancamiento empleado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente: 

 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

 2024 2023 

   
Deudas con entidades de crédito - - 

Pasivos por arrendamiento 424 517 

Otros pasivos financieros 1.005 3.267 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes y 
activos financieros corrientes (1.220) (2.010) 

Deuda neta 209 1.774 

Patrimonio neto (3.643) (5.125) 

Capital total empleado en el negocio (3.434) (3.351) 

Índice de apalancamiento -6,1% -52,9% 

 
El Grupo define EBITDA como el resultado operativo consolidado del ejercicio antes de impuestos (excluyendo 
el resultado de operaciones discontinuadas), antes de deducir intereses, comisiones, descuentos y otros pagos 
financieros por cualquier miembro del Grupo y sin incluir tampoco los gastos financieros provisionados, 
sumando gastos atribuibles a amortizaciones, depreciaciones y deterioros de activos, antes de otros resultados 
considerados de carácter no recurrente, antes de deducir cualquier coste asociado a la transacción de la propia 
financiación, después de deducir el resultado asociado a intereses minoritarios, excluyendo la participación en 
el resultado de asociadas, antes de tener en cuenta las ganancias o pérdidas reconocidas por cambios en el 
valor razonable de instrumentos derivados o revaluación de cualquier otro activo y antes de tener en cuenta 
cualquier impacto derivado de planes de pensiones y planes de opciones sobre acciones. 
 
La reconciliación entre el EBITDA y la cuenta de resultados consolidada es la siguiente: 

 2024 
2023 

Reexpresado 

Resultado del ejercicio (1.674) 194.136 

   
Impuesto sobre las ganancias 4 (615) 

Resultado financiero (109) (94.913) 

Amortización y depreciación 259 631 

Pérdidas por deterioro y variación de provisiones 30 1.233 

Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de 
operaciones discontinuadas neta de impuestos (1.389) (111.100) 

Gastos de personal no recurrentes (Nota 22b) 719 2.556 

Serv. Profesionales independientes no recurrentes 
(Nota 22d) - 4.307 

Otros resultados - no recurrentes (Nota 22e) 207 (28) 

Participaciones no Dominantes 6 - 

EBITDA (1.947) (3.793) 

 
 
4. Estimación y juicios contables 
 
La preparación de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las NIIF-UE requiere que la Dirección 
realice estimaciones y supuestos que pueden afectar las políticas contables adoptadas y el importe de los 
activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados. Las estimaciones y las hipótesis 
realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histórica u otros hechos considerados razonables bajos los 
hechos y circunstancias considerados a la fecha de balance, el resultado de los cuales representa la base de 
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juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de otra manera de forma inmediata. Los 
resultados reales podrían manifestarse de forma diferente de la estimada. 
 
Las estimaciones y juicios contables utilizados en el cierre del 31 de diciembre de 2024 se han aplicado de 
manera uniforme con respecto a los empleados en la formulación de las cuentas anuales consolidadas 
correspondientes al ejercicio 2023 y se han tenido en consideración los acuerdos en relación con el desarrollo 
futuro de las actividades del grupo (véase nota 9). 
 
A continuación, se detallan las principales estimaciones realizadas por la Dirección del Grupo: 

 
4.1. Determinación del valor razonable de las inversiones en instrumentos de patrimonio 
 
El Grupo mantiene una participación minoritaria del 5,24% del capital social de la sociedad Atelco Soluciones, 
S.A. que se registra al 31 de diciembre de 2024 por su valor razonable cuya estimación está sujeta a 
incertidumbres. Estas estimaciones realizadas por la Dirección se basan en el valor descontado de los flujos 
de efectivos esperados de acuerdo con los planes específicos de negocio de las sociedades participadas, e 
incluyen hipótesis de tasas de descuento y de crecimiento a largo plazo. Las principales hipótesis utilizadas en 
la estimación del valor razonable han sido las siguientes: 
 

¶ La valoración se ha realizado utilizando las proyecciones que la Dirección considera como escenario 
más probable y por un periodo de proyección hasta 2029. 
 

¶ La tasa de descuento utilizada ha sido del 11,9% y la tasa de crecimiento utilizada ha sido del 2%. 

En la determinación de la tasa de descuento se ha considerado el coste actual del dinero (Bono del Estado 
español a 10 años, principalmente), la tasa media ponderada de capital y la prima de riesgo usada de forma 
generalizada por los analistas para el negocio y considerando la zona geográfica. 
 
En el caso de las tasas de crecimiento residual se ha considerado el crecimiento económico esperado.  
 
Como consecuencia del análisis realizado anteriormente, se ha producido una variación de valor razonable de 
la participación minoritaria del 5,24% del capital social de la sociedad Atelco Soluciones, S.A. que ha sido 
registrada en otro resultado global (dentro del patrimonio neto consolidado) por importe de 1.005 miles de euros 
de minusvaloración. 
 
4.2. Cuentas por cobrar y activos financieros 
 
El Grupo realiza estimaciones en relación con la cobrabilidad de los saldos adeudados por clientes en aquellos 
proyectos donde existan controversias a resolver o litigios en curso originados por disconformidad del trabajo 
ejecutado o por incumplimiento de cláusulas contractuales ligadas al rendimiento de los activos entregados a 
los clientes, sin que exista habitualmente conflictividad en esta área debido al excelente perfil crediticio de los 
clientes quienes además valoran muy positivamente la calidad de los trabajos y servicios prestados por Grupo 
Ezentis.  
 
4.3. Provisiones 
 
Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligación presente, fruto de sucesos pasados, de 
lugar a una salida de recursos y el importe de la obligación se puede estimar de forma fiable. Para cumplir con 
los requisitos de esta norma contable se hacen necesarias estimaciones. La Dirección del Grupo realiza 
estimaciones, evaluando toda la información y los hechos relevantes, de la probabilidad de ocurrencia de las 
contingencias, así como el importe del pasivo a liquidar a futuro. Esta evaluación ha incluido las posibles 
contingencias o litigios derivados de los procesos de liquidación de las sociedades de las que ha perdido el 
control en el ejercicio 2024 (ver nota 2.2). 
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4.4. Reconocimiento de ingresos 

El criterio de reconocimiento de ingresos utilizado por el Grupo para determinados contratos de prestación de 
servicios es un método de porcentaje de realización por hitos cumplidos. El grado de avance se determina en 
base a la valoración económica de las tareas efectivamente realizadas a la fecha del balance como un 
porcentaje de los ingresos estimados totales para cada contrato. En la aplicación del método del porcentaje de 
realización, el Grupo realiza estimaciones significativas en relación con los hitos cumplidos y los hitos 
pendientes de ejecutar. Dichas estimaciones se revisan y se evalúan periódicamente.  

Asimismo, es práctica habitual que los contratos que formaliza el Grupo Ezentis con sus clientes contengan 
diferentes tipos de contraprestación variable tales como bonificaciones o penalizaciones que repercuten los 
clientes. La correcta estimación de la contraprestación variable es un aspecto relevante en el reconocimiento 
de ingresos del Grupo Ezentis que requiere la aplicación de juicio. El Grupo incluye en el precio de la 
transacción una parte o la totalidad del importe de la contraprestación variable, solo en la medida en que sea 
altamente probable que, cuando se resuelva la incertidumbre sobre la contraprestación variable, no ocurra una 
reversión significativa del importe de ingresos ordinarios acumulados reconocido. 

4.5. Clasificación de los Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas 
(véanse notas 2.2 y 9) 
 
En la elaboración de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, la Dirección del Grupo ha evaluado si las 
operaciones efectuadas por determinadas filiales sobre las que se ha perdido el control (véase Nota 2.2) 
cumplen los requisitos de la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones 
Discontinuadas, para su clasificación separada en el balance y cuenta de resultados consolidados. 
 
En dicha evaluación, la Dirección del Grupo ha analizado, entre otros aspectos, en qué medida las operaciones 
efectuadas por la filial representan una línea de negocio o un área geográfica de la explotación que sea 
significativa. Para ello se han considerado factores tales como la representatividad de la cifra de negocios de 
la filial en relación con la cifra de negocios consolidada, el volumen de empleados afectados, el total de activos 
y otros.  
 
4.6. Determinación de la pérdida de control de sus sociedades participadas (véanse notas 2.2 y 9) 
 
A lo largo del ejercicio 2024 y 2023 el Grupo ha perdido el control de determinadas filiales por lo que se han 
dado de baja del perímetro de consolidación. 
 
La determinación de la pérdida de control conlleva realizar juicios relevantes en relación con la exposición que 
pueda tener el Grupo a los rendimientos variables en las participadas y la capacidad de influir en esos 
rendimientos a través de su poder sobre ésta, entre otros. 
 
Con carácter general, el Grupo considera que ha perdido el control sobre sus filiales concursadas y/o en 
proceso de liquidación cuando las autoridades locales responsables de la tramitación de los procesos 
concursales suspenden las facultades de administración y disposición de la concursada y ordenan el cese en 
el ejercicio de su cargo de los administradores o liquidadores, y son sustituidos por la administración concursal 
o, cuando el ejercicio de sus facultades está sometido a la intervención de la administración concursal de una 
manera tal, que impide a sus administradores ejercer control de facto sobre la participada.  
 
4.7. Juicios aplicados en el registro de la operación de reestructuración 
 
El tratamiento en los estados financieros de los acontecimientos asociados al Plan de reestructuración 
financiera y societaria requieren de la aplicación de juicios relevantes para la determinación del resultado de 
dichas operaciones, entre ellos la determinación de si la reestructuración supone una modificación sustancial 
de los pasivos y los valores razonables de las contraprestaciones recibidas y entregadas en la transacciones 
que ha supuesto la pérdida de control de los negocios constitutivos de las actividades del Perímetro 
Telecomunicaciones (véase notas 2.3 y 15). 
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5.    Combinaciones de negocio  

 
Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han producido combinaciones de negocio en el Grupo. 
 
6. Fondo de comercio  
 
Los movimientos de los Fondos de comercio, únicos activos intangibles con vida útil indefinida se muestran a 
continuación: 

  
Miles de euros 

 
31.12.2024 31.12.2023 

   

Saldo inicial 88 88 

Altas - - 

Saldo final 88 88 

 
El desglose del saldo del ep²grafe ñfondo de comercioò del balance consolidado por cada UGE y los segmentos 
donde se presentan dichas UGEs, es el siguiente: 

   
Miles de euros 

UGE Segmento 31.12.2024 31.12.2023 
    

Enesys España 88 88 
  

    

Total 
 

88 88 

 
Pruebas de pérdida por deterioro del fondo de comercio 
 
Las proyecciones utilizadas para el cálculo del valor en uso se basan en el presupuesto del año 2025 aprobado 
por los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo, las previsiones de crecimiento económico del 
sector para cada país y las proyecciones a largo plazo, considerando un periodo de proyección hasta 2030, 
realizadas por cada una de la Direcciones locales. 
 
El importe recuperable de las diferentes UGEs se ha determinado en base a cálculos del valor en uso por el 
método del descuento de los flujos de efectivo futuros.  
 
Las principales hipótesis clave sobre las cuales la gerencia ha basado las proyecciones de las UGEs a las que 
se ha asignado fondo de comercio son la previsión de crecimiento de ingresos a partir de las estimaciones de 
la Dirección sobre la renovación de los principales contratos y los márgenes operativos. La valoración se ha 
realizado utilizando las proyecciones que la Dirección considera como escenario más probable.  
 
En el ejercicio 2024 no se han producido pérdidas por deterioro del fondo de comercio.  
 
El Grupo ha considerado los impactos de la aplicación de la NIIF 16 en las estimaciones del valor neto de los 
activos asociados a cada UGE, así como en los flujos de efectivos futuros previstos para las mismas, 
considerando los activos por derecho de uso en el valor contable de la UGE y el impacto que la norma tiene en 
la determinación de los flujos operativos, minorando el valor en uso de la UGE por el importe del pasivo por 
arrendamiento. Estas consideraciones no han tenido un efecto relevante en las conclusiones sobre la existencia 
de deterioro al cierre del ejercicio 2024.  
 
  



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  

 

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 

(Miles de euros) 
 

 

30 
 

 

Las tasas de descuento y de crecimiento utilizadas para cada una de las UGE son las siguientes: 

 

  
Tasa de descuento % Tasa de crecimiento 

residual %  
UGE 2024 2023 2024 2023 Segmento 
     

 
España 11,36% 12,0% 2,0% 1,0% España 

 
En la determinación de las tasas de descuento se ha considerado el coste actual del dinero (Bono del Estado 
español a 10 años), la tasa media ponderada de capital y las primas de riesgos usadas de forma generalizada 
por los analistas para el negocio y considerando la zona geográfica. 
 
Las tasas de descuento aplicadas son después de impuestos, utilizadas a su vez para descontar flujos de caja 
después de impuestos.  
 
Las tasas de descuento antes de impuestos equivalentes serían: 

  
Tasa de descuento % 

UGE 2024 2023    

España 12,1% 13,9% 

 
En el caso de las tasas de crecimiento residual se han considerado tanto el crecimiento económico como la 
inflación a largo plazo esperados para cada uno de los países donde se ubica cada UGE. 
 
El valor en libros de cada UGE a 31 de diciembre de 2024 y 2023 y su importe recuperable es el siguiente: 

 
Miles de euros 2024 2023 

UGE Valor en 
libros 

Valor 
recuperable 

Valor en 
libros 

Valor 
recuperable 

     

Enesys 88 134 88 6.322 

 
En todos los casos se han realizado test de sensibilidad en relación con la tasa de descuento y la tasa de 
crecimiento residual, no variando las conclusiones obtenidas respecto a la valoración del activo, tal y como 
muestra el siguiente cuadro: 

 

 
Miles de euros 2024 2023 

UGE Tasa de 
descuento 

% 

Tasa de 
crecimiento 

% 

Valor 
recuperable 

Tasa de 
descuento % 

Tasa de 
crecimiento % 

Valor recuperable 

   
 

  
 

Enesys - +1/-1 164 / 110 - +1/-1 6.777 / 5.942 

 +1/-1 - 103 / 173 +1/-1 - 5.800 / 6.947 
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7.     Otros activos intangibles y derechos de uso sobre arrendamientos  
 
7 a) Otros activos intangibles 
 
El movimiento de este epígrafe del activo del balance consolidado adjunto es el siguiente: 
 
Ejercicio 2024: 

 

 Miles de euros 

Ejercicio 2024 
Contratos, Cartera 

de clientes  

Otro 
Inmovilizado 

Intangible Total 

Coste: 
 

  
Saldos iniciales - 18.414 18.414 

Adiciones  - 25 25 

Bajas, retiros y traspasos - - - 

Salidas perímetro consolidación - - - 

Saldos finales - 18.439 18.439 

Amortización acumulada:    
Saldos iniciales - (18.134) (18.134) 

Dotación del ejercicio - (132) (132) 

Bajas, retiros y traspasos - - - 

Salidas perímetro consolidación - - - 

Saldos finales - (18.266) (18.266) 

Otros activos intangibles netos:    
Saldos iniciales - 280 280 

Saldos finales - 173 173 

 
Ejercicio 2023: 
 

 Miles de euros 

Ejercicio 2023 
Contratos, Cartera de 

clientes  

Otro 
Inmovilizado 

Intangible Total 

Coste: 
 

  
Saldos iniciales 41.745 18.454 60.199 

Adiciones  - 403 403 

Bajas, retiros y traspasos - 548 548 

Salidas perímetro consolidación (41.745) (1.282) (43.027) 

Diferencias de conversión - 291 291 

Saldos finales - 18.414 18.414 

Amortización acumulada:    
Saldos iniciales (21.465) (15.412) (36.877) 

Dotación del ejercicio - (433) (433) 

Bajas, retiros y traspasos - (2.998) (2.998) 

Salidas perímetro consolidación 21.465 988 22.453 

Diferencias de conversión - (279) (279) 

Saldos finales - (18.134) (18.134) 

Otros activos intangibles netos:    
Saldos iniciales 20.280 3.042 23.322 

Saldos finales - 280 280 

 
Durante el 2024 el Grupo no ha desarrollado aplicaciones informáticas internamente. En 2023 el Grupo 
desarrolló aplicaciones informáticas internamente por importe de 379 miles de euros.  
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Durante el ejercicio 2024 se han producido altas en aplicaciones informáticas por importe de 25 miles de euros. 
En 2023 no se produjeron altas en aplicaciones informáticas. 
 
Las principales bajas o retiros del año 2023 se correspondían con la cesión de determinados contratos, así 
como de los medios materiales y humanos necesarios para su explotación, vinculados al negocio de 
telecomunicaciones de Ezentis Tecnología, S.L.U. a favor de Ezentis Field Factory, S.L.U.  
 
Las salidas del perímetro de consolidación en 2023 se correspondían con las bajas de otros activos intangibles 
de Ezentis Field Factory, S.L.U., Ezentis Redes Portugal, Unipessoal LDA y Ezentis Perú, S.A.C.  
 
Al 31 de diciembre de 2024, otros inmovilizados intangibles en uso por un importe bruto de 14.006 miles de 
euros se encontraban totalmente amortizados (13.791 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).  
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo no tiene situadas en el extranjero inversiones en otros activos 
intangibles. 
 
Provisión por deterioro 
 
Con base en el criterio de valoración de los activos de vida útil definida, durante el ejercicio 2024, al igual que 
en 2023, la Dirección de la Sociedad Dominante ha evaluado las unidades generadoras de efectivo de estos 
activos determinando que el valor recuperable, entendiéndose éste como su valor en uso, es superior a su 
valor en libros, motivo por el que no se ha dotado deterioro alguno. 
 
7 b) Derechos de uso sobre arrendamientos 
 
El movimiento habido en este capítulo del balance consolidado durante los ejercicios 2024 y 2023 ha sido el  
siguiente: 
 
Ejercicio 2024 

  
Miles de euros 

Ejercicio 2024 

Derechos de uso 
sobre 

arrendamientos 

Coste: 
 

Saldos iniciales 2.020 

Adiciones  - 

Bajas o retiros - 

Saldos finales 2.020 

Amortización acumulada:  
Saldos iniciales (1.504) 

Dotación del ejercicio (105) 

Bajas o retiros - 

Traspasos - 

Saldos finales (1.609) 

Derechos de uso sobre 
arrendamientos:  
Saldos iniciales 516 

Saldos finales 411 

 
  



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  

 

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 

(Miles de euros) 
 

 

33 
 

 

Ejercicio 2023 

  
Miles de euros 

Ejercicio 2023 

Derechos de uso 
sobre 

arrendamientos 

Coste: 
 

Saldos iniciales 30.801 

Adiciones  525 

Bajas o retiros - 

Traspasos (2.991) 

Salidas perímetro consolidación (26.895) 

Diferencias de conversión 580 

Saldos finales 2.020 

Amortización acumulada:  
Saldos iniciales (26.447) 

Dotación del ejercicio (171) 

Bajas o retiros (355) 

Traspasos 2.710 

Salidas perímetro consolidación 23.147 

Diferencias de conversión (388) 

Saldos finales (1.504) 

Derechos de uso sobre arrendamientos:  
Saldos iniciales 4.354 

Saldos finales 516 

 
El movimiento de los derechos de uso por naturaleza fue el siguiente: 
 
Ejercicio 2024: 

 

 Miles de euros 

Ejercicio 2024 
Derechos de uso de 

Construcciones 

Derechos de 
uso de 

Maquinaria 

Derechos de 
uso de 

Elementos 
de 

Transporte 

Derechos de 
uso de Equipos 
de información 

y otros Total 

Coste:      
Saldos iniciales 2.020 - - - 2.020 

Adiciones  - - - - - 

Bajas o retiros - - - - - 

Traspasos - - - - - 

Saldos finales 2.020 - - - 2.020 

Amortización acumulada:      
Saldos iniciales (1.504) - - - (1.504) 

Dotación del ejercicio (105) - - - (105) 

Bajas o retiros - - - - - 

Traspasos - - - - - 

Saldos finales (1.609) - - - (1.609) 

Derechos de uso sobre 
arrendamientos:      
Saldos iniciales 516 - - - 516 

      
Saldos finales 411 - - - 411 

 
  



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  

 

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 

(Miles de euros) 
 

 

34 
 

 

Ejercicio 2023: 

 

 Miles de euros 

Ejercicio 2023 
Derechos de uso de 

Construcciones 
Derechos de uso 

de Maquinaria 

Derechos de 
uso de 

Elementos 
de 

Transporte 

Derechos de 
uso de Equipos 
de información 

y otros Total 

Coste:      
Saldos iniciales 10.640 93 16.333 3.735 30.801 

Adiciones  525 - - - 525 

Bajas o retiros - - - - - 

Traspasos (1.148) (14) (1.811) (18) (2.991) 

Salidas perímetro consolidación (7.352) (70) (15.832) (3.641) (26.895) 

Diferencias de conversión 222 3 352 3 580 

Saldos finales 2.887 12 (958) 79 2.020 

Amortización acumulada:      
Saldos iniciales (7.580) (37) (15.517) (3.313) (26.447) 

Dotación del ejercicio (67) (2) (101) (1) (171) 

Bajas o retiros - - (355) - (355) 

Traspasos 1.041 13 1.640 16 2.710 

Salidas perímetro consolidación 4.596 33 15.027 3.491 23.147 

Diferencias de conversión (361) (19) 264 (272) (388) 

Saldos finales (2.371) (12) 958 (79) (1.504) 

Derechos de uso sobre arrendamientos:      
Saldos iniciales 3.060 56 816 422 4.354 

      
Saldos finales 516 - - - 516 

 
El detalle de los gastos por arrendamientos incluidos en ñOtros gastos de explotaci·nò (v®ase Nota 22) de la 
cuenta de resultados consolidada de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente: 

 
Arrendamientos operativos    

Miles de euros  

2024 
2023 

Reexpresado    

Arrendamientos a corto plazo y bajo valor 736 877 

 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo no tiene situadas en el extranjero inversiones en derechos de uso 
por arrendamientos. 
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8.    Inmovilizado material  
 
El movimiento habido en este capítulo del balance consolidado durante los ejercicios 2024 y 2023 ha sido el  
siguiente: 
 
Ejercicio 2024: 
 

 Miles de euros 

Ejercicio 2024 
Terrenos y 

Construcciones 

Instalaciones 
Técnicas y 
Maquinaria 

Utillaje y 
Mobiliario 

Elementos 
de 

Transporte 

Equipo de 
información 

y Otro 
Inmovilizado Total 

Coste:       
Saldos iniciales 881 899 611 3 1.545 3.939 

Adiciones - 10 22 - - 32 

Bajas o retiros - - - - - - 

Traspasos - - - - - - 

Saldos finales 881 909 633 3 1.545 3.971 

Amortización acumulada:       
Saldos iniciales (732) (871) (608) (3) (1.538) (3.752) 

Dotaciones (8) (3) (11) - - (22) 

Bajas o retiros - - 1 - (2) (1) 

Traspasos - - - - - - 

Saldos finales (740) (874) (618) (3) (1.540) (3.775) 

Provisión por deterioro       
Saldos iniciales - - - - - - 

Dotación del ejercicio - - - - - - 

Bajas o retiros - - - - - - 

Saldos finales - - - - - - 

Inmovilizado material 
neto:       
Saldos iniciales 149 28 3 - 7 187 

       
Saldos finales 141 35 15 - 5 196 
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Ejercicio 2023: 
 

 Miles de euros 

Ejercicio 2023 
Terrenos y 

Construcciones 

Instalaciones 
Técnicas y 
Maquinaria 

Utillaje y 
Mobiliario 

Elementos 
de 

Transporte 

Equipo de 
información 

y Otro 
Inmovilizado Total 

Coste:       
Saldos iniciales 887 4.829 5.445 2.722 3.305 17.188 

Adiciones - 11 5 - 3 19 

Bajas o retiros (6) (110) (4) (2) - (122) 

Traspasos - - (1.013) - (458) (1.471) 
Salidas perímetro 
consolidación - (3.831) (3.822) (2.717) (1.313) (11.683) 

Diferencias de conversión - - - - 8 8 

Saldos finales 881 899 611 3 1.545 3.939 

Amortización acumulada:       
Saldos iniciales (732) (3.338) (3.932) (2.720) (3.182) (13.904) 

Dotaciones - (9) (1) - (21) (31) 

Bajas o retiros - 41 5 - - 46 

Traspasos - - 600 - 416 1.016 
Salidas perímetro 
consolidación - 2.435 2.720 2.717 1.255 9.127 

Diferencias de conversión - - - - (6) (6) 

Saldos finales (732) (871) (608) (3) (1.538) (3.752) 

Provisión por deterioro       
Saldos iniciales - (485) - - - (485) 

Dotación del ejercicio - - - - - - 

Bajas o retiros - 485 - - - 485 

Saldos finales - - - - - - 

Inmovilizado material neto:       
Saldos iniciales 155 1.006 1.513 2 123 2.799 

       
Saldos finales 149 28 4 - 8 189 

 
Las salidas del perímetro de consolidación en 2023 correspondían con las bajas de activos del inmovilizado 
material de Ezentis Field Factory, S.L.U., Ezentis Redes Portugal, Unipessoal LDA y Ezentis Perú, S.A.C. (ver 
Nota 2 y Nota 9). 
 
Al 31 de diciembre de 2024, los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados ascienden a 1.418 
miles de euros (1.420 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).  
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen garantías hipotecarias sobre inmuebles propiedad del Grupo.  
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no hay compromisos contractuales de compra de inmovilizado. 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo no tiene situadas en el extranjero inversiones en inmovilizado 
material.  
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9. Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta y resultado de las operaciones 
discontinuadas 
 
9.1 Activos mantenidos para la venta y Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta 
 
En el tercer trimestre del ejercicio 2023, la filial Ezentis Colombia, S.A.S. cesó sus actividades ante las 
dificultades de liquidez que atravesaba. Con fecha 31 de octubre de 2023 los representantes de la sociedad 
presentaron una solicitud voluntaria de liquidación de la sociedad ante la Superintendencia de sociedades. 
 
Al 31 de diciembre de 2023 se cumplieron las siguientes condiciones para clasificar los activos y pasivos no 
corrientes como mantenidos para la venta: 
 
 -  El activo (o grupo enajenable de elementos) está disponible para su venta (liquidación) inmediata; 
 -  Su venta (liquidación) es altamente probable; 
 -  Su venta (liquidación) se espera dentro de los próximos 12 meses. 
 
El 31 de julio de 2024 la Superintendencia de Sociedades ha decretado la apertura del proceso de liquidación 
judicial de Ezentis Colombia, S.A.S.  Con la apertura de la liquidación y de conformidad con lo establecido por 
la NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, el Grupo considera que ha perdido el control de la citada 
sociedad desde dicha fecha al pasar a ser controlada por el administrador concursal. 
 
El detalle del epígrafe activos mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2023 fue el siguiente: 

 

 
Miles de 

euros 

 31/12/2023 

  
ACTIVO NO CORRIENTE 370 

Inmovilizado material y activos intangibles 370 

Activos Financieros No Corrientes - 

Activo por impuesto diferido - 

ACTIVO CORRIENTE 1.597 

Existencias 195 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.402 

Otros activos corrientes - 

Efectivo y equivalentes al efectivo - 

TOTAL ACTIVO 1.967 

 
Ezentis Colombia S.A.S no tenía marcas o patentes ni en general activos intangibles o de otra índole, que 
pudieran convertirse en dinero disponible por lo tanto no existe un reconocimiento de este tipo de activos. 
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El detalle del epígrafe pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2023 fue 
el siguiente: 

 
Miles de 

euros 

 31/12/2023 

  
PASIVO NO CORRIENTE - 

Pasivos financieros no corrientes - 

   Deudas con entidades de crédito - 

   Pasivos por arrendamiento - 

Pasivo por impuesto diferido - 

PASIVO CORRIENTE 4.457 

Provisiones  38 

Pasivos financieros corrientes 496 

   Deudas con entidades de crédito 433 

   Pasivos por arrendamiento - 

   Otros pasivos financieros 63 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.923 

TOTAL PASIVO 4.457 

 
Los activos y pasivos mantenidos para la venta se registraron por el valor en libros de los activos y pasivos de 
la unidad de producción a enajenar, siendo éste el importe menor entre el valor razonable menos costes de 
venta y su valor en libros. No se generó ningún resultado en la cuenta de resultados resumida consolidada por 
la clasificación de estos activos como mantenidos para la venta. 
 
9.2 Resultado de las operaciones discontinuadas 
 
El 31 de julio de 2024 la Superintendencia de Sociedades ha decretado la apertura del proceso de liquidación 
judicial de Ezentis Colombia, S.A.S.  Con la apertura de la liquidación y de conformidad con lo establecido por 
la NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, el Grupo considera que ha perdido el control de la citada 
sociedad desde dicha fecha al pasar a ser controlada por el administrador concursal. Por este motivo, se han 
dado de baja del perímetro de consolidación los activos y pasivos de esta sociedad. 
 
Además, se ha perdido el control de diversas sociedades inactivas por lo que se han dado de baja los activos 
y pasivos de dichas sociedades y, en cumplimiento de la NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, el 
resultado generado se ha clasificado como operaciones discontinuadas. 
 
En 2023, la implementación del plan de reestructuración de determinadas filiales del Grupo llevó a cabo una 
reorganización societaria que dio lugar a la diferenciación de dos perímetros, y, con fecha 3 de octubre de 2023 
la pérdida de control de las sociedades que componían uno de ellos (ñper²metro de telecomunicacionesò) 
formado por la sociedad Atelco Soluciones, S.A., como matriz del grupo, y sus filiales Ezentis Field Factory, 
S.L.U. y Ezentis Redes Portugal, Unipessoal LDA. 
 
Además, se clasificaron las actividades de la filiales Ezentis Internacional, S.L.U, Calatel Spain, S.L.U., Ezentis 
Pacifico, S.L.U., Ezentis Perú, S.A.C. y Ezentis Colombia S.A.S, como operaciones discontinuadas (ver Nota 
2.2). 
 
También se reclasificaron las actividades de las filiales mexicanas (Ezentis México S.A. de C.V. e Ingeniería 
Celular Panamericana, S.A. de C.V.) como operaciones discontinuadas con el objetivo de que la información 
financiera sea comparable y homogénea  
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 dentro del epígrafe ñBeneficio/(pérdida) del ejercicio 
procedente de operaciones discontinuadasò de la cuenta de resultados consolidada se incluye el resultado de 
las operaciones de las sociedades del denominado ñper²metro telecomunicacionesò antes descrito, de las 
sociedades colombiana y peruana en proceso de liquidación, las sociedades Ezentis Internacional, S.L.U, 
Calatel Spain, S.L.U. y Ezentis Pacifico, S.L.U. (españolas) y otras sociedades inactivas. 
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El desglose de dicho epígrafe por naturaleza para los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente: 

 31 12 2024 

Miles de euros COLOMBIA 
OTRAS 

SOCIEDADES TOTAL 

Ingresos de explotación    
    Importe neto de la cifra de negocios - - - 

    Otros ingresos de explotación - - - 

    Trabajos realizados por el Grupo para su activo - - - 

    
Gastos de explotación    
    Consumos y otros gastos externos - - - 

    Gastos de personal - - - 

    Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado - - - 

    Variaciones de provisiones - - - 

    Otros gastos de explotación - - - 

    Otros resultados 983 406 1.389 

    
Beneficio/(pérdida) de explotación consolidado 983 406 1.389 

    
Ingresos y gastos financieros    
    Otros intereses e ingresos asimilados - - - 

    Gastos financieros y asimilados - - - 

    Diferencias de cambio netas - - - 

    Correcciones monetarias por hiperinflación - - - 

Beneficio/(pérdida) financiero - - - 

    
Beneficio/(pérdida) consolidado antes de impuestos 983 406 1.389 

    
    Impuesto sobre beneficios - - - 

    
Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones 
discontinuadas 983 406 1.389 
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 31 12 2023 Reexpresado 

Miles de euros 
PER. 

TELECOM COLOMBIA PERÚ MÉXICO 
OTRAS 

SOCIEDADES TOTAL 

Ingresos de explotación       
    Importe neto de la cifra de negocios 73.251 2.909 - 121 - 76.281 

    Otros ingresos de explotación 152 - - - - 152 

    Trabajos realizados por el Grupo para su activo - - - - - - 

       
Gastos de explotación       
    Consumos y otros gastos externos (34.375) (467) - (114) - (34.956) 

    Gastos de personal (30.249) (2.254) - (150) (76) (32.729) 

    Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (4.694) (532) - (4) - (5.230) 

    Variaciones de provisiones 479 (2.168) 433 (22) - (1.278) 

    Otros gastos de explotación (7.293) (1.412) - (151) (14) (8.870) 

    Otros resultados 71.813 (222) 9.549 (188) (1.994) 78.958 

       

Beneficio/(pérdida) de explotación consolidado 69.084 (4.146) 9.982 (508) (2.084) 72.328 

       
Ingresos y gastos financieros       
    Otros intereses e ingresos asimilados 41.236 - - - - 41.236 

    Gastos financieros y asimilados (1.876) (218) (412) (16) - (2.522) 

    Diferencias de cambio netas (3) 139 (69) 11 - 78 

    Correcciones monetarias por hiperinflación - - - - - - 

Beneficio/(pérdida) financiero 39.357 (79) (481) (5) - 38.792 

       

Beneficio/(pérdida) consolidado antes de impuestos 108.441 (4.225) 9.501 (513) (2.084) 111.120 

       
    Impuesto sobre beneficios (20) - - - - (20) 

       
Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de 
operaciones discontinuadas 108.421 (4.225) 9.501 (513) (2.084) 111.100 

 
Dentro del ep²grafe ñOtros resultadosò del ejercicio 2024 se ha incluido el efecto de la baja de los activos y 
pasivos de Ezentis Colombia, S.A.S. y otras sociedades inactivas. 
 
En la columna ñOtras sociedadesò a 31 de diciembre de 2023 se incluían los resultados generados por las 
sociedades Calatel Spain, S.L.U. y Ezentis Pacifico, S.L.U., cuya actividad era meramente holding y cuya salida 
del perímetro de consolidación generó resultados principalmente por el traspaso al resultado del ejercicio de 
las diferencias de conversión acumuladas a la fecha, relativas al fondo de comercio que se asignó a la unidad 
generadora de efectivo de Calatel.  
 
En el ep²grafe ñVariaciones de provisionesò del ejercicio 2023 de Colombia se registró deterioro de los 
principales activos de la filial por importe total de 2.168 miles de euros reflejándose a su valor estimado de 
realización en base al proceso de liquidación instado. De esta cifra, el importe deteriorado en inmovilizado 
ascendió a 166 miles de euros, el importe deteriorado en existencias ascendió a 331 miles de euros y el importe 
deteriorado en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ascendió a 433 miles de euros. Asimismo, se 
procedió a aflorar pasivos por importe de 1.481 miles de euros. La diferencia entre el importe registrado en la 
cuenta de resultados y el importe del deterioro de activos y pasivos se correspondía con la diferencia de 
conversión por importe de 243 miles de euros.  
 



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  

 

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 

(Miles de euros) 
 

 

41 
 

 

En el apartado ñOtros intereses e ingresos asimiladosò del ejercicio 2023 se registró el resultado derivado de la 
baja de los pasivos financieros de las sociedades del perímetro telecomunicaciones como consecuencia de la 
implementación del plan de reestructuración, por importe de 41.204 miles de euros. 
 
Dentro del ep²grafe ñOtros resultadosò del ejercicio 2023 se incluían principalmente el efecto de la baja de los 
activos y pasivos de Ezentis Pacifico, S.L.U., Ezentis Internacional, S.L.U., Calatel Spain, S.L.U., Ezentis Perú, 
S.A.C., Atelco Soluciones, S.A., Ezentis Field Factory, S.L.U., Ezentis Redes Portugal, Unipessoal LDA, Ezentis 
Colombia S.A.S, consecuencia de la pérdida de control antes mencionada.  
 
Además, en dicho epígrafe, se registró la plusvalía generada por la operación de cesión de determinados 
contratos, así como de los medios materiales y humanos necesarios para su explotación, vinculados al negocio 
de telecomunicaciones de Ezentis Tecnología, S.L.U. a favor de Ezentis Field Factory, S.L.U., por importe de 
4.588 miles de euros, así como el efecto correspondiente al valor razonable de la participación que se retuvo 
del 5,24% de Atelco Soluciones, S.A. por importe de 1.105 miles de euros (ver nota 4.1), una vez acometida 
en dicha sociedad la ampliación de capital social que conllevó la pérdida de control por parte del Grupo Ezentis 
en el denominado ñper²metro telecomunicacionesò. 
 
El resumen del resultado generado por la baja de los activos y pasivos de estas sociedades a 31 de diciembre 
de 2024 y 2023 es el siguiente: 

 31 12 2024 

Miles de euros 
COLOMBIA 

OTRAS 
SOCIEDADES TOTAL 

Baja activos (1.967)  (1.967) 

Baja fondo de comercio y activos intangibles contratos - - - 

Baja pasivos 4.457 344 4.801 

Diferencias de conversión (1.514) 62 (1.452) 

Saldos con empresas del grupo no recuperados - - - 

Baja de activos y pasivos 976 406 1.382 

Otros conceptos 7 - 7 

Otros resultados 983 406 1.389 

 

 

 31 12 2023 Reexpresado 

Miles de euros PER. 
TELECOM COLOMBIA PERÚ MÉXICO 

OTRAS 
SOCIEDADES TOTAL 

Baja activos (42.408) - (4.163) (362) (72.548) (119.481) 

Baja fondo de comercio y activos intangibles contratos (947) - - - - (947) 

Baja pasivos 115.559 - 17.243 431 74.121 207.354 

Diferencias de conversión - - (2.637) (222) (3.543) (6.402) 

Saldos con empresas del grupo no recuperados - - (894) - - (894) 

Baja de activos y pasivos 72.204 - 9.549 (153) (1.970) 79.630 

Otros conceptos (391) (222) - (35) (24) (672) 

Otros resultados 71.813 (222) 9.549 (188) (1.994) 78.958 
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9.3 Estado de flujos de efectivo de las operaciones discontinuadas 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el estado de flujos de efectivo de las operaciones discontinuadas es el 
siguiente: 
Miles de euros 31 12 2024 

 COLOMBIA 
OTRAS 

SOCIEDADES TOTAL 

       

Flujo de efectivo de las actividades de explotación - - - 

       

Flujo de efectivo de las actividades de inversión - - - 

       

Flujo de efectivo de las actividades de financiación - - - 

       

AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O 
EQUIVALENTES - - - 

    
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio - - - 

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio - - - 

 

 

Miles de euros 31 12 2023 

 

PER. 
TELECOM COLOMBIA PERÚ 

OTRAS 
SOCIEDADES TOTAL 

           

Flujo de efectivo de las actividades de explotación 74 698 - - 772 

           

Flujo de efectivo de las actividades de inversión - (44) - - (44) 

           

Flujo de efectivo de las actividades de financiación (46) (678) - - (724) 

           

AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O 
EQUIVALENTES 28 (24) - - 4 

      
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 38 41 - - 79 

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 66 17 - - 83 

 
10.  Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participación 
 
Los importes y movimientos habidos en este epígrafe durante los ejercicios 2024 y 2023 han sido los siguientes: 

  
Miles de euros 

 
2024 2023 

Saldos iniciales 37 40 

Otros (1) (3) 

Saldos finales 36 37 

 
A 31 de diciembre de 2024 las participaciones contabilizadas aplicando el método de la participación por 36 
miles de euros (37 miles de euros en 2023) corresponden con la inversión en los Negocios Conjuntos. 
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11. Activos financieros no corrientes  
 
El movimiento durante los ejercicios 2024 y 2023 ha sido el siguiente: 
 

 Miles de euros 

 2024 2023 

Coste:   
Saldos iniciales 1.624 3.354 

Adiciones 628 1.238 

Salidas del perímetro de consolidación - (139) 

Retiros (1.005) (2.829) 

   
Saldos finales 1.247 1.624 

 
Las adiciones del ejercicio 2024 se corresponde principalmente con el vencimiento a largo plazo de un crédito 
con un cliente. 
 
Los retiros del ejercicio 2024 se corresponden con la variación en el valor razonable de la participación en 
Atelco Soluciones, S.A. (ver nota 4.1). 
 
Las adiciones del ejercicio 2023 se correspondían principalmente con el valor razonable del 5,24% de 
participación en Atelco Soluciones, S.A. por importe de 1.105 miles de euros.  
 
Los retiros del ejercicio 2023 se correspondían principalmente con la cancelación de los instrumentos 
financieros derivados. 
 
12. Existencias  

 
El detalle de las existencias a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente: 

 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

 2024 2023 

   
Materias primas y otros aprovisionamientos 653 522 

Anticipos a proveedores 84 117 

Provisión deterioro existencias - - 

     

 737 639 

 
El ep²grafe ñmaterias primas y otros aprovisionamientosò corresponde principalmente a materiales utilizados en 
las distintas obras que el Grupo tiene en curso, así como para la fabricación de equipos de venta a terceros. 
 
Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pólizas de seguro para cubrir los riesgos a los que están 
sujetos las existencias. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente. 
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13. Activos financieros corrientes  
 
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios y Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar 
 
La composición detallada de estos epígrafes del balance consolidado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la 
siguiente: 

 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

 2024 2023 

   
Clientes por ventas y prestación de servicios 1.261 3.046 

Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar 761 728 

   

 2.022 3.774 

 
Clientes por ventas y prestación de servicios: 
 
Los saldos de clientes por ventas y prestación por servicios al 31 de diciembre de 2024 se encuentran netos 
de los efectos descontados por medio de factoring sin recurso por importe de 1.758 miles de euros. Este importe 
ha sido dado de baja del activo y del pasivo correspondiente al cierre del ejercicio 2024 ya que corresponde a 
operaciones de descuento comercial sin recurso en el cual los riesgos de crédito y mora del deudor se han 
traspasado sustancialmente al financiador. 
 
Al 31 de diciembre de 2023 las sociedades del Grupo no mantenían ningún saldo dispuesto en líneas de 
factoring sin recurso.  
 
El tipo de interés de estas líneas para 2024 se sitúa entre el 3% y el 7%, siendo el tipo medio ponderado de los 
contratos de factoring sin recurso a 31 de diciembre de 2024 del 5%. 
 
Los valores nominales de las cuentas por cobrar se consideran una aproximación al valor razonable de los 
mismos y el descuento de estos no es, en ningún caso, significativo. 
 
A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el importe de balance relacionado con clientes por venta y prestación de 
servicios se presenta neto del importe de provisión por deterioro de cuentas por cobrar dotada por el Grupo.  

A continuación, se presenta el movimiento de la provisión de insolvencias: 

 
Miles de euros 

 
2024 2023    

Saldos iniciales 1.085 1.085 
Reversiones - - 

Saldos finales 1.085 1.085 

 

Al 31 de diciembre de 2024 el saldo deteriorado corresponde a saldos que tienen una antigüedad, 
generalmente, superior a 180 días.  

Durante el ejercicio 2024 y 2023 el Grupo no ha ejercido ni ejecutado ningún tipo de garantías con la finalidad 
de recuperar importes de deterioros relacionados con clientes por venta y prestación de servicios. 
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Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar: 

En relación con clientes por prestación de servicios pendientes de facturar, corresponde a prestación de 
servicios bajo contratos con clientes y que al cierre de cada ejercicio se encuentran pendientes de facturar a 
los mismos.  

Tal y como se menciona en el apartado 8 del Anexo IV de estas cuentas anuales consolidadas, el Grupo analiza 
el deterioro aplicable, en su caso, de los derechos de cobro que proceden de activos contractuales y, en 
particular, de los derechos de cobro resultantes de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos Ordinarios Procedentes 
de Contratos en cuanto a los derechos de cobro por obra ejecutada pendiente de facturar.  

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no hay saldos en moneda extranjera diferente al euro de clientes por venta 
y prestación de servicios y obra ejecutada pendiente de facturar  

A continuación, se presenta el desglose total de estos epígrafes por tipo de moneda: 

 Miles de euros  
Al 31 de diciembre  

2024 2023  

  
Euros 2.022 3.774  

    

 2.022 3.774 

 

b)       Otros deudores 

La composición al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente: 

 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

 2024 2023 

   
Deudores varios 1.884 1.884 

Personal 23 14 

Provisiones por deterioro (1.884) (1.884) 

   
 23 14 

 
Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe en libros de los deudores varios no 
deteriorados se aproxima a su valor razonable. 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, este epígrafe incluye una cuenta a cobrar por IVA por importe de 1.884 
miles de euros, la cual se encuentra totalmente deteriorada desde el cierre del ejercicio 2013.  
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c) Otros activos corrientes  
 
La composición al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente: 

 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

 2024 2023 

   
Otros activos corrientes 167 161 

 
Recoge, principalmente, fianzas, así como periodificaciones a 31 de diciembre de 2024 y 2023 en concepto de 
primas de seguros y gastos anticipados relacionados con las obras los cuales se devengarán en los próximos 
doce meses. 
 
d) Efectivo y equivalentes de efectivo 

 
La composición detallada de este epígrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la 
siguiente:  
 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

 2024 2023 

   
Tesorería 1.220 2.010 
Otros activos líquidos equivalentes - - 

 1.220 2.010 

 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no hay importes en moneda extranjera del saldo presentado como 
ñTesorer²aò ni del saldo presentado como ñOtros activos l²quidos equivalentesò. 
 
Existe prenda sobre las cuentas bancarias de determinadas sociedades titulares de tenencia de 
participaciones. 
 
14. Patrimonio Neto  
 
a) Capital suscrito y prima de emisión 

 
El movimiento del capital social es el siguiente: 

 Miles de euros 

 

Número de 
acciones Nominal 

Prima de 
emisión 

Saldo final al 31/12/2022 463.640.800 139.092 58.485 

Bajas - (139.032) - 

Saldo final al 31/12/2023 463.640.800 60 58.485 

Altas 24.048.030 3 3.097 

Saldo final al 31/12/2024 487.688.830 63 61.582 

 
Con fecha 16 de julio de 2024 ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla la escritura de ampliación 
de capital social mediante la emisión y puesta en circulación de 14.245.000 nuevas acciones de la Sociedad a 
un precio de emisión de 0,1404 euros por acción, todas ellas de la misma clase y serie que las actualmente en 
circulación, que han sido suscritas y desembolsadas por diversos acreedores. 
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Con fecha 21 de noviembre de 2024 ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla la escritura de 
ampliación de capital social mediante la emisión y puesta en circulación de 9.803.030 nuevas acciones de la 
Sociedad a un precio de emisión de 0,112214285 euros por acción, todas ellas de la misma clase y serie que 
las actualmente en circulación, que han sido suscritas y desembolsadas por Global Tech Opportunities 30. 
 
Tras los anteriores aumentos, el capital social queda fijado en 63.112,07 euros, representado por 487.688.830 
acciones de la misma clase y serie, de 0,000129410526425 ú de valor nominal cada una de ellas, totalmente 
suscritas y desembolsadas, representadas por medio de anotaciones en cuenta. 
 
Con fecha 25 de julio de 2023 se elevó a público el acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria de 
Accionistas de Grupo Ezentis, S.A., celebrada el 21 de abril de 2023, para la reducción de capital social de 
Grupo Ezentis, S.A. en la suma de 139.032.240,00 euros, mediante la reducción del valor nominal de cada una 
de las 463.640.800 acciones sociales en la suma de 0,299870589473575 euros, quedando por tanto fijado en 
0,000129410526425 euros por acción. Con fecha 23 de agosto de 2023 quedó inscrita la citada reducción de 
capital en el Registro Mercantil. 
 
Al 31 de diciembre de 2024 Grupo Ezentis, S.A. tiene 487.688.830 acciones en circulación con un valor nominal 
de 63 miles de euros y prima de emisión de 61.582 miles de euros. 
 
A la fecha de formulación de estas cuentas anuales consolidadas, la totalidad de las acciones están admitidas 
a cotización en las Bolsas Oficiales españolas de Madrid y Bilbao. La CNMV adoptó con fecha 2 de diciembre 
de 2022 la decisión de suspender cautelarmente la negociación en el Sistema de Interconexión Bursátil de las 
acciones, u otros valores que den derecho a su suscripción, adquisición o venta, de la entidad Grupo Ezentis, 
S.A. Con fecha 25 de enero de 2024 la CNMV acordó levantar, con efectos del 29 de enero de 2024, la 
suspensión cautelar de la negociación de las acciones. 
 
Al 31 de diciembre 2024, no existen restricciones para la adquisición o transmisión de las acciones 
representativas del capital social distintas de las resultantes del Reglamento Interno de Conducta en el ámbito 
de los mercados de valores y de la normativa general del mercado de valores. 
 
Participaciones significativas 
 
Los accionistas significativos de Grupo Ezentis S.A., se entienden los que posean directa o indirectamente 
participaciones iguales o superiores al 3%, así como los accionistas que, sin ser significativos, hayan ejercido 
la facultad de proponer la designación de algún miembro del Consejo de Administración. 
 
A 31 de diciembre 2024  
 

 
  % de derechos de voto atribuidos a las acciones 

Denominación % Total % Directo % Indirecto 

ELIAS NAVARRO, FRANCISCO JOSÉ 25,302 - 25,302 

 
 
A 31 de diciembre 2023: 

 

  
% de derechos de voto atribuidos a las 

acciones 

Denominación % Total % Directo % Indirecto 

ELIAS NAVARRO, FRANCISCO JOSÉ 28,571 - 28,571 
    

 
La participación indirecta que ostenta Francisco José Elías Navarro es a través de la sociedad Eléctrica Nuriel, 
S.L., quien posee la participación en Grupo Ezentis de forma directa. 
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b) Reservas 
 
Prima de emisión 
 
La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilización del saldo de la prima de emisión para 
ampliar el capital y no establece restricción específica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo. 
 
Reserva legal 
 
De acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del 
beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva legal 
podrá utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. 
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva 
sólo podrá destinarse a la compensación de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles 
suficientes para este fin.  
 
Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad Dominante tiene dotada una reserva legal de 3.200 miles de euros 
(3.200 miles de euros al 31 de diciembre de 2023). Después de la reducción de capital descrita en la nota 14a, 
al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la reserva legal dotada supera el 20% del capital social. Esta reserva legal 
se encuentra incluida dentro del ep²grafe ñOtras reservasò del balance consolidado adjunto. 

Otras reservas 

En el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se desglosan los principales movimientos de ñOtras 
reservasò de los ejercicios 2024 y 2023 que reflejan principalmente los resultados de ejercicios obtenidos por 
las distintas compañías que forman o han formado parte del perímetro de consolidación. 

c) Diferencias de conversión 

 
El movimiento habido durante los ejercicios 2024 y 2023 fue el siguiente: 
 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

 2024 2023 

   
Saldo inicial (1.456) (9.741) 
(Incremento) / disminución 1.456 (186) 
Reclasificaciones - 1.994 
Salidas perímetro de consolidación - 6.477  

  
Saldo final - (1.456) 

 
Durante 2024, debido a la baja del perímetro de consolidado de la sociedad Ezentis Colombia, S.A.S. y de 
otras sociedades inactivas se ha procedido a dar de baja las diferencias de conversión asociadas a estos 
negocios. Esta baja por importe de 1.456 miles de euros ha sido registrada en el ep²grafe ñBeneficio/(p®rdida) 
del ejercicio procedente de operaciones discontinuadas neta de impuestosò (ver nota 9). 
 
Durante 2023, debido a la baja del perímetro de consolidación de las sociedades Ezentis Perú, S.A.C., Ezentis 
México, S.A. de C.V. e ICP México se procedió a dar de baja las diferencias de conversión acumuladas 
asociadas a estos negocios. Estas bajas por importe de 6.477 miles de euros fueron registradas en los 
ep²grafes ñBeneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones discontinuadas neta de impuestosò por 
importe de 6.181 miles de euros y ñotros resultadosò por importe de 296 miles de euros, respectivamente.  
 
Las diferencias de conversión a 31 de diciembre de 2023 correspondían íntegramente a la sociedad Ezentis 
Colombia, S.A.S. cuya actividad ha sido clasificada como interrumpida (véase nota 9). 
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d) Acciones propias  
 
El movimiento habido en este epígrafe del balance durante los ejercicios 2024 y 2023 fue el siguiente: 
 

 Nº Acciones 
Miles de 

euros 

Saldo al 31.12.2022 17.879 4 

Retiros - (1) 

Saldo al 31.12.2023 17.879 3 

Adiciones 1.292 - 

Retiros - - 

Saldo al 31.12.2024 19.171 3 

 
e) Beneficio / (Pérdida) por acción 
 
La ganancia/ (pérdida) básica por acción se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después 
de impuestos y minoritarios) entre el número medio ponderado de las acciones en circulación durante ese 
ejercicio, excluido el número medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. 

 

 Al 31 de diciembre 

 2024 
2023 

Reexpresado 

   
Beneficio (Pérdida) atribuible a los accionistas (Miles de euros) (1.674) 194.136 

Número medio ponderado de acciones en circulación (Acciones) 487.669.659 463.622.921 

 

  

Beneficio (Pérdida) básica por acción del resultado de la Soc. Dominante (Euros) (0,003) 0,419 

 Al 31 de diciembre 

 2024 
2023 

Reexpresado 

   
Beneficio (Pérdida) de operaciones continuadas (Miles de euros) (3.057) 83.036 
Número medio ponderado de acciones en circulación (Acciones) 487.669.659 463.622.921    

Beneficio (Pérdida) básica por acción de operaciones continuadas (Euros) (0,006) 0,179    

 Al 31 de diciembre 

 2024 
2023 

Reexpresado 

   
Beneficio (Pérdida) de operaciones discontinuadas (Miles de euros) 1.389 111.100 
Número medio ponderado de acciones en circulación (Acciones) 487.669.659 463.622.921    

Beneficio (Pérdida) básica por acción de operaciones discontinuadas (Euros) 0,003 0,24 

 Al 31 de diciembre 

 2024 
2023 

Reexpresado 

   
Beneficio (Pérdida) atribuible a los accionistas (Miles de euros) (1.674) 194.136 

 

  

Número medio ponderado de acciones en circulación (Acciones) 487.669.659 463.622.921 

Número medio ponderado de acciones diluida 487.669.659 463.622.921 

 

  

Beneficio (Pérdida) diluida por acción del resultado de la Sociedad Dominante 
(Euros) 

(0,003) 0,419 
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 Al 31 de diciembre 

 2024 
2023 

Reexpresado 

   
Beneficio (Pérdida) de operaciones continuadas (Miles de euros) (3.057) 83.036    

Número medio ponderado de acciones en circulación (Acciones) 487.669.659 463.622.921 

Número medio ponderado de acciones diluida 487.669.659 463.622.921    

Beneficio (Pérdida) diluida por acción de operaciones continuadas (Euros) (0,006) 0,179    

 Al 31 de diciembre 

 2024 
2023 

Reexpresado 

   
Beneficio (Pérdida) de operaciones discontinuadas (Miles de euros) 1.389 111.100    

Número medio ponderado de acciones en circulación (Acciones) 487.669.659 463.622.921 
Número medio ponderado de acciones diluida 487.669.659 463.622.921    

Beneficio (Pérdida) diluida por acción de operaciones discontinuadas (Euros) 0,003 0,24 

 
f)  Participaciones no dominantes 
 
Tal y como se explica en la nota 2.2., con fecha 16 de mayo de 2024 el Grupo a través de su filial Ezentis 
Soluciones Tecnológicas e Ingeniería, S.L. ha constituido la sociedad Intelligent Screen Services, S.L. por un 
importe de 1.530 euros equivalente al 51% de participación de la citada sociedad. 
 
El saldo incluido en este capítulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2024 recoge el valor de la 
participación de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. 
 
El movimiento durante el ejercicio 2024 es el siguiente: 

 

 Miles de euros 

 
31.12.2024 

 
 

Saldo inicial - 

Aumentos / (Disminuciones) 2 

Resultado del ejercicio 6 

Otros - 

 
 

Saldo final 8 

 
El resultado del ejercicio asignado a los accionistas del 49% de Intelligent Screen Services, S.L. al 31 de 
diciembre de 2024 asciende a 6 miles de euros.  

El importe de participaciones no dominantes en el balance al 31 de diciembre de 2023 asciende a 8 miles de 
euros. 
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Adicionalmente, el valor de los activos y pasivos de las participaciones no dominantes al 31 de diciembre de 
2024 es el siguiente:  

Miles de euros 
31/12/2024 

ACTIVOS  PASIVOS 

·      Accionistas del 49% de Intelligent Screen Services, S.L. 210 (202) 

 

15. Deudas con entidades de crédito y pasivos por arrendamiento 

 
La composición del saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente: 
  

Miles de euros  
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre  

2024 2023  
No corriente Corriente No corriente Corriente  

    
Pasivos por arrendamiento 325 99 424 93 

         

Total  325 99 424 93 

 
El detalle por años de vencimiento de los anteriores pasivos financieros no corrientes al 31 de diciembre de 
2024 y 2023 es el siguiente: 

 

 31 de diciembrede 2024 

 Miles de euros 

Año de Vencimiento 

Préstamos y 
pólizas de 

crédito 
Pasivos por 

arrendamiento 

   
2025 - 99 

2026 - 85 

2027 - 85 

2028 y siguientes - 155 

 - 424 

 

 31 de diciembrede 2023 

 Miles de euros 

Año de Vencimiento 

Préstamos y 
pólizas de 

crédito 
Pasivos por 

arrendamiento 

   
2024 - 93 

2025 - 103 

2026 - 103 

2027 y siguientes - 218 

 - 517 

 
El epígrafe deudas con entidades de crédito a corto plazo reflejaba al 31 de diciembre de 2022 la deuda del 
Grupo formalizada en varios contratos de financiación estructural y determinados préstamos bilaterales. En 
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aplicación del plan de reestructuración, el Grupo canceló el pasivo financiero original existente con anterioridad 
al mismo, reconociendo un nuevo pasivo financiero por el valor razonable de la nueva deuda. Como 
consecuencia de lo anterior, se registró un resultado positivo en la cuenta de resultados consolidada del 
ejercicio 2023 por importe de 143.332 miles de euros, de los cuales 102.128 miles de euros fueron clasificados 
en el ep²grafe ñOtros intereses e ingresos asimiladosò (v®ase Nota 22.f) y 41.204 miles de euros se clasificaron 
en el ep²grafe ñBeneficio/(p®rdida) del ejercicio procedente de operaciones discontinuadasò (v®ase Nota 9). 
Asimismo, en virtud del Plan de Reestructuración, la citada deuda, una vez reestructurada, fue cedida 
íntegramente al Perímetro Telecomunicaciones sobre el que, desde el 3 de octubre de 2023, el Grupo no 
mantiene control.  
 
Por este motivo el Grupo no tiene deuda con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2024 y 2023. 
 
16. Otros pasivos 
 
La composición del saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente: 

  
Miles de euros  

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre  
2024 2023  

No corriente Corriente No corriente Corriente  

    
Otros pasivos financieros 387 618 965 2.302 
Otros pasivos 9 - 22 -  

         
396 618 987 2.302 

 
Otros pasivos financieros corrientes  
 
El Grupo ha suscrito el 2 de agosto de 2024 un acuerdo privado de emisión de obligaciones convertibles en 
acciones de nueva emisión con Global Tech Opportunities 30, un vehículo de inversión gestionado por Alpha 
Blue Ocean, por un importe financiado total máximo de hasta 13.200 miles de euros. La emisión tiene las 
siguientes características: 

a) Importe: hasta 13.200 miles de euros mediante la emisión de hasta 2.640 obligaciones 
obligatoriamente convertibles en acciones, cada una con un valor nominal de 5 miles de euros, dividido 
en 7 tramos. 

b) Tipo de interés: 0%. 
c) Precio de conversión: será el que resulte de aplicar un descuento del 8% al precio de cotización que 

será el menor de: a) 92% de la media simple de los precios medios ponderados diarios de los 5 días 
previos a la conversión, y; b) 92% del precio de cierre del día anterior a la conversión. 

d) Vencimiento de las obligaciones convertibles: 12 meses desde su suscripción. 

El importe dispuesto y posteriormente capitalizado (ver nota 14) a 31 de diciembre de 2024 asciende a 1.100 
miles de euros quedando pendiente de disponer un importe de 12.100 miles de euros.  
 
En el mes de diciembre de 2023 el Grupo firmó varios contratos de financiación con inversores privados por un 
importe total de 2 millones de euros con vencimiento a 30 de junio de 2024 (el ñContrato de Financiaci·nò).  
 
El tipo de interés aplicable fue de un 10% TAE. Los contratos no conllevaban comisiones y los intereses fueron 
pagaderos mensualmente. 
 
Con fecha 16 de julio de 2024 ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla la escritura de ampliación 
de capital social por compensación del crédito mencionado anteriormente. (ver nota 14) 
 
No hay diferencias significativas entre el valor en libros y el valor razonable de otros pasivos. 
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Otros pasivos financieros no corrientes  
 
A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el epígrafe de otros pasivos financieros recoge principalmente las cuotas 
con vencimiento superior a 12 meses provenientes de: 
 

Å determinadas deudas con la Seguridad Social provenientes de períodos anteriores que, en el contexto 
del Plan de Reestructuración, han sido aplazadas en 36 mensualidades. El importe pendiente de pago 
a largo plazo asciende a 228 miles de euros y tiene un pago último previsto en septiembre de 2026. El 
importe pendiente de pago con vencimiento a corto plazo asciende a 293 miles de euros y está 
clasificado en el ep²grafe ñPasivo por impuesto corrienteò del balance (v®ase Nota 19).  
 
Å aplazamientos de pago con un acreedor comercial por importe de 478 miles de euros cuya deuda ha 

sufrido una quita del 20% y un aplazamiento de pago en 24 mensualidades pagaderas desde septiembre 
de 2024 a agosto de 2026. 

No hay diferencias significativas entre el valor en libros y el valor razonable de otros pasivos. 
 
Cambios en Pasivos derivados de Actividades de Financiación 
 
La reconciliación de los saldos clasificados como pasivos financieros con el flujo de actividades de financiación 
del Estado de Flujos de Efectivo es el siguiente: 
 
2024 

 

 31/12/2023 Emisión 
Devolución y 
Amortización 

Traspasos / 
Otros 31/12/2024 

Pasivos por arrendamiento 424 - - (99) 325 
Otros pasivos financieros 965 - - (578) 387 

Deudas a largo plazo 1.389 - - (677) 712 

Pasivos por arrendamiento 93 - - 6 99 
Otros pasivos financieros 2.302 - (805) (879) 618 

Deudas a corto plazo 2.395 - (805) (873) 717 

TOTAL 3.784 - (805) (1.550) 1.429 

 
2023 

 

 31/12/2022 Emisión 
Devolución y 
Amortización 

Traspasos / 
Otros 31/12/2023 

Préstamos y pólizas de crédito 180 - - (180) - 
Pasivos por arrendamiento 2.289 - - (1.865) 424 
Otros pasivos financieros 101 - - 864 965 

Deudas a largo plazo 2.570 - - (1.181) 1.389 

Deudas con entidades de 
crédito 

146.669 
- - (146.669) - 

Pasivos por arrendamiento 2.983 - - (2.890) 93 
Otros pasivos financieros 153 18.000 - (15.851) 2.302 

Deudas a corto plazo 149.805 18.000 - (165.410) 2.395 

TOTAL 152.375 18.000 - (166.591) 3.784 
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17. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar  
 
El detalle de este epígrafe del balance consolidado a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente: 

 

 Miles de euros  
31/12/2024 31/12/2023  

  
Proveedores 4.399 3.495 
Otros acreedores 108 231 
Remuneraciones pendientes de pago 655 206 
Pasivo por impuesto corriente 1.753 2.416 
Pasivos asociados a contratos con clientes (nota 15a) 886 2.036  

     
7.801 8.384 

 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen saldos en moneda extranjera diferente al euro con acreedores 
comerciales y otras cuentas a pagar. A continuación, se presenta el importe total correspondiente a este 
epígrafe desglosado por tipo de moneda: 

 

 Miles de euros 

 2024 2023 

   
Euros 7.801 8.384 

     

 7.801 8.384 

 
En cumplimiento de la Ley 18/2022 de medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales 
que entró en vigor el 19 de octubre de 2022 y la Resolución del ICAC de 29 de enero de 2016 se suministra la 
siguiente información a 31 de diciembre de 2024 y 2023 en relación con el conjunto de entidades españolas 
del perímetro de consolidación: 
 

  
2024 2023  

Días  

  
Periodo medio de pago a proveedores 77 75 
Ratio de operaciones pagados 62 69 
Ratio de operaciones pendientes de pago 141 120  

     
Miles euros  

  
Total pago realizados 6.331 14.991 
Total pago pendientes 1.497 1.836 

 
La información sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al máximo establecido en la normativa de 
morosidad es como sigue:  

2024 2023  

  
Volumen monetario pagado en euros (miles de euros) 4.402 8.691 
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a los proveedores 58% 58% 
Número de facturas pagadas 3.017 2.931 
Porcentaje sobre el número total de facturas pagadas a proveedores 82% 69% 
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18. Provisiones 
 
El movimiento durante el ejercicio 2024 y 2023 ha sido el siguiente: 

 

 A 31 de diciembre de 2024 A 31 de diciembre de 2023 

 Miles de euros Miles de euros 

 No corrientes Corrientes No corrientes Corrientes 

     
Saldo inicial 172 433 2.460 6.157 

Adiciones - 363 45 87 

Reversiones (100) (137) (2.307) 114 

Pagos - - - (7) 

Traspasos - - - (1.202) 

Salidas perímetro consolidación - - (26) (4.716) 

     
Saldo final 72 659 172 433 

 
En el apartado de salidas del perímetro de consolidación se ha registrado la baja de las provisiones corrientes 
y no corrientes asociadas al Perímetro de Telecomunicaciones. 
 
El desglose de dichas provisiones a 31 de diciembre de 2024 y 2023, de acuerdo con su naturaleza, es el 
siguiente: 

 

 A 31 de diciembre de 2024 A 31 de diciembre de 2023 

 Miles de euros Miles de euros 

 No corrientes Corrientes No corrientes Corrientes 

     
Litigios  72 638 172 257 

Otras - 21 - 176 

     
Saldo final 72 659 172 433 

 
Los Administradores de la Sociedad Dominante con base en su mejor estimación sobre el conjunto de 
desenlaces posibles, han procedido a la reestimación conjunta de la totalidad de provisiones necesarias al 31 
de diciembre de 2024, hasta alcanzar la cifra de 72 miles de euros (172 miles de euros al 31 de diciembre de 
2023) en el epígrafe de provisiones no corrientes y 659 miles de euros (433 miles de euros a 31 de diciembre 
de 2023) en el epígrafe de provisiones corrientes. Los principales conceptos a los que corresponden estas 
provisiones son por litigios mercantiles y laborales. 
 
Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones 
contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades.  
 
En la Nota 21 de la memoria consolidada se incluye información detallada sobre los principales procesos en 
curso. 
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En la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2024 se han registrado ñP®rdidas por deterioro y variaci·n 
de provisionesò por importe de 30 miles de euros (1.233 miles de euros en 2023 reexpresado) cuyo detalle es 
el siguiente: 

 Miles de euros 

 2024 
2023 

Reexpresado 

Deterioros fondos de comercio e intangibles - (622) 
Deterioros otros activos - (564) 
Otras dotaciones (30) (47) 

Saldo final (30) (1.233) 

 
En el apartado ñDeterioro fondos de comercio y activos intangiblesò de 2023 se incluía el deterioro de activos 
intangibles en España por importe de 622 miles de euros y en el ep²grafe de ñDeterioros otros activosò se inclu²a 
principalmente el deterioro de activos de sociedades inactivas.  
 
19. Situación fiscal 

 
a) Saldos mantenidos con Administraciones Públicas 
 
El detalle de los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Públicas deudoras y acreedoras al 
31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente: 

  
Miles de euros  

Al 31 de diciembre de 2024 Al 31 de diciembre de 2023  

No corriente Corriente 
No 

corriente Corriente  

    
Otros activos por impuestos corrientes - 7 - 830 

     
Administraciones Públicas, deudoras - 7 - 830 

     
H. Pública, acreedora por IVA - 1.063 - 1.652 

H. Pública, acreedora por IRPF, IS y otros - 690 - 764 

     
Administraciones Públicas, acreedoras - 1.753 - 2.416 

 
En el apartado ñHacienda P¼blica, acreedora por IVAò se incluyen cuotas aplazadas de IVA, correspondientes 
al tercer y cuarto trimestre del ejercicio 2023 y al ejercicio 2024, por importe de 806 miles de euros, sobre las 
que,  en virtud de (i) la Orden HFP/311/2023, de 28 de marzo, por la que se eleva el límite exento a 50.000 
euros de la obligación de aportar garantía en las solicitudes de aplazamiento o fraccionamientos a la Agencia 
Estatal de Administración Tributaria (AEAT) y (ii) el artículo 38.3 del Reglamento de Recaudación del Territorio 
Histórico de Bizkaia, por el que no se exige la prestación de garantía para el aplazamiento de deudas cuyo 
importe total pendiente por cada persona obligada no supere los 500 miles de euros y se cancele en un máximo 
de 24 mensualidades, se ha obtenido un aplazamiento con la AEAT de pago de 167 miles de euros en 12 
cuotas mensuales, y con la Hacienda Foral de Bizkaia de 639 miles de euros en 24 cuotas mensuales. La fecha 
de vencimiento de la última cuota está prevista para octubre 2025. 
  
En el apartado ñHacienda P¼blica, acreedora por IRPF, IS y otrosò se incluyen cuotas aplazadas de Seguridad 
Social devengadas en períodos anteriores por importe de 293 miles de euros sobre las que, en el contexto del 
Plan de reestructuración, se ha obtenido un aplazamiento de pago en 36 cuotas mensuales (véase Nota 16). 
 
b) Conciliación de la base imponible consolidada y el resultado contable 
 
En el ejercicio 2024 forman el grupo de consolidación fiscal las siguientes sociedades del Grupo: la Sociedad 
Dominante (Grupo Ezentis, S.A.) y las siguientes sociedades dependientes: Ezentis Tecnología, S.L.U., 
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Navento Technologies, S.L.U., Avánzit Infraestructuras y Servicios, S.A.U., Ezentis Servicios de Gestión, 
S.A.U., Avánzit Instalaciones e Ingeniería, S.L.U., Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A.U., Avánzit 
I+D+I, S.L.U., Ezentis Gestión de Redes, S.L.U., Networks Test, S.L.U., Enesys Ingeniería y Seguridad, S.L.U. 
y Ezentis Soluciones Tecnológicas e Ingeniería, S.L. 
 
Las restantes sociedades dependientes presentan individualmente sus declaraciones de impuestos, de 
acuerdo con las correspondientes normas fiscales aplicables. 
 
La conciliación del resultado contable consolidado de los ejercicios 2024 y 2023 con la base imponible teórica 
(que sería la correspondiente a los cierres individuales bajo principios contables españoles) es la siguiente: 

  
Miles de euros  

Al 31 de diciembre  

2024     2023 Reexpresado  

Aumento Disminución Importe Aumento Disminución Importe  

      
Resultado contable antes de 
impuestos consolidado - - (3.053) - - 82.421 
Resultado de filiales extranjeras y 
ajustes de consolidación 

1.468 (222) 1.246 124.506 (91.376) 33.130  
            

Resultado agregado Grupo Fiscal 
Español 

  (1.807)   115.551  

      
Diferencias permanentes de las 
sociedades individuales 604 (799) (195) 1.052 (10.938) (9.886) 
Diferencias temporales de las 
sociedades individuales- 

      
  Provisiones no deducibles 3.894 (1.381) 2.513 14.296 (119.542) (105.246) 
  Reversión de provisiones / 
amortizaciones - (107) (107) - (107) (107) 
  Amortización fiscal de los fondos 
de comercio de fusión - (3.709) (3.709) - (15.187) (15.187) 
  Gastos financieros - (1.000) (1.000) - (1.000) (1.000) 
  Otros - (4) (4) - 1 1 

       

Base imponible (resultado fiscal) 
ñprevia 1ò   (4.309)   (15.874) 

Disp. Adic. 19 de la LIS Medidas 
temporales en la determinación de la 
base imponible en el régimen de 
consolidación fiscal 2023, 2024 y 
2025   1.248   9.850 

Base imponible (resultado fiscal) 
ñfinalò   (3.061)   (6.024) 

 
Las diferencias permanentes positivas por importe de 604 miles de euros corresponden principalmente a la no 
deducibilidad del gasto derivado de la condonación de créditos concedidos por Grupo Ezentis, S.A. y Ezentis 
Tecnología, S.A. a Avanzit I + D + I, S.L.U. 
 
Las diferencias permanentes negativas, por importe de 799 miles de euros, corresponden a que, de este 
ingreso contable, derivado de la condonación de (i) los créditos concedidos por Grupo Ezentis, S.A. y Ezentis 
Tecnología, S.L. a Avanzit I +D+I, S.LU. y (ii) la baja del pasivo de la sociedad concursada Ezentis Pacífico, 
S.L. en Avánzit Instalaciones e Ingeniería, S.L.U, conforme establece la resolución vinculante V0118-17 de la 
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Dirección General de Tributos, y a los efectos de evitar una doble imposición, no se genera un ingreso a efectos 
fiscales en el deudor como consecuencia de dichas quitas o condonaciones de créditos intragrupo y bajas de 
pasivos. 

Las diferencias temporales positivas corresponden a la no deducibilidad de provisiones por posibles 
indemnizaciones futuras en caso de despido a los trabajadores por importe de 389 miles de euros, y a la no 
deducibilidad de las provisiones dotadas en Grupo Ezentis, S.A. por deterioros de créditos de sus filiales 
luxemburguesas por importe de 3.505 miles de euros. 

Las diferencias temporales negativas corresponden principalmente: 

(i) a la reversión, por importe de 107 miles de euros, de la amortización contable que no fue fiscalmente 
deducible en los ejercicios 2013 y 2014. 

(ii) a la amortización fiscal de fondos de comercio de fusión (cuyo deterioro se ajustó en el impuesto sobre 
sociedades de ejercicios anteriores como diferencia temporal positiva), por importe de 3.709 miles de euros 

(iii) a la reversión, en el presente ejercicio, de deterioros de créditos (1.378 miles de euros) y participaciones 
con empresas del grupo (3 miles de euros) consideradas fiscalmente no deducibles en ejercicios anteriores. 

(iv) a la reversión de la limitación a la deducibilidad de los gastos financieros netos de ejercicios anteriores por 
importe límite establecido en la LIS de 1.000 miles de euros. 

Las mencionadas correcciones (diferencias permanentes y temporales) al Resultado agregado del Grupo Fiscal 
Español determinan una Base imponible (resultado fiscal) negativa de 4.314 miles de euros. No obstante, la 
Disposición adicional decimonovena de la LIS sobre Medidas temporales en la determinación de la base 
imponible en el régimen de consolidación fiscal, modificada por la disposición final 8.6 de la Ley 7/2024, de 20 
de diciembre. Ref. BOE-A-2024-26694, con efectos para los períodos impositivos que se inicien a partir de 1 
de enero de 2024 que no hayan concluido a la entrada en vigor de la citada Ley, establece lo siguiente: 
 

1. Con efectos para los periodos impositivos que se inicien en 2023, 2024 y 2025, la base imponible 
del grupo fiscal se determinará de acuerdo con lo dispuesto en el artículo 62 de esta ley, si bien 
en relación con lo señalado en el primer inciso de la letra a) del apartado 1 de dicho artículo, la 
suma se referirá a las bases imponibles positivas y al 50 por ciento de las bases imponibles 
negativas individuales correspondientes a todas y cada una de las entidades integrantes del grupo 
fiscal, teniendo en cuenta las especialidades contenidas en el artículo 63 de esta ley. 
 

(é) 
 

2. Con efectos para los períodos impositivos sucesivos, el importe de las bases imponibles negativas 
individuales no incluidas en la base imponible del grupo fiscal por aplicación de lo dispuesto en el 
apartado anterior se integrará en la base imponible del mismo por partes iguales en cada uno de 
los diez primeros períodos impositivos que se inicien: 
 

a) A partir de 1 enero de 2024, cuando lo establecido en el apartado anterior se aplique con 
efectos para los períodos impositivos que se inicien en 2023. 

 
b) A partir de 1 enero de 2025, cuando lo establecido en el apartado anterior se aplique con 
efectos para los períodos impositivos que se inicien en 2024. 

 
c) A partir de 1 enero de 2026, cuando lo establecido en el apartado anterior se aplique con 
efectos para los períodos impositivos que se inicien en 2025. 

 

https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2024-26694#df-8
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Lo dispuesto en el presente apartado se aplicará incluso en caso de que alguna de las entidades con bases 
imponibles individuales negativas a que se refiere el apartado anterior quede excluida del grupo. 
 

(é) 
. 
En consecuencia, tras la reforma temporal del régimen de consolidación fiscal, en el ejercicio 2024, al igual que 
en el ejercicio 2023, la base imponible del grupo fiscal no se determina agregando linealmente las bases 
imponibles individuales como era preceptivo en ejercicios anteriores a 2023, sino que se consideran el 100% 
de las positivas y el 50% de las bases imponibles negativas. Esto significa que, en el periodo 2024 (y en el 
2023), las bases imponibles negativas de las entidades integrantes del grupo fiscal solo se tienen en cuenta en 
un 50%. Así mismo, conforme a la Disposición adicional decimonovena de la LIS anteriormente expuesta, el 
importe de las bases imponibles negativas individuales no incluidas en la base imponible del grupo fiscal, por 
aplicación de lo expuesto anteriormente, se integrará en la base imponible del ejercicio 2024; generándose, 
por lo tanto, una base imponible (resultado fiscal) negativa reconocida por importe de 3.065 miles de euros.  
 
La composición del gasto por el impuesto contable es el siguiente: 

 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

 2023 
2023 

Reexpresado 

Impuesto Corriente  (4) - 
Impuesto Diferido - 615  

    
(Gasto) Ingreso por impuesto sobre 
beneficios (4) 615 

 
En 2024, el saldo por ñImpuesto Corrienteò corresponde al importe a pagar como consecuencia de la liquidaci·n 
individual del impuesto sobre sociedades del ejercicio en curso de aquella entidad que, por su porcentaje de 
participación, (Intelligent Screen Services, S.L.) no forma parte del perímetro de consolidación fiscal de la 
entidad dominante Grupo Ezentis, S.A. 
 
En 2023, dentro del gasto por impuesto diferido se incluía un ingreso de 704 miles de euros correspondiente a 
la baja del pasivo por impuesto diferido asociado a los instrumentos financieros derivados que el Grupo dio de 
baja el 31 de marzo de 2023, como consecuencia de los acuerdos de reestructuración de los pasivos financieros 
asociados a estos derivados. 
 
La conciliación entre el gasto por el impuesto sobre beneficios y el resultado contable es la siguiente: 
 
2024 

 

Gasto por Impuesto   

 Beneficio 
(pérdida) antes 

de Impuesto   Tipo impositivo 

 Efecto 
gastos no 

deducibles   Otros ajustes 

(Gasto) 
Ingreso de 

Impuesto 
2023 

España, Luxemburgo y ajustes consolidación (3.053) 763 - (767) (4) 

 (3.053) 763 - (767) (4) 
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2023 

 

Gasto por Impuesto   

 Beneficio 
(pérdida) antes 

de Impuesto   Tipo impositivo 

 Efecto 
gastos no 

deducibles   Otros ajustes 

(Gasto) 
Ingreso de 

Impuesto 
2022 

España, Luxemburgo y ajustes consolidación 82.421 (20.605) - 21.220 615 

 82.421 (20.605) - 21.220 615 

 
c) Activos y pasivos por impuestos diferidos no corrientes 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo no tiene contabilizados activos y pasivos por impuestos diferidos  
Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensación, así como las 
diferencias temporarias pendientes de revertir y las deducciones pendientes de aplicar, se reconocen en la 
medida en que es probable la realización del correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales 
futuros.  
 
Con efecto para los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2015, motivado por la entrada en vigor en 
España de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, se permite la compensación 
de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores de forma ilimitada en el tiempo, sin perjuicio de lo 
dispuesto en la Disposición adicional decimonovena de la LIS sobre Medidas temporales en la determinación 
de la base imponible en el régimen de consolidación fiscal. 
 
El importe de Bases imponibles consolidadas correspondiente a las sociedades residentes en España, teniendo 
en cuenta lo regulado en la Disposición adicional decimonovena de la LIS sobre Medidas temporales en la 
determinación de la base imponible en el régimen de consolidación fiscal,  ascienden a 595.035 miles de euros 
a 31 de diciembre de 2024 (590.725 miles de euros a 31 de diciembre de 2023, conforme al impuesto sobre 
sociedades 2023 presentado ante la Administración Tributaria en julio 2024; teniendo en cuenta (i) que en el 
ejercicio 2023, dejaron de formar parte del grupo de consolidación fiscal Atelco Field Factory, S.L., Ezentis 
Internacional, S.L.U., Calatel Spain, S.L.U. y Ezentis Pacífico, S.L.U.  y se integró en dicho grupo de 
consolidación fiscal  Ezentis Soluciones Tecnológicas e Ingeniería, S.L.; (ii) lo regulado en la citada Disposición 
adicional decimonovena de la LIS; (iii) el acta con acuerdo suscrita el 12 de junio de 2024, por la que se 
manifiesta la conformidad a la disminución de las bases imponibles negativas del Grupo pendientes de 
compensación declaradas, y que han sido objeto de comprobación por parte de la Inspección de Hacienda del 
Estado en los ejercicios 2012 a 2019, ambos inclusive, en 24.996 miles de euros.) de las que no se han 
registrado contablemente, en la sociedad dominante y en sus entidades dependientes, créditos fiscales. 
 
En el ejercicio 2024 se han generado 4.309 miles de euros de bases imponibles negativas en el Grupo Español 
de Consolidación Fiscal, las cuales serán acreditadas por el Grupo ante Hacienda Pública con la declaración 
de Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2024. De estas bases imponibles negativas, 3.061 miles de euros 
son reconocidas en dicho ejercicio, y 1.248 miles de euros se irán reconociendo conforme establece la 
Disposición adicional decimonovena de la LIS sobre Medidas temporales en la determinación de la base 
imponible en el régimen de consolidación fiscal, modificada por la disposición final 8.6 de la Ley 7/2024, de 20 
de diciembre (generación de 15.874 miles de euros a 31 de diciembre de 2023, tras la presentación del 
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2023 en julio 2024. De estas bases imponibles 
negativas, 6.024 miles de euros son reconocidas en el ejercicio 2023, y 9.851 miles de euros se irán 
reconociendo conforme establece la Disposición adicional decimonovena de la LIS). 
 
d) Ejercicios abiertos a inspección 
 
Al 31 de diciembre de 2024, tanto la Sociedad Dominante como las principales sociedades dependientes tienen 
abiertos a inspección los cuatro últimos ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicación. 

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las 
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los años sujetos a verificación 
pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera 
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objetiva. No obstante, en opinión de los asesores fiscales del Grupo y de sus Administradores, la posibilidad 
de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota. 
 
No obstante, al objeto de verificar el cumplimiento de las obligaciones y deberes tributarios de Grupo Ezentis, 
S.A., Ezentis Pacífico, S.L. y Ezentis Tecnología, S.L.,  por los conceptos y períodos que a continuación se 
detallan, en el mes de octubre de 2022 se comunicó a las mismas el inicio de actuaciones inspectoras de 
comprobación e investigación en los términos previstos en los artículos 141 y 145 de la Ley General Tributaria 
(Ley 58/2003, de 17 de diciembre, BOE del 18 de diciembre), en adelante LGT, y en el artículo 177 del 
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestión e inspección tributaria y de desarrollo 
de las normas comunes de los procedimientos de aplicación de los tributos (Real Decreto 1065/2007, de 27 de 
julio, BOE del 5 de septiembre), en adelante RGAT. 

Concepto:                                                                                               Periodo: 

IMPUESTO SOBRE EL VALOR AÑADIDO.                                            Septiembre/2018 a Diciembre/2019  

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES                                                        2018 a 2019 

Dichas de actuaciones inspectoras de comprobación e investigación finalizaron el 12 de junio de 2024 
suscribiendo, respecto al impuesto sobre sociedades, acta con acuerdo mediante la cual, Grupo Ezentis, S.A., 
como obligado tributario -entidad dominante del grupo de consolidación fiscal-, manifestó su conformidad con 
la totalidad del contenido de esta. En esta acta la Inspección de Hacienda del Estado ordenó, respecto a dicho 
impuesto, la disminución de las bases imponibles negativas del grupo pendientes de compensación declaradas 
y objeto de comprobación, respecto a los ejercicios 2012 a 2019, ambos inclusive, en 24.996 miles de euros. 
Adicionalmente, ese mismo día (12 de junio de 2024), Grupo Ezentis, S.A., como obligado tributario -entidad 
dominante del grupo de entidades del impuesto sobre el valor añadido (IVA)-, suscribió acta en conformidad, 
respecto al IVA correspondiente al periodo septiembre 2018 a diciembre 2019, ambos inclusive, sin propuesta 
de liquidación por parte de la Inspección. 
 
20. Garantías comprometidas con terceros 

 
Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo tiene recibidas de entidades financieras garantías presentadas ante 
terceros por importe de 2.484 miles de euros, correspondientes en la mayor parte a avales técnicos prestados 
para garantizar las ofertas de nuevos proyectos, así como para garantizar el fiel cumplimiento de la ejecución 
de las obras adjudicadas (al 31 de diciembre de 2023 los avales ascendían a 7.562 miles de euros).  
 
Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales y garantías anteriormente descritos 
no se derivará ninguna obligación de pago adicional, a lo ya registrado en el epígrafe de provisiones, para las 
sociedades consolidadas que debiera estar provisionada al 31 de diciembre de 2024. 
 
Al 31 de diciembre de 2024, en garantía del contrato de financiación sindicada ICO suscrito con un sindicato 
de entidades financieras en ejercicios previos, están pignoradas las acciones, participaciones y cuentas 
bancarias en una serie de sociedades del Grupo 
 
21. Litigios y arbitrajes  
 
Los principales procesos y litigios en curso en los que el Grupo es parte demandada y demandante son los 
siguientes: 
 
Procesos abiertos por sociedades del Grupo contra antiguos consejeros y directivos del Grupo 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Grupo tiene registradas cuentas a cobrar con el ex presidente de la 
Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio por importe total de 1.501 miles de euros. Este importe, 
que se encuentra íntegramente provisionado, ha sido reclamado en ejercicios anteriores ante la fiscalía 
anticorrupción. Tras diversas sentencias favorables al Grupo, la ejecución se tramita como Ejecutoria ante la 
Sección 1ª de la Audiencia Provincial de Madrid. 
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Por otra parte, en el mes de julio de 2022, Grupo Ezentis, S.A. formuló una querella por los presuntos delitos 
continuados de administración desleal, falsedad documental, societario (falseamiento de cuentas anuales), 
contable y estafa contra varios exdirectivos del Grupo como consecuencia de las irregularidades contables 
identificadas a lo largo del ejercicio 2021 y que conllevaron la reexpresión, en las cuentas anuales consolidadas 
del ejercicio 2021, de la información comparativa para los períodos anteriores en los que se originaron los 
errores. 
 
La querella fue admitida a trámite y el Juzgado de Instrucción nº 28 de Madrid ha practicado las oportunas 
diligencias de investigación.  
 
Con fecha 23 de febrero de 2023, se dictó Auto por el Juzgado de Instrucción 28 de Madrid en las DP 
1417/2022, acordando continuar la tramitación de las presentes diligencias previas por los tramites del 
procedimiento abreviado, por si los hechos imputados a un querellado fueran constitutivos de un delito de 
falsedad contable y al mismo tiempo se acordaba el sobreseimiento provisional en relación con los otros dos 
investigados. La Sociedad interpuso recurso de apelación contra dicha resolución al que se adhirió 
parcialmente el Ministerio Fiscal, estimando parcialmente el recurso de reforma interpuesto, y revocando 
parcialmente el inicial auto (23 de febrero de 2023) se acordó la continuación de la causa por los trámites del 
procedimiento abreviado también frente al segundo de los investigados. La citada resolución fue confirmada en 
segunda instancia por la Audiencia Provincial de Madrid en el mes de julio de 2023. 
 
En el mes de julio de 2023 la Audiencia Provincial ha rechazado el recurso de apelación interpuesto por el 
segundo de los investigados confirmando la anterior resolución, de tal modo que se continuará la tramitación 
de las diligencias frente a dos de los investigados. 
 
Otras demandas 
 
Con fecha 10 de julio de 2023 fue notificada una demanda incidental de impugnación formulada por el accionista 
Eralan Inversiones, S.L. contra el acuerdo social adoptado por la Junta General Extraordinaria de Grupo 
Ezentis, S.A. celebrada el 21 de abril de 2023, de aprobación del Plan de Reestructuración de la Sociedad, 
solicitando la nulidad del referido acuerdo y todos los actos jurídicos formalizados como consecuencia del 
mismo, al considerar que no se ha seguido el procedimiento de votación adecuado para la aprobación de 
Planes de Reestructuración, que el acuerdo de la junta es contrario al interés social, que se ha vulnerado su 
derecho de información, así como la normativa en materia de operaciones vinculadas y el artículo 238.1 de la 
Ley de Sociedades de Capital. En fecha 1 de septiembre de 2023 se presentó escrito de oposición a la demanda 
de impugnación. Actualmente los autos están pendientes de señalamiento del acto de vista.  

Con fecha 30 de septiembre de 2024 fue notificada demanda de procedimiento ordinario formulada por Atelco 
Field Factory, S.L. frente a Ezentis Servicios de Gestión, S.A., filial de Ezentis, en reclamación de 3.260.737,27 
euros en concepto de principal como consecuencia del saldo resultante de los créditos intragrupo y en el marco 
del proceso del plan de reestructuración de la Sociedad homologado judicialmente por la Sección Primera del 
Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla en fecha 23 de mayo de 2023. La Sociedad ha procedido a presentar 
la oportuna oposición al entender que no procede la citada reclamación, encontrándose el procedimiento 
pendiente de la celebración de la audiencia previa el 25 de septiembre de 2025. Con fecha 26 de febrero de 
2025 las partes han acordado la suspensión del procedimiento, por el plazo de 60 días previsto en la Ley de 
Enjuiciamiento Civil, con motivo del inicio de conversaciones con la finalidad de alcanzar un acuerdo amistoso 
sobre el objeto de procedimiento. 

Por último, con fecha 24 de octubre de 2024 fue notificada demanda incidental de impugnación formulada por 
el acreedor Movida Participaçoes, S.A. contra el auto de homologación dictado por la Sección Primera del 
Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla en fecha 23 de mayo de 2023 en la que se aprobó el plan de 
reestructuración en cuanto a la indebida formación de clases y errónea clasificación del crédito, sin cuestionar 
la vigencia o eficacia del plan. 
 
Estas otras demandas, en base a los análisis realizados por los asesores y abogados externos, han sido 
consideradas como posibles.  
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22. Ingresos y gastos  
 
a.1) Importe neto de la cifra de negocios / Ingresos de contratos con clientes 
 
El desglose del importe neto de la cifra de negocios por sectores de actividad se detalla en la Nota 23. 
 
Los sectores de actividad en los que el Grupo se organiza operativamente son los siguientes: 
 

1. Tecnología 
2. Ingeniería de comunicaciones. 
3. Seguridad 

 
El desglose de los ingresos operativos por sectores de actividad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el 
siguiente: 
 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

 

2024 
2023 

Reexpresado 

Tecnología 7.461 11.507 

Ingeniería de Comunicaciones  5.841 5.291 

Ingeniería de Seguridad  582 479 

Total 13.884 17.277 

 
El desglose de los ingresos operativos por las principales tipologías de obligaciones de desempeño, al cierre 
de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente: 
 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

 

2024 
2023 

Reexpresado 

Operación y Mantenimiento 13.884 5.291 

Despliegue - - 

Otros  - 11.986 

Total 13.884 17.277 

 
El detalle de los activos por contratos con clientes es como sigue: 

  
  Miles de euros 

 

31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023 
 

No corriente Corriente 
No 

corriente 
Corriente 

 

    
Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar - 761 - 728 

Total - 761 - 728 

 
A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no hay costes de obtención y cumplimiento de contratos. 
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El detalle de los pasivos por contratos con clientes es como sigue: 

  
  Miles de euros 

 

31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023 
 

No corriente Corriente 
No 

corriente 
Corriente 

 

    
Pasivos asociados a contratos con clientes  - 886 - 2.036 

Total - 886 - 2.036 

 
El saldo al 31 de diciembre de 2024 se corresponde principalmente con facturación emitida a clientes en 
relación con trabajos que se encuentran pendientes de ejecutar al cierre del ejercicio 
 
Durante el ejercicio 2024 el Grupo ha registrado ingresos provenientes de obligaciones de desempeño 
pendientes de ejecutar al 31 de diciembre de 2024 por importe de 2.036 miles de euros. 
 
Durante el ejercicio 2024 el Grupo mantiene aproximadamente un 40,9% de su actividad con el Grupo 
Telefónica (aproximadamente del 20,5% para el ejercicio 2023 reexpresado). 
 
a.2) Otros ingresos de explotación 
 
El detalle de este epígrafe de la cuenta de resultados consolidada adjunta de los ejercicios 2024 y 2023 fue el 
siguiente: 
  

Miles de euros  

Al 31 de diciembre  

2024 
2023 

Reexpresado  

  
Otros ingresos de explotación 70 96 

 70 96 

 
b) Gastos de personal 
 
Los gastos de personal consolidados durante los ejercicios 2024 y 2023 se desglosan del siguiente modo, 
expresado en miles de euros: 
 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

 2024 
2023 

Reexpresado 

   
Sueldos, salarios y asimilados (8.534) (15.102) 

Cargas sociales (1.360) (1.386)  

   
(9.894) (16.488) 

 
Dentro de la cifra de gastos de personal de los ejercicios 2024 y 2023 reexpresado se encuentran gastos 
considerados no recurrentes por importes de 719 miles de euros y 2.556 miles de euros respectivamente. Estos 
gastos corresponden principalmente a indemnizaciones vinculadas al plan de reestructuración del Grupo (ver 
Nota 2.3). 
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El número medio de personas empleadas durante los ejercicios 2024 y 2023, distribuido por categoría 
profesional fue el siguiente: 

 

 Número Medio de Empleados 

 31/12/2024 31/12/2023 

   
Alta dirección 2 2 

Técnicos titulados y no titulados 42 99 

Personal administrativo 11 44 

Personal de obra 142 902  

   

197 1.047 

 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el número de empleados distribuido por sexo y categoría profesional es el 
siguiente: 

  
Al 31 de diciembre de 2024 Al 31 de diciembre de 2023  

Hombres Mujeres Hombres Mujeres  

    
Alta dirección 1 - 2 - 

Técnicos titulados y no titulados 34 7 31 9 

Personal administrativo 3 6 4 9 

Personal de obra 101 14 126 19 

     
 139 27 163 37 

 
A 31 de diciembre de 2024 hay un empleado con discapacidad superior al 33% en el Grupo (ningún en 2023).  
 
c) Consumos y otros gastos externos 
 
El detalle del ep²grafe de ñConsumos y otros gastos externosò para los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente, 
expresado en miles de euros: 

 

 Al 31 de diciembre 

 2024 
2023 

Reexpresado 

   
Consumos (2.341) (2.124) 

Subcontratas (1.377) (1.494)  
     

(3.718) (3.618) 
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d) Otros gastos de explotación  
 
El detalle del ep²grafe de ñOtros gastos de explotaci·nò para los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente, 
expresado en miles de euros: 
  

Miles de euros  

Al 31 de diciembre  

2024 
2023 

Reexpresado  

  
Arrendamientos y cánones (736) (877) 

Reparaciones y conservación (17) (33) 

Servicios profesionales independientes (1.077) (5.917) 

Transportes (90) (51) 

Primas de seguros (196) (842) 

Publicidad, propaganda y relaciones públicas (14) (31) 

Suministros (95) (98) 

Otros servicios (528) (440) 

Otros gastos de gestión corriente (186) 52 

Tributos (69) (65) 

 (3.008) (8.302) 

 
En 2023, dentro del ep²grafe ñServicios profesionales independientesò se incluían gastos incurridos en asesores 
involucrados en el proceso de reestructuración y liquidación de sociedades, por importe aproximado de 4.307 
miles de euros (ver Nota 2.3). 
 
Desglose cuotas de arrendamientos y vencimientos: 

  
Miles de euros  

2024 
2023 

Reexpresado    

Cuotas de arrendamiento operativos reconocidas 
en resultados del ejercicio 

(736) (877) 

 

 Miles de euros  

2024 
2023 

Reexpresado 

A 1 año (294) (351) 
De 1 a 5 años (588) (702) 

Total (882) (1.053) 
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e) Otros resultados  
 
El detalle de este epígrafe de la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios 2024 y 2023 es el 
siguiente: 
 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

Otros resultados 2024 
2023 

Reexpresado 

   
Otros resultados (207) 28  

     
(207) 28 

 
Dentro del epígrafe de Otros resultados del ejercicio 2024 se incluyen los siguientes efectos: 
 

- Gastos por provisiones por juicios laborales por importe de 315 miles de euros. 

- Ingresos por cancelaciones de pasivos de ejercicios anteriores no exigidos por importe de 108 miles 
de euros. 

Dentro del epígrafe de Otros resultados del ejercicio 2023 se incluían los siguientes efectos: 
 

- Otros ingresos por importe de 28 miles de euros. 

f) Ingresos y gastos financieros  
 
El detalle de este epígrafe de la cuenta de resultados consolidada adjunta de los ejercicios 2024 y 2023 es el 
siguiente: 
 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

 2024 
2023 

Reexpresado 

Gastos financieros y asimilados (551) (5.132) 

Gastos financiero deuda operativa (522) 1.863 
Gasto financiero deuda estructural - (6.972) 
Gasto financiero NIIF16 (29) (23) 

Diferencias de cambio netas (2) (1) 

   
Ingresos financieros 662 100.046 

Otros intereses e ingresos asimilados 662 102.214 
Variación de valor razonable en instrumentos 
financieros - (2.168) 

 
En 2023, el apartado ñotros intereses e ingresos asimiladosò incluía 102.128 miles de euros correspondientes 
a la diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original existente con anterioridad al plan de 
reestructuración y el valor razonable del pasivo financiero de la nueva deuda, que, en el contexto del Plan de 
Reestructuración fue cedida al denominado Perímetro Telecomunicaciones. 
 
g) Transacciones en moneda distinta del euro 
 
Durante el ejercicio 2024 y 2023 no ha habido transacciones en moneda distinta del euro. 
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h) Honorarios de auditoría y otros servicios 
 
Durante los ejercicios 2024 y 2023, los honorarios relativos a los servicios de auditoría de cuentas y a otros 
servicios prestados por el auditor de la Sociedad Dominante y sus Sociedades Dependientes, o por una 
empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor han sido los siguientes (en miles de euros): 
 

 Miles de euros  
2024 2023  

  
Por servicios de auditoría 87 165 
Por otros servicios de verificación contable 25 38 

     

 112 203 

 
 

Å En el epígrafe "Servicios de auditoría bajo la Ley de Auditoría de Cuentas" se incluyen tanto los 
honorarios de trabajos de auditoria sujetos a la Ley de Auditoría de Cuentas, así como los de trabajos 
de auditoria o revisión de estados financieros a efectos de reporting para la auditoría de las cuentas 
anuales individuales y consolidadas de Grupo Ezentis, S.A. y su Grupo, ambas sujetas a LAC. 
 

Å Bajo el epígrafe "Otros servicios de verificación contable" se incluyen los honorarios correspondientes 
a los servicios por la emisión de informes especiales sobre aumento de capital por compensación de 
créditos por importe de 5.280 euros prestado a Grupo Ezentis, S.A. así como los honorarios por la 
revisión limitada bajo la ISRE 2410 de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de 
Grupo Ezentis, S.A. por importe total de 19.875 euros.  
 

 
Otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado al Grupo durante los ejercicios terminados el 31 
de diciembre de 2024 y 2023, honorarios y gastos por servicios profesionales, según el siguiente detalle: 

 
 Miles de euros 

 2024 2023 
   

Por servicios de auditoría - 14 

Por otros servicios de verificación contable - - 
     

TOTAL - 14 

 
23. Información por segmentos 
 
Criterios de segmentación  
 
El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos operativos, tal y como se describe más 
adelante, que son las unidades estratégicas del negocio. Las unidades estratégicas del negocio tienen 
diferentes productos y servicios y se gestionan separadamente debido a que requieren tecnologías y 
estrategias de mercado diferentes. 
 
La información por segmentos se estructura en función de los sectores de actividad en los que opera el Grupo.  
 
La información sobre los segmentos se presenta de forma coherente con la información interna que se presenta 
a la máxima instancia de toma de decisiones (Consejo de Administración de la Sociedad Dominante del Grupo). 
Las políticas contables de los segmentos son las mismas que se aplican y son descritas en las presentes 
cuentas anuales consolidadas. 
 
Las actividades del Grupo se ubican actualmente en España 
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Información por segmentos  
 
La información en base a los sectores de actividad en los que opera el Grupo es la siguiente: 

 

Miles de euros Tecnología 
Ingeniería de 

comunicaciones 
Ingeniería de Seguridad  Holdings y Otros Total Grupo 

  2024 2023 Reexpr.(*) 2024 2023 Reexpr.(*) 2024 2023 Reexpr.(*) 2024 2023 Reexpr.(*) 2024 2023 Reexpr.(*) 

Ingresos:                     

   Importe neto cifra de negocios 7.461 11.507 5.841 5.291 582 479 - - 13.884 17.277 

   Ingresos de explotación 7.482 11.917 5.841 5.291 582 479 49 65 13.954 17.752 

   Ingresos financieros 1 1.154 - 6 - - 661 101.054 662 102.214 

      - - -           

Resultados:                     

    Resultado de explotación (259) (2.519) 734 270 (932) (303) (2.705) (9.940) (3.162) (12.492) 

    Resultado financiero (101) 950 (176) (49) (2) (3) 388 94.015 109 94.913 

    Resultado antes de impuestos (360) (1.569) 558 221 (934) (306) (2.317) 84.075 (3.053) 82.421 

    Impuestos (4) (1.043) - - - - - 1.658 (4) 615 

    Operaciones interrumpidas 983 113.184 - - - - 406 (2.084) 1.389 111.100 

                      

Miles de euros Tecnología 
Ingeniería de 

comunicaciones 
Ingeniería de Seguridad  Holdings y Otros Total Grupo 

  2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 

Otra información                     

    Adiciones de inmovilizado material 1 6 15 13 16 - - - 32 19 

    Amortizaciones inmovilizado material (9) (18) (5) (5) (4) (4) (4) (4) (22) (31) 

Activo                     

    Total activo 2.397 7.148 1.143 2.041 391 313 2.396 2.625 6.327 12.127 

Pasivo                     

    Total pasivo 5.230 11.166 2.473 1.573 518 421 1.749 4.092 9.970 17.252 

 
 



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  

 

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 

(Miles de euros) 
 

70 
 

 

De acuerdo con los sectores de actividad, la información es la siguiente: 

 

Datos en miles de euros 

Cifra neta de negocios   Ingresos de explotación   Activos Totales   

Adiciones 
de Activos 

No 
Corrientes 

  31/12/2024 
31/12/2023 

Reexpr.  
  31/12/2024 

31/12/2023 
Reexpr.  

  31/12/2024 31/12/2023   2024 2023 

                        

Tecnología 7.461 11.507   7.482 11.917   2.397 7.148   1 6 

Ingeniería de 
comunicaciones 

5.841 5.291   5.841 5.291   1.143 2.041   15 13 

Ingeniería de Seguridad  582 479   582 479   391 313   16 - 

Holding y otros - -   49 65   2.396 2.625   - - 

  13.884 17.277   13.954 17.752   6.327 12.127   32 19 

 

 
24. Transacciones con partes vinculadas 
 
A los efectos de información de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes: 
 

¶ Los accionistas significativos de Grupo Ezentis S.A., entendiéndose por tales los que posean 
directa o indirectamente participaciones iguales o superiores al 3%, así como los accionistas que, sin 
ser significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designación de algún miembro del Consejo 
de Administración. Ver información incluida en la Nota 14. 
 

¶ Los Administradores y Directivos de la Sociedad y su familia cercana. El t®rmino ñAdministradorò 
significa un miembro del Consejo de Administraci·n y el t®rmino ñDirectivoò significa un miembro del 
Comité de Dirección. 
 

¶ Las operaciones realizadas entre sociedades o entidades del Grupo forman parte del tráfico 
habitual. El importe de los saldos y transacciones no eliminados en el proceso de consolidación no es 
significativo.  

 
a)        Compra de bienes, servicios y gastos financieros 
 
Tal y como se indica en la nota 16, en el marco del contrato de emisión de obligaciones convertibles suscrito 
entre Grupo Ezentis, S.A. y Global Tech Opportunities 30, el accionista de la sociedad, Eléctrica Nuriel, S.L., 
ha suscrito un contrato de préstamo de acciones con Global Tech Opportunities 30 para garantizar la obligación 
de Grupo Ezentis, S.A. de entregar acciones de la sociedad tras la conversión de las obligaciones. 
  
Este contrato de préstamo de acciones devenga un tipo de interés cuya obligación de pago, de acuerdo con el 
contrato, es de Grupo Ezentis, S.A. 
  
Adicionalmente, con fecha 2 de agosto de 2024, Grupo Ezentis, S.A. y Eléctrica Nuriel, S.L. han suscrito un 
acuerdo de contraprestación adicional en el marco del contrato de préstamo de acciones por el que las partes 
acuerdan un tipo de interés del valor de mercado de las acciones prestadas en los mismos términos que se 
establece en el préstamo de acciones. 
 
Los tipos de interés indicados en los contratos han sido validados por el informe de un experto independiente 
concluyendo que se encuentran en un rango razonable de mercado. 
  
A 31 de diciembre de 2024 el importe de intereses devengados ha ascendido a 20 miles de euros que han sido 
registrados en el epígrafe de ñGastos financieros y asimiladosò de la cuenta de resultados consolidada adjunta. 
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b)  Otras operaciones 
 
Durante el ejercicio 2024 el Grupo, a través de su filial Ezentis Tecnología, S.L., ha prestado servicios 
diversos a la sociedad Excelsior Times, S.L. por importe de 6 miles euros. Excelsior Times, S.L. posee la 
participación del 100% de Eléctrica Nuriel, S.L.  
 
c) Retribuciones a los Administradores 
 
Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 por los miembros del Consejo de 
Administración de la Sociedad Dominante, recibidas del conjunto de las Sociedades del Grupo de las que son 
consejeros o Administradores son: 

  
Miles de euros 

Ejercicio 
Retribuciones 

Dinerarias Dietas 
Otras 

retribuciones Total 

     
31/12/2024 137 158 1 296 

31/12/2023 238 123 2 363 

 
Las retribuciones devengadas por cada miembro (en miles de euros) durante los ejercicios 2024 y 2023, son: 
Consejero ejecutivo Retribución 

2024 
Otras 

retribuciones 
2024 

Retribución 
2023 

Otras 
retribuciones 

2023 

D. Cesar Revenga Buigues 48 1 75 2  

  
 

 
Consejero no ejecutivo y otros 
externos 

Retribución 
2024 

Dietas 2024 Retribución 
2023 

Dietas 2023 

D. Enrique Sánchez de León - - 63 11 
D. Pedro María Azcárate Palacios - - 19 18 
D. Francisco José Elías Navarro 8 12 - - 
Dª Ana Isabel Lopez Porta 75 20 51 22 
Dª Ana María Sánchez Tejada 3 42 11 29 
Dª Juan Antonio Alcaraz García 3 49 3 22 
Dª Santiago de Torres Sanahuja - 32 3 12 
D. Cesar Revenga Buigues - 3 - - 
Dº Eduard Romeu Barcelo - - 13 9 
TOTAL 89 158 163 123 

 
 
La Sociedad ha verificado el cumplimiento de la Política de Remuneraciones 2024-2027 relativo a las 
remuneraciones percibidas por los consejeros, tanto individualmente como de forma agregada, no superándose 
en este último caso el importe total máximo aprobado por la Junta General Ordinaria celebrada el 26 de junio 
de 2024 de 950.000 euros. 
 
No hay ningún anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con ningún miembro del Consejo de 
Administración de la Sociedad Dominante. Adicionalmente hay cobertura de seguro de vida para un miembro 
del Consejo de Administración con un capital asegurado de tres veces el importe de su remuneración salarial. 
El Grupo tiene contratados para los administradores seguros de responsabilidad civil. 
 
Las retribuciones dinerarias del ejercicio 2024 corresponden a los sueldos y salarios de los miembros del 
Consejo de Administración que desempeñaban funciones ejecutivas en el Grupo. El apartado de dietas 
corresponde a las dietas satisfechas a los consejeros en los ejercicios 2024 y 2023 por la asistencia a las 
reuniones del Consejo de Administración y sus Comisiones en función del cargo ostentado en cada caso.  
 
Con fecha 29 de junio de 2023, y en el marco del proceso de reestructuración de la Sociedad, los siguientes 
consejeros presentaron su dimisión: (i) don Enrique Sánchez de León García, como consejero adscrito a la 
categoría de independiente y, en consecuencia, como Presidente del Consejo de Administración, miembro y 
Presidente de la Comisión de Nombramientos y Retribuciones y miembro de la Comisión de Auditoría y 
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Cumplimiento, por motivos estrictamente profesionales; (ii) don Pedro María Azcárate Palacios, como consejero 
adscrito a la categoría de independiente y, en consecuencia, como miembro y Presidente de la Comisión de 
Auditoría y Cumplimiento y miembro de la Comisión de Nombramientos y Retribuciones, por motivos 
estrictamente personales; (iii) don Eduard Romeu Barceló, como consejero adscrito a la categoría de dominical 
y, en consecuencia, como miembro de la Comisión de Nombramientos y Retribuciones, por motivos 
estrictamente profesionales, y (iv) doña Ana María Sánchez Tejeda, como consejera adscrita a la categoría de 
dominical, al objeto de posibilitar su propuesta de nombramiento como consejera adscrita a la categoría de 
independiente por parte de la junta general ordinaria de accionistas de la Sociedad de 2023. 
 
También con fecha 29 de junio de 2023 se produjo el nombramiento de D. César Revenga Buigues como 
consejero ejecutivo y de D. Santiago de Torres Sanahuja y D. Juan Antonio Alcaraz García como consejeros 
independientes y, con fecha 3 de julio de 2023, el Consejo de Administración nombró a Anabel López Porta, 
presidenta no ejecutiva del Grupo y aprobó el nombramiento del consejero ejecutivo César Revenga Buigues, 
como consejero delegado y el nombramiento de Naiara Bueno Aybar, como secretaria no consejera del Consejo 
de Administración, previa renuncia a su cargo como Vicesecretaria no consejera. 
 
Posteriormente, con fecha 2 de abril de 2024 don Cesar Revenga Buigues presentó su renuncia voluntaria 
como consejero ejecutivo. Desde el día 3 de abril de 2024 hasta el 26 de junio de 2024 ha ejercido como 
consejero externo. 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no había ningún anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con 
ningún miembro del Consejo de Administración de la Sociedad Dominante. El Grupo tiene contratados para los 
administradores seguros de responsabilidad civil. 
 
Participaciones, cargos, funciones y actividades desarrolladas por los administradores 
 
En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los 
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administración han cumplido con las obligaciones 
previstas en el artículo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como 
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos 
en el artículo 229 de dicha ley. 
 
d) Retribuciones al personal directivo  
 
La remuneración de los directores generales de la Sociedad Dominante y personas que desempeñan funciones 
asimiladas en las sociedades dependientes excluidos quienes, simultáneamente, tienen la condición de 
miembro del Consejo de Administración de la Sociedad Dominante (cuyas retribuciones han sido detalladas 
anteriormente) durante los ejercicios 2024 y 2023 puede resumirse en la forma siguiente: 

 

Ejercicio 
Número de 
Personas 

Retribuciones 
Salariales 

Totales 

   
2024 2 233 

2023 2 226 

 
Con fecha 25 de septiembre de 2024, don David Martín García presentó su renuncia voluntaria como director 
de Auditoría Interna.  
 
Los Altos Directivos actualmente en nómina del Grupo tienen todos ellos un seguro de vida con un capital 
asegurado de tres veces la remuneración anual fija. 
 
Los contratos de ciertos altos directivos contienen cláusulas de preaviso y no competencia post-contractual. 
 
e)   Saldos pendientes al cierre derivados de acuerdos financieros. 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen saldos pendientes derivados de acuerdos financieros. 
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25. Medio ambiente 
 
En virtud de la actividad a la que se dedica actualmente el Grupo, éste no tiene responsabilidades, gastos, 
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relación 
con el patrimonio, la situación financiera y los resultados de esta. 
 
Sin embargo, nuestras actuaciones están regidas por el principio de precaución y prevención de los riesgos 
ambientales, de acuerdo tanto con alineamientos propios, como de requisitos de nuestros clientes y el Grupo 
está firmemente comprometido con los principios de sostenibilidad, como se detalla en el Estado de Información 
no Financiera.  
 
26. Acontecimientos posteriores al cierre y otros asuntos 
 
Con fecha 21 de enero de 2025 se ha comunicado a la CNMV como otra información relevante los acuerdos 
aprobados en la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada en dicha fecha. 
 
En relación con el acuerdo suscrito con Global Tech Opportunities 30 el pasado 5 de agosto de 2024 (el 
ñAcuerdoò), seg¼n se inform· en la comunicaci·n de informaci·n privilegiada remitida con n¼mero de registro 
2.366, y en ejercicio del acuerdo de delegación adoptado por la junta general extraordinaria de accionistas de 
la Sociedad de 21 de enero de 2025 bajo el punto 2 del orden del día, la Sociedad ha emitido un tramo de 220 
obligaciones convertibles, de 5 miles de euros de valor nominal cada una de ellas, por un importe nominal total 
de 1.100 miles de euros, en los términos del Acuerdo, que han sido íntegramente suscritas y desembolsadas 
por Global Tech Opportunities 30.  La correspondiente escritura de emisión de obligaciones convertibles de la 
Sociedad ha quedado debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla. 
Con esta nueva emisión, el importe dispuesto asciende a 2.200 miles de euros quedando un importe pendiente 
de disponer de hasta 11.000 miles de euros. 
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ANEXO I            
SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO EZENTIS 
 
2024        
            
      % Derechos de Voto Datos de la Entidad Participada 

      
Controlados por la 

Sociedad Dominante Miles de Euros 

              Valor         
              Neto        Resultado 

Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos Coste Provisión contable Activos Pasivos Patrimonio Ejercicio 

                        
Corporación 
Ezentis Holdco, 
S.à.r.L. (B) 

Rue Eugene Ruppert, 
6  L-2453 Luxembourg 

Sociedad Holding dedicada a la gestión y administración, por 
cuenta propia, de participaciones u otros valores representativos 
del capital social de entidades. La presentación de aquellos 
servicios de carácter general que requieran las sociedades y de 
manera enunciativa pero no limitativa los servicios de gestión, 
administración, operaciones, calidad y asesoramiento jurídico de 
las distintas sociedades del Grupo. 

100% -  24.550 (24.550)  - 2.805  24.331 (21.526) (29) 

 
 
2023        
            
      % Derechos de Voto Datos de la Entidad Participada 

      
Controlados por la 

Sociedad Dominante Miles de Euros 

              Valor         
              Neto        Resultado 

Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos Coste Provisión contable Activos Pasivos Patrimonio Ejercicio 

                        
Corporación 
Ezentis Holdco, 
S.à.r.L. (B) 

Rue Eugene Ruppert, 
6  L-2453 Luxembourg 

Sociedad Holding dedicada a la gestión y administración, por 
cuenta propia, de participaciones u otros valores representativos 
del capital social de entidades. La presentación de aquellos 
servicios de carácter general que requieran las sociedades y de 
manera enunciativa pero no limitativa los servicios de gestión, 
administración, operaciones, calidad y asesoramiento jurídico de 
las distintas sociedades del Grupo. 

100% -  24.550 (24.550)  - 1.653  23.149 (21.496) 51 



 

 

 
SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO EZENTIS 

 
 

Filiales y sucursales Grupo Ezentis, S.A.: 

Sociedad Domicilio Actividad  

% Derechos de Voto 

Controlados por la Sociedad  

Directos Indirectos 

Corporación 
Ezentis 
Holdco, 
S.à.r.l 

6, rue Eugène 
Ruppert, L-2453 
Luxemburgo 

Actuar como holding de inversión. Adquirir, total o parcialmente, 
participaciones, acciones, títulos y valores de todo tipo de sociedades 
mercantiles. 

100% - 

 

Filiales Corporación Ezentis Holdco, S.à.r.l.: 

Sociedad Domicilio Actividad  

% Derechos de Voto 

Controlados por la Sociedad  

Directos Indirectos 

Corporación 
Ezentis 
Internacional, 
S.à.r.l 

6, rue Eugène 
Ruppert, L-2453 
Luxemburgo 

Actuar como holding de inversión. Adquirir, total o parcialmente, 
participaciones, acciones, títulos y valores de todo tipo de sociedades 
mercantiles. 

- 100% 

 

 

Filiales Corporación Ezentis Internacional, S.à.r.l.: 

Sociedad Domicilio Actividad  

% Derechos de Voto 

Controlados por la Sociedad  

Directos Indirectos 

Ezentis Servicios 
de Gestión, S.A.U.  

c/ Santa Leonor, 
65   
Edificio B Madrid 
(España) 

Diseño, desarrollo, fabricación, distribución y comercialización de 
componentes electrónicos de base tecnológico, especialmente 
aquellos que integren comunicaciones y localización, así como la 
gestión de pasarelas con los operadores móviles. 

- 100% 

Avanzit 
Infraestructuras               
y Servicios, S.A.U. 

c/ Santa Leonor, 
65   
Edificio B Madrid 
(España) 

Ejecución y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 
telecomunicación para emisión, transmisión y recepción de cualquier 
clase de información entre personas. Ejecución y mantenimiento de 
instalaciones eléctricas. Construcción de obras civiles. 
Asesoramiento técnico 

- 100% 

Avanzit 
Instalaciones e 
Ingeniería, S.L.U.   

Calle Jabalquinto, 
parcela 12 (Jaén) 

 
Ejecución y mantenimiento de instalaciones eléctricas. Ejecución y 
mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 
telecomunicación e informática.  

- 100% 

Ezentis Gestión de 
Redes, S.L.U. 

c/ Santa Leonor, 
65   
Edificio B Madrid 
(España) 

Diseño, la fabricación y el comercio, en nombre propio o por 
mediación de terceros, de elementos y equipos de comunicación 
multimedia y de proceso de información para aplicaciones de 
seguridad.  

- 100% 

    



 

 

Ezentis Soluciones 
Tecnológicas e 
Ingeniería, S.L.U.   

c/ Santa Leonor, 
65   
Edificio B Madrid 
(España) 

Actuar como holding de inversión. Adquirir, total o parcialmente, 
participaciones, acciones, títulos y valores de todo tipo de 
sociedades mercantiles 

 100% 

 
 
Filiales de Ezentis Gestión de Redes, 
S.L.U.  

 

  

Sociedad Domicilio Actividad 

% Derechos de Voto 

Controlados por la Sociedad 

Directos Indirectos 

Networks Test, 
S.L.U. 

 
c/ Santa Leonor, 
65   

Edificio B Madrid 
(España) 

Realizar estudios, dictámenes, informes, proyectos y planes técnicos 
relacionados con la ingeniería en sus diversas ramas, especialmente 
electrónica;  realización de diseños, prototipos, y aparatos técnicos, 
especialmente de las ramas eléctricas, mecánicas y electrónicas, así 
como la fabricación, montaje, instalación, conservación y 
comercialización de los mismos, tanto en territorio nacional como en 
el extranjero; y  la prestación de servicios de asesoramiento 
relacionados con ingeniería y representación de empresas tanto 
nacionales como extranjeras. 

- 100% 

 

Filial de Ezentis Soluciones Tecnológicas e 
Ingeniería, S.L.U.  

 
  

Sociedad Domicilio Actividad 

% Derechos de Voto 

Controlados por la 
Sociedad 

Directos Indirectos 

Enesys Ingenieraía y 
Seguridad, S.L.U. 

Cádiz, Palmones-Los 
Barrios, Avenida de la 
Térmica, Edificio Torre 
Hércules, Torre B, Planta 
13, Puerta 4ª, del Parque 
Tecnológico Las Marismas 

Vigilancia y protección de bienes, establecimientos, espectáculos, 
certámenes o convenciones. - Protección de personas determinadas, 
previa la autorización correspondiente. - Depósito, custodia, recuento 
y clasificación de monedas y billetes, títulos-valores y demás objetos 
que, por su valor económico y expectativas que generen o por su 
peligrosidad, puedan requerir protección especial, sin perjuicio de las 
actividades propias de las entidades financieras. - Transporte y 
distribución de los objetos a que se refiere el apartado anterior, a 
través de los distintos medios, realizándolos, en su caso, mediante 
vehículos cuyas características serán determinadas por el Ministerio 
del Interior, de forma que no puedan confundirse con los de las 
Fuerzas Armadas ni con los de las Fuerzas y Cuerpos de Seguridad. 
-Instalación y mantenimiento de aparatos, dispositivos y sistemas de 
seguridad conectados a centrales de alarma. - Explotación de 
centrales para la recepción, verificación y transmisión de las señales 
de alarmas y su comunicación a las Fuerzas y Cuerpos de 
Seguridad, así como prestación de servicios de respuesta 
cuya realización no sea de la competencia de dichas Fuerzas y 
Cuerpos. - Planificación y asesoramiento de las actividades de 
seguridad. 

- 100% 

Ezentis Tecnología. 
S.L.U.  

c/ Santa Leonor, 65   
Edificio B. Madrid 
(España) 

Actividades de elaboración, fabricación, ingeniería, diseño, proyectos 
de desarrollo, venta, explotación, importación, exportación, 
comercialización, instalación, obra civil, etc. de productos de 
conmutación y gestión de red.  

 100% 

Grupo 
Comunicaciones y 
Sonido, S.L.U. 

Polígono Industrial Itzaga, 
parcela E1, Galdakao 
(48960 ï Vizcaya) 

Servicios de telecomunicación. 
Adquisición, urbanización, promoción, explotación, enajenación, uso, 
alquiler, construcción, parcelación, etc. 

 100% 



 

 

GTS Thaumat XXI, 
S.A.U. 

Polígono Industrial Itzaga, 
parcela E1, Galdakao 
(48960 ï Vizcaya) 

Investigación y desarrollo, fabricación de nuevos productos y 
complementos tanto activos como pasivos. 
 

 100% 

Intelligent Screen 
Services, S.L. 

c/ Santa Leonor, 65   
Edificio B Madrid 
(España) 

Comercio al por mayor de equipos electrónicos y de 
telecomunicaciones y sus componentes. 

 51% 

Navento 
Technologies, S.L.U. 

c/ Santa Leonor, 65   
Edificio B Madrid (España) 

Desarrollar y comercializar un programa de localización en tiempo 
real de coste económico orientado al público masivo 

 100% 

     
Filiales de Ezentis Tecnología, S.L.U.   

  

Sociedad Domicilio Actividad 

% Derechos de Voto 

Controlados por la Sociedad  

Directos Indirectos 

Avanzit I Mas D 
Mas I, S.L.U. 

Avda. Ministro 
Josep Piqué, S/N 
23200 La Carolina 
(JAÉN) 

Consultoría, diseño, ingeniería de redes y sistemas, desarrollos de 
aplicaciones, implementaciones, mantenimiento y venta de 
soluciones para redes y sistemas de telecomunicaciones. Mediante 
la compra, venta, permuta, explotación, arrendamiento y 
administración. 

- 100% 

 
 
 
 
Filial de Avanzit Instalaciones e 
Ingeniería, S.L.U.  

 
  

Sociedad Domicilio Actividad 

% Derechos de Voto 

Controlados por la Sociedad  

Directos Indirectos 

Electrificaciones 
Ferroviarias 
Catenaria, 
S.A.U. 

 
 

Calle Torrent del 
Ninou, s/n. 
Polígono 
Industrial Llevant 
Parets del Valles -
Barcelona 

Estudio, promoción, construcción y dirección de toda clase de obras e 
instalaciones. Ejecución y mantenimiento de instalaciones eléctricas. 
Ejecución y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 
telecomunicación e informática. 

- 100% 

 

 

  



 

 

 
ANEXO II    

NEGOCIOS CONJUNTOS PARTICIPADOS POR LAS SOCIEDADES DEL GRUPO EZENTIS   

    

    % Derechos de Voto 

    
Controlados por la 

Sociedad Dominante 

        

Sociedad Domicilio Directos Indirectos 

Unión temporal de empresas Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A., Forcimsa, 
Alario. 

C/ Federico Mompou, 5  ed. 2  
Madrid 

- 45% 

Unión temporal de empresas Ezentis Tecnología, S.L.U. ï MTP-TCP sistemas C/ Fernando Caro, 7  28027  
Madrid 

- 33% 

Unión temporal de empresas Avánzit Tecnología, S.L.U. - Exceltic -Deimos Space- 
Nextel 

C/ Federico Mompou, 5  ed. 2  
Madrid 

- 16% 

Unión temporal de empresas Avánzit Tecnología, S.L.U. ï Amper C/ Federico Mompou, 5  ed. 2  
Madrid 

- 50% 

Unión temporal de empresas Avánzit Tecnología, S.L.U. - METEOESPAÑA,S.L. C/ Federico Mompou, 5  ed. 2  
Madrid 

- 50% 

Unión temporal de empresas Avánzit Tecnología, S.L.U. - METEOESPAÑA,S.L.  2 C/ Federico Mompou, 5  ed. 2  
Madrid 

- 50% 

Unión temporal de empresas TELEFÓNICA SOLUCIONES DE INFORMATICA Y 
COMUNICACIONES DE ESPAÑA, S.A.U. - EZENTIS TECNOLOGÍA, S.L. 
UNIPERSONAL 

Ronda de la Comunicación, 
s/n, edificio Norte 2, Distrito C 
- 28050 Madrid 

- 48% 

Unión temporal de empresas Ezentis Tecnología, S.L.U. ï Implemental Systems, 
S.L. 

C/ Santa Leonor 65, 28037  
Madrid 

- 50% 

Unión temporal de empresas Ezentis Tecnología, S.L.U. ï Implemental Systems, 
S.L. 

C/ Santa Leonor 65, 28037  
Madrid 

- 30% 

Unión temporal de empresas Grupo Comunicaciones y Sonido, S.L.U. ï Einzelnet 
Systems, S.L. 

C/ Santa Leonor 65, 28037  
Madrid 

- 95% 

 

  



 

 

 
ANEXO III 
 
RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
1) Principios de consolidación del Grupo 
 
Perímetro de consolidación 
 
Grupo Ezentis, S.A. cuenta con un Grupo formado por: Grupo Ezentis, S.A., Sociedad Dominante, sus 
Dependientes, Asociadas y en negocios conjuntos (en adelante, el Grupo). Los Anexos I, II a estas notas 
recogen información adicional respecto a las entidades incluidas en el perímetro de consolidación y negocios 
conjuntos incluidos en el perímetro de consolidación en el ejercicio 2024. 
 
Las participaciones inferiores al 20% del capital en otras entidades sobre las que no tiene influencia significativa 
se consideran inversiones financieras.  

 
A efectos de la preparación de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la 
dominante tiene una o más entidades dependientes, siendo aquellas sobre las que la dominante tiene el control, 
bien de forma directa o indirecta. 
 
Sociedades dependientes 
 
Dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que el Grupo tiene 
control. El Grupo controla una entidad cuando está expuesto, o tiene derecho, a obtener unos rendimientos 
variables por su implicación en la participada y tiene la capacidad de utilizar su poder sobre ella para influir 
sobre esos rendimientos. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al 
Grupo, y se excluyen de la consolidación en la fecha en que cesa el mismo. 
 
Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisición. La contraprestación 
transferida por la adquisición de una dependiente se corresponde con el valor razonable de los activos 
transferidos, los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las participaciones en el 
patrimonio emitidas por el Grupo. La contraprestación transferida incluye el valor razonable de cualquier activo 
o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestación contingente. Los activos identificables adquiridos y 
los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinación de negocios se valoran inicialmente a su 
valor razonable en la fecha de adquisición. Para cada combinación de negocios, el Grupo puede optar por 
reconocer cualquier participación no dominante en la adquirida por el valor razonable o por la parte proporcional 
de la participación no dominante de los importes reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida. 
 
Si la combinación de negocios se realiza por etapas, el valor contable en la fecha de adquisición de la 
participación en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se vuelve a valorar 
al valor razonable en la fecha de adquisición; cualquier pérdida o ganancia que surja de esta nueva valoración 
se reconoce en el resultado del ejercicio. 
 
Cualquier contraprestación contingente para transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en la 
fecha de adquisición. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestación contingente que se 
considere un activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC 39 en resultados. La contraprestación 
contingente que se clasifique como patrimonio neto no se valora de nuevo y su liquidación posterior se 
contabiliza dentro del patrimonio neto. 
 
El exceso de la contraprestación transferida, el importe de cualquier participación no dominante en la adquirida 
y el valor razonable en la fecha de adquisición de cualquier participación previa en el patrimonio neto en la 
adquirida sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos se registra como fondo de 
comercio. Si el total de la contraprestación transferida, la participación no dominante reconocida y la 
participación previamente mantenida es menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente 
adquirida en el caso de una adquisición en condiciones muy ventajosas, la diferencia se reconoce directamente 
en la cuenta de resultados. 
 
Si la combinación de negocios sólo puede determinarse de forma provisional, los activos netos identificables 
se registran inicialmente por sus valores provisionales, reconociéndose los ajustes efectuados durante el 
periodo de doce meses siguientes a la fecha de adquisición como si estos se hubieran conocido a dicha fecha. 



 

 

 
Se eliminan las transacciones intercompañías, los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones entre 
entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transacción proporcione 
evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es necesario para asegurar su 
uniformidad con las políticas adoptadas por el Grupo, se modifican las políticas contables de las dependientes. 
 
Transacciones e Intereses minoritarios  
 
El Grupo contabiliza las transacciones con Intereses minoritarios como transacciones con los propietarios del 
patrimonio del Grupo. En las compras de Intereses minoritarios, la diferencia entre la contraprestación abonada 
y la correspondiente proporción del importe en libros de los activos netos de la dependiente se registra en el 
patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenación de Intereses minoritarios también se reconocen 
igualmente en el patrimonio neto siempre y cuando no se haya perdido el control sobre dicha participación. 
 
Enajenaciones de dependientes 
 
Cuando el Grupo deja de tener control o influencia significativa, cualquier participación retenida en la entidad 
se vuelve a valorar a su valor razonable, reconociéndose el mayor importe en libros de la inversión contra la 
cuenta de resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de la contabilización posterior 
de la participación retenida en la asociada, negocio conjunto o activo financiero. Cualquier importe previamente 
reconocido en el otro resultado global en relación con dicha entidad se contabiliza como si el Grupo hubiera 
vendido directamente todos los activos y pasivos relacionados. Esto podría significar que los importes 
previamente reconocidos en el otro resultado global se reclasifiquen a la cuenta de resultados. 
 
Asociadas 
 
Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene control. 
Se presume que existe influencia significativa cuando la participación se encuentra entre un 20% y un 50% de 
los derechos de voto o, en caso de que la participación sea menor, existen hechos y circunstancias que 
demuestren el ejercicio de influencia significativa. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método 
de participación e inicialmente se reconocen por su coste. La inversión del Grupo en asociadas incluye el fondo 
de comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificado en la adquisición. 
 
Si la participación en la propiedad en una asociada se reduce, pero se mantiene la influencia significativa, sólo 
la participación proporcional de los importes previamente reconocidos en el otro resultado global se reclasifica 
a resultados cuando es apropiado. 
 
La participación del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisición de sus asociadas se 
reconoce en la cuenta de resultados, y su participación en los movimientos en otro resultado global posteriores 
a la adquisición se reconoce en otro resultado global. Los movimientos posteriores a la adquisición acumulados 
se ajustan contra el importe en libros de la inversión. Cuando la participación del Grupo en las pérdidas de una 
asociada es igual o superior a su participación en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no 
asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizados 
pagos en nombre de la asociada. 
 
En una nueva adquisición de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversión adicional y el 
nuevo fondo de comercio (si lo hubiera) se determina del mismo modo que la primera inversión y en los 
porcentajes sobre el patrimonio neto que corresponda a tal inversión. 
 
En la Nota 9 se desglosan los datos de identificación de las entidades asociadas incluidas en el perímetro de 
consolidación por el método de participación. 
 
Negocios conjuntos 
 
Se aplica NIIF 11 a todos los acuerdos conjuntos. Las inversiones en acuerdos conjuntos bajo NIIF 11 se 
clasifican como operaciones conjuntas o como negocios conjuntos, dependiendo de los derechos y 
obligaciones contractuales de cada inversor. El Grupo ha evaluado la naturaleza de sus acuerdos conjuntos y 
ha determinado que son negocios conjuntos. Los negocios conjuntos se contabilizan usando el método de 
participación (ver Asociadas). 
 
  



 

 

Fechas de cierre del ejercicio 
 
En los ejercicios 2024 y 2023, la fecha de cierre contable de todas las sociedades que componen el Grupo 
Ezentis es el 31 de diciembre. 
 
Variaciones en el perímetro de consolidación 
 
Durante el ejercicio 2024 se han producido los siguientes cambios en el perímetro de consolidación: 
 

 Con fecha 16 de mayo de 2024 el Grupo a través de su filial Ezentis Soluciones Tecnológicas e 
Ingeniería, S.L. ha constituido la sociedad Intelligent Screen Services, S.L. por un importe de 1.530 
euros equivalente al 51% de participación de la citada sociedad. El Administrador Único de la Sociedad, 
por tiempo indefinido, es la filial Ezentis Soluciones Tecnológicas e Ingeniería, S.L. 

 Con fecha 31 de octubre de 2023 se solicitó a las autoridades locales la apertura del proceso de 
liquidación de la sociedad Ezentis Colombia, S.A.S. El 31 de julio de 2024 la Superintendencia de 
Sociedades ha decretado la apertura del proceso de liquidación judicial de Ezentis Colombia, S.A.S.  
Con la apertura de la liquidación y de conformidad con lo establecido por la NIIF 10 - Estados Financieros 
Consolidados, el Grupo considera que ha perdido el control de la citada sociedad desde dicha fecha al 
pasar a ser controlada por el administrador concursal. 

Durante el ejercicio 2023 se produjeron los siguientes cambios en el perímetro de consolidación: 
 

- Tal y como se explica en la Nota 2.3, la implementación del plan de reestructuración del Grupo dio 
lugar a la diferenciación de dos perímetros (ñper²metro de telecomunicacionesò y ñper²metro 
tecnolog²aò). El per²metro telecomunicaciones estaba compuesto por las sociedades Atelco 
Soluciones, S.A., como sociedad matriz, y Ezentis Field Factory, S.L.U. y Ezentis Redes Portugal, 
Unipessoal LDA como sociedades dependientes. Tras la conclusión del plan de reestructuración, 
Grupo Ezentis, S.A. perdió el control de estas sociedades desde el mes de octubre de 2023. 
 

- Por otra parte, a lo largo del ejercicio 2023 el Grupo perdió el control de Ezentis Pacífico, S.L.U. 
(España), Ezentis Internacional, S.L.U (España), Calatel Spain, S.L.U. (España), Ezentis Perú 
S.A.C. (Perú), Ezentis México S.A. de C.V. e Ingeniería Celular Panamericana, S.A. de C.V. 
(sociedades radicadas en México). 

 
2)      Información financiera por segmentos 
 
La información sobre los segmentos se presenta de forma coherente con la información interna que se presenta 
a la máxima instancia de toma de decisiones (Consejo de Administración) (Nota 23). 
 
Las políticas contables de los segmentos son las mismas que se aplican y son descritas en las presentes 
cuentas anuales consolidadas. 
 
3) Transacciones en moneda extranjera 
 
Moneda funcional y presentación 
 
Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la 
moneda del entorno econ·mico principal en que la entidad opera (ñmoneda funcionalò). Las cuentas anuales 
consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional de Grupo Ezentis, S.A., y la moneda de 
presentación de las presentes cuentas anuales consolidadas. 
 
Transacciones y saldos 
 
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio 
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de 
la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos 
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren 
en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas 
cualificadas. 
 



 

 

Las pérdidas y ganancias por tipo de cambio relacionadas con financiación ajena y efectivo y equivalentes se 
presentan en el estado de resultados dentro de ñingresos financierosò o ñcostes financierosò. Las otras p®rdidas 
y ganancias por tipo de cambio se reconocen en la cuenta de resultados dentro de ñotras (p®rdidas)/ganancias 
por diferencia en cambio - netasò. 
 
Las diferencias de cambio sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a 
valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor 
razonable. Las diferencias de cambio sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio 
clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el otro resultado global. 
 
Entidades del Grupo 
 
Los resultados y la situación financiera de todas las entidades del Grupo que tienen una moneda funcional 
diferente de la moneda de presentación se convierten a la moneda de presentación como sigue: 
 

¶ Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en 
la fecha del balance; 

¶ Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios 
(a menos que esta media no sea una aproximación razonable del efecto acumulativo de los tipos 
existentes en las fechas de la transacción, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha 
de las transacciones);  

¶ Las partidas de patrimonio neto (excepto cuenta de resultado) se convierte a tipo de cambio 
histórico; y 

¶ Todas las diferencias de conversión resultantes se reconocen como un componente separado 
del otro resultado global. 

 
En la consolidación, las diferencias de cambio que surgen de la conversión de cualquier inversión neta en 
negocios en el extranjero, y de deudas financieras y otros instrumentos financieros designados como 
coberturas de estas inversiones, se reconocen en el resultado global.  
 
Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisición de una entidad extranjera 
se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre. Las 
diferencias de conversión que surgen se reconocen en otro resultado global. 
 
4) Inmovilizado material 
 
Los elementos de inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de adquisición, 
(actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transición a las NIIF) 
menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. 
 
Los costes de ampliación, modernización o mejoras que representan un aumento de la productividad, 
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los 
correspondientes bienes. 
 
Las reparaciones que no representan una ampliación de la vida útil y los gastos de mantenimiento se cargan a 
la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren. 
 
Los terrenos no se amortizan. Las amortizaciones de otros activos se calculan usando el método lineal para 
asignar sus costes, o importes revalorizados, hasta el importe de sus valores residuales, durante sus vidas 
útiles estimadas.  Las dotaciones anuales en concepto de amortización de los activos materiales se realizan 
con contrapartida en el resultado consolidado en función de los años de la vida útil estimada, como promedio, 
de los diferentes elementos y de forma lineal, según el siguiente detalle: 
  Años de Vida 

Útil Estimada 

   
Construcciones  33 a 50 
Instalaciones técnicas y maquinaria  10 a 25 
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario  4 a 10 
Elementos de transporte  5 a 8 
Equipos proceso de información y otro inmovilizado  4 a 5 



 

 

 
El valor residual y la vida útil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance. 
Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe en libros 
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable. 
 
Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos 
con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de ñOtros (gastos)/ingresos de 
explotaci·nò. Los trabajos realizados por la Sociedad para su inmovilizado se valoran por su coste de 
producción y figuran como ingreso en la cuenta de resultados.  
 
Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desarrolla su actividad, 
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el 
mismo, se clasifican en este epígrafe del balance consolidado según su naturaleza (instalaciones técnicas). Se 
amortizan en función de la vida útil estimada para estos activos (10 años), que es inferior al período de vigencia 
del contrato de arrendamiento al que se debieran amortizar si éste fuera menor que su vida útil.  
 
5) Activos intangibles 
 
Fondo de comercio 
 
El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisición sobre el valor razonable de la participación 
del Grupo en los activos netos identificables de la dependiente o asociada adquirida en la fecha de adquisición. 
El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye en activos intangibles. El fondo 
de comercio relacionado con adquisiciones de asociadas se incluye en inversiones en asociadas, y se somete 
a pruebas por deterioro de valor junto con el saldo total de la asociada. El fondo de comercio reconocido por 
separado se somete a pruebas por deterioro de valor por lo menos anualmente o cuando resultan indicaciones 
de deterioro y se valora por su coste menos pérdidas por deterioro acumuladas. Las ganancias y pérdidas por 
la venta de una entidad incluyen el importe en libros del fondo de comercio relacionado con la entidad vendida. 
 
El fondo de comercio se asigna a las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) con el propósito de probar las 
pérdidas por deterioro. La asignación se realiza a las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) o Grupos de 
Unidades Generadoras de Efectivo que se espera se beneficien de la combinación de negocios en las que 
surge el fondo de comercio identificadas. 
 
El importe recuperable de una UGE se determina en función de los cálculos de su valor en uso o de su valor 
razonable menos gastos de venta, el mayor de los dos. Estos cálculos utilizan flujo de efectivo proyectados 
basados en presupuestos financieros aprobados por la Dirección. Los flujos de efectivo cubren los periodos 
incluidos en el Plan Estratégico aprobado por los Administradores y más allá de ese periodo se extrapolan 
utilizando tasas de crecimiento constantes. 
 
La metodología e hipótesis principales utilizadas para la realización de las pruebas de deterioro a nivel de UGE 
se describen en la Nota 6. 
 
Las pérdidas registradas en el fondo de comercio por deterioro de valor se registran en la cuenta de resultados 
en el ep²grafe ñDeterioros y variaciones de provisionesò, las cuales no se revierten en el futuro. 
 

Activos por derechos de uso y pasivos por arrendamientos  

 
Desde el 1 de enero de 2019, en aplicación de la NIIF 16, el Grupo evalúa al inicio de un contrato, si éste 
contiene un arrendamiento. Un contrato es o contiene un arrendamiento, si otorga el derecho a controlar el uso 
del activo identificado durante un periodo de tiempo a cambio de contraprestación. El periodo de tiempo durante 
el que el Grupo utiliza un activo incluye los periodos consecutivos y no consecutivos de tiempo. El Grupo sólo 
reevalúa las condiciones, cuando se produce una modificación del contrato. 

El Grupo tiene un número significativo de acuerdos de arrendamiento como arrendatario de diversos activos, 
principalmente: elementos de transporte e inmuebles 

El Grupo reconoce al comienzo del arrendamiento un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento. 
El activo por derecho de uso se compone del importe del pasivo por arrendamiento, cualquier pago por 
arrendamiento realizado en o con anterioridad a la fecha de comienzo, menos los incentivos recibidos, los 



 

 

costes iniciales directos incurridos y una estimación de los costes de desmantelamiento o restauración a 
incurrir, según lo indicado en la política contable de provisiones. 

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento por el valor actual de los pagos por arrendamiento que estén 
pendientes de pago en la fecha de comienzo. El Grupo descuenta los pagos por arrendamiento al tipo de interés 
incremental apropiado, salvo que pueda determinar con fiabilidad el tipo de interés implícito del arrendador. 

La media ponderada de las tasas incrementales de endeudamiento aplicadas para el descuento de los pasivos 
por arrendamiento reconocidos en el estado de situación financiera es la siguiente: 

  
Tasa% Tasa % 

UGE 2024 2023 
 

 
 

España 6% 6% 

 

Los pagos por arrendamiento pendientes se componen de los pagos fijos, menos cualquier incentivo a cobrar, 
los pagos variables que dependen de un índice o tasa, valorados inicialmente por el índice o tasa aplicable en 
la fecha de comienzo, los importes que se espera pagar por garantías de valor residual, el precio de ejercicio 
de la opción de compra cuyo ejercicio sea razonablemente cierto y los pagos por indemnizaciones por 
cancelación de contrato, siempre que el plazo de arrendamiento refleje el ejercicio de la opción de cancelación. 

El Grupo valora los activos por derecho de uso al coste, menos las amortizaciones y pérdidas por deterioro 
acumuladas, ajustados por cualquier reestimación del pasivo por arrendamiento. 

Si el contrato transfiere la propiedad del activo al Grupo al final del plazo de arrendamiento o el activo por 
derecho de uso incluye el precio de la opción de compra, se aplican los criterios de amortización indicados en 
el apartado de inmovilizado material desde la fecha de comienzo del arrendamiento hasta el final de la vida útil 
del activo. En caso contrario, el Grupo amortiza el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo hasta 
la fecha anterior de entre la vida útil del derecho o el final del plazo de arrendamiento. 

El Grupo aplica los criterios de deterioro de valor de activos no corrientes indicados en el apartado anterior al 
activo por derecho de uso. 

Para aquellos contratos por arrendamiento cuyos pagos por el derecho de uso del activo durante el plazo del 
arrendamiento están referenciados a un índice como el IPC, en el reconocimiento inicial se utilizará el índice 
existente a la fecha de inicio, debiendo reevaluar el pasivo y ajustar el activo en las valoraciones posteriores 
por la correspondiente revisión del índice utilizado.  

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento incrementándolo por el gasto financiero devengado, 
disminuyéndolo por los pagos realizados y reestimando el valor contable por las modificaciones del 
arrendamiento o para reflejar las actualizaciones de los pagos fijos en sustancia. 

El Grupo registra los pagos variables que no se han incluido en la valoración inicial del pasivo en resultados 
del periodo en el que se producen los hechos que desencadenan su desembolso. 

El Grupo registra las reestimaciones del pasivo como un ajuste al activo por derecho de uso, hasta que éste se 
reduce a cero y posteriormente en resultados. 

El Grupo reestima el pasivo por arrendamiento descontando los pagos por arrendamiento a una tasa 
actualizada, si se produce un cambio en el plazo de arrendamiento o un cambio en la expectativa de ejercicio 
de la opción de compra del activo subyacente. 

El Grupo reestima el pasivo por arrendamiento si se produce un cambio en los importes esperados a pagar de 
una garantía de valor residual o un cambio en el índice o tasa utilizado para determinar los pagos, incluyendo 
un cambio para reflejar cambios en las rentas de mercado una vez se produce una revisión de las mismas. 

El Grupo reconoce una modificación del arrendamiento como un arrendamiento separado si ésta aumenta el 
alcance del arrendamiento añadiendo uno o más derechos de uso y el importe de la contraprestación por el 



 

 

arrendamiento aumenta por un importe consistente con el precio individual por el aumento del alcance y 
cualquier ajuste al precio individual para reflejar las circunstancias particulares del contrato. 

Si la modificación no resulta en un arrendamiento separado, en la fecha de modificación, el Grupo asigna la 
contraprestación al contrato modificado según lo indicado anteriormente, vuelve a determinar el plazo de 
arrendamiento y reestima el valor del pasivo descontando los pagos revisados al tipo de interés revisado. El 
Grupo disminuye el valor contable del activo por derecho de uso para reflejar la finalización parcial o total del 
arrendamiento, en aquellas modificaciones que disminuyen el alcance del arrendamiento y registra en 
resultados el beneficio o pérdida. Para el resto de las modificaciones, el Grupo ajusta el valor contable del 
activo por derecho de uso. 

Otros activos intangibles  
 
El ep²grafe ñOtro inmovilizado intangibleò est§ compuesto por: 
 

 ¶ Aplicaciones informáticas 

 
 Las licencias para programas informáticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los 

costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa específico. Estos 
costes se amortizan durante sus vidas útiles en un período máximo de 5 años. 

 
Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informáticos se reconocen 
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la producción de 
programas informáticos únicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que vayan 
a generar beneficios económicos superiores a los costes durante más de un año, se reconocen como 
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas 
informáticos y un porcentaje adecuado de gastos generales. 

 
 Los costes de desarrollo de programas informáticos reconocidos como activos se amortizan por método 

lineal durante sus vidas útiles estimadas (no superan los 5 años). 
 

 ¶ Gastos de investigación y desarrollo 
 

Los gastos de investigación se reconocen como un gasto cuando se incurren en ellos y por tanto, no se 
capitalizan. Los costes incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el diseño y prueba de 
productos nuevos o mejorados) se reconocen como activo intangible cuando se cumplen los siguientes 
requisitos: 

 
a) Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de forma que pueda 
estar disponible para su utilización o su venta; 
 
b) La Dirección tiene intención de completar el activo intangible en cuestión, para usarlo o 
venderlo; 
 
c) Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible; 
 
d) Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables 
beneficios económicos en el futuro; 
 
e) Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para 
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y 

 
f) Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su 
desarrollo. 

 
 Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de 

desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio 
posterior.  

 



 

 

Los importes recibidos como subvenciones para proyectos de investigación y desarrollo se aplican a 
resultados de acuerdo con el criterio de reconocimiento en la cuenta de resultados de los gastos de 
investigación y desarrollo. 
 

 Los gastos de investigación y desarrollo no se amortizan. Una vez que el activo desarrollado está en 
condiciones de uso se inicia su amortización. Las aplicaciones informáticas desarrolladas internamente 
por el Grupo se amortizan en un plazo máximo de 5 años.  
 

 
6) Costes por intereses 
 
Los costes por intereses incurridos para la construcción de cualquier activo apto se capitalizan durante el 
periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Durante 
el ejercicio 2024 y 2023 el Grupo no ha capitalizado importe alguno por este concepto. 
 
7) Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros 
 
Los activos que tienen una vida útil indefinida, por ejemplo, el fondo de comercio, no están sujetos a 
amortización y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a 
amortización se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algún suceso o cambio en las 
circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable.  
 

Se reconoce una pérdida por deterioro por el importe en libros del activo si éste excede su importe recuperable. 
El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor en uso, el 
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel más 
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los 
activos no financieros distintos al fondo de comercio que sufren una pérdida por deterioro se someten a 
revisiones para una posible reversión de la pérdida en cada fecha de presentación de información. 
 
Las pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros se reconocen como gasto en la cuenta de 
p®rdidas y ganancias dentro del ep²grafe ñVariaciones de provisionesò. Las p®rdidas por deterioro reconocidas 
en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre 
su importe recuperable aumentando el valor del activo con el límite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse realizado el saneamiento. Inmediatamente se reconoce la reversión de la pérdida por 
deterioro de valor como ingreso en la cuenta de resultados consolidada. En el caso del fondo de comercio, los 
saneamientos realizados no son reversibles. 
 
8) Instrumentos financieros 
 
(i) Reconocimiento y clasificación de instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo financiero, 
un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo económico del acuerdo 
contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.  

Los instrumentos financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte a una parte obligada del contrato o 
negocio jurídico conforme a las disposiciones de este. 
 
A efectos de su valoración, el Grupo clasifica los instrumentos financieros en las categorías de activos y pasivos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados, separando aquellos designados inicialmente de 
aquellos mantenidos para negociar o valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, 
activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado y activos financieros valorados a valor razonable 
con cambios en otro resultado global, separando los instrumentos de patrimonio designados como tales, del 
resto de activos financieros. El Grupo clasifica los activos financieros, diferentes de los designados a valor 
razonable con cambios en resultados y los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con 
cambios en otro resultado global, de acuerdo con el modelo de negocio y las características de los flujos 
contractuales. El Grupo clasifica los pasivos financieros como valorados a coste amortizado, excepto aquellos 
designados a valor razonable con cambios en resultados y aquellos mantenidos para negociación. 

El Grupo clasifica un activo o pasivo financiero como mantenido para negociar si: 



 

 

Å Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver a comprarlo en un futuro inmediato; 

Å En el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se 
gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrón reciente de obtención de beneficios a 
corto plazo; 

Å Es un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de cobertura y cumpla las 
condiciones para ser eficaz y un derivado que sea un contrato de garantía financiera o 

Å Es una obligación a entregar activos financieros obtenidos en préstamo que no se poseen. 

El Grupo clasifica un activo financiero a coste amortizado, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es mantener activos financieros para obtener flujos de efectivo y las condiciones contractuales 
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de 
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (UPPI). 

El Grupo clasifica un activo financiero a valor razonable con cambios en otro resultado global, si se mantiene 
en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y 
vendiendo activos financieros y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son UPPI. 

El modelo de negocio se determina por el personal clave del Grupo y a un nivel que refleja la forma en la que 
gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio concreto. El 
modelo de negocio del Grupo representa la forma en que éste gestiona sus activos financieros para generar 
flujos de efectivo. 

Los activos financieros que se enmarcan en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para 
percibir flujos de efectivo contractuales se gestionan para generar flujos de efectivo en forma de cobros 
contractuales durante la vida del instrumento. El Grupo gestiona los activos mantenidos en la cartera para 
percibir esos flujos de efectivo contractuales concretos. Para determinar si los flujos de efectivo se obtienen 
mediante la percepción de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros, el Grupo considera la 
frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las 
expectativas en relación con la actividad de ventas futura. No obstante, las ventas en sí mismas no determinan 
el modelo de negocio y, por ello, no pueden considerarse de forma aislada. En su lugar, es la información sobre 
las ventas pasadas y sobre las expectativas de ventas futuras la que ofrece datos indicativos del modo de 
alcanzar el objetivo declarado del Grupo en lo que respecta a la gestión de los activos financieros y, más 
específicamente, el modo en que se obtienen los flujos de efectivo. El Grupo considera la información sobre 
las ventas pasadas en el contexto de los motivos de estas ventas y de las condiciones que existían en ese 
momento en comparación con las actuales. A estos efectos, el Grupo considera que los deudores comerciales 
y cuentas a cobrar que van a ser objeto de cesión a terceros y que no van a suponer la baja de estos, se 
mantienen en este modelo de negocio. 
 
Aunque el objetivo del modelo de negocio del Grupo es mantener activos financieros para percibir flujos de 
efectivo contractuales, no por eso el Grupo mantiene todos los instrumentos hasta el vencimiento. Por ello, el 
Grupo tiene como modelo de negocio el mantenimiento de activos financieros para percibir flujos de efectivo 
contractuales aun cuando se hayan producido o se espera que se produzcan en el futuro ventas de esos 
activos. El Grupo entiende cumplido este requisito, siempre que las ventas se produzcan por un aumento del 
riesgo de crédito de los activos financieros. En el resto de los casos, a nivel individual y agregado, las ventas 
tienen que ser poco significativas, aunque sean frecuentes o infrecuentes, aunque sean significativas. 

Los activos financieros que se enmarcan en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para 
percibir flujos de efectivo contractuales y venderlos, se gestionan para generar flujos de efectivo en forma de 
cobros contractuales y venderlos ante las diferentes necesidades del Grupo. En este tipo de modelo de negocio, 
el personal clave de la dirección del Grupo ha tomado la decisión de que, para cumplir ese objetivo, son 
esenciales tanto la obtención de flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros. Para 
lograr este objetivo, el Grupo obtiene flujos de efectivo contractuales, como vende activos financieros. 
Comparado con el modelo de negocio anterior, en este modelo de negocio, el Grupo habitualmente realiza 
ventas de activos más frecuentes y de mayor valor.  



 

 

Los flujos de efectivo contractuales que son UPPI son coherentes con un acuerdo de préstamo básico. En un 
acuerdo de préstamo básico, los elementos más significativos del interés son generalmente la contraprestación 
por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito. No obstante, en un acuerdo de este tipo, el interés también 
incluye la contraprestación por otros riesgos, como el de liquidez y costes, como los administrativos de un 
préstamo básico asociados al mantenimiento del activo financiero por un determinado período. Además, el 
interés puede incluir un margen de beneficio que sea coherente con un acuerdo de préstamo básico 
 
El Grupo designa un activo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambios en resultados, si al 
hacerlo así elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la valoración o en el reconocimiento 
que surgiría de otro modo, si la valoración de los activos o pasivos o el reconocimiento de los resultados de 
estos se hicieran sobre bases diferentes. 

El resto de los activos financieros, se clasifican como a valor razonable con cambios en resultados. 

Los activos y pasivos financieros por contraprestación contingente surgidos en una combinación de negocios 
se clasifican como activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados. 
 
El Grupo designa un pasivo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambios en resultados, si al 
hacerlo así elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la valoración o en el reconocimiento 
que surgiría de otro modo, si la valoración de los activos o pasivos o el reconocimiento de los resultados de los 
mismos se hicieran sobre bases diferentes o un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos 
financieros se gestiona, y su rendimiento se evalúa, sobre la base del valor razonable, de acuerdo con una 
estrategia de inversión o de gestión del riesgo documentada, y se proporciona internamente información relativa 
a dicho grupo sobre esa misma base al personal clave de la dirección del Grupo. 

El Grupo clasifica, el resto de los pasivos financieros, excepto los contratos de garantía financiera, los 
compromisos de concesión de un préstamo a un tipo de interés inferior al de mercado y los pasivos financieros 
resultantes de una transferencia de activos financieros que no cumplen los requisitos para su baja en cuentas 
o que se contabilizan utilizando el enfoque de la implicación continuada, como pasivos financieros a coste 
amortizado 
 
(ii) Principios de compensación 

Un activo y un pasivo financieros son objeto de compensación sólo cuando el Grupo tiene el derecho legal 
actualmente exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intención de liquidar por diferencias o 
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. Para que el Grupo tenga el derecho legal 
actualmente exigible, éste no debe ser contingente a un evento futuro y debe ser exigible legalmente en el 
curso ordinario de las operaciones, en caso de insolvencia o liquidación judicialmente declarada y en caso de 
impago. 

(iii) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente al 
valor razonable. Los costes de transacción directamente atribuibles a la compra o emisión se reconocen como 
gasto a medida que se incurren. 

El valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial es habitualmente el precio de la 
transacción, salvo que dicho precio contenga elementos diferentes del instrumento, en cuyo caso, el Grupo 
determina el valor razonable del mismo. Si el Grupo determina que el valor razonable de un instrumento difiere 
del precio de la transacción, registra la diferencia en resultados, en la medida en que el valor se haya obtenido 
por referencia a un precio cotizado en un mercado activo de un activo o pasivo idéntico o se haya obtenido de 
una técnica de valoración que sólo haya utilizado datos observables. En el resto de los casos, el Grupo 
reconoce la diferencia en resultados, en la medida en que surja de un cambio en un factor que los participantes 
de mercado considerarían al determinar el precio del activo o pasivo. (NIIF 7.28 a) 

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones en 
resultados. Las variaciones del valor razonable incluyen el componente de intereses y dividendos. El valor 
razonable no se reduce por los costes de transacción en que se pueda incurrir por su eventual venta o 
disposición por otra vía. 
 



 

 

No obstante, lo anterior, para los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, 
el Grupo reconoce los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito propio en otro resultado 
global. Los importes diferidos en otro resultado global no se reclasifican posteriormente a la cuenta de 
resultados. 

El Grupo determina el cambio del valor razonable atribuible al riesgo de crédito, calculando inicialmente la tasa 
interna de retorno al inicio del periodo utilizando el valor razonable y los flujos contractuales y descuenta de 
dicha tasa, el tipo de interés de referencia, para determinar el tipo específico del componente del riesgo de 
crédito, siempre que el cambio en el tipo de interés de referencia no sea significativo y que no haya otros 
factores que impliquen cambios relevantes en el valor razonable. En cada fecha de cierre, el Grupo descuenta 
los flujos contractuales al tipo determinado como la suma del tipo de referencia en dicha fecha, más el tipo 
específico del componente del riesgo de crédito. La diferencia entre el valor razonable al cierre del ejercicio y 
el importe anterior representa la variación vinculada con el riesgo de crédito. 
 
(iv) Activos y pasivos financieros a coste amortizado 

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor razonable, más o 
menos los costes de transacción incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el 
método del tipo de interés efectivo.  

(v) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global se reconocen inicialmente al 
valor razonable más los costes de transacción directamente atribuibles a la compra. 

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoría se valoran a 
valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en otro resultado global, con excepción de las pérdidas y 
ganancias por tipo de cambio. Los importes reconocidos en otro resultado global se reconocen en resultados 
en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros. No obstante, los intereses calculados 
por el método del tipo de interés efectivo se reconocen en resultados. 

Según se ha indicado previamente el Grupo ha designado determinados instrumentos de patrimonio como 
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global. Con posterioridad al reconocimiento inicial, 
los instrumentos de patrimonio se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en otro 
resultado global. Los importes reconocidos en otro resultado global no son objeto de reclasificación a 
resultados, sin perjuicio de ser reclasificados a reservas en el momento en el que tiene lugar la baja de los 
instrumentos. 
 
(vi) Activos financieros valorados a coste 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que no existe información suficiente para ser valoradas 
o aquellas en las que existe un rango amplio de valoraciones y los instrumentos derivados que están vinculados 
a las mismas y que deben ser liquidados por entrega de dichas inversiones, se valoran a coste. No obstante, 
si el Grupo puede disponer en cualquier momento de una valoración fiable del activo o del contrato, éstos se 
reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en resultados o en otro 
resultado global, si el instrumento se designa a valor razonable con cambios en otro resultado global. 

(vii) Reclasificaciones de instrumentos financieros 

El Grupo reclasifica los activos financieros cuando modifica el modelo de negocio para su gestión. El Grupo no 
reclasifica los pasivos financieros. 

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoría de coste amortizado a valor razonable con cambios 
en resultados, reconoce la diferencia entre el valor razonable y el valor contable en resultados. A partir de ese 
momento, el Grupo no registra de forma separada los intereses del activo financiero. 

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoría de valor razonable con cambios en resultados a coste 
amortizado, el valor razonable en la fecha de reclasificación, se considera el nuevo valor contable bruto, a los 
efectos de aplicar el método del tipo de interés efectivo y del registro de las pérdidas crediticias. 



 

 

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoría de coste amortizado a valor razonable con cambios 
en otro resultado global, reconoce la diferencia entre el valor razonable y el valor contable en otro resultado 
global. El tipo de interés efectivo y el registro de las pérdidas de crédito esperadas no se ajustan por la 
reclasificación. No obstante, el importe acumulado de las pérdidas de crédito esperadas se registra contra otro 
resultado global y se desglosa en las notas. 

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoría de valor razonable con cambios en otro resultado 
global a coste amortizado, éste se reclasifica por su valor razonable. El importe diferido en patrimonio se ajusta 
del valor contable del activo. El tipo de interés efectivo y el registro de las pérdidas de crédito esperadas no se 
ajustan por la reclasificación. 

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoría de valor razonable con cambios en resultados a valor 
razonable con cambios en otro resultado global, el tipo de interés efectivo y las pérdidas de crédito esperadas 
se determinan en la fecha de reclasificación por el valor razonable en ese momento. 

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoría de valor razonable con cambios en otro resultado 
global a valor razonable con cambios en resultados, el importe diferido en patrimonio se reclasifica a resultados. 
A partir de ese momento, el Grupo no registra de forma separada los intereses del activo financiero. 
 
(viii) Deterioro de valor 
 
El Grupo reconoce en resultados una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas de los activos 
financieros valorados a coste amortizado, valor razonable con cambios en otro resultado global, cuentas a 
cobrar por arrendamientos financieros, activos por contrato, compromisos de préstamo y garantías financieras. 

Para los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, la pérdida de 
crédito esperada se reconoce en otro resultado global y no reduce el valor razonable de los activos. 

El Grupo valora en cada fecha de cierre la corrección valorativa en un importe igual a las pérdidas de crédito 
esperadas en los siguientes doce meses, para los activos financieros para los que el riesgo de crédito no ha 
aumentado de forma significativa desde la fecha de reconocimiento inicial o cuando considera que el riesgo de 
crédito de un activo financiero ya no ha aumentado de forma significativa. 

El Grupo valora en cada fecha de cierre, si el riesgo de crédito de un instrumento considerado individualmente 
o un grupo de instrumentos considerados de forma colectiva ha aumentado de forma significativa desde el 
reconocimiento inicial. Para la evaluación colectiva el Grupo ha agregado los instrumentos de acuerdo con las 
características de riesgo compartidas.  

Al evaluar si para un instrumento o un grupo de instrumentos, el riesgo de crédito ha aumentado de forma 
significativa, el Grupo utiliza el cambio en el riesgo de impago que va a ocurrir durante toda la vida esperada 
del instrumento, en lugar del cambio en el importe de las pérdidas de crédito esperadas. Por ello, el Grupo 
evalúa el cambio en el riesgo de impago en cada fecha de cierre comparado con el reconocimiento inicial.  

Al evaluar si existe un aumento significativo del riesgo del riesgo de crédito, el Grupo considera toda la 
información prospectiva razonable y soportable, en concreto: 

Å Calificaciones de riesgo de crédito internas y externas; 

Å Cambios adversos actuales o esperados en el negocio, condiciones financieras o económicas que 
puedan provocar un cambio significativo en la capacidad del prestatario de cumplir con sus obligaciones; 

Å Cambios significativos actuales o esperados en los resultados de explotación del prestatario; 

Å Aumentos significativos del riesgo de crédito en otros instrumentos financieros del mismo prestatario; 

Å Cambios significativos en el valor de la garantía que soporta la obligación o en la calidad de las garantías 
o mejoras de crédito de un tercero; 

Å Información macroeconómica 



 

 

 
El Grupo considera que el efectivo y equivalentes al efectivo tienen riesgo de crédito bajo de acuerdo con las 
calificaciones crediticias de las entidades financieras en las que se encuentra depositado el efectivo o los 
depósitos 
 
(ix)  Bajas, modificaciones y cancelaciones de activos financieros 

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una parte de 
un grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un grupo de activos financieros similares.  

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados 
con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y 
beneficios derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos financieros en aquellas circunstancias en 
las que el Grupo retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, sólo se produce cuando se 
han asumido obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o más perceptores y se 
cumplen los siguientes requisitos: 

Å El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo; 

Å El Grupo no puede proceder a la venta o pignoración del activo financiero; y 

Å  Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitidos sin retraso 
significativo, no encontrándose capacitado el Grupo para reinvertir los flujos de efectivo. Se exceptúa de la 
aplicación de este criterio a las inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo efectuadas por el Grupo 
durante el periodo de liquidación comprendido entre la fecha de cobro y la fecha de remisión pactada con los 
perceptores eventuales, siempre que los intereses devengados se atribuyan a los eventuales perceptores. 
 
La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia existente 
entre su valor contable y la suma de la contraprestación recibida, neta de gastos de la transacción, incluyéndose 
los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en otro resultado global, salvo 
para los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado global 
 
(x) Intereses y dividendos 
El Grupo reconoce los intereses por el método del tipo de interés efectivo, que es el tipo de actualización que 
iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida 
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas crediticias 
esperadas, excepto para los activos financieros adquiridos u originados con pérdidas incurridas. 

Los intereses se reconocen sobre el valor contable bruto de los activos financieros, excepto para los activos 
financieros adquiridos u originados con pérdidas de crédito incurridas y activos financieros con deterioro 
crediticio. Para los primeros, el Grupo reconoce los intereses por el tipo de interés efectivo ajustado por el 
riesgo crediticio inicial y para los últimos, el Grupo reconoce los intereses sobre el coste amortizado. 

Los cambios de estimación en los flujos de efectivo se descuentan al tipo de interés efectivo o tipo de interés 
ajustado por el riesgo crediticio original y se reconocen en resultados. 
 
(xi) Bajas y modificaciones de pasivos financieros 

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte de este cuando ha cumplido con la obligación contenida 
en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea 
en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.  

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones sustanciales de 
los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelación del pasivo financiero original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones 
sustancialmente diferentes.  

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de efectivo 
descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisión pagada neta de cualquier comisión 



 

 

recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 por 
ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavía resten del pasivo financiero original. 

Si el intercambio se registra como una cancelación del pasivo financiero original, los costes o comisiones se 
reconocen en resultados formando parte del resultado de esta. En caso contrario, los flujos modificados se 
descuentan al tipo de interés efectivo original, reconociendo cualquier diferencia con el valor contable previo, 
en resultados. Asimismo, los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo financieros y se amortizan 
por el método de coste amortizado durante la vida restante del pasivo modificado. 

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte de este cancelado 
o cedido a un tercero y la contraprestación pagada, incluida cualquier activo cedido diferente del efectivo o 
pasivo asumido en resultados. 
 
(xii) Deudas financieras 
 
Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes de la transacción 
en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste amortizado; la 
diferencia entre los fondos obtenidos, netos de los costes necesarios para su obtención y el valor de reembolso 
se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés 
efectivo. 
 
Las comisiones abonadas por la obtención de líneas de crédito se reconocen como costes de la transacción 
de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la línea. En 
este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposición. En la medida en que no sea probable 
que se vaya a disponer de todo o parte de la línea de crédito, la comisión se capitalizará como un pago 
anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito. 
 
Los préstamos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de costes directos 
de emisión. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidación o el reembolso y los costes 
directos de emisión, se contabilizan según el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el 
método del interés efectivo y se añaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan 
en el período en que se producen. 
 
En determinados préstamos bancarios existen condiciones relativas al cumplimiento de ratios financieros, cuyo 
incumplimiento pudiera motivar que los préstamos fueran automáticamente exigibles y por tanto, se clasificarían 
como pasivos corrientes. 
 
El Grupo recibe de organismos oficiales préstamos a tipo cero para financiar proyectos de desarrollo. Estos 
préstamos se valoran inicialmente a valor razonable y la diferencia entre dicho valor razonable y el importe 
recibido se registra como subvenciones de tipo de inter®s dentro del ep²grafe ñOtros pasivos no corrientesò y  
se aplican a la cuenta de resultados de acuerdo con el criterio de reconocimiento en la cuenta de resultados 
de los gastos de desarrollo. 
 
(xiii) Pasivo concursal de las sociedades argentinas 
 
Los pasivos en moneda local han sido valorados a su valor nominal, incorporando, cuando corresponda, los 
resultados financieros devengados hasta la fecha de presentación del concurso preventivo. 
 
Los pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio al cierre del ejercicio. 
 
Los intereses financieros se han devengado hasta la fecha de presentación del concurso preventivo momento 
a partir del cual queda interrumpido el curso de los mismos según lo dispone el art.19 de la Ley de Concurso y 
Quiebras Argentina 
 
9) Existencias 
 
Este epígrafe del balance consolidado recoge los activos no financieros que las entidades consolidadas: 
 

1. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio, 
2. Tienen en proceso de producción, construcción o desarrollo con dicha finalidad, o 
3. Prevén consumirlos en el proceso de producción o en la prestación servicios. 



 

 

 
Las existencias se valoran al coste o valor neto de realización, el menor de los dos. El coste de los productos 
en curso incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y gastos 
generales de fabricación incurridos hasta la fecha. El precio de coste se calcula utilizando el coste medio 
ponderado. El valor neto de realización representa la estimación del precio de venta menos todos los costes 
estimados de terminación y los costes que serán incurridos en los procesos de comercialización, venta y 
distribución.  
 
La valoración de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, se ha reducido a su valor neto 
realizable. 
 
Las pérdidas por deterioro de valor de las existencias se recogen dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, 
en el ep²grafe ñconsumos y otros gastos externosò. 
 
10) Efectivo y equivalentes al efectivo 
 
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depósitos a la vista en entidades de crédito, 
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y también 
inversiones financieras temporales con vencimiento superior a tres meses que no recogen restricciones ni 
penalizaciones por su disposición. Los saldos mantenidos en cuenta corriente que se encuentran restringidos 
al cierre del ejercicio garantizando avales o garantías otorgados a terceros relacionados con operaciones 
comerciales, se presentan como otros activos líquidos y equivalentes si se espera que dichos importes serán 
libres de disposición en un plazo no superior a tres meses desde el cierre del ejercicio, si no cumplen con esta 
condición se presentan como otros activos corrientes o no corrientes dependiendo del plazo de libre disposición. 
(Nota 13.d). En el balance, los descubiertos bancarios se clasifican como deudas con entidades de crédito en 
el pasivo corriente. 
 
11) Capital Social 
 
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.  
 
Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisión de nuevas acciones u opciones se presentan 
en el patrimonio neto como una deducción, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos. 
 
Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestación 
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se 
deduce del patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su 
cancelación, nueva emisión o enajenación. Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente, 
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transacción directamente atribuible y los 
correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los 
tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad. 
 
El Grupo ha calculado el beneficio o pérdida por acción para los ejercicios 2024 y 2023. La información sobre 
el beneficio/pérdida diluida por acción se presenta en la Nota 14f de las presentes cuentas anuales 
consolidadas.  
 
Las ganancias básicas por acción se calculan dividiendo: 

Å el beneficio atribuible a los propietarios de la sociedad, excluyendo cualquier coste del servicio del 
patrimonio neto distinto de las acciones ordinarias 

Å entre el número medio ponderado de acciones ordinarias en circulación durante el ejercicio, ajustado por 
los elementos de incentivos en acciones ordinarias emitidos durante el ejercicio y excluyendo las acciones 
propias. 

Para las ganancias diluidas por acción se ajustan las cifras usadas en la determinación de las ganancias 
básicas por acción pata tener en cuenta: 

¶ el efecto después del impuesto sobre las ganancias de los intereses y otros costes financieros asociados 
con las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos, y 



 

 

¶ el número medio ponderado de acciones ordinarias adicionales que habría estado en circulación 
asumiendo la conversión de todas las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos. 

Las ampliaciones de capital relacionadas con aportaciones no dinerarias por compensación de pasivos 
financieros se registran por el valor razonable del crédito compensado a la fecha del acuerdo de ampliación de 
capital. La diferencia se reconoce como un gasto o ingreso del ejercicio. 
 
Las ampliaciones de capital relacionadas con aportaciones no dinerarias por combinación de negocios en la 
que se intercambian instrumentos de patrimonio se valoran al valor razonable a la fecha de adquisición en la 
que se entregan los instrumentos de patrimonio como contraprestación de los activos netos adquiridos. 
 
12) Subvenciones 
 
Las subvenciones recibidas del Gobierno se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad 
razonable de que la subvención se cobrará y el Grupo cumplirá con todas las condiciones establecidas. 
 
Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en la cuenta de resultados 
durante el periodo necesario para correlacionarlas con los costes que pretende compensar. 
 
Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisición de inmovilizado material se incluyen en pasivo no 
corriente como subvenciones oficiales y se abonan a la cuenta de resultados según el método lineal durante el 
periodo de vida útil de los correspondientes activos. 
 
Los importes recibidos como subvenciones para proyectos de investigación y desarrollo se aplican a la cuenta 
de resultados de acuerdo con el criterio de reconocimiento en la cuenta de resultados de los gastos de 
investigación y desarrollo. 
 
13) Cuentas comerciales a pagar 
 
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de 
los proveedores en el curso ordinario de la explotación.  
 
Las cuentas comerciales por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran 
por su coste amortizado usando el método de tipo de interés efectivo cuando tienen un vencimiento superior a 
un año y su efecto financiero es significativo. 
 
14) Provisiones  
 
Al formular las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante diferencian entre: 
 
 1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance 

consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse 
perjuicios patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza, pero 
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelación, y 

 
2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, 

cuya materialización está condicionada a que ocurra, o no, uno o más eventos futuros 
independientes de la voluntad de la Dirección del Grupo. 

 
En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto a 
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligación es mayor que de lo contrario. 
Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance consolidado, sino que se informa sobre los mismos, 
conforme a los requerimientos del NIC 37 (Notas 18 y 21). 
 
15) Clasificación de saldos entre corriente y no corriente  
 
Los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, considerando como deudas corrientes aquellas cuyo 
vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior a doce meses, y no corrientes las de vencimiento 
superior a doce meses. 
 
Se clasifica un pasivo como corriente cuando:  



 

 

 

¶ espere cancelar el pasivo en su ciclo normal de explotación;  

¶ mantenga el pasivo principalmente con fines de negociación; 

¶ el pasivo deba liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre; o  

¶ el Grupo no tenga un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los 
doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa. Las condiciones de un pasivo que 
puedan dar lugar, a elección de la otra parte, a su liquidación mediante la emisión de instrumentos de 
patrimonio, no afectan a su clasificación. 

16) Impuesto sobre beneficios 
 
El gasto por impuestos del período comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se 
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el resultado 
global o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el resultado 
global o directamente en patrimonio neto, respectivamente. 

 
El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha de 
balance en los países en los que operan las dependientes y asociadas de la Sociedad y en los que generan 
resultados imponibles. La Dirección evalúa periódicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de 
impuestos respecto a las situaciones en las que la regulación fiscal aplicable está sujeta a interpretación, y, en 
caso necesario, establece provisiones en función de las cantidades que se espera pagar a las autoridades 
fiscales. 
 
Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias 
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales 
consolidadas. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de 
un activo o pasivo en una transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el momento de la 
transacción, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina 
usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera 
serán de aplicación cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto 
diferido se liquide. 
 
De acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad NÜ 12 ñImpuesto sobre Gananciasò 
los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de 
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar el activo, a este respecto al evaluar la posibilidad de 
disponer de ganancias fiscales contra las que cargar las pérdidas o créditos fiscales no utilizados, el Grupo 
considera los siguientes aspectos: 
 

¶ Si el Grupo tiene suficientes diferencias temporarias imponibles, relacionadas con la misma autoridad 
fiscal y referidas a la misma entidad fiscal, que puedan dar lugar a importes imponibles, en cantidad 
suficiente como para cargar contra ellos las pérdidas o créditos fiscales no utilizados, antes de que el 
derecho de utilización expire; 
 

¶ Si es probable que el Grupo tenga ganancias fiscales antes de que prescriba el derecho de 
compensación de las pérdidas o créditos fiscales no utilizados; 

 

¶ Si las pérdidas fiscales no utilizadas han sido producidas por causas identificables, que es improbable 
que se repitan, y 

 

¶ Si el Grupo dispone de oportunidades de planificación fiscal que vayan a generar ganancias fiscales en 
los ejercicios en que las pérdidas o los créditos fiscales puedan ser utilizados. 

 
En la medida en que no sea probable disponer de ganancias fiscales contra las que cargar las pérdidas o 
créditos fiscales no utilizados, no se reconoce los activos por impuestos diferidos. 

 
Se reconocen impuestos diferidos de pasivo sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en 
dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda controlar la fecha en que 
revertirán las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible. 
 



 

 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un  
derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto 
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del 
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad 
o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales 
corrientes por su importe neto. 
 
17) Prestaciones a los empleados  
 
Indemnizaciones por despido 
 
Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisión del Grupo de 
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilación o cuando el empleado acepta renunciar 
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones en la primera de las 
siguientes fechas: (a) cuando el Grupo ya no puede retirar la oferta de dichas indemnizaciones; o (b) cuando 
la entidad reconozca los costes de una reestructuración en el ámbito de la NIC 37 y ello suponga el pago de 
indemnizaciones por cese. Cuando se hace una oferta para fomentar la renuncia voluntaria de los empleados, 
las indemnizaciones por cese se valoran en función del número de empleados que se espera que aceptará la 
oferta. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se 
descuentan a su valor actual. 
 
Planes de participación en beneficios y bonus 
 
El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por bonus en base a una fórmula que tiene en cuenta el beneficio 
atribuible a los accionistas de la Sociedad después de ciertos ajustes. El Grupo reconoce una provisión cuando 
está contractualmente obligada o cuando la práctica en el pasado ha creado una obligación implícita. 
 
18) Pagos basados en acciones 
 
El valor razonable de las acciones concedidas bajo un Plan de Retribución Variable para consejeros ejecutivos 
y/o altos directivos del grupo se reconoce como gasto por retribuciones a los empleados con el correspondiente 
ingreso en patrimonio neto. El importe total que reconocer como gasto se determina por referencia al valor 
razonable de las acciones concedidas: 
 

¶ incluyendo condiciones de rendimiento del mercado (por ejemplo, el precio de la acción de la entidad) 

¶  excluyendo el impacto de condiciones para la irrevocabilidad de la concesión que sean de servicio o de 
rendimiento no referidas al mercado (por ejemplo, rentabilidad, objetivos de crecimiento de ventas y el 
periodo que resta de la obligación del empleado de permanecer en la entidad por un determinado periodo), 
e 

¶ incluyendo el impacto de cualquier condición no determinante de la irrevocabilidad de la concesión (por 
ejemplo, la obligación para los empleados de ahorrar o mantener acciones durante un periodo determinado 
de tiempo). 

El gasto total se reconoce durante el periodo para la irrevocabilidad, que es el periodo durante el cual tienen 
que satisfacerse todas las condiciones especificadas para la irrevocabilidad de la concesión. Al final de cada 
ejercicio, la entidad revisa sus estimaciones del número de acciones que espera que se vayan a consolidar en 
base a las condiciones de servicio y para la irrevocabilidad no referidas al mercado. El impacto de la revisión 
de las estimaciones originales, si fuese el caso, se reconoce en resultados, con el ajuste correspondiente a 
patrimonio neto.  
 
19)   Reconocimiento de ingresos y gastos 
 
General 
 
Los ingresos y gastos se imputan en función del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente 
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca 
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.  
 



 

 

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestación a recibir y representan los importes a 
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo. 
 
Los ingresos del Grupo se obtienen fundamentalmente de la prestación de servicios de despliegue, operación 
y mantenimiento de infraestructuras de telecomunicaciones y energía bajo contratos que plurianuales con una 
duración media de entre 3 y 5 años. 
 
Servicios de operación y mantenimiento de infraestructuras 
 
Los servicios de operación y mantenimiento, con carácter general, conllevan la realización de actividades que, 
si bien están enmarcadas en contratos plurianuales, tienen una duración reducida en el tiempo. Para esta 
tipología de contratos, cada orden de servicio constituye una obligación de cumplimiento distinta, puesto que 
cada una de ellas otorga un beneficio por separado y es identificable por separado. 
 
Para esta tipología de contratos, el ingreso se reconoce en un momento del tiempo; es decir, cuando el técnico 
da por solventada la incidencia. En este momento, contractualmente, el Grupo Ezentis tiene un derecho 
incondicional de cobro. El importe por registrar como activo contractual (facturas pendientes de emitir) será el 
resultado del precio del servicio por el número de unidades realizadas. 
 
Los servicios de operación y mantenimiento en ocasiones contienen contratos a precio fijo. En ese caso, el 
ingreso se reconoce a medida que se prestan los servicios determinándose el ingreso de acuerdo con las horas 
actuales incurridas con relación a las horas totales esperadas. 
 
Servicios de despliegue de infraestructuras 
 
Los contratos de esta tipología de servicios pueden definir diferentes fases para la ejecución de una obra. Con 
carácter general, las diferentes fases se consideran tareas dentro de una única obligación de cumplimiento que 
es, a modo de ejemplo, la de construcción de una red de telecomunicaciones o una subestación eléctrica, al 
tratarse de tareas interdependientes entre sí y necesarias para la construcción del bien a transferir al cliente. 
 
En esta tipología de servicios, la obligación de cumplimiento se satisface, y los ingresos se reconocen, a lo 
largo del tiempo, ya que el cumplimiento de la obligación no crea un activo con un uso alternativo y el Grupo 
Ezentis tiene un derecho exigible al pago por el cumplimiento que se haya completado hasta la fecha. El método 
de reconocimiento de ingresos es un método basado en hitos; es decir, un método de medida de la progresión 
por ingresos en los que el ingreso se reconoce en base a los hitos cumplidos. 
 
Es práctica habitual que los contratos que formaliza el Grupo Ezentis con sus clientes contengan diferentes 
tipos de contraprestación variable tales como bonificaciones o penalizaciones que repercuten los clientes. El 
Grupo incluye en el precio de la transacción una parte o la totalidad del importe de la contraprestación variable, 
solo en la medida en que sea altamente probable que, cuando se resuelva la incertidumbre sobre la 
contraprestación variable, no ocurra una reversión significativa del importe de ingresos ordinarios acumulados 
reconocido. 
 
Si los servicios prestados por el Grupo exceden del derecho incondicional de cobro, se reconoce un activo por 
contrato. Si el cobro recibido por el cliente excede del ingreso reconocido, se reconoce un pasivo por contrato. 
 
Costes de obtención y cumplimiento de un contrato 
 
El Grupo reconoce como un activo los costes incrementales de obtener un contrato con un cliente si espera 
recuperar dichos costes. Los costes incrementales de obtener un contrato son los costes en que se incurre 
para obtener un contrato con un cliente en los que no habría incurrido si el contrato no se hubiera obtenido (por 
ejemplo, una comisión de venta). 
 
Bajo determinadas circunstancias, el Grupo activa determinados costes incurridos en el cumplimiento de un 
contrato con clientes. Algunos de estos costes son costes de mano de obra directa (por ejemplo, salarios y 
sueldos de los empleados que proporcionan los servicios comprometidos directamente con el cliente), 
materiales directos (por ejemplo, suministros utilizados para prestar los servicios comprometidos con el cliente), 
distribuciones de costes que se relacionan directamente con el contrato o con actividades del contrato, costes 
que son imputables de forma explícita al cliente según el contrato y otros costes en los que se incurre solo 
porque se ha realizado el contrato. 
 



 

 

20) Estados de flujos de efectivo consolidados 
 
En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo con el método indirecto, se utilizan 
las siguientes expresiones en los siguientes sentidos: 
 

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo 
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. 

 
2. Actividades de explotación: actividades típicas de las entidades que forman el grupo consolidado, 
así como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversión o de financiación. 

 
      3.      Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios en activos 

a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 
 
4. Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del 
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotación. 

 
21) Partes relacionadas 
 
Las transacciones que el Grupo realiza con partes relacionadas son a precios de mercado, entendiéndose 
como partes vinculadas aquellas definidas por la NIC 24. 
 
22) Activos no corrientes (o grupos de enajenación) mantenidos para la venta 
 
Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como activos mantenidos para la 
venta cuando su valor se vaya a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se 
considere altamente probable. Estos activos se valoran al menos entre el importe en libros y el valor razonable 
menos los costes para la venta. 
 
Una operación discontinuada, es un componente del Grupo que ha sido dispuesto o bien se ha clasificado 
como mantenido para la venta y: 

Å          Representa una l²nea de negocio o un §rea geogr§fica de la explotaci·n que es significativa y puede 
considerarse separada del resto; 

Å          Forma parte un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra v²a una l²nea de negocio 
o de un área geográfica de la explotación que sea significativa o pueda considerarse separada del resto; o  

Å          Es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de ser vendida.   

Un componente del Grupo comprende las actividades y flujos de efectivo que pueden ser distinguidos del resto 
tanto desde un punto de vista operativo como de información financiera. 

El Grupo presenta el resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas y el resultado después 
de impuestos correspondiente a la valoración a valor razonable menos los costes de enajenación o disposición 
por otra vía o distribución o resultantes de la enajenación de los activos o grupos enajenables de elementos, 
en la partida resultados después de impuestos de las operaciones discontinuadas de la cuenta de resultados 
consolidada (estado del resultado global consolidado).  

Si el Grupo deja de clasificar un componente como operación discontinuada, los resultados previamente 
presentados como operación discontinuada, se reclasifican a actividades continuadas para todos los ejercicios 
presentados. 

El Grupo reexpresa las cuentas anuales consolidadas de ejercicios anteriores desde la fecha de clasificación 
de una entidad dependiente, asociada o negocio conjunto como operaciones discontinuadas, como si nunca 
hubieran estado clasificadas como tales. Como consecuencia de ello, los activos y pasivos de las entidades 
dependientes se presentan por naturaleza y, en su caso, se reconocen las amortizaciones o revalorizaciones 
que se hubieran reconocido, si no se hubieran clasificado como grupos enajenables mantenidos para la venta. 
Las entidades asociadas o negocios conjuntos se valoran de forma retroactiva por el método de la participación. 



 

 

ANEXO IV 

 
Métricas e indicadores incluidos en estas cuentas anuales consolidadas y en el informe de gestión 

consolidado no contenidas en las NIIF-UE 

 

Se tratan de métricas financieras no contempladas o recogidas como tales en las NIIF-UE que consideramos 

son indicadores que miden, entre otros aspectos, el rendimiento del Grupo. 

 

En este sentido hay que señalar que el Grupo ha incluido dichas métricas o indicadores financieros como 

indicadores complementarios para medir su rendimiento. A este respecto el Grupo considera que estas 

métricas son significativas dado que no contemplan elementos que tienen, entre otras consideraciones, una 

menor relación con el rendimiento recurrente y futuro del Grupo y que, por lo tanto, ponen de manifiesto 

tendencias en nuestro negocio que, de lo contrario, podrían no ser evidentes cuando se basan únicamente en 

los indicadores o métricas financieras contempladas en las NIIF-UE. 

 

EBITDA: 

 

i) Definición/Conciliación: El Grupo define EBITDA como el resultado operativo consolidado del 

ejercicio antes de impuestos (excluyendo el resultado de operaciones discontinuadas), antes de 

deducir intereses, comisiones, descuentos y otros pagos financieros por cualquier miembro del 

Grupo y sin incluir tampoco los gastos financieros provisionados, sumando gastos atribuibles a 

amortizaciones, depreciaciones y deterioros de activos, antes de otros resultados considerados 

de carácter excepcional, antes de deducir cualquier coste asociado a la transacción de la propia 

financiación, después de deducir el resultado asociado a intereses minoritarios, excluyendo la 

participación en el resultado de asociadas, antes de tener en cuenta las ganancias o pérdidas 

reconocidas por cambios en el valor razonable de instrumentos derivados o revaluación de 

cualquier otro activo y antes de tener en cuenta cualquier impacto derivado de planes de 

pensiones y planes de opciones sobre acciones. 

 

 2024 
2023 

Reexpresado 

Resultado del ejercicio (1.674) 194.136 

   
Impuesto sobre las ganancias 4 (615) 

Resultado financiero (109) (94.913) 

Amortización y depreciación 259 631 

Pérdidas por deterioro y variación de provisiones 30 1.233 

Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de 
operaciones discontinuadas neta de impuestos (1.389) (111.100) 

Gastos de personal no recurrentes (Nota 22b) 719 2.556 

Serv. Profesionales independientes no recurrentes 
(Nota 22d) - 4.307 

Otros resultados - no recurrentes (Nota 22e) 207 (28) 

Participaciones no Dominantes 6 - 

EBITDA (1.947) (3.793) 

 

 

ii) Explicación de uso: indicador financiero que se utiliza para medir la aproximación al resultado 

operativo y determina la rentabilidad productiva. Se excluyen los gastos considerados ñno 

recurrentesò por tratarse de gastos únicos y que no se espera que continúen en el tiempo, al 

menos de manera regular. 

 

iii) Coherencia del criterio empleado: No se ha producido ningún cambio de criterio respecto al 

empleado en el ejercicio anterior. 



 

 

 

INGRESOS DE EXPLOTACIÓN: 

 

i) Definición/Conciliación: La cifra de ingresos corresponde a la suma de las partidas del Importe Neto 

de la Cifra de Negocios, la variación de obra ejecutada pendiente de facturar, los trabajos realizados 

por la empresa para su activo y los otros ingresos de explotación. 

 

Miles de euros 31 12 2024 
31 12 2023 

Reexpresado 

Ingresos de explotación     

Importe neto de la cifra de negocios 13.884 17.277 

Otros ingresos de explotación 70 96 

Trabajos realizados por el Grupo para su activo 0 379 

Total 13.954 17.752 

 

ii) Explicación de uso: indicador financiero que se utiliza para medir el total de ingresos de 

explotación generados en un año económico. 

 

iii) Coherencia del criterio empleado: No se ha producido ningún cambio de criterio respecto al 

empleado en el ejercicio anterior. 

 

INDICE DE APALANCAMIENTO: 

 

i) Definición/Conciliación: El índice de apalancamiento se calcula dividiendo la deuda financiera 

neta entre la deuda financiera neta + patrimonio neto 

 

 Miles de euros 

 Al 31 de diciembre 

 2024 2023 

   
Deudas con entidades de crédito - - 

Pasivos por arrendamiento 424 517 

Otros pasivos financieros 1.005 3.267 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes y 
activos financieros corrientes (1.220) (2.010) 

Deuda neta 209 1.774 

Patrimonio neto (3.643) (5.125) 

Capital total empleado en el negocio (3.434) (3.351) 

Índice de apalancamiento -6,1% -52,9% 

 

ii) Explicación de uso: Es un indicador financiero que la Sociedad utiliza para medir el 

endeudamiento de la compañía y la capacidad de repago de su deuda financiera. 

 

iii) Coherencia del criterio empleado: No se ha producido ningún cambio de criterio respecto al 

empleado en el ejercicio anterior. 

 

  



 

 

FONDO DE MANIOBRA: 

 

i) Definición/Conciliación: Es el Activo Corriente menos el Pasivo Corriente 

 

Miles de euros 31/12/2024 31/12/2023 

Activo corriente 4.176 9.395 

Pasivo corriente 9.177 15.669 

Fondo de Maniobra (5.001) (6.274) 

 

ii) Explicación de uso: es un indicador financiero que refleja la capacidad del Grupo para hacer 

frente a sus inmediatos compromisos de pago. 

iii) Coherencia del criterio empleado: No se ha producido ningún cambio de criterio respecto al 

empleado en el ejercicio anterior. 

 

CARTERA DE CONTRATOS: 

 

i) Definición: Es el importe de la contratación acumulada menos las ventas ejecutadas 

más/menos los ajustes por tipo de cambio y por renegociación de contratos, entre otros. Es 

el importe de la venta pendiente hasta la finalización del contrato. 

La contratación es el importe de los contratos ganados/adjudicados a lo largo de un periodo. 

 

La Cartera contratada a 31 de diciembre de 2024 asciende a 5.680 miles de euros (10.342 miles de euros a 31 

de diciembre de 2023) 

 

ii) Explicación de uso: es un indicador de la futura evolución del negocio del Grupo. 

 
iii) Coherencia del criterio empleado: No se ha producido ningún cambio de criterio respecto al 

empleado en el ejercicio anterior. 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 

 

Enero ς Diciembre 2024 

 



 

 



 

 

 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

  

 


