DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales consolidadas de Grupo
Ezentis, S.A. y sus sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio cerrado
a 31 de diciembre 2024, y formuladas en la reunién de 26 de febrero de 2025, han
sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Grupo
Ezentis, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion, tomados en su
conjunto; y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y
resultados empresariales, asi como de la posicion de Grupo Ezentis, S.A. y de las
empresas comprendidas en su perimetro de consolidacién, tomadas en su conjunto,
junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres que se enfrentan
y el estado de informacion no financiera, debidamente firmadas por todos los
consejeros.

Madrid, a 26 de febrero de 2025

D. Francisco José Elias Navarro D2a. Anabel L6pez Porta
Presidente Consejera

D2. Ana Maria Sanchez Tejeda D. Juan Antonio Alcaraz Garcia
Consejera Consejero

D. Santiago de Torres Sanahuja
Consejero
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de Grupo Ezentis S.A.

Opiniéon

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grupo Ezentis S.A. {la Sociedad dominante) y
sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la
cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2024 asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demés disposiciones del marco normativo
de informacién financiera que resultan de aplicaciéon en Espanfa.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

046 Madrid



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Valor razonable de inversiones en el patrimonio de empresas (Notas 4 y 11 de las cuentas anuales

consolidadas)

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordé la cuestion en nuestra
auditoria

Las cuentas anuales consolidadas incluyen
inversiones en el patrimonio de empresas por
importe de 100 miles de euros y pérdidas de
instrumentos de patrimonio reconocidas en Otro
resultado integral por importe de 1.005 miles de
euros

De acuerdo con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable, el
Grupo valora estas inversiones a valor razonable
con cambios en Otro resultado integral.

El célculo del valor razonable requiere de la
aplicacion de técnicas de valoracidon que requieren
el ejercicio de juicio y el uso de asunciones y
estimaciones por parte de la direccion y los
administradores de la Sociedad, especialmente
relevantes en el caso de estar basados en datos
no observables.

Debido a la incertidumbre vy el juicio asociados a
las citadas estimaciones, asi como la
significatividad de la variacion del valor razonable
reconocido en el ejercicio 2024, hemos
considerado su valoracién una cuestion clave de
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
comprendido entre otros, los siguientes:

+ La evaluacion del disefio e
implementacion de los controles clave
establecidos por la direccion del Grupo en
relacién con los procesos de
determinacion del célculo del valor
razonable de las inversiones en el
patrimonio de sociedades.

+ La evaluacion de la razonabilidad de la
metodologia y, con la involucracion de
nuestros especialistas, de las hipotesis
clave utilizadas por el Grupo en la
estimacion del valor razonable de dichas
inversiones.

* La evaluacion de si la informacion
revelada en las cuentas anuales cumple
con los requerimientos del marco
normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo.




Reconocimiento de ingresos (Notas 4.4, 13.a, 22 y anexo V.19 de las cuentas anuales

consolidadas)

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Los ingresos del Grupo se obtienen por la
prestacion de servicios de proyectos de
telecomunicaciones, seguridad e ingenieria. El
Grupo tiene registrado al cierre de ejercicio un
importe de 761 miles de euros en concepto de
obra ejecutada pendiente de facturar.

El reconocimiento de ingresos del Grupo se
basa, principalmente, en el método del
porcentaje de realizacidon mediante la medicién
de la progresion de los proyectos.

El porcentaje de realizacion se determina a
partir de las estimaciones relevantes realizadas
por la Direccién basadas en el cumplimiento de
los hitos asociados a cada proyecto y al precio
de venta y condiciones establecidas en los
contratos.

Debido a la significatividad del importe de los
ingresos y al grado de juicio asociado al
reconocimiento de los ingresos para la
determinacion de la obra ejecutada pendiente
de facturar, incluyendo los conceptos variables
a facturar a clientes registrados al cierre del
ejercicio, esta partida se ha considerado una
cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron, entre otros, los siguientes:

«  Evaluacién del disefio e implementacion de
los controles vinculados al proceso de
reconocimiento de ingresos por el método
de porcentaje de realizacion.

e A partir de determinados criterios
cuantitativos y cualitativos, seleccionamos
una muestra aleatoria de los contratos de
servicios para evaluar las estimaciones mas
significativas llevadas a cabo en el
reconocimiento de ingresos. Hemos
obtenido la documentacion soporte de
dichas estimaciones y de la evidencia de los
juicios realizados, en su caso, por el Grupo.

¢ Anélisis, para una seleccidon de contratos,
de sus clausulas clave, identificando
mecanismos contractuales relevantes, tales
como penalizaciones y bonificaciones y
evaluando si estas clédusulas se han
reflejado adecuadamente en los importes
reconocidos como obra ejecutada
pendiente de facturar al cierre del ejercicio.

*  Obtencién de la confirmacion por parte de
terceros de una muestra de facturas
correspondientes a saldos de clientes
pendientes de cobro al cierre del ejercicio.

*  Evaluacién de si la informacion revelada en
las cuentas anuales consolidadas cumple
con los requerimientos del marco normativo
de informacién financiera aplicable al Grupo.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2024,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.



Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion
consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de la informacion no financiera consolidado, determinada
informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de
Remuneraciones de los Consejeros, a los que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisiéon de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y deméas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.



Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséandose en
las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- lIdentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

- Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y baséndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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- Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y adecuada
en relacion con la informacion financiera de las entidades o de las unidades de negocio del
Grupo como base para la formacion de una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas.
Somos responsables de la direccion, supervision y revision del trabajo realizado para los fines de
la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la Comision de Auditoria y Sostenibilidad de la Sociedad dominante en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados v los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Formato electrénico Gnico europeo

Hemos examinado los archivos digitales del formato electrénico Unico europeo (FEUE) de Grupo
Ezentis S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2024 que comprenden el archivo XHTML en el
que se incluyen las cuentas anuales consolidadas del ejercicio y los ficheros XBRL con el etiquetado
realizado por la sociedad, que formaréan parte del informe financiero anual.

Los administradores de Grupo Ezentis S.A. son responsables de presentar el informe financiero
anual del ejercicio 2024 de conformidad con los requerimientos de formato y marcado establecidos
en el Reglamento Delegado UE 2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comision Europea (en
adelante Reglamento FEUE). A este respecto, han incorporado el Informe Anual de Gobierno
Corporativo y el Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros por referencia en el
informe de gestién consolidado.
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Nuestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por los
administradores de la sociedad dominante, de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas en vigor en Espafa. Dicha normativa exige que planifiqguemos y
ejecutemos nuestros procedimientos de auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las
cuentas anuales consolidadas incluidas en los citados archivos digitales se corresponde
integramente con el de las cuentas anuales consolidadas que hemos auditado, v si el formato y
marcado de las mismas y de los archivos antes referidos se ha realizado en todos los aspectos
significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinidn, los archivos digitales examinados se corresponden integramente con las cuentas
anuales consolidadas auditadas, y éstas se presentan y han sido marcadas, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

Informe adicional para la comisiéon de auditoria de la Sociedad dominante
La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional

para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 27 de febrero de 2025.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2024 nos nombrd como
auditores del Grupo por un periodo de un afo, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de la Junta General de Accionistas para el periodo
de cuatro afos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

KPMG Auditores, S.L. Este informe se

Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702 corresponde con el
sello distintivo n®
09/25/00051

Alberto Feméndez Solar emitido por el
2710212025 Instituto de
Censores Jurados

de Cuentas de
Inscrito en el R.O.A.C. n° 22472 Espafa




GRUPO EZENTIS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO EZENTIS)

Cuentas Anuales Consolidadas,

conforme a Normas Internacionales

de Informacién Financiera adoptadas en la Unién Europea,
e Informe de Gestion Consolidado correspondientes

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024



INDICE

Nota

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

Balance Consolidado al 31 de diciembre de 2024
Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio 2024
Estado de Resultado Global Consolidado del ejercicio 2024

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado para el ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado para el ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023

Estado de Flujos de Efectivo Consolidados del ejercicio 2024
Memoria Consolidada del ejercicio 2024
Informacion general

Bases de presentacion, comparacién de las cuentas anuales consolidadas y principales
politicas contables

Gestion del riesgo financiero
Estimacion y juicios contables
Combinaciones de negocio
Fondo de comercio

Otros activos intangibles
Inmovilizado material

Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la ventay resultado de las operaciones
discontinuadas

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion
Activos financieros no corrientes

Existencias

Activos financieros corrientes

Patrimonio neto

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Provisiones

Situacion fiscal

Garantias comprometidas con terceros



21 Litigios y arbitrajes

22 Ingresos y gastos

23 Informacion por segmentos

24 Transacciones con partes vinculadas
25 Medio ambiente

26  Acontecimientos posteriores al cierre

Anexos:

Anexo |1 Sociedades Dependientes integradas en las cifras consolidadas del Grupo Ezentis,
S.A.

Anexo 117 Sociedades Dependientes no incluidas en el perimetro de consolidacién del Grupo
Ezentis, por corresponder a sociedades inactivas o en proceso de liquidacion

Anexo Il i Negocios conjuntos participados por las sociedades del Grupo
Anexo IV Resumen de politicas contables significativas

Anexo Vi Glosario de medidas alternativas de rendimiento (APMs)



GRUPO EZENTIS, S.A. YSOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Miles deeuros)

ACTIVO Nota 31.12.2024 31.12.2023
Activos no corrientes 2.151 2.732
Activos Intangibles 261 368
Fondo de comercio 6 88 88
Otros activos intangibles 7a 173 280
Derechos de uso sobre arrendamientos 7b 411 516
Inmovilizado material 8 196 187
Terrenos y construcciones 141 149
Instalaciones técnicas y maquinaria 35 28
Utillaje y mobiliario 15 3
Elementos de Transporte
Equipos de Informacién y otro inmovilizado 5 7

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la

participacién 10 36 37
Activos financieros no corrientes 11 1.247 1.624
Activo por impuesto diferido 19 - -
Activos corrientes 4.176 9.395
Activos mantenidos para la venta 9 - 1.967
Existencias 12 737 639
Deudores 2.052 4.618

Clientes por ventas y prestacion de servicios 13 1.261 3.046

Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar 13y 22 761 728

Deudores varios 13 23 14

Activo por impuesto corriente 19 7 830
Otros activos corrientes 13 167 161
Efectivo y equivalentes al efectivo 13 1.220 2.010
Total activos 6.327 12.127

Las Notas de la memoriay los Anexos | a V son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas NIIF-UE.



GRUPO EZENTIS, S.A. YSOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Miles deeuros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2024 31.12.2023
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante 14 (3.651) (5.125)
Capital suscrito 63 60
Prima de emisién 61.582 58.485
Otras reservas (62.614) (256.347)
Acciones y participaciones en patrimonio propias 3) 3)
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante (1.674) 194.136
Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral 4.1 (1.005) -
Diferencias de conversién 14.c - (1.456)
Participacion no dominante 8 -
Total patrimonio neto 13 (3.643) (5.125)
Pasivo no corriente 793 1.583
Provisiones 18 72 172
Pasivos financieros no corrientes 712 1.389
Deudas con entidades de crédito 15 - -
Pasivos por arrendamiento 15 325 424
Otros pasivos financieros 16 387 965
Pasivo por impuesto diferido 19 - -
Otros pasivos no corrientes 16 9 22
Pasivo corriente 9.177 15.669
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta 9 - 4.457
Pasivos financieros corrientes 717 2.395
Deudas con entidades de crédito 15 - -
Pasivos por arrendamiento 15 99 93
Otros pasivos financieros 16 618 2.302
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17 7.801 8.384
Proveedores 17 4.399 3.495
Otros acreedores 17 108 231
Remuneraciones pendientes de pago 17 655 206
Pasivo por impuesto corriente 19y 17 1.753 2.416
Pasivos asociados a contratos con clientes 17y 22 886 2.036
Provisiones para riesgos y gastos corrientes 18 659 433
Total pasivo 9.970 17.252
Total patrimonio neto y pasivo 6.327 12.127

Las Notas de la memoriay los Anexos | a V son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas NIIF-UE.



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE L EJERCICIO 2024

(Miles deeuros)

Ingresos de explotacién
Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de explotacién
Trabajos realizados por el Grupo para su activo

Gastos de explotacion
Consumos y otros gastos externos
Gastos de personal
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Pérdidas por deterioro y variacion de provisiones
Otros gastos de explotacion
Otros resultados

Beneficio/(pérdida) de explotacion consolidado

Ingresos y gastos financieros
Otros intereses e ingresos asimilados
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Gastos financieros y asimilados
Diferencias de cambio netas
Correcciones monetarias por hiperinflacion

Beneficio/(pérdida) financiero

Beneficio/(pérdida) consolidado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones continuadas

Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones
discontinuadas neta de impuestos

Beneficio/(pérdida) consolidado del periodo
Atribuible a:
Participaciones no Dominantes
Propietarios de la Dominante

Beneficio/(pérdida) basico por accion del resultado de la Soc.
Dominante

Beneficio/(pérdida) basico por accién de operaciones continuadas
Beneficio/(pérdida) basico por accién de operaciones discontinuadas
Beneficio/(pérdida) diluido por accion del resultado de la Soc.
Dominante

Beneficio/(pérdida) diluido por accién de operaciones continuadas
Beneficio/(pérdida) diluido por accién de operaciones discontinuadas

31.12.2023

Nota 31.12.2024 Reexpresado (*)
22y 23 13.884 17.277
22 70 96
7.a - 379
22 (3.718) (3.618)
22 (9.894) (16.488)
7y8 (259) (631)
18 (30) (1.233)
22 (3.008) (8.302)
22 (207) 28
23 (3.162) (12.492)
22y 23 662 102.214
3.1y22 - (2.168)
22 (551) (5.132)
22 2 €

2 - -
23 109 94.913
23 (3.053) 82.421
19y 23 4) 615
(3.057) 83.036

9 1.389 111.100
(1.668) 194.136

6 -

(1.674) 194.136

14 (0,003) 0,419
14 (0,006) 0,179
14 0,003 0,24
14 (0,003) 0,419
14 (0,006) 0,179
14 0,003 0,24

Las Notas de la memoriay los Anexos | a V son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE.

(*) Véase Nota 2.2



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2024
(INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ENPATRIMONIO NETO)
(Miles deeuros)

31.12.2023
Nota 31.12.2024 Reexpresado (*)
Resultado consolidado del ejercicio (1.668) 194.136
Partidas que no se reclasifican al resultado del periodo
Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral 4.1 (1.005) -
Partidas que posteriormente pueden ser clasificadas a
resultados
Cobertura de los flujos de efectivo - -
Diferencias de conversién en moneda extranjera l4 ¢ - (186)
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos (1.005) (186)
Transferencias a la cuenta de resultados consolidada
Instrumentos financieros derivados 3.1 - 1.048
Diferencias de conversion en moneda extranjera l4c 1.456 6.477
Resultado global total del ejercicio (1.217) 201.475
Atribuible a:
Propietarios de la Sociedad Dominante (1.223) 201.475
Participaciones no dominantes 6 -
Resultado global total del ejercicio (1.217) 201.475
Resultado global total atribuible a los accionistas de capital:
Actividades continuadas (2.612) 90.375
Actividades discontinuadas 1.389 111.100
(1.223) 201.475

Las Notas de la memoriay los Anexos | a V son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas NIIF-UE.

(*) Véase Nota 2.2



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PARA EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Miles deeurog

Pérdidas y Patrim. Neto
ganancias Acciones y atribuible a
Prima atribuibles Diferencias participaciones propietarios
Capital de ala de en patrimonio Otros de Soc. Total
Suscrito emision Otras sociedad conversién propias (Nota instrumentos de Dom. (Nota Patrimonio
Miles de euros (Nota 8) (Nota 8) reservas dominante (Nota 8) 8) patrimonio 8) Neto
Patrimonio neto a 01.01.2023 139.092 58.485 (332.376) (60.466) (9.741) 4) (1.048) (206.058) (206.058)
Resultado del ejercicio - - - 194.136 - - - 194.136 194.136
Otro resultado global del ejercicio - - - - 6.291 - 1.048 7.339 7.339
Resultado global total del ejercicio - - - 194.136 6.291 - 1.048 201.475 201.475
Operaciones con acciones propias - - - - - 1 - 1 1
Transacciones con propietarios - - - - - 1 - 1 1
Aplicacion de rtdos de ej anteriores - - (60.466) 60.466 - - - - -
Reduccion de capital (139.032) - 139.032 - - - - - -
Otras variaciones de patrimonio neto - - (2.537) - 1.994 - - (543) (543)
Total movimientos en patrimonio (139.032) - 76.029 254.602 8.285 1 1.048 200.933 200.933
Patrimonio neto a 31.12.2023 60 58.485 (256.347) 194.136 (1.456) ?3) - (5.125) (5.125)

Las Notas de la memoriay los Anexos | a V son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas NIIF-UE



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PARA EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Miles deeurog

Pérdidas y
ganancias Acciones y Patrim. Neto
atribuibles Diferencias participaciones atribuible a
Capital Prima de ala de en patrimonio Ajustes en propietarios Participacion Total
Suscrito emision Otras sociedad conversién propias (Nota patrimonio por de Soc. Dom. no dominante Patrimonio
Miles de euros (Nota 8) (Nota 8) reservas dominante (Nota 8) 8) valoracién (Nota 8) (Nota 8) Neto
Patrimonio neto a 01.01.2024 60 58.485 (256.347) 194.136 (1.456) €) - (5.125) - (5.125)
Resultado del ejercicio - - - (1.674) - - - (1.674) 6 (1.668)
Otro resultado global del ejercicio - - - - 1.456 - (1.005) 451 - 451
Resultado global total del ejercicio - - - (1.674) 1.456 - (1.005) (1.223) 6 (1.217)
Operaciones con acciones propias - - - - - - - - -
Transacciones con propietarios - - - - - - - - - -
Aplicacion de rtdos de ej anteriores - - 194.136 (194.136) - - - - - -
Ampliacién de capital 3 3.097 - - - - - 3.100 - 3.100
Otras variaciones de patrimonio neto - - (403) - - - - (403) 2 (401)
Total movimientos en patrimonio 3 3.097 193.733 (195.810) 1.456 - (1.005) 1.474 8 1.482
Patrimonio neto a 31.12.2024 63 61.582 (62.614) (1.674) - 3) (1.005) (3.651) 8 (3.643)

Las Notas de la memoriay los Anexos | aV son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas NIIF-UE



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS PARA EL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Miles deeuros)

31.12.2023
Reexpresado
Miles de euros Nota 31.12.2024 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3+4) (1.147) (21.608)
1. Beneficio (pérdida) antes de impuestos (3.053) 82.421
2. Ajustes de resultado: 180 (93.049)
Amortizacién del inmovilizado 7y8 259 631
Pérdidas por deterioro y variacion de provisiones 30 1.233
Ingresos financieros 22 (662) (102.214)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 3.1ly22 - 2.168
Gastos financieros 22 551 5.132
Diferencias de cambio 11 2 1
Otros ajustes del resultado - -
3. Cambios en el capital corriente: 1.729 (10.954)
Existencias (98) 259
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13 1.790 (911)
Acreedores comerciales y otros pasivos corrientes 17 348 (11.464)
Otros activos y pasivos (311) 1.162
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (©)] (26)
Impuestos pagados 3) (26)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1+2) 59 (15)
1. Pagos por inversiones (-) (57) (18)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (-) 7y8 (57) (18)
Otros activos financieros (-) - -
2. Cobros por desinversiones (+) 116 3
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (-) - -
Otros activos financieros (+) 116 3
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1+2) 295 17.775
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio 1.100 -
Emisién (+) 1.100 -
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero 15y 16 - 18.000
Emision (+) - 18.000
Devolucién y amortizacion (-) - -
2. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (805) (225)
Pagos de intereses (-) (523) (225)
Pagos de otras deudas (-) (282) -
Cobros de intereses (+) - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 3 456
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) (790) (3.392)
F) Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del ejercicio 2.010 5.402
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO (E +
F) 14.d 1.220 2.010

Las Notas de la memoriay los Anexos | a V son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas NIIF-UE



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 202
(Miles deeuros)

1. Informacion general

Grupo Ezentis, S.A. (en adelante, la fSociedad Dominanted, y sus dependientes y asociadas (juntas fel
Grupo9), fue constituida en 1959.

El domicilio social de la Sociedad Dominante se sitia en la Calle Automocién N° 26-28, Poligono Industrial
Calonge, 41007 Sevilla, Espafia. La Sociedad Dominante se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de

Sevilla.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad Dominante y sus entidades dependientes desarrollan su negocio en
el mercado nacional y tienen por objeto social cuanto se relacione con:

1.

10.

11.

La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para
emision, transmision y recepcion de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el
signo, el sonido o las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y Opticos, asi
como la prestacion de servicios de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

Ingenieria de comunicaciones (radiocomunicaciones y redes fijas): consultoria, disefio,
planificacion, instalacion, puesta en marcha y mantenimiento de sistemas de comunicaciones.
Soluciones en entornos complejos outdoor e indoor tales como campos de futbol, aeropuertos,
tuneles, Metro, estaciones de autobuses, centros comerciales, etc.

Ingenieria, disefio, homologacion, instalacion y mantenimiento de sistemas de seguridad
integrados (grabacion de video, centrales receptoras de alarmas, reconocimiento de personas
por biometria facial, controles de acceso, circuitos cerrados de Television, centros de control,
etc). Consultoria, auditoria, certificacion, supervision y registro de proyectos de seguridad
realizados por terceros.

Soluciones tecnoldgicas en loT de monitorizacion y control para la industria.
Disefio, desarrollo y mantenimiento de APPs y portales web.

Disefio y fabricacién de repetidores: i) telefonia movil (2G, 3G, 4G y 5G); y ii) TETRA (redes
orientadas al &mbito profesional y de la seguridad).

Centros de atencion al usuario en TIC con soporte avanzado.
El suministro e instalacién de tétems y pantallas led interactivas en proyectos audiovisuales

La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera
entidades de la Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos
publicos o privados.

La confeccidon y redaccion de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad,
realizacién de estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su
objeto social.

La participacion en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas
anteriormente.

La actividad de la Sociedad Dominante corresponde a servicios corporativos y a la tenencia de participaciones.

En los Anexos |, Il y Il se presentan las sociedades dependientes incluidas y no incluidas, respectivamente, en
el perimetro de consolidacion, tal como se sefiala a continuacion:
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 202
(Miles deeuros)

1 Anexo I: Sociedades Dependientes integradas en las cuentas anuales consolidadas de Grupo Ezentis,
S.Ay Sociedad Dependientes.
1 Anexo Il: Negocios conjuntos participados por las sociedades del Grupo.

La Sociedad Dominante tiene admitidas sus acciones a cotizacion en las Bolsas Oficiales espafiolas de Madrid
y Bilbao.

2. Bases de presentacion, comparacion de las cuentas anuales consolidadas y principales
politicas contables

2.1) Bases de presentacion
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ezentis correspondientes al ejercicio 2024 han sido formuladas:

1. Por los Administradores de la Sociedad Dominante en reunion de su Consejo de Administracion
celebrada el dia 26 de febrero 2025.

2. De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
adoptadas para su utilizacion en la Unién Europea (NIIF-UE) y aprobadas por los reglamentos de la
Comisidn Europea y que estan vigentes al 31 de diciembre de 2024, las interpretaciones CINIIF y la
legislacion mercantil aplicable, no habiéndose dejado de aplicar ninguna norma de caracter obligatorio.
En el Anexo IV se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados
en la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas.

3. Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas.

4. De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo al 31
de diciembre de 2024, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en
dicha fecha.

5. A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades
integradas en el Grupo.

6. Aplicando el principio de empresa en funcionamiento (ver Nota 2.3).

7. Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste historico
modificado en aquellos casos establecidos por las propias NIIF-UE en las que determinados activos y
pasivos se valoran a su valor razonable.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2023 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 26 de junio de 2024, y se incluyen a efectos
comparativos.

Estas cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integrantes del Grupo,
correspondientes al ejercicio 2024, se encuentran pendientes de aprobacidon por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas 0 de Socios. No obstante, el Consejo de Administracién de Grupo Ezentis, S.A.
entiende que dichas cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin cambios significativos.

Las cifras contenidas en estas cuentas anuales se muestran en miles de euros salvo mencion expresa.
2.2) Comparacion de la informacion y variaciones en el perimetro de consolidacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas referida al ejercicio 2023 se presenta a
efectos comparativos con la correspondiente a la del ejercicio 2024.
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 202
(Miles deeuros)

En este sentido, el Grupo ha reexpresado las actividades desarrolladas por las filiales de México (Ezentis
México S.A. de C.V. e Ingenieria Celular Panamericana, S.A. de C.V.) de la cuenta de resultados consolidada

del ejercicio 2023 con el objetivo de que la informacién sea comparable y homogénea.

La comparacion de la cuenta de resultados consolidada presentada en 2023 y la reexpresada es la siguiente:

31.12.2023
Reexpresado 31.12.2023

Ingresos de explotacién

Importe neto de la cifra de negocios 17.277 17.398

Otros ingresos de explotacién 96 96

Trabajos realizados por el Grupo para su activo 379 379
Gastos de explotacion

Consumos y otros gastos externos (3.618) (3.732)

Gastos de personal (16.488) (16.638)

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (631) (635)

Provisiones y deterioros (1.233) (1.255)

Otros gastos de explotacion (8.302) (8.453)

Otros resultados 28 (161)
Beneficio/(pérdida) de explotacion consolidado (12.492) (13.001)
Ingresos y gastos financieros

Otros intereses e ingresos asimilados 102.214 102.214

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (2.168) (2.168)

Gastos financieros y asimilados (5.132) (5.148)

Diferencias de cambio netas Q) 11

Correcciones monetarias por hiperinflacion - -
Beneficio/(pérdida) financiero 94.913 94.909
Beneficio/(pérdida) consolidado antes de impuestos 82.421 81.908

Impuesto sobre beneficios 615 615
Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones continuadas 83.036 82.523
Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones discontinuadas neta de
impuestos 111.100 111.613
Beneficio/(pérdida) consolidado del periodo y atribuible a los propietarios de la Soc.
Dominante 194.136 194.136
Beneficio/(pérdida) basico por accién del resultado de la Soc. Dominante 0,419 0,419
Beneficio/(pérdida) basico por accién de operaciones continuadas 0,179 0,178
Beneficio/(pérdida) basico por accién de operaciones discontinuadas 0,24 0,24
Beneficio/(pérdida) diluido por accién del resultado de la Soc. Dominante 0,419 0,419
Beneficio/(pérdida) diluido por accion de operaciones continuadas 0,179 0,178
Beneficio/(pérdida) diluido por accion de operaciones discontinuadas 0,24 0,24

13



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 202
(Miles deeuros)

Variaciones en el perimetro acontecidas en el ejercicio 2024

Con fecha 16 de mayo de 2024 el Grupo a través de su filial Ezentis Soluciones Tecnoldgicas e Ingenieria, S.L.
ha constituido la sociedad Intelligent Screen Services, S.L. por un importe de 1.530 euros equivalente al 51%
de participacion de la citada sociedad. El Administrador Unico de la Sociedad, por tiempo indefinido, es la filial
Ezentis Soluciones Tecnoldgicas e Ingenieria, S.L.

En base a lo establecido por la NIIF 10 i Estados Financieros Consolidados, el Grupo considera que tiene
control sobre Intelligent Screen Services, S.L. ya que esta expuesto o tiene derecho a unos rendimientos
variables por su implicacion en ellay tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder que
ejerce sobre ella. Por este motivo, se ha integrado en el perimetro de consolidacion desde la fecha que se ha
obtenido control.

Con fecha 31 de octubre de 2023 se solicit6 a las autoridades locales la apertura del proceso de liquidacion de
la sociedad Ezentis Colombia, S.A.S.

El 31 de julio de 2024 la Superintendencia de Sociedades ha decretado la apertura del proceso de liquidacion
judicial de Ezentis Colombia, S.A.S. Con la apertura de la liquidacion y de conformidad con lo establecido por
la NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, el Grupo considera que ha perdido el control de la citada
sociedad desde dicha fecha al pasar a ser controlada por el administrador concursal.

Por este motivo, se ha dado de baja del perimetro de consolidacion los activos y pasivos de esta sociedad. El
importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta ha ascendido a 983 miles de
euros. En consecuencia, se ha procedido a revelar en un epigrafe separado de la cuenta de resultados
consolidada adjunta ( iBenef i ci o/ (p®r di da) del ejercicio pro
i mpuestoso), el resultado despu®s de i mpu e sidnaenladota
9 de la memoria un desglose del importe anterior detallando la informacién requerida por la NIIF 5.

Ademas, se ha perdido el control de diversas sociedades inactivas con antigliedad muy elevada por lo que se
han dado de baja los activos y pasivos de dichas sociedades y, en cumplimiento de la NIIF 10 - Estados
Financieros Consolidados, el resultado generado se ha clasificado como operaciones discontinuadas.

Variaciones en el perimetro acontecidas en el ejercicio 2023

Atelco Soluciones, S.A., Ezentis Field Factory, S.L.U. y Ezentis Redes Portugal, Unipessoal LDA

En el contexto del Plan de Reestructuracion suscrito y posteriormente homologado judicialmente, se acometio
una reorganizacion societaria que culminé con fecha 3 de octubre de 2023 con una capitalizacion de deuda en
la sociedad cabecera del Perimetro Telecomunicaciones (Atelco Soluciones, S.A.) que supuso la pérdida de
control por Grupo Ezentis de dicha sociedad y de sus filiales (Ezentis Field Factory, S.L.U. y Ezentis Redes
Portugal, Unipessoal LDA).

Tras la citada ampliacion de capital acometida en Atelco Soluciones, S.A., el Grupo pasoé a ostentar un 5,24%
de su capital social. La participacion esta registrada e n e | e Activgsr fiadn@erodino corrienteso
balance consolidado adjunto (Nota 11).

Ezentis Internacional, S.L.U., Ezentis Pacifico, S.L.U., Calatel Spain, S.L.U., Ezentis Per(, S.A.C.,
Ezentis México, S.A. de C.V. e Ingenieria Celular Panamericana, S.A. de C.V.

Con fecha 31 de marzo de 2023 el Grupo presentd escrito en el que, expresando que Calatel Spain, S.L.U. y
Ezentis Pacifico, S.L.U. se encontraban en situacion de insolvencia actual, se solicitaba su declaracion en
concurso de acreedores. Con fechas 21 de abril de 2023 y 22 de mayo de 2023 el juez dict6 auto por el que se
declaraban a Calatel Spain, S.L.U. y Ezentis Pacifico, S.L.U. en concurso de acreedores respectivamente. Se
acordo la apertura de la fase de liquidacion suspendiendo las facultades de administracion y disposicion de la
concursada y ordenando el cese en el ejercicio de su cargo de los administradores o liquidadores, que fueron
sustituidos por la administraciéon concursal.
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 202
(Miles deeuros)

En base a lo explicado anteriormente y, de conformidad con lo establecido por la NIIF 10 - Estados Financieros
Consolidados, el Grupo consider6 que habia perdido el control de estas sociedades desde la fecha en que se
decret6 la apertura de la fase de liquidacion, motivo por el que al 31 de diciembre de 2023 se dio de baja del
perimetro de consolidacién los activos y pasivos de estas sociedades.

Por otra parte, con fecha de 31 de marzo de 2023, el Grupo presento escrito en el que, expresando que Ezentis
Internacional, S.L.U. se encontraba en situacion de insolvencia actual, solicitaba su declaracién en concurso
de acreedores. Con fecha 24 de abril de 2023 el juez dict6 auto por el que se declar6 a la filial en concurso de
acreedores y acord6 abrir la fase comun del concurso. Si bien, a diferencia de lo que ocurre con Ezentis
Pacifico, S.L.U. y con Calatel Spain, S.L.U., la persona concursada conservaba las facultades de administracion
y disposicién sobre su patrimonio, el ejercicio de éstas quedaba sometida a la intervencion de la administracion
concursal nombrada judicialmente, que puede autorizar o denegar los posibles acuerdos de disposicion de la
masa de activos por parte del Consejo de administracion.

En la medida en que: i) se trataba de una sociedad meramente tenedora de participaciones sociales de filiales
gue se encuentran en fase de liquidacion; ii) entr6 en fase de liquidacion por no tener activos con los que hacer
frente a la masa de pasivos, y; iii) la Direcciéon del Grupo consideré que, en el contexto actual, las decisiones
de dirigir las actividades relevantes de la filial estan bajo el control de la administracion concursal nhombrada
judicialmente, de conformidad con lo establecido por la NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, el Grupo
consider6 que perdié el control de esta sociedad, motivo por el que la misma dej6 de formar parte del perimetro
de consolidacion.

Calatel Spain, S.L.U., Ezentis Pacifico, S.L.U. y Ezentis Internacional, S.L.U son sociedades meramente
tenedoras de participaciones sociales en distintas filiales del Grupo.

Asimismo, en la medida en que el Grupo ostentaba el control sobre Ezentis México, S.A. de C.V. y sobre
Ingenieria Celular Panamericana, S.A. de C.V., ambas sociedades radicadas en Méjico, a través de Ezentis
Pacifico, S.L.U., y ostentaba el control sobre Ezentis Perl, S.A.C. a través de Calatel Spain, S.L.U., y en la
medida en que perdio el control sobre Ezentis Pacifico y Calatel Spain, el Grupo consideré que perdié el control
de estas sociedades, motivo por el que al 31 de diciembre de 2023 se dieron de baja del perimetro de
consolidacion los activos y pasivos de ambas sociedades mejicanas y de la sociedad peruana.

La Direccion del Grupo ha concluido que las operaciones efectuadas por Ezentis Internacional, S.L.U., Ezentis
Pacifico, S.L.U., Calatel Spain, S.L.U. y Ezentis Peru, S.A.C. cumplen los criterios de presentacion establecidos
por la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. En consecuencia,
se ha procedido a revelar en un epigrafe separado de la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios
2023 vy Bereffid/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones discontinuadas neta de impuestoso ) ,
el resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas y se proporciona en la nota 9 de la
memoria un desglose del importe anterior detallando la informacién requerida por la NIIF 5.

2.3) Principio de empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2024 el patrimonio neto del Grupo es negativo por importe de 3.643 miles de euros (5.125
miles de euros negativos en 2023). Asimismo, el Patrimonio Neto de la Sociedad dominante es positivo y
asciende a un importe de 9.814 miles de euros a 31 de diciembre de 2024 (Patrimonio Neto positivo al 31 de
diciembre de 2023 por importe de 8.017 miles de euros).

El resultado de explotacion consolidado es negativo por importe de 3.162 miles de euros (negativo en 2023 por
importe de 12.492 miles de euros, cifra reexpresada) y el resultado consolidado es negativo por importe de
1.668 miles de euros (beneficio por importe de 194.136 miles de euros en 2023). El EBITDA del Grupo refleja
una pérdida de 1.947 miles de euros (pérdida de 3.793 miles de euros en 2023, cifra reexpresada) (véase
definicion y reconciliacion del EBITDA en el Anexo V de estas cuentas anuales consolidadas). ElI Grupo
presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 5.001 miles de euros (fondo de maniobra negativo en
2023 por importe de 6.274 miles de euros).
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El resultado de explotacion del ejercicio 2024 se ha visto principalmente afectado por los siguientes aspectos
ajenos al curso ordinario de las operaciones:

1 Costes de despidos para adecuar la estructura de personal del Grupo a los niveles de actividad
actuales, por importe aproximado de 719 miles de euros (véase Nota 22b);

91 Deterioro de activos intangibles y otras dotaciones por importe total de 30 miles de euros (ver nota
18).

1 Gastos generados en 2024 derivados de la liquidacién de filiales que cesaron su actividad durante los
ejercicios 2022 y 2023 por importe de 191 miles de euros.

La situacion patrimonial es principalmente consecuencia de las elevadas pérdidas registradas en los ejercicios
2022y 2021 (60.466 miles de euros y 144.149 miles de euros).

Suscripcion del Plan de Reestructuracion

Con fecha 31 de marzo de 2023, Ezentis y sus filiales Ezentis Field Factory, S.L.U. y Ezentis Tecnologia, S.L.U.

suscribieron sendos planes para la reestructuracion de deuda, mediante los cuales se procedi6 a la

reestructuracion de deuda (en adelante,c onj unt ament e, el fi P 1) ypreseditaronRm@eeld t r uct ur
Seccion 12 del Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla una solicitud de homologacion judicial del Plan de
Reestructuracion, a los efectos, entre otros, de extender las previsiones del Plan de Reestructuracién a todos

los acreedores de deuda afectada que no hubiesen suscrito o votado a favor del Plan de Reestructuracion.

Con fecha 23 de mayo de 2023 la Seccién Primera del Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla dict6 el Auto
por el que se acordd homologar judicialmente los Planes de Reestructuracion aprobados por Ezentis Field
Factory, S.L.U., Ezentis Tecnologia, S.L.U. y Grupo Ezentis, S.A.

Por medio del Plan de Reestructuracion suscrito, el Grupo procedio a la refinanciacion de su deuda, asi como
a su reorganizacion societaria. Con fecha 3 de octubre de 2023 se procedi6 a la separacion efectiva de los dos
perimetros, lo que dio lugar a una nueva estructura financiera y mercantil cuyo objetivo fue asegurar la viabilidad
del Grupo.

Los dos perimetros originados fueron los siguientes:
0] uno relativo al negocio de telecomunicaciones vehiculizado a través de una nueva sociedad

denominada Atelco Soluciones, S.A. (anteriormente Ratia Investments, S.A.), que es titular del
100% de Ezentis Field Factory, S.L.U. y Ezentis Redes Portugal, Unipessoal LDA, y en el que

Grupo Ezentis, S.A. tiene una participacion indirecta del 5,24% d e | capital soci al (e
Tel ecomunicacioneso); y
(ii) otro relativo al negocio de tecnologia que depende de una sociedad de nueva creacién

denominada Ezentis Soluciones Tecnoldgicas e Ingenieria, S.L., beneficiaria de las
participaciones tenedoras de dicho negocio y en el que Grupo Ezentis, S.A. tiene una participacion
indirecta del 100% (el AfPer2metro Tecnolog2aod).

Reestructuracion de deuda

En aplicacion de la normativa contable en vigor, el Grupo cancelé el pasivo financiero original existente con
anterioridad al plan de reestructuracion, reconociendo un nuevo pasivo financiero por el valor razonable de la
nueva deuda. Como consecuencia de lo anterior, se registré un resultado positivo en la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio 2023 por importe de 143.332 miles de euros, de los cuales 102.128 miles de euros

estabancl asi ficados en el ep2grafe 0Oty41.204 mie$ dereerssese e i ngr
clasificaron e n e | ep2grafe fABeneficiol/l (p®rdi da)discdoenlt i emjushrd@is®i. o0
importe registrado en iBenefici o/ (p®r di da) del ej er discconot i puadadent
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correspondia al resultado de la cancelacion de los pasivos financieros originales cuyos acreedores eran las

sociedades que compon2an | a actividad discontinuada

El Grupo ha finalizado 2024 sin deuda financiera.
Reorganizacion societaria

En el marco de las actuaciones indicadas en el Plan de Reestructuracion y que forman parte integrante del
mismo por aplicacion del articulo 631 de la Ley Concursal, el Grupo ejecutd una reorganizacion societaria con
el objeto de individualizar el negocio de telecomunicaciones y el negocio de tecnologia del Grupo.

El Plan de Reestructuracion contiene, en relacién con ambos perimetros, sendos planes de viabilidad para la
sostenibilidad de las sociedades afectadas desde el momento de implementacion completa del plan. Estos
planes incluyen estimaciones e hipétesis sujetas a incertidumbre ligada a la evolucion de las actividades que
finalmente puedan desarrollar estos perimetros tras la conclusion del proceso de reestructuracion.

La Compafiia ha estado trabajando durante los Ultimos afios en la mejora de la productividad y eficiencia,
focalizdndose en la rentabilidad de los contratos y en una mayor flexibilizacién de la estructura de costes para
acompasarla a la evolucion de los ingresos. Todo ello ha implicado la adaptacion de las siguientes medidas,
entre otras: i) Desinversion, con la no renovacién de contratos poco rentables; ii) Apuesta por los contratos de
mayor volumen y densidad; iii) Cambio del modelo productivo, disminuyendo el nivel de costes y gastos,
adecuando la estructura y recursos a las geografias y contratos en vigor; iv) Formalizacién de acuerdos con los
principales clientes que aseguren volimenes de contratacion de proyectos a futuro.

Ademas, se estan acometiendo medidas para la reduccion de costes de estructura y operativos que adecien
la estructura del Grupo a los niveles actuales de actividad.

Por ultimo, tal y como se indica en la Nota 16, el Grupo ha suscrito el 2 de agosto de 2024 un acuerdo privado
de emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva emision con Global Tech Opportunities 30, un
vehiculo de inversion gestionado por Alpha Blue Ocean, por un importe financiado total maximo de hasta 13.200
miles de euros. La emision tiene las siguientes caracteristicas:

a) Importe: hasta 13.200 miles de euros mediante la emision de hasta 2.640 obligaciones
obligatoriamente convertibles en acciones, cada una con un valor nominal de 5 miles de euros, dividido
en 7 tramos.

b) Tipo de interés: 0%.

c) Precio de conversion: sera el que resulte de aplicar un descuento del 8% al precio de cotizacién que
sera el menor de: a) 92% de la media simple de los precios medios ponderados diarios de los 5 dias
previos a la conversion, y; b) 92% del precio de cierre del dia anterior a la conversién.

d) Vencimiento de las obligaciones convertibles: 12 meses desde su suscripcion.

Los fondos recibidos se estan destinando a impulsar el plan de crecimiento organico e inorganico previsto para
los proximos meses y la operacion permitira reforzar la situacion patrimonial del Grupo. Durante el ejercicio
2024 se ha dispuesto y capitalizado un importe de 1.100 miles de euros (ver nota 14). A 31 de diciembre de
2024 el importe pendiente de disposicion asciende a 12.100 miles de euros (véase nota 16).

Con las medidas adoptadas a la fecha, el Grupo cuenta con una cartera de contratos focalizada en Espafia,
que tiene menor diversidad geografica pero también menor concentracién de clientes y con contratos con
mejores niveles de rentabilidad y sin deuda financiera asociada. Una vez que el pre-concurso de acreedores
fue superado y el Plan de Reestructuracion fue ejecutado completamente, el Grupo dispone de oportunidades
de crecimiento de negocio al encontrarse en un contexto normalizado.

Una vez realizado el andlisis y evaluacion de la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, el
organo de administracion de la Sociedad Dominante ha elaborado las presentes cuentas anuales consolidadas
bajo el principio de empresa en funcionamiento, al considerar que el Grupo generara flujos de caja positivos, y
que se producira un normal cumplimiento de las obligaciones y compromisos de pago establecidos.
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2.4) Politicas contables

2.4.1.) Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024 son las mismas que las seguidas para la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023, a excepcion de las siguientes nuevas normas y
modificaciones publicadas por el IASB y adoptadas por la Unibn Europea para su aplicacién en Europa, que
son obligatorias para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2024:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones:

Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a partir de:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Modificaciones y/o interpretaciones

Maodificacibn a la NIC 1
Clasificacion de pasivos como
corrientes o0 no corrientes

Clarificaciones respecto a la
presentacion de pasivos como
corrientes o no corrientes.

Modificacion a la NIIF 16 Pasivo
por arrendamiento en una venta
con arrendamiento posterior

Esta modificacion aclara la
contabilidad posterior de los
pasivos por arrendamientos que
surgen en las transacciones de
venta y arrendamiento posterior.

Modificacion a la NIC 7 y NIIF 7
Acuerdos de financiacion con
proveedores

Esta  modificacion  introduce
requisitos de desglose de
informacién especificos de los
acuerdos de financiacién con
proveedores y sus efectos en los
pasivos y en los flujos de efectivo
de las sociedades incluyendo el
riesgo de liquidez y gestion de los
riesgos asociados.

1 de enero de 2024

El Grupo no tuvo que cambiar sus politicas contables ni realizar ajustes retroactivos como consecuencia de la

adopcioén de estas normas.
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2.4.2) Normas e interpretaciones nuevas no adoptadas todavia

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas y enmiendas a
normas habian sido publicadas por el IASB, pero no son de aplicacion obligatoria:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones: Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a partir de:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea
Nuevas normas

Esta modificacion establece un
enfoque que especifica cuando
Modificacion a la NIC 21 una moneda  puede  ser | 1de enerode 2025
intercambiada por otra, y en el
caso de no serlo, la determinaciéon
del tipo de cambio a utilizar.

No aprobadas todavia para su uso en el Unidn Europea en la fecha de esta publicacién
Modificaciones y/o interpretaciones

Modificaciéon a la NIC 7 y NIIF 9 | Esta modificacion aclara los
Clasificacion y valoracion de | criterios para la clasificacion de
instrumentos financieros ciertos activos financieros, asi
como, los criterios para la baja de
pasivos financieros liquidados a
través de sistemas de pago
electrdnico. Adicionalmente, | 1 de enero de 2026
introduce  requerimientos  de
desgloses adicionales.

Mejoras anuales (volumen 11) El objetivo de estas mejoras es la
calidad de las normas,
modificando las NIIF existentes
para aclarar o corregir, menores.
NIIF 18 Presentacion y desgloses | El objetivo de esta nueva norma
de estados financieros es establecer los requerimientos
de presentacion y desglose

de los estados financieros,
reemplazando a la NIC 1,
actualmente en vigor. 1 de enero de 2027

NIIF 19 Desgloses de subsidiarias | Esta modificacion establece un
sin contabilidad publica enfoque para regular los
desgloses de subsidiarias sin
contabilidad publica

Basandose en los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que la aplicacion de estas normas y
modificaciones no tendra un impacto significativo sobre los estados financieros consolidados en el periodo de
aplicacion inicial.

3. Gestion del riesgo financiero

3.1 Factores deriesgo financiero

El Grupo Ezentis dispone de un Sistema Integral de Gestion de Riesgos a través del cual identifica, evalla,
prioriza y gestiona los riesgos relevantes del Grupo de forma sistemética, con criterios uniformes. Este Sistema
esta en permanente actualizacion, funciona de forma integral y continua, y es el resultado de la consolidacion
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a nivel corporativo de las gestiones realizadas por cada una de las unidades de negocio, pais o sociedad que
forman o han formado parte del Grupo Ezentis a lo largo del ejercicio 2024.

Este Sistema Integral de Gestion de Riesgos tiene por objeto asegurar que los riesgos que puedan afectar a
las estrategias y objetivos del Grupo Ezentis sean identificados, analizados, evaluados, gestionados y
controlados de forma sistemética, con criterios uniformes.

Segun establece el Reglamento del Consejo de Administracion del Grupo Ezentis, el Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante tiene la responsabilidad de definir la Politica de Control y Gesti6on de Riesgos,
identificando los principales riesgos de la Sociedad, en especial el riesgo fiscal, y organizando, implantando y
realizando el seguimiento de los sistemas de control interno y de informacion adecuados.

La Comision de Auditoria y Cumplimiento, como 6rgano delegado del Consejo de Administracion, tiene
atribuida la competencia de supervisar los sistemas de control interno y garantizar peridédicamente el sistema
de gestion de riesgos, para que los principales riesgos se identifiquen, gestionen y se den a conocer
adecuadamente, asi como revisar periédicamente la politica de control y gestion de riesgos, y proponer su
modificacién y actualizacion al Consejo de Administracion.

La gestion de los riesgos se realiza a través de los responsables o propietarios de riesgos de las distintas
unidades de negocio/paises del Grupo, todo ello conforme a las directrices y criterios establecidos en la Politica
de Gestidn de Riesgos del Grupo y en el Manual de Gestion de Riesgos.

La gestion del riesgo financiero en particular es responsabilidad de la Direccion Financiera, la cual evalia y
cubre los riesgos financieros en colaboracién con las unidades operativas del Grupo, proporcionando politicas
para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas. Los riesgos financieros son riesgos asociados
a los mercados financieros, la generacion y la gestion de la tesoreria. Entre ellos se incluyen los relacionados
con la liquidez y gestion del circulante, acceso a los mercados financieros y de capital, riesgo de crédito, y
variaciones de tipo de cambio y tipo de interés.
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Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes:

Instrumentos financieros de activo
Depositos y fianzas

Instrumentos de Patrimonio
Instrumentos financieros derivados
Activos financieros no corrientes

Deudores

Depositos y fianzas

Otros activos financieros corrientes
Efectivo y equivalentes

Activos financieros corrientes

Total

Instrumentos financieros de pasivo
Deudas con entidades de crédito (Nota 15)
Pasivos por arrendamiento no corriente
Instrumentos derivados

Préstamos y otras partidas a pagar

Otros pasivos financieros no corrientes
Total pasivos financieros no corrientes

Deudas con entidades de crédito (Nota 15)
Pasivos por arrendamiento corriente
Préstamos y otras partidas a pagar

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Total pasivos financieros corrientes

Total

Miles de euros

Al 31 de diciembre

2024 2023

Valoracién a

Valoracién a

Valor Razonable

con cambios Valoraciéna  Valoracién

coste reconocidos en coste a Valor
amortizado patrimonio amortizado Razonable.
1.147 - 519 -
- 100 - 1.105
1.147 100 519 1.105
2.045 - 3.788 -
167 - 161 -
167 - 161 -
1.220 - 2.010 -
3.432 - 5.959 -
4.579 100 6.478 1.105
325 - 424 -
387 - 965 -
387 - 965 -
712 - 1.389 -
99 - 93 -
618 - 2.302 -
618 - 2.302 -
5.162 - 3.932 -
5.879 - 6.327 -
6.591 - 7.716 -

El analisis de los instrumentos financieros que se valoran a valor razonable es clasificado por método de
valoracién. Los distintos niveles de valoracién se han definido como sigue:

- Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel 1).
Grupo Ezentis no dispone de instrumentos financieros valorados segun este método.
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- Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para el activo
o0 el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados de los

precios) (Nivel 2).

- Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado (esto es,

datos no observables) (Nivel 3).

Ejercicio 2024

2024 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Instrumentos financieros
- Instrumentos de Patrimonio (nota 11) - - 100 100
Total activos - - 100 100
Ejercicio 2023

2023 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Instrumentos financieros
- Instrumentos de Patrimonio (nota 11) - - 1.105 1.105
Total activos - - 1.105 1.105

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos financieros
gue devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos de efectivo de los activos y pasivos financieros
referenciados a un tipo de interés variable, por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado
respectivamente. Para mitigar el mismo, el Grupo mantiene una politica activa en la gestiéon del riesgo de tipo
de interés, con seguimiento constante del mercado. Las deudas financieras y otros acreedores, asi como los
contratos de nuestros clientes, se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado y unas tasas de

inflacion.

Unicamente una parte de los pasivos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de
interés. Las deudas financieras y otros acreedores devengan intereses a un tipo referenciado al Euribor.

La estructura de la deuda a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2024 31.12.2023
Tipo de interés fijo 1.429 3.784
Tipo de interés variable - -
Total 1.429 3.784

La tasa de interés variable esta sujeta principalmente a las oscilaciones de las distintas tasas de referencia
utilizadas para el céalculo de los intereses en las diferentes filiales que tienen registradas las deudas en sus

balances.
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Riesgo de crédito

Se produce cuando la prestacion de servicios o la aceptacion de encargos de clientes, cuya solvencia financiera
no estuviera garantizada en el momento de la aceptacion, o durante la ejecucién del encargo, pueda producir
un riesgo de cobro de las cantidades adeudadas. Para minimizar el riesgo de impago, Ezentis analiza la calidad
crediticia de sus clientes, que en cualquier caso es excelente pues son compariias de primera linea en sus
mercados.

El grupo Ezentis mitiga este riesgo a través de politicas que aseguran que los proyectos se efectien a clientes
con un historial de crédito adecuado, respecto a los cuales se establece los correspondientes analisis de
solvencia.

Asimismo, los importes de la deuda comercial se reflejan en el balance consolidado netos de provisiones de
insolvencias estimadas por el Grupo en funcion de la antigiiedad de la deuda y la experiencia de ejercicios
anteriores conforme a la previa segregacion de cartera de clientes y del entorno econémico actual (pérdida
esperada).

El riesgo de crédito de fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias de alta
calidad crediticia. Igualmente, la gran mayoria de las cuentas por cobrar no vencidas ni provisionadas tienen
una elevada calidad crediticia de acuerdo con la valoracion del Grupo, basadas en el andlisis de solvencia y
del histérico de pago de cada cliente (pérdida esperada).

El andlisis del riesgo de cobro de los clientes por ventas y prestaciones de servicios al 31 de diciembre de
2024 y 2023 es el siguiente:
Miles de euros

31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023
Vencidos y Vencidos y
no no No
deteriorados | No Vencidos Total | deteriorados | Vencidos | Total
Menos de 180 dias 137 1.099 1.236 1.164 1.649 2.813
Mas de 180 dias 25 - 25 233 - 233
TOTAL 162 1.099 1.261 1.397 1.649 3.046

Menos de 180 dias:

El tramo presentado por 1.236 miles de euros en el 2024 (2.813 miles de euros en el 2023) se considera de
riesgo muy bajo ya que corresponde a clientes con una antigiiedad inferior a 180 dias y con una muy buena
calidad crediticia. De acuerdo con el historial que presenta el Grupo sobre dichos clientes el riesgo es
considerado muy bajo (menos del 1% de los clientes presentados en esta categoria se convierten en fallidos).

Mas de 180 dias:

En el tramo presentado como cliente con mas de 180 dias de antigliedad por importe de 25 miles de euros al
cierre del ejercicio 2024 (233 miles de euros al cierre del 2023) es considerado de riesgo bajo, aun cuando
corresponden a saldos vencidos en su totalidad, debido a que se tratan de facturas emitidas a grandes clientes
de prestigio internacional.

En la Nota 13 se puede observar que existen saldos con clientes vencidos con una antigiiedad superior a 180

dias los cuales se consideran deteriorados en un importe de 1.085 miles de euros al cierre del ejercicio 2024
(1.085 miles de euros al cierre del ejercicio 2023).
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Riesgo de Liquidez

Este riesgo viene motivado por los desfases temporales entre los recursos generados por la actividad y las
necesidades de fondos requeridos. Para mitigar este riesgo el Grupo determina las necesidades de tesoreria
utilizando diversas herramientas de presupuestacion, asi como medidas para la gestion del capital circulante.
Con estas herramientas se identifican las necesidades de tesoreria en importe y tiempo, y se planifican las
necesidades de financiacion.

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 5.001 miles de
euros (fondo de maniobra negativo por importe de 6.274 miles de euros al cierre del ejercicio 2023).

El Grupo esta desarrollando medidas focalizadas en la racionalizacion y optimizacion de la gestion del circulante
y mejora en las politicas de cobros, asi como la mejora en la eficiencia operativa mediante un plan de reduccion
de costes y optimizacion de margenes.

Al 31 de diciembre de 2024, la disponibilidad de liquidez alcanza los 1.220 miles de euros (2.010 miles de euros
a 31 de diciembre de 2023), considerando la tesoreria y los equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de
2024 (Nota 13.d). Tal y como se menciona en la nota 15 existe prenda sobre las cuentas bancarias de
determinadas sociedades titulares de tenencia de participaciones.

El detalle de los vencimientos de pasivos financieros existentes a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Miles de euros al 31 de diciembre de 2024

2028 y

2025 2026 2027  siguientes Total
Proveedores y otros acreedores 4.507 - - - 4.507
Remuneraciones pendientes de pago 655 - - - 655
Pasivo por impuesto corriente 1.753 - - - 1.753
Deudas con entidades de crédito - - - - -
Pasivos por arrendamiento 99 85 85 155 424
Otros pasivos financieros 618 194 194 - 1.005
Total 7.632 279 279 155 8.344

El detalle de los vencimientos de los pasivos financieros con vencimiento en 2025 es el siguiente:

Miles de euros al 31 de diciembre de 2024

Entre3y 6 Entre 6y 12

Hasta 3 meses meses meses Total
Proveedores y otros acreedores 2.704 1.803 - 4.507
Remuneraciones pendientes de pago 328 328 - 655
Pasivo por impuesto corriente 877 701 175 1.753
Pasivos por arrendamiento 50 40 9 99
Otros pasivos financieros 309 247 62 618
Total 4.268 3.119 246 7.632

Los recursos financieros disponibles en los primeros meses para atender los pasivos financieros a 31 de
diciembre de 2024 son:

a) Tesoreriay equivalentes de efectivo: 1.220 miles de euros
b) Deudores: 2.052 miles de euros
c) Otros activos corrientes: 167 miles de euros
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d) Firma el 2 de agosto de 2024 de un acuerdo privado de emision de obligaciones convertibles
en acciones de nueva emision con Global Tech Opportunities 30, un vehiculo de inversién
gestionado por Alpha Blue Ocean, por un importe financiado total maximo de hasta 13.200
miles de euros. Durante el ejercicio 2024 se ha dispuesto y capitalizado un importe de 1.100
miles de euros (ver nota 14). A 31 de diciembre de 2024 el importe pendiente de disposicion
asciende a 12.100 miles de euros (ver nota 16).

El periodo medio de obra en curso a cierre del ejercicio 2024, considerando el total de ingresos operativos, es
de 17 dias (15 dias al cierre del ejercicio 2023).

El importe que se estima facturar y cobrar en los doce meses siguientes al cierre del ejercicio es la totalidad de
la obra ejecutada pendiente de facturar existente a 31 de diciembre de 2024, es decir, 761 miles de euros (728
al 31 de diciembre de 2023).

La evolucion de los clientes, obra ejecutada pendiente de facturar sobre el importe neto de la cifra de negocios
es la siguiente:

2023

2024 Reexpresado

Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar 761 728
Importe neto de la cifra de negocios 13.884 17.277
% / Importe neto de la cifra de negocios 5,5% 4,2%

Ejercicio 2023:

El detalle de los vencimientos de pasivos financieros existentes a 31 de diciembre de 2023 fue el siguiente:

Miles de euros al 31 de diciembre de 2023

2027y

2024 2025 2026 siguientes Total
Proveedores y otros acreedores 3.726 - - - 3.726
Remuneraciones pendientes de pago 206 - - - 206
Pasivo por impuesto corriente 2.416 - - - 2.416
Deudas con entidades de crédito - - - - -
Pasivos por arrendamiento 93 103 103 218 517
Otros pasivos financieros 2.302 483 483 - 3.267
Total 8.743 586 586 218 10.132

3.2 Gestion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de este para asegurar el
funcionamiento y desarrollo del Grupo y procurar de esta manera la mayor rentabilidad para los accionistas. La
estrategia del Grupo continda incidiendo en la diversificacion de negocios y consolidacién geografica de su
actividad, fundamentalmente en Espafia.

El coste de capital, asi como los riesgos asociados al mismo en cada proyecto de inversion, son analizados por
las Areas Operativas y la Direccién Financiera para su posterior evaluacion por el comité correspondiente, o
bien el Consejo de Administracion, con los informes si fuera necesarios de otras areas funcionales del Grupo.

El Grupo hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la practica
del mercado. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como las deudas con entidades de crédito mas otros pasivos financieros menos el efectivo y otros medios
liquidos equivalentes y menos los activos financieros corrientes. El capital total aportado en el negocio se
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calcula como el patrimonio neto mas la deuda neta. Asimismo, se realiza un seguimiento de la ratio del capital
total empleado entre la cifra de ingresos.

El indice de apalancamiento empleado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2024 2023
Deudas con entidades de crédito - -
Pasivos por arrendamiento 424 517
Otros pasivos financieros 1.005 3.267
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes y
activos financieros corrientes (1.220) (2.010)
Deuda neta 209 1.774
Patrimonio neto (3.643) (5.125)
Capital total empleado en el negocio (3.434) (3.351)
indice de apalancamiento -6,1% -52,9%

El Grupo define EBITDA como el resultado operativo consolidado del ejercicio antes de impuestos (excluyendo
el resultado de operaciones discontinuadas), antes de deducir intereses, comisiones, descuentos y otros pagos
financieros por cualquier miembro del Grupo y sin incluir tampoco los gastos financieros provisionados,
sumando gastos atribuibles a amortizaciones, depreciaciones y deterioros de activos, antes de otros resultados
considerados de caracter no recurrente, antes de deducir cualquier coste asociado a la transaccion de la propia
financiacion, después de deducir el resultado asociado a intereses minoritarios, excluyendo la participacion en
el resultado de asociadas, antes de tener en cuenta las ganancias o pérdidas reconocidas por cambios en el
valor razonable de instrumentos derivados o revaluaciéon de cualquier otro activo y antes de tener en cuenta
cualquier impacto derivado de planes de pensiones y planes de opciones sobre acciones.

La reconciliacién entre el EBITDA y la cuenta de resultados consolidada es la siguiente:

2023
2024 Reexpresado
Resultado del ejercicio (1.674) 194.136
Impuesto sobre las ganancias 4 (615)
Resultado financiero (209) (94.913)
Amortizacién y depreciacion 259 631
Pérdidas por deterioro y variacion de provisiones 30 1.233
Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de
operaciones discontinuadas neta de impuestos (1.389) (111.100)
Gastos de personal no recurrentes (Nota 22b) 719 2.556
Serv. Profesionales independientes no recurrentes
(Nota 22d) - 4.307
Otros resultados - no recurrentes (Nota 22e) 207 (28)
Participaciones no Dominantes 6 -
EBITDA (1.947) (3.793)
4. Estimacion y juicios contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las NIIF-UE requiere que la Direccion
realice estimaciones y supuestos que pueden afectar las politicas contables adoptadas y el importe de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados. Las estimaciones y las hipétesis
realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros hechos considerados razonables bajos los
hechos y circunstancias considerados a la fecha de balance, el resultado de los cuales representa la base de
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juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de otra manera de forma inmediata. Los
resultados reales podrian manifestarse de forma diferente de la estimada.

Las estimaciones y juicios contables utilizados en el cierre del 31 de diciembre de 2024 se han aplicado de
manera uniforme con respecto a los empleados en la formulacion de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2023 y se han tenido en consideracién los acuerdos en relacion con el desarrollo
futuro de las actividades del grupo (véase nota 9).

A continuacion, se detallan las principales estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo:
4.1. Determinacion del valor razonable de las inversiones en instrumentos de patrimonio

El Grupo mantiene una participacion minoritaria del 5,24% del capital social de la sociedad Atelco Soluciones,
S.A. que se registra al 31 de diciembre de 2024 por su valor razonable cuya estimacion esta sujeta a
incertidumbres. Estas estimaciones realizadas por la Direccion se basan en el valor descontado de los flujos
de efectivos esperados de acuerdo con los planes especificos de negocio de las sociedades participadas, e
incluyen hipotesis de tasas de descuento y de crecimiento a largo plazo. Las principales hipotesis utilizadas en
la estimacion del valor razonable han sido las siguientes:

1 Lavaloracion se ha realizado utilizando las proyecciones que la Direccion considera como escenario
mas probable y por un periodo de proyeccion hasta 2029.

1 Latasa de descuento utilizada ha sido del 11,9% y la tasa de crecimiento utilizada ha sido del 2%.

En la determinacion de la tasa de descuento se ha considerado el coste actual del dinero (Bono del Estado
espafiol a 10 afos, principalmente), la tasa media ponderada de capital y la prima de riesgo usada de forma
generalizada por los analistas para el negocio y considerando la zona geografica.

En el caso de las tasas de crecimiento residual se ha considerado el crecimiento econémico esperado.

Como consecuencia del andlisis realizado anteriormente, se ha producido una variacion de valor razonable de
la participacion minoritaria del 5,24% del capital social de la sociedad Atelco Soluciones, S.A. que ha sido
registrada en otro resultado global (dentro del patrimonio neto consolidado) por importe de 1.005 miles de euros
de minusvaloracion.

4.2. Cuentas por cobrar y activos financieros

El Grupo realiza estimaciones en relacion con la cobrabilidad de los saldos adeudados por clientes en aquellos
proyectos donde existan controversias a resolver o litigios en curso originados por disconformidad del trabajo
ejecutado o por incumplimiento de clausulas contractuales ligadas al rendimiento de los activos entregados a
los clientes, sin que exista habitualmente conflictividad en esta area debido al excelente perfil crediticio de los
clientes quienes ademas valoran muy positivamente la calidad de los trabajos y servicios prestados por Grupo
Ezentis.

4.3. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacidn presente, fruto de sucesos pasados, de
lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacion se puede estimar de forma fiable. Para cumplir con
los requisitos de esta norma contable se hacen necesarias estimaciones. La Direccion del Grupo realiza
estimaciones, evaluando toda la informacién y los hechos relevantes, de la probabilidad de ocurrencia de las
contingencias, asi como el importe del pasivo a liquidar a futuro. Esta evaluacion ha incluido las posibles
contingencias o litigios derivados de los procesos de liquidacion de las sociedades de las que ha perdido el
control en el ejercicio 2024 (ver nota 2.2).
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4.4. Reconocimiento de ingresos

El criterio de reconocimiento de ingresos utilizado por el Grupo para determinados contratos de prestacion de
servicios es un método de porcentaje de realizacién por hitos cumplidos. El grado de avance se determina en
base a la valoracion econémica de las tareas efectivamente realizadas a la fecha del balance como un
porcentaje de los ingresos estimados totales para cada contrato. En la aplicacién del método del porcentaje de
realizacion, el Grupo realiza estimaciones significativas en relacion con los hitos cumplidos y los hitos
pendientes de ejecutar. Dichas estimaciones se revisan y se evalUan periddicamente.

Asimismo, es préactica habitual que los contratos que formaliza el Grupo Ezentis con sus clientes contengan
diferentes tipos de contraprestacion variable tales como bonificaciones o penalizaciones que repercuten los
clientes. La correcta estimacion de la contraprestacion variable es un aspecto relevante en el reconocimiento
de ingresos del Grupo Ezentis que requiere la aplicacién de juicio. El Grupo incluye en el precio de la
transaccién una parte o la totalidad del importe de la contraprestacion variable, solo en la medida en que sea
altamente probable que, cuando se resuelva la incertidumbre sobre la contraprestacion variable, no ocurra una
reversion significativa del importe de ingresos ordinarios acumulados reconocido.

4.5. Clasificacion de los Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas
(véanse notas 2.2y 9)

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, la Direccion del Grupo ha evaluado si las
operaciones efectuadas por determinadas filiales sobre las que se ha perdido el control (véase Nota 2.2)
cumplen los requisitos de la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas, para su clasificacion separada en el balance y cuenta de resultados consolidados.

En dicha evaluacion, la Direccion del Grupo ha analizado, entre otros aspectos, en qué medida las operaciones
efectuadas por la filial representan una linea de negocio o un area geografica de la explotacion que sea
significativa. Para ello se han considerado factores tales como la representatividad de la cifra de negocios de
la filial en relacion con la cifra de negocios consolidada, el volumen de empleados afectados, el total de activos
y otros.

4.6. Determinacion de la pérdida de control de sus sociedades participadas (véanse notas 2.2y 9)

A lo largo del ejercicio 2024 y 2023 el Grupo ha perdido el control de determinadas filiales por lo que se han
dado de baja del perimetro de consolidacion.

La determinacion de la pérdida de control conlleva realizar juicios relevantes en relacién con la exposicion que
pueda tener el Grupo a los rendimientos variables en las participadas y la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre ésta, entre otros.

Con caracter general, el Grupo considera que ha perdido el control sobre sus filiales concursadas y/o en
proceso de liquidacion cuando las autoridades locales responsables de la tramitacion de los procesos
concursales suspenden las facultades de administracion y disposicion de la concursada y ordenan el cese en
el gjercicio de su cargo de los administradores o liquidadores, y son sustituidos por la administracién concursal
0, cuando el ejercicio de sus facultades esta sometido a la intervencién de la administracion concursal de una
manera tal, que impide a sus administradores ejercer control de facto sobre la participada.

4.7. Juicios aplicados en el registro de la operacién de reestructuracion

El tratamiento en los estados financieros de los acontecimientos asociados al Plan de reestructuracién
financiera y societaria requieren de la aplicacion de juicios relevantes para la determinacion del resultado de
dichas operaciones, entre ellos la determinacion de si la reestructuracién supone una modificacién sustancial
de los pasivos y los valores razonables de las contraprestaciones recibidas y entregadas en la transacciones
gue ha supuesto la pérdida de control de los negocios constitutivos de las actividades del Perimetro
Telecomunicaciones (véase notas 2.3y 15).
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5. Combinaciones de negocio

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han producido combinaciones de negocio en el Grupo.
6. Fondo de comercio

Los movimientos de los Fondos de comercio, Unicos activos intangibles con vida til indefinida se muestran a
continuacion:

Miles de euros
31.12.2024 31.12.2023

Saldo inicial 88 88
Altas - -
Saldo final 88 88
El desglose del saldodele p 2 g foanfdeo ide comer ci o0 del bal ance consol

donde se presentan dichas UGEs, es el siguiente:

Miles de euros

UGE Segmento 31.12.2024 31.12.2023
Enesys Espafia 88 88
Total 88 88

Pruebas de pérdida por deterioro del fondo de comercio

Las proyecciones utilizadas para el calculo del valor en uso se basan en el presupuesto del afio 2025 aprobado
por los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo, las previsiones de crecimiento econémico del
sector para cada pais y las proyecciones a largo plazo, considerando un periodo de proyeccion hasta 2030,
realizadas por cada una de la Direcciones locales.

El importe recuperable de las diferentes UGEs se ha determinado en base a calculos del valor en uso por el
método del descuento de los flujos de efectivo futuros.

Las principales hipotesis clave sobre las cuales la gerencia ha basado las proyecciones de las UGEs a las que
se ha asignado fondo de comercio son la prevision de crecimiento de ingresos a partir de las estimaciones de
la Direccion sobre la renovacion de los principales contratos y los margenes operativos. La valoracion se ha
realizado utilizando las proyecciones que la Direccion considera como escenario mas probable.

En el ejercicio 2024 no se han producido pérdidas por deterioro del fondo de comercio.

El Grupo ha considerado los impactos de la aplicacion de la NIIF 16 en las estimaciones del valor neto de los
activos asociados a cada UGE, asi como en los flujos de efectivos futuros previstos para las mismas,
considerando los activos por derecho de uso en el valor contable de la UGE y el impacto que la norma tiene en
la determinacion de los flujos operativos, minorando el valor en uso de la UGE por el importe del pasivo por
arrendamiento. Estas consideraciones no han tenido un efecto relevante en las conclusiones sobre la existencia
de deterioro al cierre del ejercicio 2024.
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Las tasas de descuento y de crecimiento utilizadas para cada una de las UGE son las siguientes:

Tasa de descuento % Tasa de crecimiento
residual %
UGE 2024 2023 2024 2023 Segmento
Espafa 11,36% 12,0% 2,0% 1,0% Espafa

En la determinacion de las tasas de descuento se ha considerado el coste actual del dinero (Bono del Estado
espafiol a 10 afios), la tasa media ponderada de capital y las primas de riesgos usadas de forma generalizada
por los analistas para el negocio y considerando la zona geografica.

Las tasas de descuento aplicadas son después de impuestos, utilizadas a su vez para descontar flujos de caja
después de impuestos.

Las tasas de descuento antes de impuestos equivalentes serian:

Tasa de descuento %
UGE 2024 2023

Espafa 12,1% 13,9%

En el caso de las tasas de crecimiento residual se han considerado tanto el crecimiento econémico como la
inflacion a largo plazo esperados para cada uno de los paises donde se ubica cada UGE.

El valor en libros de cada UGE a 31 de diciembre de 2024 y 2023 y su importe recuperable es el siguiente:

Miles de euros 2024 2023

UGE Valor en Valor Valor en Valor
libros recuperable libros recuperable

Enesys 88 134 88 6.322

En todos los casos se han realizado test de sensibilidad en relacion con la tasa de descuento y la tasa de
crecimiento residual, no variando las conclusiones obtenidas respecto a la valoracién del activo, tal y como
muestra el siguiente cuadro:

Miles de euros 2024 2023
UGE Tasade Tasade Valor Tasade Tasade Valor recuperable
descuento crecimiento  recuperable descuento % crecimiento %
% %
Enesys - +1/-1 164 /110 - +1/-1 6.777 15.942
+1/-1 - 103/173 +1/-1 - 5.800/ 6.947
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7. Otros activos intangibles y derechos de uso sobre arrendamientos

7 a) Otros activos intangibles

El movimiento de este epigrafe del activo del balance consolidado adjunto es el siguiente:

Ejercicio 2024:

Ejercicio 2024

Coste:

Saldos iniciales

Adiciones

Bajas, retiros y traspasos
Salidas perimetro consolidacion
Saldos finales

Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales

Dotacién del ejercicio

Bajas, retiros y traspasos
Salidas perimetro consolidacion
Saldos finales

Otros activos intangibles netos:
Saldos iniciales

Saldos finales

Ejercicio 2023:

Ejercicio 2023

Coste:

Saldos iniciales

Adiciones

Bajas, retiros y traspasos
Salidas perimetro consolidacion
Diferencias de conversion
Saldos finales

Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales

Dotacion del ejercicio

Bajas, retiros y traspasos
Salidas perimetro consolidacion
Diferencias de conversion
Saldos finales

Otros activos intangibles netos:
Saldos iniciales

Saldos finales

Miles de euros

Otro
Contratos, Cartera Inmovilizado

de clientes Intangible Total

- 18.414 18.414

- 25 25

- 18.439 18.439

- (18.134) (18.134)

- (132) (132)

- (18.266) (18.266)

- 280 280

- 173 173
Miles de euros

Otro
Contratos, Cartera de Inmovilizado

clientes Intangible Total
41.745 18.454 60.199
R 403 403
- 548 548
(41.745) (1.282) (43.027)
- 291 291
- 18.414 18.414
(21.465) (15.412) (36.877)
- (433) (433)
- (2.998) (2.998)
21.465 988 22.453
- (279) (279)
- (18.134) (18.134)
20.280 3.042 23.322
- 280 280

Durante el 2024 el Grupo no ha desarrollado aplicaciones informaticas internamente. En 2023 el Grupo
desarroll6 aplicaciones informaticas internamente por importe de 379 miles de euros.
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Durante el ejercicio 2024 se han producido altas en aplicaciones informaticas por importe de 25 miles de euros.
En 2023 no se produjeron altas en aplicaciones informaticas.

Las principales bajas o retiros del afio 2023 se correspondian con la cesion de determinados contratos, asi
como de los medios materiales y humanos necesarios para su explotacion, vinculados al negocio de
telecomunicaciones de Ezentis Tecnologia, S.L.U. a favor de Ezentis Field Factory, S.L.U.

Las salidas del perimetro de consolidacion en 2023 se correspondian con las bajas de otros activos intangibles
de Ezentis Field Factory, S.L.U., Ezentis Redes Portugal, Unipessoal LDA y Ezentis Peru, S.A.C.

Al 31 de diciembre de 2024, otros inmovilizados intangibles en uso por un importe bruto de 14.006 miles de
euros se encontraban totalmente amortizados (13.791 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo no tiene situadas en el extranjero inversiones en otros activos
intangibles.

Provision por deterioro

Con base en el criterio de valoracién de los activos de vida util definida, durante el ejercicio 2024, al igual que
en 2023, la Direccién de la Sociedad Dominante ha evaluado las unidades generadoras de efectivo de estos
activos determinando que el valor recuperable, entendiéndose éste como su valor en uso, es superior a su
valor en libros, motivo por el que no se ha dotado deterioro alguno.

7 b) Derechos de uso sobre arrendamientos

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado durante los ejercicios 2024 y 2023 ha sido el
siguiente:

Ejercicio 2024

Miles de euros

Derechos de uso

sobre
Ejercicio 2024 arrendamientos
Coste:
Saldos iniciales 2.020
Adiciones -
Bajas o retiros -
Saldos finales 2.020
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales (1.504)
Dotacion del ejercicio (105)
Bajas o retiros -
Traspasos -
Saldos finales (1.609)
Derechos de uso sobre
arrendamientos:
Saldos iniciales 516
Saldos finales 411
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Ejercicio 2023

Miles de euros

Derechos de uso

sobre
Ejercicio 2023 arrendamientos
Coste:
Saldos iniciales 30.801
Adiciones 525
Bajas o retiros -
Traspasos (2.991)
Salidas perimetro consolidacién (26.895)
Diferencias de conversién 580
Saldos finales 2.020
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales (26.447)
Dotacién del ejercicio (171)
Bajas o retiros (355)
Traspasos 2.710
Salidas perimetro consolidacién 23.147
Diferencias de conversién (388)
Saldos finales (1.504)
Derechos de uso sobre arrendamientos:
Saldos iniciales 4.354
Saldos finales 516

El movimiento de los derechos de uso por naturaleza fue el siguiente:

Ejercicio 2024:

Miles de euros

Derechos de

Derechos de
uso de
Elementos

Derechos de
uso de Equipos

Derechos de uso de uso de de deinformacion
Ejercicio 2024 Construcciones Maguinaria  Transporte y otros Total
Coste:
Saldos iniciales 2.020 - - - 2.020
Adiciones - - - - -
Bajas o retiros - - - - -
Traspasos - - - - -
Saldos finales 2.020 - - - 2.020
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales (1.504) - - - (1.504)
Dotacion del ejercicio (105) - - - (105)
Bajas o retiros - - - - -
Traspasos - - - - -
Saldos finales (1.609) - - - (1.609)
Derechos de uso sobre
arrendamientos:
Saldos iniciales 516 - - - 516
Saldos finales 411 - - - 411
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Ejercicio 2023:

Ejercicio 2023

Coste:

Saldos iniciales

Adiciones

Bajas o retiros

Traspasos

Salidas perimetro consolidacion
Diferencias de conversién
Saldos finales

Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales

Dotacion del ejercicio

Bajas o retiros

Traspasos

Salidas perimetro consolidacion
Diferencias de conversién
Saldos finales

Derechos de uso sobre arrendamientos:

Saldos iniciales

Saldos finales

Miles de euros

Derechos de

uso de Derechos de
Elementos uso de Equipos
Derechos de uso de Derechos de uso de deinformacion
Construcciones de Maquinaria Transporte y otros Total
10.640 93 16.333 3.735 30.801
525 - - - 525
(1.148) (14) (1.811) (18)  (2.991)
(7.352) (70) (15.832) (3.641) (26.895)
222 3 352 3 580
2.887 12 (958) 79 2.020
(7.580) (37) (15.517) (3.313) (26.447)
(67) ) (101) 1) (171)
- - (355) - (355)
1.041 13 1.640 16 2.710
4.596 33 15.027 3.491  23.147
(361) (19) 264 (272) (388)
(2.371) (12) 958 (79)  (1.504)
3.060 56 816 422 4.354
516 - - - 516
de explotaci no

El detalle de los gastos por arrendamientos incluidosen i Ot r os gast os
cuenta de resultados consolidada de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Arrendamientos operativos

Arrendamientos a corto plazo y bajo valor

Miles de euros

2023
2024 Reexpresado
736 877

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo no tiene situadas en el extranjero inversiones en derechos de uso

por arrendamientos.
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8. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado durante los ejercicios 2024 y 2023 ha sido el

siguiente:

Ejercicio 2024:

Ejercicio 2024
Coste:

Saldos iniciales
Adiciones
Bajas o retiros
Traspasos
Saldos finales

Amortizacién acumulada:

Saldos iniciales
Dotaciones

Bajas o retiros
Traspasos

Saldos finales

Provisién por deterioro
Saldos iniciales
Dotacion del ejercicio
Bajas o retiros

Saldos finales

Inmovilizado material
neto:

Saldos iniciales

Saldos finales

Miles de euros

Equipo de
Instalaciones Elementos informacién
Terrenos y Técnicasy  Utillajey de y Otro
Construcciones Maquinaria Mobiliario  Transporte Inmovilizado Total
881 899 611 3 1.545 3.939
- 10 22 - - 32
881 909 633 3 1.545 3.971
(732) (871) (608) ?3) (1.538) (3.752)
G 3 (11) - - (22)
- - 1 - 2 €y
(740) (874) (618) 3) (1.540) (3.775)
149 28 3 - 7 187
141 35 15 - 5 196
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Ejercicio 2023:

Ejercicio 2023

Coste:

Saldos iniciales
Adiciones

Bajas o retiros

Traspasos

Salidas perimetro
consolidacion

Diferencias de conversién
Saldos finales

Amortizacién acumulada:

Saldos iniciales
Dotaciones

Bajas o retiros
Traspasos

Salidas perimetro
consolidacion
Diferencias de conversién
Saldos finales

Provisién por deterioro
Saldos iniciales
Dotacion del ejercicio
Bajas o retiros

Saldos finales

Inmovilizado material neto:

Saldos iniciales

Saldos finales

Miles de euros

Equipo de
Instalaciones Elementos informacién
Terrenos y Técnicasy  Utillajey de y Otro
Construcciones Maquinaria _Mobiliario  Transporte Inmovilizado Total
887 4.829 5.445 2,722 3.305 17.188
- 11 5 - 3 19
(6) (110) 4 2 - (122)
- - (1.013) - (458) (1.471)
- (3.831) (3.822) (2.717) (1.313) (11.683)
- - - - 8 8
881 899 611 3 1.545 3.939
(732) (3.338) (3.932) (2.720) (3.182) (13.904)
- 9 @ - (21) (31)
- 41 5 - - 46
- - 600 - 416 1.016
- 2.435 2.720 2.717 1.255 9.127
- - - - (6) (6)
(732) (871) (608) 3) (1.538)  (3.752)
- (485) - - - (485)
- 485 - - - 485
155 1.006 1.513 2 123 2.799
149 28 4 - 8 189

Las salidas del perimetro de consolidacién en 2023 correspondian con las bajas de activos del inmovilizado
material de Ezentis Field Factory, S.L.U., Ezentis Redes Portugal, Unipessoal LDA y Ezentis Perd, S.A.C. (ver

Nota 2 y Nota 9).

Al 31 de diciembre de 2024, los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados ascienden a 1.418
miles de euros (1.420 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen garantias hipotecarias sobre inmuebles propiedad del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no hay compromisos contractuales de compra de inmovilizado.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo no tiene situadas en el extranjero inversiones en inmovilizado

material.
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9. Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta y resultado de las operaciones
discontinuadas

9.1 Activos mantenidos para la venta y Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta

En el tercer trimestre del ejercicio 2023, la filial Ezentis Colombia, S.A.S. cesé sus actividades ante las
dificultades de liquidez que atravesaba. Con fecha 31 de octubre de 2023 los representantes de la sociedad
presentaron una solicitud voluntaria de liquidacién de la sociedad ante la Superintendencia de sociedades.

Al 31 de diciembre de 2023 se cumplieron las siguientes condiciones para clasificar los activos y pasivos no
corrientes como mantenidos para la venta:

- El activo (o grupo enajenable de elementos) esta disponible para su venta (liquidacion) inmediata;
- Su venta (liquidacion) es altamente probable;
- Su venta (liquidacion) se espera dentro de los préximos 12 meses.

El 31 de julio de 2024 la Superintendencia de Sociedades ha decretado la apertura del proceso de liquidacion
judicial de Ezentis Colombia, S.A.S. Con la apertura de la liquidacién y de conformidad con lo establecido por
la NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, el Grupo considera que ha perdido el control de la citada
sociedad desde dicha fecha al pasar a ser controlada por el administrador concursal.

El detalle del epigrafe activos mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2023 fue el siguiente:

Miles de
euros
_31/12/2023

ACTIVO NO CORRIENTE 370
Inmovilizado material y activos intangibles 370
Activos Financieros No Corrientes -
Activo por impuesto diferido -
ACTIVO CORRIENTE 1.597
Existencias 195
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.402
Otros activos corrientes -
Efectivo y equivalentes al efectivo -
TOTAL ACTIVO 1.967

Ezentis Colombia S.A.S no tenia marcas o patentes ni en general activos intangibles o de otra indole, que
pudieran convertirse en dinero disponible por lo tanto no existe un reconocimiento de este tipo de activos.
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El detalle del epigrafe pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2023 fue
el siguiente:

Miles de
euros
31/12/2023
PASIVO NO CORRIENTE -
Pasivos financieros no corrientes -
Deudas con entidades de crédito
Pasivos por arrendamiento
Pasivo por impuesto diferido -
PASIVO CORRIENTE 4.457
Provisiones 38
Pasivos financieros corrientes 496
Deudas con entidades de crédito 433
Pasivos por arrendamiento
Otros pasivos financieros 63
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.923
TOTAL PASIVO 4.457

Los activos y pasivos mantenidos para la venta se registraron por el valor en libros de los activos y pasivos de
la unidad de produccién a enajenar, siendo éste el importe menor entre el valor razonable menos costes de
venta y su valor en libros. No se gener6 ningun resultado en la cuenta de resultados resumida consolidada por
la clasificacion de estos activos como mantenidos para la venta.

9.2 Resultado de las operaciones discontinuadas

El 31 de julio de 2024 la Superintendencia de Sociedades ha decretado la apertura del proceso de liquidacion
judicial de Ezentis Colombia, S.A.S. Con la apertura de la liquidacién y de conformidad con lo establecido por
la NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, el Grupo considera que ha perdido el control de la citada
sociedad desde dicha fecha al pasar a ser controlada por el administrador concursal. Por este motivo, se han
dado de baja del perimetro de consolidacion los activos y pasivos de esta sociedad.

Ademas, se ha perdido el control de diversas sociedades inactivas por lo que se han dado de baja los activos
y pasivos de dichas sociedades y, en cumplimiento de la NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, el
resultado generado se ha clasificado como operaciones discontinuadas.

En 2023, la implementacion del plan de reestructuracion de determinadas filiales del Grupo llevé a cabo una

reorganizacion societaria que dio lugar a la diferenciacion de dos perimetros, y, con fecha 3 de octubre de 2023

la pérdida de control de las sociedades que componian uno de ellos (i per 2 metro de telecomun
formado por la sociedad Atelco Soluciones, S.A., como matriz del grupo, y sus filiales Ezentis Field Factory,

S.L.U. y Ezentis Redes Portugal, Unipessoal LDA.

Ademas, se clasificaron las actividades de la filiales Ezentis Internacional, S.L.U, Calatel Spain, S.L.U., Ezentis
Pacifico, S.L.U., Ezentis Perd, S.A.C. y Ezentis Colombia S.A.S, como operaciones discontinuadas (ver Nota
2.2).

También se reclasificaron las actividades de las filiales mexicanas (Ezentis México S.A. de C.V. e Ingenieria
Celular Panamericana, S.A. de C.V.) como operaciones discontinuadas con el objetivo de que la informacion
financiera sea comparable y homogénea

Al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 dentro del epigrafe fBeneficio/(pérdida) del ejercicio

procedente de operaciones discontinuadasode la cuenta de resultados consolidada se incluye el resultado de

las operacionesde | as sociedades del denominado fiperp2dmwtro tele
sociedades colombiana y peruana en proceso de liquidacion, las sociedades Ezentis Internacional, S.L.U,

Calatel Spain, S.L.U. y Ezentis Pacifico, S.L.U. (espafiolas) y otras sociedades inactivas.
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El desglose de dicho epigrafe por naturaleza para los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

3112 2024

Miles de euros COLOMBIA

OTRAS
SOCIEDADES

TOTAL

Ingresos de explotacién
Importe neto de la cifra de negocios -
Otros ingresos de explotacion -
Trabajos realizados por el Grupo para su activo -

Gastos de explotacion
Consumos y otros gastos externos -
Gastos de personal -
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado -
Variaciones de provisiones -
Otros gastos de explotacion -
Otros resultados 983

Beneficio/(pérdida) de explotacion consolidado 983

Ingresos y gastos financieros
Otros intereses e ingresos asimilados -
Gastos financieros y asimilados -
Diferencias de cambio netas -
Correcciones monetarias por hiperinflacion -

Beneficio/(pérdida) financiero -

Beneficio/(pérdida) consolidado antes de impuestos 983

Impuesto sobre beneficios -

Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de operaciones
discontinuadas 983

406

1.389
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31 12 2023 Reexpresado

PER. ) ) OTRAS
Miles de euros TELECOM COLOMBIA PERU MEXICO SOCIEDADES TOTAL
Ingresos de explotacion
Importe neto de la cifra de negocios 73.251 2.909 - 121 - 76.281
Otros ingresos de explotacién 152 - - - - 152
Trabajos realizados por el Grupo para su activo - - - - - -
Gastos de explotacion
Consumos y otros gastos externos (34.375) (467) - (114) - (34.956)
Gastos de personal (30.249) (2.254) - (150) (76) (32.729)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (4.694) (532) - 4) - (5.230)
Variaciones de provisiones 479 (2.168) 433 (22) - (1.278)
Otros gastos de explotacion (7.293) (1.412) - (151) (14) (8.870)
Otros resultados 71.813 (222) 9.549 (188) (1.994) 78.958
Beneficio/(pérdida) de explotacion consolidado 69.084 (4.146) 9.982 (508) (2.084) 72.328
Ingresos y gastos financieros
Otros intereses e ingresos asimilados 41.236 - - - - 41.236
Gastos financieros y asimilados (1.876) (218) (412) (16) - (2.522)
Diferencias de cambio netas 3) 139 (69) 11 - 78
Correcciones monetarias por hiperinflacion - - - - - -
Beneficio/(pérdida) financiero 39.357 (79) (481 (5) - 38.792
Beneficio/(pérdida) consolidado antes de impuestos 108.441 (4.225) 9.501 (513) (2.084) 111.120
Impuesto sobre beneficios (20) - - - - (20)
Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de
operaciones discontinuadas 108.421 (4.225) 9.501 (513) (2.084) 111.100
Dentro del eptgubtaddi®Odr del ejercicio 2024 se ha inclui

pasivos de Ezentis Colombia, S.A.S. y otras sociedades inactivas.

En |l a col umna # Ca3i desdicientbre idee 2028 dee iscluian los resultados generados por las
sociedades Calatel Spain, S.L.U. y Ezentis Pacifico, S.L.U., cuya actividad era meramente holding y cuya salida
del perimetro de consolidacion gener6 resultados principalmente por el traspaso al resultado del ejercicio de
las diferencias de conversién acumuladas a la fecha, relativas al fondo de comercio que se asigné a la unidad
generadora de efectivo de Calatel.

En el ep2grafe HAVar i da gjeracie 2020 de C@ombia se sregistmd elastedioro de los
principales activos de la filial por importe total de 2.168 miles de euros reflejandose a su valor estimado de
realizacién en base al proceso de liquidacion instado. De esta cifra, el importe deteriorado en inmovilizado
ascendi6 a 166 miles de euros, el importe deteriorado en existencias ascendié a 331 miles de euros y el importe
deteriorado en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ascendio a 433 miles de euros. Asimismo, se
procedi6 a aflorar pasivos por importe de 1.481 miles de euros. La diferencia entre el importe registrado en la
cuenta de resultados y el importe del deterioro de activos y pasivos se correspondia con la diferencia de
conversién por importe de 243 miles de euros.
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Enel apartado AOtros i nt edekegrreico 2823 semegistré a esultadosiérivadoldald o s 0
baja de los pasivos financieros de las sociedades del perimetro telecomunicaciones como consecuencia de la
implementacion del plan de reestructuracion, por importe de 41.204 miles de euros.
Dentro del e p 2 gr a fdd ejeficidib 2023sse incliianuptintipakinense &l efecto de la baja de los
activos y pasivos de Ezentis Pacifico, S.L.U., Ezentis Internacional, S.L.U., Calatel Spain, S.L.U., Ezentis Peru,
S.A.C., Atelco Soluciones, S.A., Ezentis Field Factory, S.L.U., Ezentis Redes Portugal, Unipessoal LDA, Ezentis
Colombia S.A.S, consecuencia de la pérdida de control antes mencionada.
Ademas, en dicho epigrafe, se registro la plusvalia generada por la operacion de cesion de determinados
contratos, asi como de los medios materiales y humanos necesarios para su explotacién, vinculados al negocio
de telecomunicaciones de Ezentis Tecnologia, S.L.U. a favor de Ezentis Field Factory, S.L.U., por importe de
4.588 miles de euros, asi como el efecto correspondiente al valor razonable de la participacién que se retuvo
del 5,24% de Atelco Soluciones, S.A. por importe de 1.105 miles de euros (ver nota 4.1), una vez acometida
en dicha sociedad la ampliacion de capital social que conllevo la pérdida de control por parte del Grupo Ezentis
en el denominado fiper2metro telecomunicaciones?o
El resumen del resultado generado por la baja de los activos y pasivos de estas sociedades a 31 de diciembre
de 2024 y 2023 es el siguiente:
3112 2024
; OTRAS
Miles de euros COLOMBIA SOCIEDADES TOTAL
Baja activos (2.967) (1.967)
Baja fondo de comercio y activos intangibles contratos - - -
Baja pasivos 4.457 344 4801
Diferencias de conversion (1.514) 62 (1.452)
Saldos con empresas del grupo no recuperados - - -
Baja de activos y pasivos 976 406 1.382
Otros conceptos 7 - 7
Otros resultados 983 406 1.389
31 12 2023 Reexpresado
Miles de euros PER. . . OTRAS
TELECOM COLOMBIA PERU MEXICO SOCIEDADES  TOTAL
Baja activos (42.408) - (4.163) (362) (72.548) (119.481)
Baja fondo de comercio y activos intangibles contratos (947) - - - - (947)
Baja pasivos 115.559 - 17.243 431 74.121  207.354
Diferencias de conversion - - (2.637) (222) (3.543) (6.402)
Saldos con empresas del grupo no recuperados - - (894) - - (894)
Baja de activos y pasivos 72.204 - 9.549 (153) (1.970) 79.630
Otros conceptos (391) (222) - (35) (24) (672)
Otros resultados 71.813 (222)  9.549 (188) (1.994) 78.958
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9.3 Estado de flujos de efectivo de las operaciones discontinuadas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el estado de flujos de efectivo de las operaciones discontinuadas es el

siguiente:
Miles de euros

Flujo de efectivo de las actividades de explotacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacién

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Miles de euros

Flujo de efectivo de las actividades de explotaciéon
Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacién

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

3112 2024

OTRAS

COLOMBIA SOCIEDADES TOTAL

3112 2023
PER. ~ OTRAS
TELECOM _COLOMBIA PERU SOCIEDADES TOTAL
74 698 - - 172
- (44) - - (44
(46) (678) - - (724)
28 (24) - ; 4
38 41 - - 79
66 17 - - 83

10. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

Los importes y movimientos habidos en este epigrafe durante los ejercicios 2024 y 2023 han sido los siguientes:

Saldos iniciales
Otros
Saldos finales

Miles de euros

2024 2023
37 40
() 3
36 37

A 31 de diciembre de 2024 las participaciones contabilizadas aplicando el método de la participacion por 36
miles de euros (37 miles de euros en 2023) corresponden con la inversion en los Negocios Conjuntos.
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11. Activos financieros no corrientes

El movimiento durante los ejercicios 2024 y 2023 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2023

3.354

1.238
(139)
(2.829)

2024
Coste:
Saldos iniciales 1.624
Adiciones 628
Salidas del perimetro de consolidacion -
Retiros (1.005)
Saldos finales 1.247

1.624

Las adiciones del ejercicio 2024 se corresponde principalmente con el vencimiento a largo plazo de un crédito

con un cliente.

Los retiros del ejercicio 2024 se corresponden con la variacion en el valor razonable de la participacion en

Atelco Soluciones, S.A. (ver nota 4.1).

Las adiciones del ejercicio 2023 se correspondian principalmente con el valor razonable del 5,24% de

participacion en Atelco Soluciones, S.A. por importe de 1.105 miles de euros.

Los retiros del ejercicio 2023 se correspondian principalmente con la cancelacion de los instrumentos

financieros derivados.

12. Existencias

El detalle de las existencias a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

Al 31 de diciembre

2024 2023
Materias primas y otros aprovisionamientos 653 522
Anticipos a proveedores 84 117
Provision deterioro existencias - -
737 639

El ep2grafe fimaterias primas y otros

aprovisionamientoso

las distintas obras que el Grupo tiene en curso, asi como para la fabricacion de equipos de venta a terceros.

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a los que estan

sujetos las existencias. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.
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13.  Activos financieros corrientes
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios y Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar

La composicion detallada de estos epigrafes del balance consolidado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la
siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2024 2023
Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.261 3.046
Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar 761 728
2.022 3.774

Clientes por ventas y prestacion de servicios:

Los saldos de clientes por ventas y prestacion por servicios al 31 de diciembre de 2024 se encuentran netos
de los efectos descontados por medio de factoring sin recurso por importe de 1.758 miles de euros. Este importe
ha sido dado de baja del activo y del pasivo correspondiente al cierre del ejercicio 2024 ya que corresponde a
operaciones de descuento comercial sin recurso en el cual los riesgos de crédito y mora del deudor se han
traspasado sustancialmente al financiador.

Al 31 de diciembre de 2023 las sociedades del Grupo no mantenian ningun saldo dispuesto en lineas de
factoring sin recurso.

El tipo de interés de estas lineas para 2024 se sitla entre el 3%y el 7%, siendo el tipo medio ponderado de los
contratos de factoring sin recurso a 31 de diciembre de 2024 del 5%.

Los valores nominales de las cuentas por cobrar se consideran una aproximacion al valor razonable de los
mismos y el descuento de estos no es, en ningun caso, significativo.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el importe de balance relacionado con clientes por venta y prestacion de
servicios se presenta neto del importe de provision por deterioro de cuentas por cobrar dotada por el Grupo.

A continuacion, se presenta el movimiento de la provision de insolvencias:

Miles de euros

2024 2023
Saldos iniciales 1.085 1.085
Reversiones - -
Saldos finales 1.085 1.085

Al 31 de diciembre de 2024 el saldo deteriorado corresponde a saldos que tienen una antigiiedad,
generalmente, superior a 180 dias.

Durante el gjercicio 2024 y 2023 el Grupo no ha ejercido ni ejecutado ningun tipo de garantias con la finalidad
de recuperar importes de deterioros relacionados con clientes por venta y prestacion de servicios.
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Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar:

En relacién con clientes por prestacion de servicios pendientes de facturar, corresponde a prestacion de
servicios bajo contratos con clientes y que al cierre de cada ejercicio se encuentran pendientes de facturar a
los mismos.

Taly como se menciona en el apartado 8 del Anexo IV de estas cuentas anuales consolidadas, el Grupo analiza
el deterioro aplicable, en su caso, de los derechos de cobro que proceden de activos contractuales y, en
particular, de los derechos de cobro resultantes de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos Ordinarios Procedentes
de Contratos en cuanto a los derechos de cobro por obra ejecutada pendiente de facturar.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no hay saldos en moneda extranjera diferente al euro de clientes por venta
y prestacién de servicios y obra ejecutada pendiente de facturar

A continuacién, se presenta el desglose total de estos epigrafes por tipo de moneda:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2024 2023
Euros 2.022 3.774
2.022 3.774

b) Otros deudores
La composicion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2024 2023

Deudores varios 1.884 1.884
Personal 23 14
Provisiones por deterioro (1.884) (1.884)
23 14

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe en libros de los deudores varios no
deteriorados se aproxima a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, este epigrafe incluye una cuenta a cobrar por IVA por importe de 1.884
miles de euros, la cual se encuentra totalmente deteriorada desde el cierre del ejercicio 2013.
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c) Otros activos corrientes

La composicién al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre
2024 2023

Otros activos corrientes 167 161

Recoge, principalmente, fianzas, asi como periodificaciones a 31 de diciembre de 2024 y 2023 en concepto de
primas de seguros y gastos anticipados relacionados con las obras los cuales se devengaran en los proximos
doce meses.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion detallada de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la
siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2024 2023
Tesoreria 1.220 2.010
Otros activos liquidos equivalentes - -
1.220 2.010

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no hay importes en moneda extranjera del saldo presentado como
ifiTesomiagrelacdal do presentado como fAOt.ros activos | 2quidos ¢

Existe prenda sobre las cuentas bancarias de determinadas sociedades titulares de tenencia de
participaciones.

14. Patrimonio Neto

a) Capital suscrito y prima de emision

El movimiento del capital social es el siguiente:
Miles de euros

Numero de Prima de

acciones Nominal emision

Saldo final al 31/12/2022 463.640.800 139.092 58.485
Bajas - (139.032) -
Saldo final al 31/12/2023 463.640.800 60 58.485
Altas 24.048.030 3 3.097
Saldo final al 31/12/2024 487.688.830 63 61.582

Con fecha 16 de julio de 2024 ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla la escritura de ampliacion
de capital social mediante la emision y puesta en circulacion de 14.245.000 nuevas acciones de la Sociedad a
un precio de emisién de 0,1404 euros por accion, todas ellas de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion, que han sido suscritas y desembolsadas por diversos acreedores.
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Con fecha 21 de noviembre de 2024 ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla la escritura de
ampliacion de capital social mediante la emision y puesta en circulacion de 9.803.030 nuevas acciones de la
Sociedad a un precio de emision de 0,112214285 euros por accion, todas ellas de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, que han sido suscritas y desembolsadas por Global Tech Opportunities 30.

Tras los anteriores aumentos, el capital social queda fijado en 63.112,07 euros, representado por 487.688.830
acciones de |l a misma clase y serie, de 0,00012941
suscritas y desembolsadas, representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Con fecha 25 de julio de 2023 se elevo a publico el acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Grupo Ezentis, S.A., celebrada el 21 de abril de 2023, para la reduccion de capital social de
Grupo Ezentis, S.A. en la suma de 139.032.240,00 euros, mediante la reduccion del valor nominal de cada una
de las 463.640.800 acciones sociales en la suma de 0,299870589473575 euros, quedando por tanto fijado en
0,000129410526425 euros por accion. Con fecha 23 de agosto de 2023 quedd inscrita la citada reduccion de
capital en el Registro Mercantil.

Al 31 de diciembre de 2024 Grupo Ezentis, S.A. tiene 487.688.830 acciones en circulacion con un valor nominal
de 63 miles de euros y prima de emision de 61.582 miles de euros.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, la totalidad de las acciones estan admitidas
a cotizacion en las Bolsas Oficiales espafiolas de Madrid y Bilbao. La CNMV adopté con fecha 2 de diciembre
de 2022 la decision de suspender cautelarmente la negociacion en el Sistema de Interconexién Bursétil de las
acciones, u otros valores que den derecho a su suscripcion, adquisicion o venta, de la entidad Grupo Ezentis,
S.A. Con fecha 25 de enero de 2024 la CNMV acordé levantar, con efectos del 29 de enero de 2024, la
suspension cautelar de la negociacion de las acciones.

Al 31 de diciembre 2024, no existen restricciones para la adquisicion o transmisién de las acciones
representativas del capital social distintas de las resultantes del Reglamento Interno de Conducta en el &mbito
de los mercados de valores y de la normativa general del mercado de valores.

Participaciones significativas
Los accionistas significativos de Grupo Ezentis S.A., se entienden los que posean directa o indirectamente
participaciones iguales o superiores al 3%, asi como los accionistas que, sin ser significativos, hayan ejercido

la facultad de proponer la designacién de algin miembro del Consejo de Administracion.
A 31 de diciembre 2024
% de derechos de voto atribuidos a las acciones

Denominacion % Total % Directo % Indirecto
ELIAS NAVARRO, FRANCISCO JOSE 25,302 - 25,302

A 31 de diciembre 2023:

% de derechos de voto atribuidos alas
acciones

Denominacion % Total % Directo % Indirecto
ELIAS NAVARRO, FRANCISCO JOSE 28,571 - 28,571

La participacion indirecta que ostenta Francisco José Elias Navarro es a través de la sociedad Eléctrica Nuriel,
S.L., quien posee la participacion en Grupo Ezentis de forma directa.
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b) Reservas
Prima de emisién

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emisién para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad Dominante tiene dotada una reserva legal de 3.200 miles de euros
(3.200 miles de euros al 31 de diciembre de 2023). Después de la reduccion de capital descrita en la nota 14a,

al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la reserva legal dotada supera el 20% del capital social. Esta reserva legal
se encuentra incluida dent r obalaeelconsofidadg adauritee A Ot ras reservas

Otras reservas

En el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se desglosan los principales movimientosde i Ot r a s
r e s e rde @ssefercicios 2024 y 2023 que reflejan principalmente los resultados de ejercicios obtenidos por
las distintas compafiias que forman o han formado parte del perimetro de consolidacion.

c) Diferencias de conversion
El movimiento habido durante los ejercicios 2024 y 2023 fue el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2024 2023
Saldo inicial (1.456) (9.741)
(Incremento) / disminucion 1.456 (186)
Reclasificaciones - 1.994
Salidas perimetro de consolidacion - 6.477
Saldo final - (1.456)

Durante 2024, debido a la baja del perimetro de consolidado de la sociedad Ezentis Colombia, S.A.S. y de
otras sociedades inactivas se ha procedido a dar de baja las diferencias de conversién asociadas a estos
negocios. Esta baja por importe de 1.456 miles de euros ha sido registradaenele p2 gr af e fABenefici o/ (
del ejercicio procedente de oper ac(veonota8). di sconti nuadas ne

Durante 2023, debido a la baja del perimetro de consolidacion de las sociedades Ezentis Perud, S.A.C., Ezentis

México, S.A. de C.V. e ICP México se procedid a dar de baja las diferencias de conversion acumuladas

asociadas a estos negocios. Estas bajas por importe de 6.477 miles de euros fueron registradas en los

e p 2 g r Behedicso/(pBrdida) del ejercicio procedente de operaciones discontinuadas neta de impuestosd p or

i mporte de 6.181 miles de euros y fAotros resultadoso por

Las diferencias de conversiéon a 31 de diciembre de 2023 correspondian integramente a la sociedad Ezentis
Colombia, S.A.S. cuya actividad ha sido clasificada como interrumpida (véase nota 9).
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d) Acciones propias

El movimiento habido en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2024 y 2023 fue el siguiente:

Miles de

N° Acciones euros

Saldo al 31.12.2022 17.879 4

Retiros - (€Y

Saldo al 31.12.2023 17.879 3

Adiciones 1.292 -

Retiros - -

Saldo al 31.12.2024 19.171 3
e) Beneficio / (Pérdida) por accion

La ganancia/ (pérdida) basica por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después
de impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese
ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

Beneficio (Pérdida) atribuible a los accionistas (Miles de euros)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones)

Beneficio (Pérdida) béasica por accion del resultado de la Soc. Dominante (Euros)

Beneficio (Pérdida) de operaciones continuadas (Miles de euros)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones)

Beneficio (Pérdida) basica por accion de operaciones continuadas (Euros)

Beneficio (Pérdida) de operaciones discontinuadas (Miles de euros)

Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones)

Beneficio (Pérdida) basica por accion de operaciones discontinuadas (Euros)

Beneficio (Pérdida) atribuible a los accionistas (Miles de euros)

Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones)
Numero medio ponderado de acciones diluida

Beneficio (Pérdida) diluida por accion del resultado de la Sociedad Dominante

(Euros)

Al 31 de diciembre

2023
2024  Reexpresado

(1.674) 194.136
487.669.659 463.622.921
(0,003) 0,419

Al 31 de diciembre

2023

2024 Reexpresado

(3.057) 83.036
487.669.659  463.622.921

(0,006) 0,179

Al 31 de diciembre

2023
2024  Reexpresado

1.389 111.100
487.669.659 463.622.921

0,003 0,24
Al 31 de diciembre
2023

2024  Reexpresado

(1.674) 194.136

487.669.659 463.622.921
487.669.659 463.622.921

(0,003) 0,419
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Al 31 de diciembre

2023
2024 Reexpresado

Beneficio (Pérdida) de operaciones continuadas (Miles de euros)

Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones)
NUmero medio ponderado de acciones diluida

Beneficio (Pérdida) diluida por accién de operaciones continuadas (Euros)

(3.057) 83.036

487.669.659 463.622.921
487.669.659 463.622.921

(0,006) 0,179

Al 31 de diciembre

2023
2024 Reexpresado

Beneficio (Pérdida) de operaciones discontinuadas (Miles de euros)

Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones)
NUmero medio ponderado de acciones diluida

Beneficio (Pérdida) diluida por accion de operaciones discontinuadas (Euros)

f) Participaciones no dominantes

1.389 111.100

487.669.659 463.622.921
487.669.659 463.622.921

0,003 0,24

Tal y como se explica en la nota 2.2., con fecha 16 de mayo de 2024 el Grupo a través de su filial Ezentis
Soluciones Tecnoldgicas e Ingenieria, S.L. ha constituido la sociedad Intelligent Screen Services, S.L. por un

importe de 1.530 euros equivalente al 51% de participacién de la citada sociedad.

El saldo incluido en este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2024 recoge el valor de la

participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

El movimiento durante el ejercicio 2024 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2024
Saldo inicial -
Aumentos / (Disminuciones) 2
Resultado del ejercicio 6
Otros -
Saldo final 8

El resultado del ejercicio asignado a los accionistas del 49% de Intelligent Screen Services, S.L. al 31 de

diciembre de 2024 asciende a 6 miles de euros.

El importe de participaciones no dominantes en el balance al 31 de diciembre de 2023 asciende a 8 miles de

euros.
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Adicionalmente, el valor de los activos y pasivos de las participaciones no dominantes al 31 de diciembre de
2024 es el siguiente:

31/12/2024

Miles de euros
ACTIVOS | PASIVOS

Accionistas del 49% de Intelligent Screen Services, S.L. 210 (202)

15. Deudas con entidades de crédito y pasivos por arrendamiento
La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Miles de euros

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2024 2023

No corriente Corriente No corriente Corriente

Pasivos por arrendamiento 325 99 424 93
Total 325 99 424 93

El detalle por afios de vencimiento de los anteriores pasivos financieros no corrientes al 31 de diciembre de
2024 y 2023 es el siguiente:

31 de diciembrede 2024
Miles de euros

Préstamos y

pélizas de Pasivos por

Afio de Vencimiento crédito arrendamiento
2025 - 99
2026 - 85
2027 - 85
2028y siguientes - 155
- 424

31 de diciembrede 2023
Miles de euros

Préstamos y

pélizas de Pasivos por

Afo de Vencimiento crédito arrendamiento
2024 - 93
2025 - 103
2026 - 103
2027 y siguientes - 218
- 517

El epigrafe deudas con entidades de crédito a corto plazo reflejaba al 31 de diciembre de 2022 la deuda del
Grupo formalizada en varios contratos de financiacion estructural y determinados préstamos bilaterales. En
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aplicacion del plan de reestructuracion, el Grupo cancel6 el pasivo financiero original existente con anterioridad

al mismo, reconociendo un nuevo pasivo financiero por el valor razonable de la nueva deuda. Como

consecuencia de lo anterior, se registré un resultado positivo en la cuenta de resultados consolidada del

ejercicio 2023 por importe de 143.332 miles de euros, de los cuales 102.128 miles de euros fueron clasificados

en el epz2grafe AOtros inter ese2f)edl0dmileeds euswns e slasifitarbtnados o (v
en el ep2gr apf®r dfi Bdean)e fdecli odj(erci ci o procedente ded).operaci
Asimismo, en virtud del Plan de Reestructuracion, la citada deuda, una vez reestructurada, fue cedida

integramente al Perimetro Telecomunicaciones sobre el que, desde el 3 de octubre de 2023, el Grupo no

mantiene control.

Por este motivo el Grupo no tiene deuda con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2024 y 2023.
16.  Otros pasivos

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Miles de euros

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2024 2023

No corriente Corriente No corriente Corriente

Otros pasivos financieros 387 618 965 2.302
Otros pasivos 9 - 22 -
396 618 987 2.302

Otros pasivos financieros corrientes

El Grupo ha suscrito el 2 de agosto de 2024 un acuerdo privado de emision de obligaciones convertibles en
acciones de nueva emision con Global Tech Opportunities 30, un vehiculo de inversion gestionado por Alpha
Blue Ocean, por un importe financiado total maximo de hasta 13.200 miles de euros. La emision tiene las
siguientes caracteristicas:

a) Importe: hasta 13.200 miles de euros mediante la emisibn de hasta 2.640 obligaciones
obligatoriamente convertibles en acciones, cada una con un valor nominal de 5 miles de euros, dividido
en 7 tramos.

b) Tipo de interés: 0%.

c) Precio de conversion: sera el que resulte de aplicar un descuento del 8% al precio de cotizacion que
sera el menor de: a) 92% de la media simple de los precios medios ponderados diarios de los 5 dias
previos a la conversion, y; b) 92% del precio de cierre del dia anterior a la conversion.

d) Vencimiento de las obligaciones convertibles: 12 meses desde su suscripcion.

El importe dispuesto y posteriormente capitalizado (ver nota 14) a 31 de diciembre de 2024 asciende a 1.100
miles de euros quedando pendiente de disponer un importe de 12.100 miles de euros.

En el mes de diciembre de 2023 el Grupo firmé varios contratos de financiacion con inversores privados por un
i mporte total de 2 millones de euros con vencimiento a 30

El tipo de interés aplicable fue de un 10% TAE. Los contratos no conllevaban comisiones y los intereses fueron
pagaderos mensualmente.

Con fecha 16 de julio de 2024 ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla la escritura de ampliacion
de capital social por compensacién del crédito mencionado anteriormente. (ver nota 14)

No hay diferencias significativas entre el valor en libros y el valor razonable de otros pasivos.
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Otros pasivos financieros no corrientes

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el epigrafe de otros pasivos financieros recoge principalmente las cuotas
con vencimiento superior a 12 meses provenientes de:

Adeterminadas deudas con la Seguridad Social provenientes de periodos anteriores que, en el contexto
del Plan de Reestructuracion, han sido aplazadas en 36 mensualidades. El importe pendiente de pago
a largo plazo asciende a 228 miles de euros y tiene un pago ultimo previsto en septiembre de 2026. El
importe pendiente de pago con vencimiento a corto plazo asciende a 293 miles de euros y esta
clasificado en el ep2grafe APasivo poM). i mpuesto corrie

Aaplazamientos de pago con un acreedor comercial por importe de 478 miles de euros cuya deuda ha
sufrido una quita del 20% y un aplazamiento de pago en 24 mensualidades pagaderas desde septiembre
de 2024 a agosto de 2026.
No hay diferencias significativas entre el valor en libros y el valor razonable de otros pasivos.

Cambios en Pasivos derivados de Actividades de Financiacion

La reconciliacion de los saldos clasificados como pasivos financieros con el flujo de actividades de financiacion
del Estado de Flujos de Efectivo es el siguiente:

2024
Devolucion y Traspasos /
31/12/2023 Emision Amortizacion Otros 31/12/2024
Pasivos por arrendamiento 424 - - (99) 325
Otros pasivos financieros 965 - - (578) 387
Deudas alargo plazo 1.389 - - (677) 712
Pasivos por arrendamiento 93 - - 6 99
Otros pasivos financieros 2.302 - (805) (879) 618
Deudas a corto plazo 2.395 - (805) (873) 717
TOTAL 3.784 - (805) (1.550) 1.429
2023
Devoluciony Traspasos /
31/12/2022 Emision Amortizacion Otros 31/12/2023
Préstamos y pélizas de crédito 180 - - (180) -
Pasivos por arrendamiento 2.289 - - (1.865) 424
Otros pasivos financieros 101 - - 864 965
Deudas alargo plazo 2.570 - - (1.181) 1.389
Deudas con entidades de
crédito 146.669 ; - (146.669) ;
Pasivos por arrendamiento 2.983 - - (2.890) 93
Otros pasivos financieros 153 18.000 - (15.851) 2.302
Deudas a corto plazo 149.805 18.000 - (165.410) 2.395
TOTAL 152.375 18.000 - (166.591) 3.784
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17.  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe del balance consolidado a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

31/12/2023

3.495
231
206

2.416

2.036

31/12/2024

Proveedores 4.399
Otros acreedores 108
Remuneraciones pendientes de pago 655
Pasivo por impuesto corriente 1.753
Pasivos asociados a contratos con clientes (nota 15a) 886
7.801

8.384

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen saldos en moneda extranjera diferente al euro con acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar. A continuacion, se presenta el importe total correspondiente a este

epigrafe desglosado por tipo de moneda:

Miles de euros

2024

2023

Euros 7.801

8.384

7.801

8.384

En cumplimiento de la Ley 18/2022 de medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
que entrd en vigor el 19 de octubre de 2022 y la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016 se suministra la
siguiente informacién a 31 de diciembre de 2024 y 2023 en relacién con el conjunto de entidades espafiolas

del perimetro de consolidacion:

2024 2023
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 77 75
Ratio de operaciones pagados 62 69
Ratio de operaciones pendientes de pago 141 120
Miles euros
Total pago realizados 6.331 14.991
Total pago pendientes 1.497 1.836

La informacién sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de

morosidad es como sigue:

Volumen monetario pagado en euros (miles de euros)

Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a los proveedores
Numero de facturas pagadas

Porcentaje sobre el nimero total de facturas pagadas a proveedores

2024 2023
4.402 8.691
58% 58%
3.017 2.931
82% 69%
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18. Provisiones

El movimiento durante el ejercicio 2024 y 2023 ha sido el siguiente:

A 31 de diciembre de 2024 A 31 de diciembre de 2023

Miles de euros Miles de euros

No corrientes Corrientes  No corrientes Corrientes

Saldo inicial 172 433 2.460 6.157
Adiciones - 363 45 87
Reversiones (100) (137) (2.307) 114
Pagos - - - 7
Traspasos - - - (1.202)
Salidas perimetro consolidacién - - (26) (4.716)
Saldo final 72 659 172 433

En el apartado de salidas del perimetro de consolidacién se ha registrado la baja de las provisiones corrientes

y no corrientes asociadas al Perimetro de Telecomunicaciones.

El desglose de dichas provisiones a 31 de diciembre de 2024 y 2023, de acuerdo con su naturaleza, es el

siguiente:
A 31 de diciembre de 2024 A 31 de diciembre de 2023
Miles de euros Miles de euros
No corrientes Corrientes No corrientes Corrientes
Litigios 72 638 172 257
Otras - 21 - 176
Saldo final 72 659 172 433

Los Administradores de la Sociedad Dominante con base en su mejor estimacion sobre el conjunto

de

desenlaces posibles, han procedido a la reestimacién conjunta de la totalidad de provisiones necesarias al 31
de diciembre de 2024, hasta alcanzar la cifra de 72 miles de euros (172 miles de euros al 31 de diciembre de
2023) en el epigrafe de provisiones no corrientes y 659 miles de euros (433 miles de euros a 31 de diciembre
de 2023) en el epigrafe de provisiones corrientes. Los principales conceptos a los que corresponden estas

provisiones son por litigios mercantiles y laborales.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones

contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades.

En la Nota 21 de la memoria consolidada se incluye informacion detallada sobre los principales procesos en

curso.
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En la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2024s e han regi strado fiP®rdidas por

de provisioneso0 por i M milestde eube(1.233 miles de euros en 2023 reexpresado) cuyo detalle es
el siguiente:
Miles de euros
2023
2024 Reexpresado
Deterioros fondos de comercio e intangibles - (622)
Deterioros otros activos - (564)
Otras dotaciones (30) (47)
Saldo final (30) (1.233)
En el a Deteriorafandos de comercio y activos intangiblesode 2023 se incluia el deterioro de activos
intangibles en Espafia por importe de 622 milesdeeurosy en el ep2grafe de fiDeterioros

principalmente el deterioro de activos de sociedades inactivas.

19. Situacién fiscal

a) Saldos mantenidos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Publicas deudoras y acreedoras al
31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre de 2024 Al 31 de diciembre de 2023

No corriente Corriente corrierll\ig Corriente
Otros activos por impuestos corrientes - 7 - 830
Administraciones Publicas, deudoras - 7 - 830
H. Pulblica, acreedora por IVA - 1.063 - 1.652
H. Publica, acreedora por IRPF, IS y otros - 690 - 764
Administraciones Pablicas, acreedoras - 1.753 - 2.416
En el apartado fiHaci enda P¥blica, acreedora por | VA0 se i

al tercer y cuarto trimestre del ejercicio 2023 y al ejercicio 2024, por importe de 806 miles de euros, sobre las
que, en virtud de (i) la Orden HFP/311/2023, de 28 de marzo, por la que se eleva el limite exento a 50.000
euros de la obligacion de aportar garantia en las solicitudes de aplazamiento o fraccionamientos a la Agencia
Estatal de Administracién Tributaria (AEAT) y (ii) el articulo 38.3 del Reglamento de Recaudacion del Territorio
Historico de Bizkaia, por el que no se exige la prestacion de garantia para el aplazamiento de deudas cuyo
importe total pendiente por cada persona obligada no supere los 500 miles de euros y se cancele en un maximo
de 24 mensualidades, se ha obtenido un aplazamiento con la AEAT de pago de 167 miles de euros en 12
cuotas mensuales, y con la Hacienda Foral de Bizkaia de 639 miles de euros en 24 cuotas mensuales. La fecha
de vencimiento de la Ultima cuota esta prevista para octubre 2025.

En el apartado fiHaci enda P%Wblica, acreedora por | RPF, I S
Social devengadas en periodos anteriores por importe de 293 miles de euros sobre las que, en el contexto del
Plan de reestructuracion, se ha obtenido un aplazamiento de pago en 36 cuotas mensuales (véase Nota 16).

b) Conciliacion de la base imponible consolidaday el resultado contable

En el ejercicio 2024 forman el grupo de consolidacion fiscal las siguientes sociedades del Grupo: la Sociedad
Dominante (Grupo Ezentis, S.A.) y las siguientes sociedades dependientes: Ezentis Tecnologia, S.L.U.,
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Navento Technologies, S.L.U., Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A.U., Ezentis Servicios de Gestion,
S.A.U., Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L.U., Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A.U., Avanzit
I+D+l, S.L.U., Ezentis Gestion de Redes, S.L.U., Networks Test, S.L.U., Enesys Ingenieria y Seguridad, S.L.U.
y Ezentis Soluciones Tecnoldgicas e Ingenieria, S.L.

Las restantes sociedades dependientes presentan individualmente sus declaraciones de impuestos, de
acuerdo con las correspondientes normas fiscales aplicables.

La conciliacién del resultado contable consolidado de los ejercicios 2024 y 2023 con la base imponible teérica
(que seria la correspondiente a los cierres individuales bajo principios contables espafioles) es la siguiente:

Miles de euros

Al 31 de diciembre

2024 2023 Reexpresado
Aumento Disminucion Importe Aumento Disminucién Importe

Resultado contable antes de
impuestos consolidado B _ (3.053) R R 82.421

Resultado de filiales extranjeras y
ajustes de consolidacion

1.468 (222) 1.246 124.506 (91.376)  33.130
Resultado agregado Grupo Fiscal
Espafiol (1.807) 115.551
Diferencias permanentes de las
sociedades individuales 604 (799) (195) 1.052 (10.938) (9.886)
Diferencias temporales de las
sociedades individuales-
Provisiones no deducibles 3.894 (1.381) 2.513 14.296 (119.542) (105.246)
Reversion de provisiones /
amortizaciones - (107) (107) - (107) (107)
Amortizacion fiscal de los fondos
de comercio de fusién - (3.709)  (3.709) - (15.187) (15.187)
Gastos financieros - (1.000)  (1.000) - (1.000)  (1.000)
Otros - (4) (4) - 1 1

Base imponible (resultado fiscal)

Aiprevia 10 (4.309) (15.874)
Disp. Adic. 19 de la LIS Medidas

temporales en la determinacion de la

base imponible en el régimen de

consolidacion fiscal 2023, 2024 y

2025 1.248 9.850

Base imponible (resultado fiscal)
Afinal o (3.061) (6.024)

Las diferencias permanentes positivas por importe de 604 miles de euros corresponden principalmente a la no
deducibilidad del gasto derivado de la condonacion de créditos concedidos por Grupo Ezentis, S.A. y Ezentis
Tecnologia, S.A. a Avanzit| + D + |, S.L.U.

Las diferencias permanentes negativas, por importe de 799 miles de euros, corresponden a que, de este
ingreso contable, derivado de la condonacién de (i) los créditos concedidos por Grupo Ezentis, S.A. y Ezentis
Tecnologia, S.L. a Avanzit | +D+lI, S.LU. y (ii) la baja del pasivo de la sociedad concursada Ezentis Pacifico,
S.L. en Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L.U, conforme establece la resolucion vinculante V0118-17 de la
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Direccion General de Tributos, y a los efectos de evitar una doble imposicién, no se genera un ingreso a efectos
fiscales en el deudor como consecuencia de dichas quitas o condonaciones de créditos intragrupo y bajas de
pasivos.

Las diferencias temporales positivas corresponden a la no deducibilidad de provisiones por posibles
indemnizaciones futuras en caso de despido a los trabajadores por importe de 389 miles de euros, y a la no
deducibilidad de las provisiones dotadas en Grupo Ezentis, S.A. por deterioros de créditos de sus filiales
luxemburguesas por importe de 3.505 miles de euros.

Las diferencias temporales negativas corresponden principalmente:

() a la reversion, por importe de 107 miles de euros, de la amortizacion contable que no fue fiscalmente
deducible en los ejercicios 2013 y 2014.

(ii) a la amortizacion fiscal de fondos de comercio de fusiéon (cuyo deterioro se ajusté en el impuesto sobre
sociedades de ejercicios anteriores como diferencia temporal positiva), por importe de 3.709 miles de euros

(i) a la reversion, en el presente ejercicio, de deterioros de créditos (1.378 miles de euros) y participaciones
con empresas del grupo (3 miles de euros) consideradas fiscalmente no deducibles en ejercicios anteriores.

(iv) a la reversion de la limitacion a la deducibilidad de los gastos financieros netos de ejercicios anteriores por
importe limite establecido en la LIS de 1.000 miles de euros.

Las mencionadas correcciones (diferencias permanentes y temporales) al Resultado agregado del Grupo Fiscal
Espafiol determinan una Base imponible (resultado fiscal) negativa de 4.314 miles de euros. No obstante, la
Disposicion adicional decimonovena de la LIS sobre Medidas temporales en la determinacion de la base
imponible en el régimen de consolidacion fiscal, modificada por la disposicion final 8.6 de la Ley 7/2024, de 20
de diciembre. Ref. BOE-A-2024-26694, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1
de enero de 2024 que no hayan concluido a la entrada en vigor de la citada Ley, establece lo siguiente:

1. Con efectos para los periodos impositivos que se inicien en 2023, 2024 y 2025, la base imponible
del grupo fiscal se determinara de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 62 de esta ley, si bien
en relacion con lo sefialado en el primer inciso de la letra a) del apartado 1 de dicho articulo, la
suma se referira a las bases imponibles positivas y al 50 por ciento de las bases imponibles
negativas individuales correspondientes a todas y cada una de las entidades integrantes del grupo
fiscal, teniendo en cuenta las especialidades contenidas en el articulo 63 de esta ley.

(¢é)

2. Con efectos para los periodos impositivos sucesivos, el importe de las bases imponibles negativas
individuales no incluidas en la base imponible del grupo fiscal por aplicacion de lo dispuesto en el
apartado anterior se integrara en la base imponible del mismo por partes iguales en cada uno de
los diez primeros periodos impositivos que se inicien:

a) A partir de 1 enero de 2024, cuando lo establecido en el apartado anterior se aplique con
efectos para los periodos impositivos que se inicien en 2023.

b) A partir de 1 enero de 2025, cuando lo establecido en el apartado anterior se aplique con
efectos para los periodos impositivos que se inicien en 2024.

c) A partir de 1 enero de 2026, cuando lo establecido en el apartado anterior se aplique con
efectos para los periodos impositivos que se inicien en 2025.
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Lo dispuesto en el presente apartado se aplicara incluso en caso de que alguna de las entidades con bases
imponibles individuales negativas a que se refiere el apartado anterior quede excluida del grupo.

(¢é)

En consecuencia, tras la reforma temporal del régimen de consolidacion fiscal, en el ejercicio 2024, al igual que
en el ejercicio 2023, la base imponible del grupo fiscal no se determina agregando linealmente las bases
imponibles individuales como era preceptivo en ejercicios anteriores a 2023, sino que se consideran el 100%
de las positivas y el 50% de las bases imponibles negativas. Esto significa que, en el periodo 2024 (y en el
2023), las bases imponibles negativas de las entidades integrantes del grupo fiscal solo se tienen en cuenta en
un 50%. Asi mismo, conforme a la Disposicion adicional decimonovena de la LIS anteriormente expuesta, el
importe de las bases imponibles negativas individuales no incluidas en la base imponible del grupo fiscal, por
aplicacion de lo expuesto anteriormente, se integrara en la base imponible del ejercicio 2024; generandose,
por lo tanto, una base imponible (resultado fiscal) negativa reconocida por importe de 3.065 miles de euros.

La composicion del gasto por el impuesto contable es el siguiente:

Miles de euros

Al 31 de diciembre

2023
2023 Reexpresado
Impuesto Corriente @) -
Impuesto Diferido - 615
(Gasto) Ingreso por impuesto sobre
beneficios (4) 615
En 2024, el salCharpgemtfelompwastesponde al i mporte a pagar
individual del impuesto sobre sociedades del ejercicio en curso de aquella entidad que, por su porcentaje de
participacion, (Intelligent Screen Services, S.L.) no forma parte del perimetro de consolidacion fiscal de la
entidad dominante Grupo Ezentis, S.A.
En 2023, dentro del gasto por impuesto diferido se incluia un ingreso de 704 miles de euros correspondiente a
la baja del pasivo por impuesto diferido asociado a los instrumentos financieros derivados que el Grupo dio de
baja el 31 de marzo de 2023, como consecuencia de los acuerdos de reestructuracion de los pasivos financieros
asociados a estos derivados.
La conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre beneficios y el resultado contable es la siguiente:
2024
(Gasto)
Beneficio Efecto Ingreso de
(pérdida) antes gastos no Impuesto
Gasto por Impuesto de Impuesto  Tipo impositivo _deducibles  Otros ajustes 2023
Esparia, Luxemburgo y ajustes consolidacion (3.053) 763 - (767) (4)
(3.053) 763 - (767) (4)
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2023
(Gasto)
Beneficio Efecto Ingreso de
(pérdida) antes gastos no Impuesto
Gasto por Impuesto de Impuesto  Tipo impositivo deducibles Otros ajustes 2022
Espafia, Luxemburgo y ajustes consolidacion 82.421 (20.605) - 21.220 615
82.421 (20.605) - 21.220 615

c) Activos y pasivos por impuestos diferidos no corrientes

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo no tiene contabilizados activos y pasivos por impuestos diferidos
Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacién, asi como las
diferencias temporarias pendientes de revertir y las deducciones pendientes de aplicar, se reconocen en la
medida en que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales
futuros.

Con efecto para los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2015, motivado por la entrada en vigor en
Espafia de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, se permite la compensacion
de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores de forma ilimitada en el tiempo, sin perjuicio de lo
dispuesto en la Disposicién adicional decimonovena de la LIS sobre Medidas temporales en la determinacion
de la base imponible en el régimen de consolidacién fiscal.

El importe de Bases imponibles consolidadas correspondiente a las sociedades residentes en Espafia, teniendo
en cuenta lo regulado en la Disposicion adicional decimonovena de la LIS sobre Medidas temporales en la
determinacion de la base imponible en el régimen de consolidacion fiscal, ascienden a 595.035 miles de euros
a 31 de diciembre de 2024 (590.725 miles de euros a 31 de diciembre de 2023, conforme al impuesto sobre
sociedades 2023 presentado ante la Administracion Tributaria en julio 2024; teniendo en cuenta (i) que en el
ejercicio 2023, dejaron de formar parte del grupo de consolidacion fiscal Atelco Field Factory, S.L., Ezentis
Internacional, S.L.U., Calatel Spain, S.L.U. y Ezentis Pacifico, S.L.U. y se integré en dicho grupo de
consolidacion fiscal Ezentis Soluciones Tecnoldgicas e Ingenieria, S.L.; (ii) lo regulado en la citada Disposicion
adicional decimonovena de la LIS; (iii) el acta con acuerdo suscrita el 12 de junio de 2024, por la que se
manifiesta la conformidad a la disminucion de las bases imponibles negativas del Grupo pendientes de
compensacion declaradas, y que han sido objeto de comprobacion por parte de la Inspeccién de Hacienda del
Estado en los ejercicios 2012 a 2019, ambos inclusive, en 24.996 miles de euros.) de las que no se han
registrado contablemente, en la sociedad dominante y en sus entidades dependientes, créditos fiscales.

En el gjercicio 2024 se han generado 4.309 miles de euros de bases imponibles negativas en el Grupo Espafiol
de Consolidacién Fiscal, las cuales seran acreditadas por el Grupo ante Hacienda Publica con la declaracion
de Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2024. De estas bases imponibles negativas, 3.061 miles de euros
son reconocidas en dicho ejercicio, y 1.248 miles de euros se irdn reconociendo conforme establece la
Disposicion adicional decimonovena de la LIS sobre Medidas temporales en la determinacion de la base
imponible en el régimen de consolidacion fiscal, modificada por la disposicion final 8.6 de la Ley 7/2024, de 20
de diciembre (generacién de 15.874 miles de euros a 31 de diciembre de 2023, tras la presentaciéon del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2023 en julio 2024. De estas bases imponibles
negativas, 6.024 miles de euros son reconocidas en el ejercicio 2023, y 9.851 miles de euros se iran
reconociendo conforme establece la Disposicion adicional decimonovena de la LIS).

d) Ejercicios abiertos ainspeccién

Al 31 de diciembre de 2024, tanto la Sociedad Dominante como las principales sociedades dependientes tienen
abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
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objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales del Grupo y de sus Administradores, la posibilidad
de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.

No obstante, al objeto de verificar el cumplimiento de las obligaciones y deberes tributarios de Grupo Ezentis,
S.A., Ezentis Pacifico, S.L. y Ezentis Tecnologia, S.L., por los conceptos y periodos que a continuacion se
detallan, en el mes de octubre de 2022 se comunicé a las mismas el inicio de actuaciones inspectoras de
comprobacion e investigacion en los términos previstos en los articulos 141 y 145 de la Ley General Tributaria
(Ley 58/2003, de 17 de diciembre, BOE del 18 de diciembre), en adelante LGT, y en el articulo 177 del
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo
de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los tributos (Real Decreto 1065/2007, de 27 de
julio, BOE del 5 de septiembre), en adelante RGAT.

Concepto: Periodo:
IMPUESTO SOBRE EL VALOR ANADIDO. Septiembre/2018 a Diciembre/2019
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 2018 a 2019

Dichas de actuaciones inspectoras de comprobacién e investigacion finalizaron el 12 de junio de 2024
suscribiendo, respecto al impuesto sobre sociedades, acta con acuerdo mediante la cual, Grupo Ezentis, S.A.,
como obligado tributario -entidad dominante del grupo de consolidacion fiscal-, manifesté su conformidad con
la totalidad del contenido de esta. En esta acta la Inspeccion de Hacienda del Estado ordend, respecto a dicho
impuesto, la disminucion de las bases imponibles negativas del grupo pendientes de compensacion declaradas
y objeto de comprobacion, respecto a los ejercicios 2012 a 2019, ambos inclusive, en 24.996 miles de euros.
Adicionalmente, ese mismo dia (12 de junio de 2024), Grupo Ezentis, S.A., como obligado tributario -entidad
dominante del grupo de entidades del impuesto sobre el valor afiadido (IVA)-, suscribié acta en conformidad,
respecto al IVA correspondiente al periodo septiembre 2018 a diciembre 2019, ambos inclusive, sin propuesta
de liquidacion por parte de la Inspeccion.

20. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo tiene recibidas de entidades financieras garantias presentadas ante
terceros por importe de 2.484 miles de euros, correspondientes en la mayor parte a avales técnicos prestados
para garantizar las ofertas de nuevos proyectos, asi como para garantizar el fiel cumplimiento de la ejecucion
de las obras adjudicadas (al 31 de diciembre de 2023 los avales ascendian a 7.562 miles de euros).

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales y garantias anteriormente descritos
no se derivara ninguna obligacién de pago adicional, a lo ya registrado en el epigrafe de provisiones, para las
sociedades consolidadas que debiera estar provisionada al 31 de diciembre de 2024.

Al 31 de diciembre de 2024, en garantia del contrato de financiacién sindicada ICO suscrito con un sindicato
de entidades financieras en ejercicios previos, estan pignoradas las acciones, participaciones y cuentas
bancarias en una serie de sociedades del Grupo

21. Litigios y arbitrajes

Los principales procesos y litigios en curso en los que el Grupo es parte demandada y demandante son los
siguientes:

Procesos abiertos por sociedades del Grupo contra antiguos consejeros y directivos del Grupo

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Grupo tiene registradas cuentas a cobrar con el ex presidente de la
Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio por importe total de 1.501 miles de euros. Este importe,
que se encuentra integramente provisionado, ha sido reclamado en ejercicios anteriores ante la fiscalia
anticorrupcioén. Tras diversas sentencias favorables al Grupo, la ejecucion se tramita como Ejecutoria ante la
Seccidn 12 de la Audiencia Provincial de Madrid.
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Por otra parte, en el mes de julio de 2022, Grupo Ezentis, S.A. formulé una querella por los presuntos delitos
continuados de administracion desleal, falsedad documental, societario (falseamiento de cuentas anuales),
contable y estafa contra varios exdirectivos del Grupo como consecuencia de las irregularidades contables
identificadas a lo largo del ejercicio 2021 y que conllevaron la reexpresion, en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2021, de la informacion comparativa para los periodos anteriores en los que se originaron los
errores.

La querella fue admitida a tramite y el Juzgado de Instruccidon n° 28 de Madrid ha practicado las oportunas
diligencias de investigacion.

Con fecha 23 de febrero de 2023, se dicté Auto por el Juzgado de Instruccién 28 de Madrid en las DP
1417/2022, acordando continuar la tramitacion de las presentes diligencias previas por los tramites del
procedimiento abreviado, por si los hechos imputados a un querellado fueran constitutivos de un delito de
falsedad contable y al mismo tiempo se acordaba el sobreseimiento provisional en relacion con los otros dos
investigados. La Sociedad interpuso recurso de apelacion contra dicha resolucion al que se adhirié
parcialmente el Ministerio Fiscal, estimando parcialmente el recurso de reforma interpuesto, y revocando
parcialmente el inicial auto (23 de febrero de 2023) se acord6 la continuacion de la causa por los tramites del
procedimiento abreviado también frente al segundo de los investigados. La citada resolucién fue confirmada en
segunda instancia por la Audiencia Provincial de Madrid en el mes de julio de 2023.

En el mes de julio de 2023 la Audiencia Provincial ha rechazado el recurso de apelacion interpuesto por el
segundo de los investigados confirmando la anterior resolucion, de tal modo que se continuara la tramitacion
de las diligencias frente a dos de los investigados.

Otras demandas

Con fecha 10 de julio de 2023 fue notificada una demanda incidental de impugnacion formulada por el accionista
Eralan Inversiones, S.L. contra el acuerdo social adoptado por la Junta General Extraordinaria de Grupo
Ezentis, S.A. celebrada el 21 de abril de 2023, de aprobacion del Plan de Reestructuracion de la Sociedad,
solicitando la nulidad del referido acuerdo y todos los actos juridicos formalizados como consecuencia del
mismo, al considerar que no se ha seguido el procedimiento de votacion adecuado para la aprobacion de
Planes de Reestructuracion, que el acuerdo de la junta es contrario al interés social, que se ha vulnerado su
derecho de informacion, asi como la normativa en materia de operaciones vinculadas y el articulo 238.1 de la
Ley de Sociedades de Capital. En fecha 1 de septiembre de 2023 se presento escrito de oposiciéon a la demanda
de impugnacion. Actualmente los autos estan pendientes de sefialamiento del acto de vista.

Con fecha 30 de septiembre de 2024 fue notificada demanda de procedimiento ordinario formulada por Atelco
Field Factory, S.L. frente a Ezentis Servicios de Gestion, S.A,, filial de Ezentis, en reclamacion de 3.260.737,27
euros en concepto de principal como consecuencia del saldo resultante de los créditos intragrupo y en el marco
del proceso del plan de reestructuracion de la Sociedad homologado judicialmente por la Seccién Primera del
Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla en fecha 23 de mayo de 2023. La Sociedad ha procedido a presentar
la oportuna oposiciéon al entender que no procede la citada reclamacion, encontrandose el procedimiento
pendiente de la celebracion de la audiencia previa el 25 de septiembre de 2025. Con fecha 26 de febrero de
2025 las partes han acordado la suspensién del procedimiento, por el plazo de 60 dias previsto en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, con motivo del inicio de conversaciones con la finalidad de alcanzar un acuerdo amistoso
sobre el objeto de procedimiento.

Por ultimo, con fecha 24 de octubre de 2024 fue notificada demanda incidental de impugnacion formulada por
el acreedor Movida Participacoes, S.A. contra el auto de homologacion dictado por la Seccion Primera del
Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla en fecha 23 de mayo de 2023 en la que se aprobd el plan de
reestructuracion en cuanto a la indebida formacién de clases y errénea clasificacion del crédito, sin cuestionar
la vigencia o eficacia del plan.

Estas otras demandas, en base a los andlisis realizados por los asesores y abogados externos, han sido
consideradas como posibles.
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22. Ingresos y gastos
a.l) Importe neto de la cifra de negocios / Ingresos de contratos con clientes
El desglose del importe neto de la cifra de negocios por sectores de actividad se detalla en la Nota 23.
Los sectores de actividad en los que el Grupo se organiza operativamente son los siguientes:
1. Tecnologia
2. Ingenieria de comunicaciones.

3. Seguridad

El desglose de los ingresos operativos por sectores de actividad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2023

2024 Reexpresado

Tecnologia 7.461 11.507
Ingenieria de Comunicaciones 5.841 5.291
Ingenieria de Seguridad 582 479
Total 13.884 17.277

El desglose de los ingresos operativos por las principales tipologias de obligaciones de desempefio, al cierre

de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2023

2024 Reexpresado

Operacion y Mantenimiento 13.884 5.291
Despliegue - -
Otros - 11.986
Total 13.884 17.277

El detalle de los activos por contratos con clientes es como sigue:

Miles de euros

31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023
. . No .
No corriente Corriente corriente Corriente
Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar - 761 - 728
Total - 761 - 728

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no hay costes de obtencion y cumplimiento de contratos.

63



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 202
(Miles deeuros)

El detalle de los pasivos por contratos con clientes es como sigue:

Miles de euros

31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023
No corriente Corriente . No Corriente
corriente
Pasivos asociados a contratos con clientes - 886 - 2.036
Total - 886 - 2.036

El saldo al 31 de diciembre de 2024 se corresponde principalmente con facturacion emitida a clientes en
relacién con trabajos que se encuentran pendientes de ejecutar al cierre del ejercicio

Durante el ejercicio 2024 el Grupo ha registrado ingresos provenientes de obligaciones de desempefio
pendientes de ejecutar al 31 de diciembre de 2024 por importe de 2.036 miles de euros.

Durante el ejercicio 2024 el Grupo mantiene aproximadamente un 40,9% de su actividad con el Grupo
Telefonica (aproximadamente del 20,5% para el ejercicio 2023 reexpresado).

a.2) Otros ingresos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada adjunta de los ejercicios 2024 y 2023 fue el
siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2023
2024  Reexpresado

Otros ingresos de explotacion 70 96
70 96

b) Gastos de personal

Los gastos de personal consolidados durante los ejercicios 2024 y 2023 se desglosan del siguiente modo,
expresado en miles de euros:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2023
2024 Reexpresado

Sueldos, salarios y asimilados (8.534) (15.102)
Cargas sociales (1.360) (1.386)
(9.894) (16.488)

Dentro de la cifra de gastos de personal de los ejercicios 2024 y 2023 reexpresado se encuentran gastos
considerados no recurrentes por importes de 719 miles de euros y 2.556 miles de euros respectivamente. Estos
gastos corresponden principalmente a indemnizaciones vinculadas al plan de reestructuracion del Grupo (ver
Nota 2.3).

64



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 202

(Miles deeuros)

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2024 y 2023, distribuido por categoria

profesional fue el siguiente:

Alta direccion

Técnicos titulados y no titulados

Personal administrativo
Personal de obra

Numero Medio de Empleados

31/12/2024 31/12/2023

2 2
42 99
11 44

142 902
197 1.047

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el numero de empleados distribuido por sexo y categoria profesional es el

siguiente:

Alta direccion

Técnicos titulados y no titulados

Personal administrativo
Personal de obra

Al 31 de diciembre de 2024 Al 31 de diciembre de 2023

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
1 - 2

34 7 31 9

3 6 4 9

101 14 126 19

139 27 163 37

A 31 de diciembre de 2024 hay un empleado con discapacidad superior al 33% en el Grupo (ningin en 2023).

c) Consumos y otros gastos externos

El detalle del
expresado en miles de euros:

Consumos
Subcontratas

ep2grafe

xte e M ICo 5 Gejeprimias 2024 yuP828 a5 €l siguerde, 0 s

Al 31 de diciembre

2023
2024 Reexpresado

(2.341) (2.124)
(1.377) (1.494)
(3.718) (3.618)
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d) Otros gastos de explotacion

El detalle del gastésgde axplet act e - fi Ot ee@iios 20240y52023 es el siguiente,
expresado en miles de euros:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2023
2024 Reexpresado

Arrendamientos y canones (736) (877)
Reparaciones y conservacion 17) (33)
Servicios profesionales independientes (2.077) (5.917)
Transportes (90) (51)
Primas de seguros (196) (842)
Publicidad, propaganda y relaciones publicas (14) (31)
Suministros (95) (98)
Otros servicios (528) (440)
Otros gastos de gestion corriente (186) 52
Tributos (69) (65)
(3.008) (8.302)
En2023,dentro del ep2grafe fAServi ci orxluigngastosncurridas anlasesores ndependi

involucrados en el proceso de reestructuracion y liquidacion de sociedades, por importe aproximado de 4.307
miles de euros (ver Nota 2.3).

Desglose cuotas de arrendamientos y vencimientos:

Miles de euros

2023
2024 Reexpresado

Cuotas de arrendamiento operativos reconocidas (736) (877)
en resultados del ejercicio

Miles de euros

2023

2024 Reexpresado

A1 afo (294) (351)
De 1 a 5 afios (588) (702)
Total (882) (1.053)
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e) Otros resultados

El detalle de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios 2024 y 2023 es el
siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2023

Otros resultados 2024 Reexpresado
Otros resultados (207) 28
(207) 28

Dentro del epigrafe de Otros resultados del ejercicio 2024 se incluyen los siguientes efectos:
- Gastos por provisiones por juicios laborales por importe de 315 miles de euros.

- Ingresos por cancelaciones de pasivos de ejercicios anteriores no exigidos por importe de 108 miles
de euros.

Dentro del epigrafe de Otros resultados del ejercicio 2023 se incluian los siguientes efectos:
- Otros ingresos por importe de 28 miles de euros.
f) Ingresos y gastos financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada adjunta de los ejercicios 2024 y 2023 es el
siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2023
2024 Reexpresado
Gastos financieros y asimilados (551) (5.132)
Gastos financiero deuda operativa (522) 1.863
Gasto financiero deuda estructural - (6.972)
Gasto financiero NIIF16 (29) (23)
Diferencias de cambio netas 2) 1)
Ingresos financieros 662 100.046
Otros intereses e ingresos asimilados 662 102.214
Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros - (2.168)
En 2023, el apartado fAotros i nter e da162.128 miles dereerss cwrespoadiemes| ad o s 0

a la diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original existente con anterioridad al plan de
reestructuracion y el valor razonable del pasivo financiero de la nueva deuda, que, en el contexto del Plan de
Reestructuracion fue cedida al denominado Perimetro Telecomunicaciones.

9) Transacciones en moneda distinta del euro

Durante el ejercicio 2024 y 2023 no ha habido transacciones en moneda distinta del euro.
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h) Honorarios de auditoria y otros servicios
Durante los ejercicios 2024 y 2023, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros

servicios prestados por el auditor de la Sociedad Dominante y sus Sociedades Dependientes, o por una
empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor han sido los siguientes (en miles de euros):

Miles de euros

2024 2023

Por servicios de auditoria 87 165
Por otros servicios de verificacién contable 25 38
112 203

A Enel epigrafe "Servicios de auditoria bajo la Ley de Auditoria de Cuentas" se incluyen tanto los
honorarios de trabajos de auditoria sujetos a la Ley de Auditoria de Cuentas, asi como los de trabajos
de auditoria o revision de estados financieros a efectos de reporting para la auditoria de las cuentas
anuales individuales y consolidadas de Grupo Ezentis, S.A. y su Grupo, ambas sujetas a LAC.

A Bajo el epigrafe "Otros servicios de verificacion contable" se incluyen los honorarios correspondientes
a los servicios por la emision de informes especiales sobre aumento de capital por compensacion de
créditos por importe de 5.280 euros prestado a Grupo Ezentis, S.A. asi como los honorarios por la
revision limitada bajo la ISRE 2410 de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de
Grupo Ezentis, S.A. por importe total de 19.875 euros.

Otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado al Grupo durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2024 y 2023, honorarios y gastos por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de euros

2024 2023
Por servicios de auditoria - 14
Por otros servicios de verificacion contable - -
TOTAL - 14

23. Informacion por segmentos
Criterios de segmentacion

El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos operativos, tal y como se describe mas
adelante, que son las unidades estratégicas del negocio. Las unidades estratégicas del negocio tienen
diferentes productos y servicios y se gestionan separadamente debido a que requieren tecnologias y
estrategias de mercado diferentes.

La informacién por segmentos se estructura en funcién de los sectores de actividad en los que opera el Grupo.

La informacion sobre los segmentos se presenta de forma coherente con la informacién interna que se presenta
a la maxima instancia de toma de decisiones (Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante del Grupo).
Las politicas contables de los segmentos son las mismas que se aplican y son descritas en las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Las actividades del Grupo se ubican actualmente en Espafia

68



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de lascuentas anuales consolidadas del ejercicio 2D

(Miles deeuros)

Informacion por segmentos

La informacion en base a los sectores de actividad en los que opera el Grupo es la siguiente:

Miles de euros

Ingresos:
Importe neto cifra de negocios
Ingresos de explotacion
Ingresos financieros

Resultados:
Resultado de explotacion
Resultado financiero
Resultado antes de impuestos
Impuestos
Operaciones interrumpidas

Miles de euros

Otra informacién
Adiciones de inmovilizado material
Amortizaciones inmovilizado material
Activo
Total activo
Pasivo
Total pasivo

Ingenieria de

Tecnologia R Ingenieria de Seguridad Holdings y Otros Total Grupo
comunicaciones
2024 2023 Reexpr.(*) 2024 2023 Reexpr.(*) 2024 2023 Reexpr.(*) 2024 2023 Reexpr.(*) 2024 2023 Reexpr.(*)
7.461 11.507 5.841 5.291 582 479 - - 13.884 17.277
7.482 11.917 5.841 5.291 582 479 49 65  13.954 17.752
1 1.154 - 6 - - 661 101.054 662 102.214
(259) (2.519) 734 270 (932) (303) (2.705) (9.940) (3.162) (12.492)
(101) 950 (176) (49) 2 3) 388 94.015 109 94.913
(360) (1.569) 558 221  (934) (306) (2.317) 84.075  (3.053) 82.421
4) (1.043) - - - - - 1.658 4) 615
983 113.184 - - - - 406 (2.084) 1.389 111.100
Tecnologia Ingenieria de Ingenieria de Seguridad Holdings y Otros Total Grupo
comunicaciones
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
1 6 15 13 16 - - - 32 19
) (18) ®) ®) 4) 4) 4 4 (22) (31)
2.397 7.148 1.143 2.041 391 313 2.396 2.625 6.327 12.127
5.230 11.166 2.473 1.573 518 421 1.749 4.092 9.970 17.252
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De acuerdo con los sectores de actividad, la informacién es la siguiente:

Adiciones

Cifra neta de negocios Ingresos de explotacion Activos Totales de A’\(l:(t)IVOS

Datos en miles de euros Corrientes

31/12/2023 31/12/2023
31/12/2024 Reexpr. 31/12/2024 Reexpr. 31/12/2024  31/12/2023 2024 2023
Tecnologia 7.461 11.507 7.482 11.917 2.397 7.148 1 6
Ingenieria de 5.841 5.291 5.841 5.291 1.143 2.041 15 13
comunicaciones

Ingenieria de Seguridad 582 479 582 479 3901 313 16 -
Holding y otros - - 49 65 2.396 2.625 - -
13.884 17.277 13.954 17.752 6.327 12.127 32 19

24.  Transacciones con partes vinculadas

A los efectos de informacién de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:

1 Los accionistas significativos de Grupo Ezentis S.A., entendiéndose por tales los que posean
directa o indirectamente participaciones iguales o superiores al 3%, asi como los accionistas que, sin
ser significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacién de algin miembro del Consejo
de Administracion. Ver informacion incluida en la Nota 14.

1 Los Administradores y Directivos de la Sociedady s u
significa un miembro del

Comité de Direccion.

fami |l i a c eAdmirastragordo E |
Cons @jregtivod e sAdmi i sar aai

1 Las operaciones realizadas entre sociedades o entidades del Grupo forman parte del trafico
habitual. El importe de los saldos y transacciones no eliminados en el proceso de consolidacion no es

significativo.

a) Compra de bienes, servicios y gastos financieros

Tal y como se indica en la nota 16, en el marco del contrato de emision de obligaciones convertibles suscrito
entre Grupo Ezentis, S.A. y Global Tech Opportunities 30, el accionista de la sociedad, Eléctrica Nuriel, S.L.,
ha suscrito un contrato de préstamo de acciones con Global Tech Opportunities 30 para garantizar la obligacion
de Grupo Ezentis, S.A. de entregar acciones de la sociedad tras la conversion de las obligaciones.

Este contrato de préstamo de acciones devenga un tipo de interés cuya obligacion de pago, de acuerdo con el

contrato, es de Grupo Ezentis, S.A.

Adicionalmente, con fecha 2 de agosto de 2024, Grupo Ezentis, S.A. y Eléctrica Nuriel, S.L. han suscrito un
acuerdo de contraprestacion adicional en el marco del contrato de préstamo de acciones por el que las partes
acuerdan un tipo de interés del valor de mercado de las acciones prestadas en los mismos términos que se

establece en el préstamo de acciones.

Los tipos de interés indicados en los contratos han sido validados por el informe de un experto independiente
concluyendo que se encuentran en un rango razonable de mercado.

A 31 de diciembre de 2024 el importe de intereses devengados ha ascendido a 20 miles de euros que han sido

registrados en el epigrafedefi Gast o s

fi

nanci
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y

asimiladoso
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b) Otras operaciones

Durante el ejercicio 2024 el Grupo, a través de su filial Ezentis Tecnologia, S.L., ha prestado servicios
diversos a la sociedad Excelsior Times, S.L. por importe de 6 miles euros. Excelsior Times, S.L. posee la
participacion del 100% de Eléctrica Nuriel, S.L.

C) Retribuciones a los Administradores

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 por los miembros del Consejo de

Administracion de la Sociedad Dominante, recibidas del conjunto de las Sociedades del Grupo de las que son
consejeros o Administradores son:

Miles de euros

Retribuciones Otras
Ejercicio Dinerarias Dietas  retribuciones Total
31/12/2024 137 158 1 296
31/12/2023 238 123 2 363

Las retribuciones devengadas por cada miembro (en miles de euros) durante los ejercicios 2024 y 2023, son:

Consejero ejecutivo Retribucién Otras Retribucién Otras
2024 retribuciones 2023 retribuciones
2024 2023
D. Cesar Revenga Buigues 48 1 75 2
Consejero  no ejecutivo y otros Retribucion Dietas 2024 Retribucion Dietas 2023
externos 2024 2023
D. Enrique Sanchez de Ledn - - 63 11
D. Pedro Maria Azcarate Palacios - - 19 18
D. Francisco José Elias Navarro 8 12 - -
D2 Ana Isabel Lopez Porta 75 20 51 22
D2 Ana Maria Sanchez Tejada 3 42 11 29
D2 Juan Antonio Alcaraz Garcia 3 49 3 22
D2 Santiago de Torres Sanahuja - 32 3 12
D. Cesar Revenga Buigues - 3 - -
D° Eduard Romeu Barcelo - - 13 9
TOTAL 89 158 163 123

La Sociedad ha verificado el cumplimiento de la Politica de Remuneraciones 2024-2027 relativo a las
remuneraciones percibidas por los consejeros, tanto individualmente como de forma agregada, no superandose
en este Ultimo caso el importe total maximo aprobado por la Junta General Ordinaria celebrada el 26 de junio
de 2024 de 950.000 euros.

No hay ningun anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con ningin miembro del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante. Adicionalmente hay cobertura de seguro de vida para un miembro
del Consejo de Administracion con un capital asegurado de tres veces el importe de su remuneracion salarial.
El Grupo tiene contratados para los administradores seguros de responsabilidad civil.

Las retribuciones dinerarias del ejercicio 2024 corresponden a los sueldos y salarios de los miembros del
Consejo de Administracion que desempefiaban funciones ejecutivas en el Grupo. El apartado de dietas
corresponde a las dietas satisfechas a los consejeros en los ejercicios 2024 y 2023 por la asistencia a las
reuniones del Consejo de Administracién y sus Comisiones en funcién del cargo ostentado en cada caso.

Con fecha 29 de junio de 2023, y en el marco del proceso de reestructuraciéon de la Sociedad, los siguientes
consejeros presentaron su dimisién: (i) don Enrigue Sanchez de Ledn Garcia, como consejero adscrito a la
categoria de independiente y, en consecuencia, como Presidente del Consejo de Administracion, miembro y
Presidente de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones y miembro de la Comisién de Auditoria y
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Cumplimiento, por motivos estrictamente profesionales; (ii) don Pedro Maria Azcarate Palacios, como consejero
adscrito a la categoria de independiente y, en consecuencia, como miembro y Presidente de la Comision de
Auditoria y Cumplimiento y miembro de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, por motivos
estrictamente personales; (iii) don Eduard Romeu Barceld, como consejero adscrito a la categoria de dominical
y, en consecuencia, como miembro de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, por motivos
estrictamente profesionales, y (iv) dofia Ana Maria Sanchez Tejeda, como consejera adscrita a la categoria de
dominical, al objeto de posibilitar su propuesta de hombramiento como consejera adscrita a la categoria de
independiente por parte de la junta general ordinaria de accionistas de la Sociedad de 2023.

También con fecha 29 de junio de 2023 se produjo el nombramiento de D. César Revenga Buigues como
consejero ejecutivo y de D. Santiago de Torres Sanahuja y D. Juan Antonio Alcaraz Garcia como consejeros
independientes y, con fecha 3 de julio de 2023, el Consejo de Administracion nombré a Anabel Lépez Porta,
presidenta no ejecutiva del Grupo y aprob6 el nombramiento del consejero ejecutivo César Revenga Buigues,
como consejero delegado y el nombramiento de Naiara Bueno Aybar, como secretaria no consejera del Consejo
de Administracion, previa renuncia a su cargo como Vicesecretaria no consejera.

Posteriormente, con fecha 2 de abril de 2024 don Cesar Revenga Buigues presentd su renuncia voluntaria
como consejero ejecutivo. Desde el dia 3 de abril de 2024 hasta el 26 de junio de 2024 ha ejercido como
consejero externo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no habia ningin anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ningun miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante. El Grupo tiene contratados para los
administradores seguros de responsabilidad civil.

Participaciones, cargos, funciones y actividades desarrolladas por los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos
en el articulo 229 de dicha ley.

d) Retribuciones al personal directivo
La remuneracion de los directores generales de la Sociedad Dominante y personas que desempefian funciones
asimiladas en las sociedades dependientes excluidos quienes, simultaneamente, tienen la condicion de

miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante (cuyas retribuciones han sido detalladas
anteriormente) durante los ejercicios 2024 y 2023 puede resumirse en la forma siguiente:

Retribuciones

NUmero de Salariales
Ejercicio Personas Totales
2024 2 233
2023 2 226

Con fecha 25 de septiembre de 2024, don David Martin Garcia presentd su renuncia voluntaria como director
de Auditoria Interna.

Los Altos Directivos actualmente en némina del Grupo tienen todos ellos un seguro de vida con un capital
asegurado de tres veces la remuneracion anual fija.

Los contratos de ciertos altos directivos contienen clausulas de preaviso y no competencia post-contractual.
e) Saldos pendientes al cierre derivados de acuerdos financieros.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen saldos pendientes derivados de acuerdos financieros.
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25. Medio ambiente

En virtud de la actividad a la que se dedica actualmente el Grupo, éste no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de esta.

Sin embargo, nuestras actuaciones estan regidas por el principio de precaucion y prevencion de los riesgos
ambientales, de acuerdo tanto con alineamientos propios, como de requisitos de nuestros clientes y el Grupo
esta firmemente comprometido con los principios de sostenibilidad, como se detalla en el Estado de Informacién
no Financiera.

26.  Acontecimientos posteriores al cierre y otros asuntos

Con fecha 21 de enero de 2025 se ha comunicado a la CNMV como otra informacion relevante los acuerdos
aprobados en la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada en dicha fecha.

En relacion con el acuerdo suscrito con Global Tech Opportunities 30 el pasado 5 de agosto de 2024 (el
iAcuerdoo), seg¥%wn se inform- en | a comunicaci-n d
2.366, y en ejercicio del acuerdo de delegacion adoptado por la junta general extraordinaria de accionistas de
la Sociedad de 21 de enero de 2025 bajo el punto 2 del orden del dia, la Sociedad ha emitido un tramo de 220
obligaciones convertibles, de 5 miles de euros de valor nominal cada una de ellas, por un importe nominal total
de 1.100 miles de euros, en los términos del Acuerdo, que han sido integramente suscritas y desembolsadas
por Global Tech Opportunities 30. La correspondiente escritura de emision de obligaciones convertibles de la
Sociedad ha quedado debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla.

Con esta nueva emision, el importe dispuesto asciende a 2.200 miles de euros quedando un importe pendiente
de disponer de hasta 11.000 miles de euros.
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ANEXO |
SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO EZENTIS
2024
% Derechos de Voto Datos de la Entidad Participada
Controlados por la
Sociedad Dominante Miles de Euros
Valor
Neto Resultado
Sociedad Domicilio Actividad Directos | Indirectos | Coste | Provision | contable | Activos | Pasivos | Patrimonio | Ejercicio
Corporacién Rue Eugene Ruppert, | Sociedad Holding dedicada a la gestiébn y administracién, por 100% -|24.550 | (24.550) - 2.805| 24.331 (21.526) (29)
Ezentis Holdco, 6 L-2453 Luxembourg | cuenta propia, de participaciones u otros valores representativos
S.ar.L. (B) del capital social de entidades. La presentacion de aquellos
servicios de caracter general que requieran las sociedades y de
manera enunciativa pero no limitativa los servicios de gestion,
administracion, operaciones, calidad y asesoramiento juridico de
las distintas sociedades del Grupo.
2023
% Derechos de Voto Datos de la Entidad Participada
Controlados por la
Sociedad Dominante Miles de Euros
Valor
Neto Resultado
Sociedad Domicilio Actividad Directos | Indirectos | Coste | Provision | contable | Activos | Pasivos | Patrimonio | Ejercicio
Corporacién Rue Eugene Ruppert, | Sociedad Holding dedicada a la gestién y administracién, por 100% - 124550 | (24.550) - 1.653| 23.149 (21.496) 51

Ezentis Holdco,
S.ar.L. (B)

6 L-2453 Luxembourg

cuenta propia, de participaciones u otros valores representativos
del capital social de entidades. La presentacion de aquellos
servicios de caracter general que requieran las sociedades y de
manera enunciativa pero no limitativa los servicios de gestion,
administracion, operaciones, calidad y asesoramiento juridico de
las distintas sociedades del Grupo.
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Filiales y sucursales Grupo Ezentis, S.A.:

% Derechos de Voto

Internacional,

mercantiles.

Sociedad Domicilio Actividad Controlados por la Sociedad
Directos Indirectos
Corporacioén . Actuar como holding de inversién. Adquirir, total o parcialmente,
Ezentis 6, rue Eugéne participaciones, acciones, titulos y valores de todo tipo de sociedades
Ruppert, L-2453 . ’ ’ 100% -
Holdco, mercantiles.
5 Luxemburgo
S.arl
Filiales Corporacion Ezentis Holdco, S.a.r.l.:
% Derechos de Voto
Sociedad Domicilio Actividad Controlados por la Sociedad
Directos Indirectos
Corporacion . Actuar como holding de inversién. Adquirir, total o parcialmente,
Ezentis 6, rue Eugene articipaciones, acciones, titulos y valores de todo tipo de sociedades
Ruppert, L-2453 p P ’ ’ y P - 100%

Sarl Luxemburgo
Filiales Corporacion Ezentis Internacional, S.a.r.l.:
% Derechos de Voto
Sociedad Domicilio Actividad Controlados por la Sociedad
Directos Indirectos

¢/ Santa Leonor, Disefio, desarrollo, fabricacion, distribucién y comercializacion de
Ezentis Servicios 65 componentes electrénicos de base tecnolégico, especialmente ) 100%
de Gestién, S.A.U. Edificio B Madrid aquellos que integren comunicaciones y localizacion, asi como la

(Espafia) gestion de pasarelas con los operadores moviles.

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
. ¢/ Santa Leonor, S L o ” )
Avanzit 65 telecomunicacién para emision, transmision y recepcién de cualquier
Infraestructuras Edificio B Madrid clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de - 100%
y Servicios, S.A.U. (Espafia) instalaciones eléctricas. Construccién de obras civiles.
P Asesoramiento técnico

Avanzit . . L, i . . Lo . ..
| laci Calle Jabalquinto, Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas. Ejecucion y 100%
Insta ?C'P“ESSLQU parcela 12 (Jaén) mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de ) °
ngenieria, >.L.U. telecomunicacion e informatica.

¢/ Santa Leonor, Disefio, la fabricacién y el comercio, en nombre propio o por
Ezentis Gestibn de | 65 mediacion de terceros, de elementos y equipos de comunicacién ) 100%
Redes, S.L.U. Edificio B Madrid multimedia y de proceso de informacion para aplicaciones de

(Espafia) seguridad.




Ezentis Soluciones
Tecnoldgicas e
Ingenieria, S.L.U.

¢/ Santa Leonor,
65

Edificio B Madrid
(Espafia)

Actuar como holding de inversién. Adquirir, total o parcialmente,
participaciones, acciones, titulos y valores de todo tipo de
sociedades mercantiles

100%

Filiales de Ezentis Gestion de Redes,

S.L.U.
% Derechos de Voto
Sociedad Domicilio Actividad Controlados por la Sociedad
Directos Indirectos
Realizar estudios, dictdmenes, informes, proyectos y planes técnicos
¢/ Santa Leonor, relacionados con la ingenieria en sus diversas ramas, especialmente
65 electronica; realizacion de disefios, prototipos, y aparatos técnicos,
Networks Test Edificio B Madrid especialmente de las ramas eléctricas, mecénicas y electrénicas, asi
' (Espafia) como la fabricacién, montaje, instalacién, conservacién y - 100%

S.L.U.

comercializacion de los mismos, tanto en territorio nacional como en

el extranjero; y la prestacion de servicios de asesoramiento
relacionados con ingenieria y representacion de empresas tanto
nacionales como extranjeras.

Filial de Ezentis Soluciones Tecnolégicas e

Ingenieria, S.L.U.

Sociedad

Domicilio

Actividad

% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad

Directos Indirectos

Enesys Ingenieraia 'y

Seguridad, S.L.U.

Ezentis Tecnologia.
S.L.U.

Cadiz, Palmones-Los
Barrios, Avenida de la
Térmica, Edificio Torre
Hércules, Torre B, Planta
13, Puerta 42, del Parque
Tecnolégico Las Marismas

¢/ Santa Leonor, 65
Edificio B. Madrid
(Espania)

Vigilancia y proteccion de bienes, establecimientos, espectaculos,
certamenes o convenciones. - Proteccion de personas determinadas,
previa la autorizacion correspondiente. - Depésito, custodia, recuento
y clasificacion de monedas y billetes, titulos-valores y demas objetos
que, por su valor econémico y expectativas que generen o por su
peligrosidad, puedan requerir proteccion especial, sin perjuicio de las
actividades propias de las entidades financieras. - Transporte y
distribucion de los objetos a que se refiere el apartado anterior, a
través de los distintos medios, realizandolos, en su caso, mediante
vehiculos cuyas caracteristicas seran determinadas por el Ministerio
del Interior, de forma que no puedan confundirse con los de las
Fuerzas Armadas ni con los de las Fuerzas y Cuerpos de Seguridad.
-Instalacién y mantenimiento de aparatos, dispositivos y sistemas de
seguridad conectados a centrales de alarma. - Explotacion de
centrales para la recepcion, verificacion y transmision de las sefiales
de alarmas y su comunicacion a las Fuerzas y Cuerpos de
Seguridad, asi como prestacion de servicios de respuesta

cuya realizacién no sea de la competencia de dichas Fuerzas y
Cuerpos. - Planificacion y asesoramiento de las actividades de
seguridad.

Actividades de elaboracién, fabricacion, ingenieria, disefio, proyectos
de desarrollo, venta, explotacion, importacion, exportacion,
comercializacion, instalacion, obra civil, etc. de productos de
conmutacion y gestion de red.

- 100%

100%

Grupo
Comunicaciones y
Sonido, S.L.U.

Poligono Industrial Itzaga,
parcela E1, Galdakao
(489601 Vizcaya)

Servicios de telecomunicacion.
Adquisicion, urbanizacion, promocion, explotacion, enajenacion, uso,
alquiler, construccion, parcelacion, etc.

100%




Poligono Industrial Itzaga, | Investigacion y desarrollo, fabricacién de nuevos productos y
parcela E1, Galdakao complementos tanto activos como pasivos. 100%
(489601 Vizcaya)

GTS Thaumat XXI,
S.A.U.

¢/ Santa Leonor, 65

Intelligent Screen Comercio al por mayor de equipos electrénicos y de

. Edificio B Madrid S 51%
Services, S.L. (Espaiia) telecomunicaciones y sus componentes.
Navento ¢/ Santa Leonor, 65 Desarrollar y comercializar un programa de localizacion en tiempo 100%

Technologies, S.L.U. | Edificio B Madrid (Espafia) | real de coste econémico orientado al publico masivo

Filiales de Ezentis Tecnologia, S.L.U.

% Derechos de Voto

Sociedad Domicilio Actividad Controlados por la Sociedad

Directos Indirectos

Consultoria, disefio, ingenieria de redes y sistemas, desarrollos de
aplicaciones, implementaciones, mantenimiento y venta de
soluciones para redes y sistemas de telecomunicaciones. Mediante - 100%
la compra, venta, permuta, explotacién, arrendamiento y
administracion.

Avda. Ministro
Avanzit | Mas D Josep Piqué, S/IN
Mas I, S.L.U. 23200 La Carolina
(JAEN)

Filial de Avanzit Instalaciones e
Ingenieria, S.L.U.

% Derechos de Voto

Sociedad Domicilio Actividad Controlados por la Sociedad

Directos Indirectos

Electrificaciones | Calle Torrent del | Estudio, promocion, construccion y direccion de toda clase de obras e
Ferroviarias Ninou, s/n. instalaciones. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas.
Catenaria, Poligono Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
S.A.U. Industrial Llevant | telecomunicacion e informética.

Parets del Valles -
Barcelona

- 100%




ANEXO I

NEGOCIOS CONJUNTOS PARTICIPADOS POR LAS SOCIEDADES DEL GRUPO EZENTIS

% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Sociedad Domicilio Directos | Indirectos

Union temporal de empresas Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A., Forcimsa, | C/ Federico Mompou, 5 ed. 2 - 45%

Alario. Madrid

Union temporal de empresas Ezentis Tecnologia, S.L.U. i MTP-TCP sistemas C/ Fernando Caro, 7 28027 - 33%
Madrid

Union temporal de empresas Avanzit Tecnologia, S.L.U. - Exceltic -Deimos Space- | C/ Federico Mompou, 5 ed. 2 - 16%

Nextel Madrid

Unién temporal de empresas Avanzit Tecnologia, S.L.U. i Amper C/ Federico Mompou, 5 ed. 2 - 50%
Madrid

Unién temporal de empresas Avanzit Tecnologia, S.L.U. - METEOESPANA,S.L. C/ Federico Mompou, 5 ed. 2 - 50%
Madrid

Unién temporal de empresas Avanzit Tecnologia, S.L.U. - METEOESPANA,S.L. 2 | C/ Federico Mompou, 5 ed. 2 - 50%
Madrid

Union temporal de empresas TE~LEFONICA SOLUCIONES DE INFORMATICA Y | Ronda de la Comunicacion, - 48%

COMUNICACIONES DE ESPANA, S.A.U. - EZENTIS TECNOLOGIA, S.L. s/n, edificio Norte 2, Distrito C

UNIPERSONAL - 28050 Madrid

Unidén temporal de empresas Ezentis Tecnologia, S.L.U. i Implemental Systems, C/ Santa Leonor 65, 28037 - 50%

S.L. Madrid

Union temporal de empresas Ezentis Tecnologia, S.L.U. i Implemental Systems, C/ Santa Leonor 65, 28037 - 30%

S.L. Madrid

Union temporal de empresas Grupo Comunicaciones y Sonido, S.L.U. i Einzelnet | C/ Santa Leonor 65, 28037 - 95%

Systems, S.L.

Madrid




ANEXO Il

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
1) Principios de consolidacion del Grupo

Perimetro de consolidacion

Grupo Ezentis, S.A. cuenta con un Grupo formado por: Grupo Ezentis, S.A., Sociedad Dominante, sus
Dependientes, Asociadas y en negocios conjuntos (en adelante, el Grupo). Los Anexos I, Il a estas notas
recogen informacién adicional respecto a las entidades incluidas en el perimetro de consolidacion y negocios
conjuntos incluidos en el perimetro de consolidacion en el ejercicio 2024.

Las participaciones inferiores al 20% del capital en otras entidades sobre las que no tiene influencia significativa
se consideran inversiones financieras.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo aquellas sobre las que la dominante tiene el control,
bien de forma directa o indirecta.

Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que el Grupo tiene
control. El Grupo controla una entidad cuando esta expuesto, o tiene derecho, a obtener unos rendimientos
variables por su implicacion en la participada y tiene la capacidad de utilizar su poder sobre ella para influir
sobre esos rendimientos. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al
Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisicion. La contraprestacion
transferida por la adquisicion de una dependiente se corresponde con el valor razonable de los activos
transferidos, los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las participaciones en el
patrimonio emitidas por el Grupo. La contraprestacion transferida incluye el valor razonable de cualquier activo
0 pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente. Los activos identificables adquiridos y
los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente a su
valor razonable en la fecha de adquisicion. Para cada combinacién de negocios, el Grupo puede optar por
reconocer cualquier participacion no dominante en la adquirida por el valor razonable o por la parte proporcional
de la participacion no dominante de los importes reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida.

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, el valor contable en la fecha de adquisicion de la
participacion en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se vuelve a valorar
al valor razonable en la fecha de adquisicién; cualquier pérdida o ganancia que surja de esta nueva valoracion
se reconoce en el resultado del ejercicio.

Cualquier contraprestacion contingente para transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en la
fecha de adquisicion. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente que se
considere un activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC 39 en resultados. La contraprestacion
contingente que se clasifigue como patrimonio neto no se valora de nuevo y su liquidacion posterior se
contabiliza dentro del patrimonio neto.

El exceso de la contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacion no dominante en la adquirida
y el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier participaciéon previa en el patrimonio neto en la
adquirida sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos se registra como fondo de
comercio. Si el total de la contraprestacion transferida, la participacion no dominante reconocida y la
participacion previamente mantenida es menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente
adquirida en el caso de una adquisicién en condiciones muy ventajosas, la diferencia se reconoce directamente
en la cuenta de resultados.

Si la combinacion de negocios sélo puede determinarse de forma provisional, los activos netos identificables
se registran inicialmente por sus valores provisionales, reconociéndose los ajustes efectuados durante el
periodo de doce meses siguientes a la fecha de adquisiciéon como si estos se hubieran conocido a dicha fecha.



Se eliminan las transacciones intercompafiias, los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones entre
entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccién proporcione
evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es necesario para asegurar su
uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables de las dependientes.

Transacciones e Intereses minoritarios

El Grupo contabiliza las transacciones con Intereses minoritarios como transacciones con los propietarios del
patrimonio del Grupo. En las compras de Intereses minoritarios, la diferencia entre la contraprestacion abonada
y la correspondiente proporcion del importe en libros de los activos netos de la dependiente se registra en el
patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenacion de Intereses minoritarios también se reconocen
igualmente en el patrimonio neto siempre y cuando no se haya perdido el control sobre dicha participacion.

Enajenaciones de dependientes

Cuando el Grupo deja de tener control o influencia significativa, cualquier participacion retenida en la entidad
se vuelve a valorar a su valor razonable, reconociéndose el mayor importe en libros de la inversién contra la
cuenta de resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de la contabilizacién posterior
de la participacion retenida en la asociada, hegocio conjunto o activo financiero. Cualquier importe previamente
reconocido en el otro resultado global en relacién con dicha entidad se contabiliza como si el Grupo hubiera
vendido directamente todos los activos y pasivos relacionados. Esto podria significar que los importes
previamente reconocidos en el otro resultado global se reclasifiquen a la cuenta de resultados.

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene control.
Se presume que existe influencia significativa cuando la participacion se encuentra entre un 20% y un 50% de
los derechos de voto o, en caso de que la participacion sea menor, existen hechos y circunstancias que
demuestren el ejercicio de influencia significativa. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método
de participacion e inicialmente se reconocen por su coste. La inversion del Grupo en asociadas incluye el fondo
de comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificado en la adquisicién.

Si la participacién en la propiedad en una asociada se reduce, pero se mantiene la influencia significativa, sélo
la participacion proporcional de los importes previamente reconocidos en el otro resultado global se reclasifica
a resultados cuando es apropiado.

La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus asociadas se
reconoce en la cuenta de resultados, y su participacion en los movimientos en otro resultado global posteriores
a la adquisicién se reconoce en otro resultado global. Los movimientos posteriores a la adquisicién acumulados
se ajustan contra el importe en libros de la inversion. Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una
asociada es igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no
asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizados
pagos en nombre de la asociada.

En una nueva adquisicion de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversion adicional y el
nuevo fondo de comercio (si lo hubiera) se determina del mismo modo que la primera inversiéon y en los
porcentajes sobre el patrimonio neto que corresponda a tal inversién.

En la Nota 9 se desglosan los datos de identificacion de las entidades asociadas incluidas en el perimetro de
consolidacion por el método de participacion.

Negocios conjuntos

Se aplica NIIF 11 a todos los acuerdos conjuntos. Las inversiones en acuerdos conjuntos bajo NIIF 11 se
clasifican como operaciones conjuntas o como negocios conjuntos, dependiendo de los derechos y
obligaciones contractuales de cada inversor. El Grupo ha evaluado la naturaleza de sus acuerdos conjuntos y
ha determinado que son negocios conjuntos. Los negocios conjuntos se contabilizan usando el método de
participacion (ver Asociadas).



Fechas de cierre del ejercicio

En los ejercicios 2024 y 2023, la fecha de cierre contable de todas las sociedades que componen el Grupo
Ezentis es el 31 de diciembre.

Variaciones en el perimetro de consolidacién
Durante el ejercicio 2024 se han producido los siguientes cambios en el perimetro de consolidacion:

Con fecha 16 de mayo de 2024 el Grupo a través de su filial Ezentis Soluciones Tecnoldgicas e
Ingenieria, S.L. ha constituido la sociedad Intelligent Screen Services, S.L. por un importe de 1.530
euros equivalente al 51% de participacion de la citada sociedad. El Administrador Unico de la Sociedad,
por tiempo indefinido, es la filial Ezentis Soluciones Tecnoldgicas e Ingenieria, S.L.

Con fecha 31 de octubre de 2023 se solicité a las autoridades locales la apertura del proceso de
liquidacion de la sociedad Ezentis Colombia, S.A.S. El 31 de julio de 2024 la Superintendencia de
Sociedades ha decretado la apertura del proceso de liquidacion judicial de Ezentis Colombia, S.A.S.
Con la apertura de la liquidacion y de conformidad con lo establecido por la NIIF 10 - Estados Financieros
Consolidados, el Grupo considera que ha perdido el control de la citada sociedad desde dicha fecha al
pasar a ser controlada por el administrador concursal.

Durante el ejercicio 2023 se produjeron los siguientes cambios en el perimetro de consolidacion:

- Taly como se explica en la Nota 2.3, la implementacién del plan de reestructuraciéon del Grupo dio
lugar a la diferenciacion de dos perimetros (iper 2 metro de telecomunicacio
tecnol og2aod). El p er 2 medba oompuestb @ar dam satiedades Ateico e s est
Soluciones, S.A., como sociedad matriz, y Ezentis Field Factory, S.L.U. y Ezentis Redes Portugal,
Unipessoal LDA como sociedades dependientes. Tras la conclusién del plan de reestructuracion,
Grupo Ezentis, S.A. perdi6 el control de estas sociedades desde el mes de octubre de 2023.

- Por otra parte, a lo largo del ejercicio 2023 el Grupo perdio el control de Ezentis Pacifico, S.L.U.
(Espafia), Ezentis Internacional, S.L.U (Espafia), Calatel Spain, S.L.U. (Espafia), Ezentis Per(
S.A.C. (Pert), Ezentis México S.A. de C.V. e Ingenieria Celular Panamericana, S.A. de C.V.
(sociedades radicadas en México).

2) Informacion financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos se presenta de forma coherente con la informacién interna que se presenta
a la maxima instancia de toma de decisiones (Consejo de Administracion) (Nota 23).

Las politicas contables de los segmentos son las mismas que se aplican y son descritas en las presentes
cuentas anuales consolidadas.

3) Transacciones en moneda extranjera
Moneda funcional y presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la

moneda del entorno econ-mico principal en que | a entidad
consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional de Grupo Ezentis, S.A., y la moneda de

presentacion de las presentes cuentas anuales consolidadas.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liguidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren
en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas
cualificadas.



Las pérdidas y ganancias por tipo de cambio relacionadas con financiacion ajena y efectivo y equivalentes se
presentan en el estado de resultados dentro de fAingresos
y ganancias por tipo de cambioser econocen en | a cuenta de resultados dentr
por diferencia en cambio-net as 0.

Las diferencias de cambio sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a
valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor
razonable. Las diferencias de cambio sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el otro resultado global.

Entidades del Grupo

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo que tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacién como sigue:

1 Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en
la fecha del balance;
1 Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios

(a menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos
existentes en las fechas de la transaccidn, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha
de las transacciones);

1 Las partidas de patrimonio neto (excepto cuenta de resultado) se convierte a tipo de cambio
histérico; y
1 Todas las diferencias de conversion resultantes se reconocen como un componente separado

del otro resultado global.

En la consolidacion, las diferencias de cambio que surgen de la conversion de cualquier inversion neta en
negocios en el extranjero, y de deudas financieras y otros instrumentos financieros designados como
coberturas de estas inversiones, se reconocen en el resultado global.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad extranjera
se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre. Las
diferencias de conversién que surgen se reconocen en otro resultado global.

4) Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de adquisicion,
(actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion a las NIIF)
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gtil y los gastos de mantenimiento se cargan a
la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los terrenos no se amortizan. Las amortizaciones de otros activos se calculan usando el método lineal para
asignar sus costes, o importes revalorizados, hasta el importe de sus valores residuales, durante sus vidas
Utiles estimadas. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el resultado consolidado en funcion de los afios de la vida util estimada, como promedio,
de los diferentes elementos y de forma lineal, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada
Construcciones 33a50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a 25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4a1l0
Elementos de transporte 5a8

Equipos proceso de informacién y otro inmovilizado 4ab



El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.
Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe en libros
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos

con el i mporte en |ibros y se reconocen en |l a cuenta

explotaci - -no. Los t taaSbciejflad pararse mrhovilzadd sesvalgpaa por su coste de
produccién y figuran como ingreso en la cuenta de resultados.

Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desarrolla su actividad,
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el
mismo, se clasifican en este epigrafe del balance consolidado segun su naturaleza (instalaciones técnicas). Se
amortizan en funcion de la vida Util estimada para estos activos (10 afios), que es inferior al periodo de vigencia
del contrato de arrendamiento al que se debieran amortizar si éste fuera menor que su vida util.

5) Activos intangibles
Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion
del Grupo en los activos netos identificables de la dependiente o asociada adquirida en la fecha de adquisicion.
El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye en activos intangibles. El fondo
de comercio relacionado con adquisiciones de asociadas se incluye en inversiones en asociadas, y se somete
a pruebas por deterioro de valor junto con el saldo total de la asociada. El fondo de comercio reconocido por
separado se somete a pruebas por deterioro de valor por lo menos anualmente o cuando resultan indicaciones
de deterioro y se valora por su coste menos pérdidas por deterioro acumuladas. Las ganancias y pérdidas por
la venta de una entidad incluyen el importe en libros del fondo de comercio relacionado con la entidad vendida.

El fondo de comercio se asigna a las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) con el propésito de probar las
pérdidas por deterioro. La asignacién se realiza a las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) o Grupos de
Unidades Generadoras de Efectivo que se espera se beneficien de la combinacién de negocios en las que
surge el fondo de comercio identificadas.

El importe recuperable de una UGE se determina en funcién de los célculos de su valor en uso o de su valor
razonable menos gastos de venta, el mayor de los dos. Estos calculos utilizan flujo de efectivo proyectados
basados en presupuestos financieros aprobados por la Direccion. Los flujos de efectivo cubren los periodos
incluidos en el Plan Estratégico aprobado por los Administradores y mas alla de ese periodo se extrapolan
utilizando tasas de crecimiento constantes.

La metodologia e hipétesis principales utilizadas para la realizacion de las pruebas de deterioro a nivel de UGE
se describen en la Nota 6.

Las pérdidas registradas en el fondo de comercio por deterioro de valor se registran en la cuenta de resultados
en el elpeteprosyfvariaciones de provisioneso , |l as cuales no se revie

Activos por derechos de uso y pasivos por arrendamientos

Desde el 1 de enero de 2019, en aplicacién de la NIIF 16, el Grupo evalla al inicio de un contrato, si éste
contiene un arrendamiento. Un contrato es o contiene un arrendamiento, si otorga el derecho a controlar el uso
del activo identificado durante un periodo de tiempo a cambio de contraprestacion. El periodo de tiempo durante
el que el Grupo utiliza un activo incluye los periodos consecutivos y no consecutivos de tiempo. El Grupo sélo
reevalla las condiciones, cuando se produce una modificacion del contrato.

El Grupo tiene un nimero significativo de acuerdos de arrendamiento como arrendatario de diversos activos,
principalmente: elementos de transporte e inmuebles

El Grupo reconoce al comienzo del arrendamiento un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento.
El activo por derecho de uso se compone del importe del pasivo por arrendamiento, cualquier pago por
arrendamiento realizado en o con anterioridad a la fecha de comienzo, menos los incentivos recibidos, los

rten

de

e

n



costes iniciales directos incurridos y una estimacion de los costes de desmantelamiento o restauracion a
incurrir, segun lo indicado en la politica contable de provisiones.

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento por el valor actual de los pagos por arrendamiento que estén
pendientes de pago en la fecha de comienzo. El Grupo descuenta los pagos por arrendamiento al tipo de interés
incremental apropiado, salvo que pueda determinar con fiabilidad el tipo de interés implicito del arrendador.

La media ponderada de las tasas incrementales de endeudamiento aplicadas para el descuento de los pasivos
por arrendamiento reconocidos en el estado de situacion financiera es la siguiente:

Tasa% Tasa %
UGE 2024 2023
Espafia 6% 6%

Los pagos por arrendamiento pendientes se componen de los pagos fijos, menos cualquier incentivo a cobrar,
los pagos variables que dependen de un indice o tasa, valorados inicialmente por el indice o tasa aplicable en
la fecha de comienzo, los importes que se espera pagar por garantias de valor residual, el precio de ejercicio
de la opcion de compra cuyo ejercicio sea razonablemente cierto y los pagos por indemnizaciones por
cancelacion de contrato, siempre que el plazo de arrendamiento refleje el ejercicio de la opcion de cancelacion.

El Grupo valora los activos por derecho de uso al coste, menos las amortizaciones y pérdidas por deterioro
acumuladas, ajustados por cualquier reestimacion del pasivo por arrendamiento.

Si el contrato transfiere la propiedad del activo al Grupo al final del plazo de arrendamiento o el activo por
derecho de uso incluye el precio de la opcién de compra, se aplican los criterios de amortizacién indicados en
el apartado de inmovilizado material desde la fecha de comienzo del arrendamiento hasta el final de la vida util
del activo. En caso contrario, el Grupo amortiza el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo hasta
la fecha anterior de entre la vida util del derecho o el final del plazo de arrendamiento.

El Grupo aplica los criterios de deterioro de valor de activos no corrientes indicados en el apartado anterior al
activo por derecho de uso.

Para aquellos contratos por arrendamiento cuyos pagos por el derecho de uso del activo durante el plazo del
arrendamiento estan referenciados a un indice como el IPC, en el reconocimiento inicial se utilizara el indice
existente a la fecha de inicio, debiendo reevaluar el pasivo y ajustar el activo en las valoraciones posteriores
por la correspondiente revision del indice utilizado.

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento incrementandolo por el gasto financiero devengado,
disminuyéndolo por los pagos realizados y reestimando el valor contable por las modificaciones del
arrendamiento o para reflejar las actualizaciones de los pagos fijos en sustancia.

El Grupo registra los pagos variables que no se han incluido en la valoracion inicial del pasivo en resultados
del periodo en el que se producen los hechos que desencadenan su desembolso.

El Grupo registra las reestimaciones del pasivo como un ajuste al activo por derecho de uso, hasta que éste se
reduce a cero y posteriormente en resultados.

El Grupo reestima el pasivo por arrendamiento descontando los pagos por arrendamiento a una tasa
actualizada, si se produce un cambio en el plazo de arrendamiento o un cambio en la expectativa de ejercicio
de la opcion de compra del activo subyacente.

El Grupo reestima el pasivo por arrendamiento si se produce un cambio en los importes esperados a pagar de
una garantia de valor residual o un cambio en el indice o tasa utilizado para determinar los pagos, incluyendo
un cambio para reflejar cambios en las rentas de mercado una vez se produce una revision de las mismas.

El Grupo reconoce una modificacion del arrendamiento como un arrendamiento separado si ésta aumenta el
alcance del arrendamiento afiadiendo uno o mas derechos de uso y el importe de la contraprestacion por el



arrendamiento aumenta por un importe consistente con el precio individual por el aumento del alcance y
cualquier ajuste al precio individual para reflejar las circunstancias particulares del contrato.

Si la modificacion no resulta en un arrendamiento separado, en la fecha de modificacion, el Grupo asigna la
contraprestacién al contrato modificado segun lo indicado anteriormente, vuelve a determinar el plazo de
arrendamiento y reestima el valor del pasivo descontando los pagos revisados al tipo de interés revisado. El
Grupo disminuye el valor contable del activo por derecho de uso para reflejar la finalizacion parcial o total del
arrendamiento, en aquellas modificaciones que disminuyen el alcance del arrendamiento y registra en
resultados el beneficio o pérdida. Para el resto de las modificaciones, el Grupo ajusta el valor contable del
activo por derecho de uso.

Otros activos intangibles

El ep2grafe AOtro i nncompuestoppmado i ntangi bl ed est §

i Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas Utiles en un periodo méximo de 5 afios.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que vayan
a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan por método
lineal durante sus vidas Utiles estimadas (no superan los 5 afios).

i Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como un gasto cuando se incurren en ellos y por tanto, no se
capitalizan. Los costes incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de
productos nuevos o mejorados) se reconocen como activo intangible cuando se cumplen los siguientes
requisitos:

a) Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizacién o su venta;

b) La Direccion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo;

c) Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

d) Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econémicos en el futuro;

e) Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

f) Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su
desarrollo.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio
posterior.



Los importes recibidos como subvenciones para proyectos de investigacion y desarrollo se aplican a
resultados de acuerdo con el criterio de reconocimiento en la cuenta de resultados de los gastos de
investigacion y desarrollo.

Los gastos de investigacion y desarrollo no se amortizan. Una vez que el activo desarrollado esta en
condiciones de uso se inicia su amortizacion. Las aplicaciones informaticas desarrolladas internamente
por el Grupo se amortizan en un plazo maximo de 5 afios.

6) Costes por intereses

Los costes por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo apto se capitalizan durante el
periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Durante
el ejercicio 2024 y 2023 el Grupo no ha capitalizado importe alguno por este concepto.

7) Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, por ejemplo, el fondo de comercio, no estan sujetos a
amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a
amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el importe en libros del activo si éste excede su importe recuperable.
El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor en uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los
activos no financieros distintos al fondo de comercio que sufren una pérdida por deterioro se someten a
revisiones para una posible reversion de la pérdida en cada fecha de presentacion de informacion.

Las pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros se reconocen como gasto en la cuenta de
p®rdi das y gananci aariadienestde provisioedso .e pl2 gy agf @r dii das por
en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre
su importe recuperable aumentando el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el saneamiento. Inmediatamente se reconoce la reversion de la pérdida por
deterioro de valor como ingreso en la cuenta de resultados consolidada. En el caso del fondo de comercio, los
saneamientos realizados no son reversibles.

8) Instrumentos financieros

(i) _Reconocimiento y clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo financiero,
un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico del acuerdo
contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte a una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones de este.

A efectos de su valoracion, el Grupo clasifica los instrumentos financieros en las categorias de activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, separando aquellos designados inicialmente de
aguellos mantenidos para negociar o valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados,
activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado y activos financieros valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global, separando los instrumentos de patrimonio designados como tales, del
resto de activos financieros. El Grupo clasifica los activos financieros, diferentes de los designados a valor
razonable con cambios en resultados y los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con
cambios en otro resultado global, de acuerdo con el modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos
contractuales. El Grupo clasifica los pasivos financieros como valorados a coste amortizado, excepto aquellos
designados a valor razonable con cambios en resultados y aquellos mantenidos para negociacion.

El Grupo clasifica un activo o pasivo financiero como mantenido para negociar si:

deter



A Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver a comprarlo en un futuro inmediato;

A En el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se
gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patron reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo;

A Esun derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de cobertura y cumpla las
condiciones para ser eficaz y un derivado que sea un contrato de garantia financiera o

A Es una obligacion a entregar activos financieros obtenidos en préstamo que no se poseen.

El Grupo clasifica un activo financiero a coste amortizado, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener activos financieros para obtener flujos de efectivo y las condiciones contractuales
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (UPPI).

El Grupo clasifica un activo financiero a valor razonable con cambios en otro resultado global, si se mantiene
en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son UPPI.

El modelo de negocio se determina por el personal clave del Grupo y a un nivel que refleja la forma en la que
gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio concreto. El
modelo de negocio del Grupo representa la forma en que éste gestiona sus activos financieros para generar
flujos de efectivo.

Los activos financieros que se enmarcan en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para
percibir flujos de efectivo contractuales se gestionan para generar flujos de efectivo en forma de cobros
contractuales durante la vida del instrumento. El Grupo gestiona los activos mantenidos en la cartera para
percibir esos flujos de efectivo contractuales concretos. Para determinar si los flujos de efectivo se obtienen
mediante la percepcion de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros, el Grupo considera la
frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacién con la actividad de ventas futura. No obstante, las ventas en si mismas no determinan
el modelo de negocio y, por ello, no pueden considerarse de forma aislada. En su lugar, es la informacion sobre
las ventas pasadas y sobre las expectativas de ventas futuras la que ofrece datos indicativos del modo de
alcanzar el objetivo declarado del Grupo en lo que respecta a la gestion de los activos financieros y, mas
especificamente, el modo en que se obtienen los flujos de efectivo. El Grupo considera la informacion sobre
las ventas pasadas en el contexto de los motivos de estas ventas y de las condiciones que existian en ese
momento en comparacion con las actuales. A estos efectos, el Grupo considera que los deudores comerciales
y cuentas a cobrar que van a ser objeto de cesién a terceros y que no van a suponer la baja de estos, se
mantienen en este modelo de negocio.

Aungue el objetivo del modelo de negocio del Grupo es mantener activos financieros para percibir flujos de
efectivo contractuales, no por eso el Grupo mantiene todos los instrumentos hasta el vencimiento. Por ello, el
Grupo tiene como modelo de negocio el mantenimiento de activos financieros para percibir flujos de efectivo
contractuales aun cuando se hayan producido o se espera que se produzcan en el futuro ventas de esos
activos. El Grupo entiende cumplido este requisito, siempre que las ventas se produzcan por un aumento del
riesgo de crédito de los activos financieros. En el resto de los casos, a nivel individual y agregado, las ventas
tienen que ser poco significativas, aunque sean frecuentes o infrecuentes, aunque sean significativas.

Los activos financieros que se enmarcan en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para
percibir flujos de efectivo contractuales y venderlos, se gestionan para generar flujos de efectivo en forma de
cobros contractuales y venderlos ante las diferentes necesidades del Grupo. En este tipo de modelo de negocio,
el personal clave de la direccién del Grupo ha tomado la decisién de que, para cumplir ese objetivo, son
esenciales tanto la obtencion de flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros. Para
lograr este objetivo, el Grupo obtiene flujos de efectivo contractuales, como vende activos financieros.
Comparado con el modelo de negocio anterior, en este modelo de negocio, el Grupo habitualmente realiza
ventas de activos mas frecuentes y de mayor valor.



Los flujos de efectivo contractuales que son UPPI son coherentes con un acuerdo de préstamo basico. En un
acuerdo de préstamo basico, los elementos mas significativos del interés son generalmente la contraprestacion
por el valor temporal del dineroy el riesgo de crédito. No obstante, en un acuerdo de este tipo, el interés también
incluye la contraprestacion por otros riesgos, como el de liquidez y costes, como los administrativos de un
préstamo basico asociados al mantenimiento del activo financiero por un determinado periodo. Ademas, el
interés puede incluir un margen de beneficio que sea coherente con un acuerdo de préstamo basico

El Grupo designa un activo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambios en resultados, si al
hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la valoracion o en el reconocimiento
que surgiria de otro modo, si la valoracion de los activos o pasivos o el reconocimiento de los resultados de
estos se hicieran sobre bases diferentes.

El resto de los activos financieros, se clasifican como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos y pasivos financieros por contraprestacion contingente surgidos en una combinacién de negocios
se clasifican como activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados.

El Grupo designa un pasivo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambios en resultados, si al
hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la valoracién o en el reconocimiento
que surgiria de otro modo, si la valoracion de los activos o pasivos o el reconocimiento de los resultados de los
mismos se hicieran sobre bases diferentes o un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos
financieros se gestiona, y su rendimiento se evalla, sobre la base del valor razonable, de acuerdo con una
estrategia de inversién o de gestion del riesgo documentada, y se proporciona internamente informacion relativa
a dicho grupo sobre esa misma base al personal clave de la direccion del Grupo.

El Grupo clasifica, el resto de los pasivos financieros, excepto los contratos de garantia financiera, los
compromisos de concesion de un préstamo a un tipo de interés inferior al de mercado y los pasivos financieros
resultantes de una transferencia de activos financieros que no cumplen los requisitos para su baja en cuentas
0 que se contabilizan utilizando el enfoque de la implicaciéon continuada, como pasivos financieros a coste
amortizado

(ii) Principios de compensacion

Un activo y un pasivo financieros son objeto de compensacion so6lo cuando el Grupo tiene el derecho legal
actualmente exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar por diferencias o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente. Para que el Grupo tenga el derecho legal
actualmente exigible, éste no debe ser contingente a un evento futuro y debe ser exigible legalmente en el
curso ordinario de las operaciones, en caso de insolvencia o liquidacion judicialmente declarada y en caso de
impago.

(iii) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente al
valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen como
gasto a medida que se incurren.

El valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial es habitualmente el precio de la
transaccion, salvo que dicho precio contenga elementos diferentes del instrumento, en cuyo caso, el Grupo
determina el valor razonable del mismo. Si el Grupo determina que el valor razonable de un instrumento difiere
del precio de la transaccion, registra la diferencia en resultados, en la medida en que el valor se haya obtenido
por referencia a un precio cotizado en un mercado activo de un activo o pasivo idéntico o se haya obtenido de
una técnica de valoracion que sélo haya utilizado datos observables. En el resto de los casos, el Grupo
reconoce la diferencia en resultados, en la medida en que surja de un cambio en un factor que los participantes
de mercado considerarian al determinar el precio del activo o pasivo. (NIIF 7.28 a)

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones en
resultados. Las variaciones del valor razonable incluyen el componente de intereses y dividendos. El valor
razonable no se reduce por los costes de transaccién en que se pueda incurrir por su eventual venta o
disposicién por otra via.



No obstante, lo anterior, para los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
el Grupo reconoce los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito propio en otro resultado
global. Los importes diferidos en otro resultado global no se reclasifican posteriormente a la cuenta de
resultados.

El Grupo determina el cambio del valor razonable atribuible al riesgo de crédito, calculando inicialmente la tasa
interna de retorno al inicio del periodo utilizando el valor razonable y los flujos contractuales y descuenta de
dicha tasa, el tipo de interés de referencia, para determinar el tipo especifico del componente del riesgo de
crédito, siempre que el cambio en el tipo de interés de referencia no sea significativo y que no haya otros
factores que impliquen cambios relevantes en el valor razonable. En cada fecha de cierre, el Grupo descuenta
los flujos contractuales al tipo determinado como la suma del tipo de referencia en dicha fecha, més el tipo
especifico del componente del riesgo de crédito. La diferencia entre el valor razonable al cierre del ejercicio y
el importe anterior representa la variacién vinculada con el riesgo de crédito.

(iv) Activos y pasivos financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor razonable, mas o
menos los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

(v) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

Los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global se reconocen inicialmente al
valor razonable més los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran a
valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en otro resultado global, con excepcion de las pérdidas y
ganancias por tipo de cambio. Los importes reconocidos en otro resultado global se reconocen en resultados
en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros. No obstante, los intereses calculados
por el método del tipo de interés efectivo se reconocen en resultados.

Segun se ha indicado previamente el Grupo ha designado determinados instrumentos de patrimonio como
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global. Con posterioridad al reconocimiento inicial,
los instrumentos de patrimonio se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en otro
resultado global. Los importes reconocidos en otro resultado global no son objeto de reclasificacion a
resultados, sin perjuicio de ser reclasificados a reservas en el momento en el que tiene lugar la baja de los
instrumentos.

(vi) Activos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que no existe informacion suficiente para ser valoradas
o aquellas en las que existe un rango amplio de valoraciones y los instrumentos derivados que estan vinculados
a las mismas y que deben ser liquidados por entrega de dichas inversiones, se valoran a coste. No obstante,
si el Grupo puede disponer en cualquier momento de una valoracion fiable del activo o del contrato, éstos se
reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en resultados o en otro
resultado global, si el instrumento se designa a valor razonable con cambios en otro resultado global.

(vii) Reclasificaciones de instrumentos financieros

El Grupo reclasifica los activos financieros cuando modifica el modelo de negocio para su gestion. El Grupo no
reclasifica los pasivos financieros.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoria de coste amortizado a valor razonable con cambios
en resultados, reconoce la diferencia entre el valor razonable y el valor contable en resultados. A partir de ese
momento, el Grupo no registra de forma separada los intereses del activo financiero.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoria de valor razonable con cambios en resultados a coste
amortizado, el valor razonable en la fecha de reclasificaciéon, se considera el nuevo valor contable bruto, a los
efectos de aplicar el método del tipo de interés efectivo y del registro de las pérdidas crediticias.



Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoria de coste amortizado a valor razonable con cambios
en otro resultado global, reconoce la diferencia entre el valor razonable y el valor contable en otro resultado
global. El tipo de interés efectivo y el registro de las pérdidas de crédito esperadas no se ajustan por la
reclasificacion. No obstante, el importe acumulado de las pérdidas de crédito esperadas se registra contra otro
resultado global y se desglosa en las notas.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoria de valor razonable con cambios en otro resultado
global a coste amortizado, éste se reclasifica por su valor razonable. El importe diferido en patrimonio se ajusta
del valor contable del activo. El tipo de interés efectivo y el registro de las pérdidas de crédito esperadas no se
ajustan por la reclasificacion.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoria de valor razonable con cambios en resultados a valor
razonable con cambios en otro resultado global, el tipo de interés efectivo y las pérdidas de crédito esperadas
se determinan en la fecha de reclasificacion por el valor razonable en ese momento.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoria de valor razonable con cambios en otro resultado
global a valor razonable con cambios en resultados, el importe diferido en patrimonio se reclasifica a resultados.
A partir de ese momento, el Grupo no registra de forma separada los intereses del activo financiero.

(viii) _ Deterioro de valor

El Grupo reconoce en resultados una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas de los activos
financieros valorados a coste amortizado, valor razonable con cambios en otro resultado global, cuentas a
cobrar por arrendamientos financieros, activos por contrato, compromisos de préstamo y garantias financieras.

Para los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, la pérdida de
crédito esperada se reconoce en otro resultado global y no reduce el valor razonable de los activos.

El Grupo valora en cada fecha de cierre la correccion valorativa en un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas en los siguientes doce meses, para los activos financieros para los que el riesgo de crédito no ha
aumentado de forma significativa desde la fecha de reconocimiento inicial o cuando considera que el riesgo de
crédito de un activo financiero ya no ha aumentado de forma significativa.

El Grupo valora en cada fecha de cierre, si el riesgo de crédito de un instrumento considerado individualmente
0 un grupo de instrumentos considerados de forma colectiva ha aumentado de forma significativa desde el
reconocimiento inicial. Para la evaluacion colectiva el Grupo ha agregado los instrumentos de acuerdo con las
caracteristicas de riesgo compartidas.

Al evaluar si para un instrumento o un grupo de instrumentos, el riesgo de crédito ha aumentado de forma
significativa, el Grupo utiliza el cambio en el riesgo de impago que va a ocurrir durante toda la vida esperada
del instrumento, en lugar del cambio en el importe de las pérdidas de crédito esperadas. Por ello, el Grupo
evalla el cambio en el riesgo de impago en cada fecha de cierre comparado con el reconocimiento inicial.

Al evaluar si existe un aumento significativo del riesgo del riesgo de crédito, el Grupo considera toda la
informacién prospectiva razonable y soportable, en concreto:

A calificaciones de riesgo de crédito internas y externas;

A Cambios adversos actuales o esperados en el negocio, condiciones financieras o econémicas que
puedan provocar un cambio significativo en la capacidad del prestatario de cumplir con sus obligaciones;

A Cambios significativos actuales o esperados en los resultados de explotacion del prestatario;
A Aumentos significativos del riesgo de crédito en otros instrumentos financieros del mismo prestatario;

A Cambios significativos en el valor de la garantia que soporta la obligacion o en la calidad de las garantias
0 mejoras de crédito de un tercero;

A Informacién macroeconémica



El Grupo considera que el efectivo y equivalentes al efectivo tienen riesgo de crédito bajo de acuerdo con las
calificaciones crediticias de las entidades financieras en las que se encuentra depositado el efectivo o los
depdsitos

(ix) Bajas, modificaciones y cancelaciones de activos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una parte de
un grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un grupo de activos financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados
con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos financieros en aquellas circunstancias en
las que el Grupo retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, s6lo se produce cuando se
han asumido obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores y se
cumplen los siguientes requisitos:

A El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo;
A El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracion del activo financiero; y

A Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitidos sin retraso
significativo, no encontrdndose capacitado el Grupo para reinvertir los flujos de efectivo. Se exceptia de la
aplicacion de este criterio a las inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo efectuadas por el Grupo
durante el periodo de liquidacion comprendido entre la fecha de cobro y la fecha de remision pactada con los
perceptores eventuales, siempre que los intereses devengados se atribuyan a los eventuales perceptores.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia existente
entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose
los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en otro resultado global, salvo
para los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado global

(x) Intereses y dividendos

El Grupo reconoce los intereses por el método del tipo de interés efectivo, que es el tipo de actualizacion que
iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas crediticias
esperadas, excepto para los activos financieros adquiridos u originados con pérdidas incurridas.

Los intereses se reconocen sobre el valor contable bruto de los activos financieros, excepto para los activos
financieros adquiridos u originados con pérdidas de crédito incurridas y activos financieros con deterioro
crediticio. Para los primeros, el Grupo reconoce los intereses por el tipo de interés efectivo ajustado por el
riesgo crediticio inicial y para los ultimos, el Grupo reconoce los intereses sobre el coste amortizado.

Los cambios de estimacion en los flujos de efectivo se descuentan al tipo de interés efectivo o tipo de interés
ajustado por el riesgo crediticio original y se reconocen en resultados.

(xi) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte de este cuando ha cumplido con la obligacion contenida
en el pasivo o bhien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea
en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones sustanciales de
los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones
sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de efectivo
descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisién pagada neta de cualquier comision



recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 por
ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia resten del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacién del pasivo financiero original, los costes o comisiones se
reconocen en resultados formando parte del resultado de esta. En caso contrario, los flujos modificados se
descuentan al tipo de interés efectivo original, reconociendo cualquier diferencia con el valor contable previo,
en resultados. Asimismo, los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo financieros y se amortizan
por el método de coste amortizado durante la vida restante del pasivo modificado.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte de este cancelado
o cedido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluida cualquier activo cedido diferente del efectivo o
pasivo asumido en resultados.

(xii) Deudas financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes de la transaccion
en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste amortizado; la
diferencia entre los fondos obtenidos, netos de los costes necesarios para su obtencion y el valor de reembolso
se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como costes de la transaccién
de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En
este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no sea probable
gue se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comisién se capitalizara como un pago
anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

Los préstamos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de costes directos
de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes
directos de emision, se contabilizan segln el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el
método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan
en el periodo en que se producen.

En determinados préstamos bancarios existen condiciones relativas al cumplimiento de ratios financieros, cuyo
incumplimiento pudiera motivar que los préstamos fueran automaticamente exigibles y por tanto, se clasificarian
€como pasivos corrientes.

El Grupo recibe de organismos oficiales préstamos a tipo cero para financiar proyectos de desarrollo. Estos

préstamos se valoran inicialmente a valor razonable y la diferencia entre dicho valor razonable y el importe

recibido se registra como subvencionesde ti po de i nter®s dentro del ep2grafe
se aplican a la cuenta de resultados de acuerdo con el criterio de reconocimiento en la cuenta de resultados

de los gastos de desarrollo.

(xiii) Pasivo concursal de las sociedades argentinas

Los pasivos en moneda local han sido valorados a su valor nominal, incorporando, cuando corresponda, los
resultados financieros devengados hasta la fecha de presentacién del concurso preventivo.

Los pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio al cierre del ejercicio.
Los intereses financieros se han devengado hasta la fecha de presentacion del concurso preventivo momento
a partir del cual queda interrumpido el curso de los mismos segun lo dispone el art.19 de la Ley de Concurso y
Quiebras Argentina
9) Existencias
Este epigrafe del balance consolidado recoge los activos no financieros que las entidades consolidadas:

1. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,

2. Tienen en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad, o
3. Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacion servicios.



Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacion, el menor de los dos. El coste de los productos
en curso incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y gastos
generales de fabricacion incurridos hasta la fecha. El precio de coste se calcula utilizando el coste medio
ponderado. El valor neto de realizacién representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes
estimados de terminacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, se ha reducido a su valor neto
realizable.

Las pérdidas por deterioro de valor de las existencias se recogen dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el ep2grafe Aconsumos y otros gastos externoso.

10) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades de crédito,
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o0 menos y también
inversiones financieras temporales con vencimiento superior a tres meses que no recogen restricciones ni
penalizaciones por su disposicién. Los saldos mantenidos en cuenta corriente que se encuentran restringidos
al cierre del ejercicio garantizando avales o garantias otorgados a terceros relacionados con operaciones
comerciales, se presentan como otros activos liquidos y equivalentes si se espera que dichos importes seran
libres de disposicién en un plazo no superior a tres meses desde el cierre del ejercicio, si no cumplen con esta
condicion se presentan como otros activos corrientes o no corrientes dependiendo del plazo de libre disposicion.
(Nota 13.d). En el balance, los descubiertos bancarios se clasifican como deudas con entidades de crédito en
el pasivo corriente.

11) Capital Social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se presentan
en el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se
deduce del patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su
cancelacion, nueva emision o enajenacion. Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible y los
correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los
tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad.

El Grupo ha calculado el beneficio o pérdida por accion para los ejercicios 2024 y 2023. La informacién sobre
el beneficio/pérdida diluida por accién se presenta en la Nota 14f de las presentes cuentas anuales
consolidadas.

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo:

A el beneficio atribuible a los propietarios de la sociedad, excluyendo cualquier coste del servicio del
patrimonio neto distinto de las acciones ordinarias

A entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio, ajustado por
los elementos de incentivos en acciones ordinarias emitidos durante el ejercicio y excluyendo las acciones
propias.

Para las ganancias diluidas por accién se ajustan las cifras usadas en la determinacién de las ganancias
basicas por accion pata tener en cuenta:

1 el efecto después del impuesto sobre las ganancias de los intereses y otros costes financieros asociados
con las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos, y



1 el numero medio ponderado de acciones ordinarias adicionales que habria estado en circulacién
asumiendo la conversién de todas las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos.

Las ampliaciones de capital relacionadas con aportaciones no dinerarias por compensacién de pasivos
financieros se registran por el valor razonable del crédito compensado a la fecha del acuerdo de ampliacién de
capital. La diferencia se reconoce como un gasto o ingreso del ejercicio.

Las ampliaciones de capital relacionadas con aportaciones no dinerarias por combinacion de negocios en la
que se intercambian instrumentos de patrimonio se valoran al valor razonable a la fecha de adquisicién en la
gue se entregan los instrumentos de patrimonio como contraprestacion de los activos netos adquiridos.

12)  Subvenciones

Las subvenciones recibidas del Gobierno se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad
razonable de que la subvencion se cobrara y el Grupo cumplird con todas las condiciones establecidas.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en la cuenta de resultados
durante el periodo necesario para correlacionarlas con los costes que pretende compensar.

Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicion de inmovilizado material se incluyen en pasivo no
corriente como subvenciones oficiales y se abonan a la cuenta de resultados segin el método lineal durante el
periodo de vida util de los correspondientes activos.

Los importes recibidos como subvenciones para proyectos de investigacion y desarrollo se aplican a la cuenta
de resultados de acuerdo con el criterio de reconocimiento en la cuenta de resultados de los gastos de
investigacion y desarrollo.

13) Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de la explotacién.

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su coste amortizado usando el método de tipo de interés efectivo cuando tienen un vencimiento superior a
un afo y su efecto financiero es significativo.

14)  Provisiones
Al formular las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza, pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, y

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Direccion del Grupo.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance consolidado, sino que se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos del NIC 37 (Notas 18 y 21).

15) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, considerando como deudas corrientes aquellas cuyo
vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior a doce meses, y no corrientes las de vencimiento
superior a doce meses.

Se clasifica un pasivo como corriente cuando:



espere cancelar el pasivo en su ciclo normal de explotacion;

mantenga el pasivo principalmente con fines de negociacion;

el pasivo deba liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre; o

el Grupo no tenga un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa. Las condiciones de un pasivo que
puedan dar lugar, a eleccion de la otra parte, a su liquidacién mediante la emision de instrumentos de
patrimonio, no afectan a su clasificacion.
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16) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el resultado
global o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el resultado
global o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha de
balance en los paises en los que operan las dependientes y asociadas de la Sociedad y en los que generan
resultados imponibles. La Direccion evalla periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en
caso necesario, establece provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades
fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales
consolidadas. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina
usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

De acuerdo con | o establecido en | a Norma |Internaci

los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar el activo, a este respecto al evaluar la posibilidad de
disponer de ganancias fiscales contra las que cargar las pérdidas o créditos fiscales no utilizados, el Grupo
considera los siguientes aspectos:

1 Si el Grupo tiene suficientes diferencias temporarias imponibles, relacionadas con la misma autoridad
fiscal y referidas a la misma entidad fiscal, que puedan dar lugar a importes imponibles, en cantidad
suficiente como para cargar contra ellos las pérdidas o créditos fiscales no utilizados, antes de que el
derecho de utilizacion expire;

1 Si es probable que el Grupo tenga ganancias fiscales antes de que prescriba el derecho de
compensacion de las pérdidas o créditos fiscales no utilizados;

1 Silas pérdidas fiscales no utilizadas han sido producidas por causas identificables, que es improbable
que se repitan, y

1 Siel Grupo dispone de oportunidades de planificacién fiscal que vayan a generar ganancias fiscales en
los ejercicios en que las pérdidas o los créditos fiscales puedan ser utilizados.

En la medida en que no sea probable disponer de ganancias fiscales contra las que cargar las pérdidas o
créditos fiscales no utilizados, no se reconoce los activos por impuestos diferidos.

Se reconocen impuestos diferidos de pasivo sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda controlar la fecha en que
revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.
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Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad
0 sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

17) Prestaciones alos empleados
Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones en la primera de las
siguientes fechas: (a) cuando el Grupo ya no puede retirar la oferta de dichas indemnizaciones; o (b) cuando
la entidad reconozca los costes de una reestructuracion en el &mbito de la NIC 37 y ello suponga el pago de
indemnizaciones por cese. Cuando se hace una oferta para fomentar la renuncia voluntaria de los empleados,
las indemnizaciones por cese se valoran en funcion del nimero de empleados que se espera que aceptara la
oferta. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

Planes de participacion en beneficios y bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por bonus en base a una féormula que tiene en cuenta el beneficio
atribuible a los accionistas de la Sociedad después de ciertos ajustes. El Grupo reconoce una provision cuando
esta contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacion implicita.

18) Pagos basados en acciones

El valor razonable de las acciones concedidas bajo un Plan de Retribucion Variable para consejeros ejecutivos
ylo altos directivos del grupo se reconoce como gasto por retribuciones a los empleados con el correspondiente
ingreso en patrimonio neto. El importe total que reconocer como gasto se determina por referencia al valor
razonable de las acciones concedidas:

1 incluyendo condiciones de rendimiento del mercado (por ejemplo, el precio de la accion de la entidad)

1 excluyendo el impacto de condiciones para la irrevocabilidad de la concesion que sean de servicio o de
rendimiento no referidas al mercado (por ejemplo, rentabilidad, objetivos de crecimiento de ventas y el
periodo que resta de la obligacién del empleado de permanecer en la entidad por un determinado periodo),
e

1 incluyendo el impacto de cualquier condicion no determinante de la irrevocabilidad de la concesion (por
ejemplo, la obligacién para los empleados de ahorrar o mantener acciones durante un periodo determinado
de tiempo).

El gasto total se reconoce durante el periodo para la irrevocabilidad, que es el periodo durante el cual tienen
gue satisfacerse todas las condiciones especificadas para la irrevocabilidad de la concesion. Al final de cada
ejercicio, la entidad revisa sus estimaciones del niUmero de acciones que espera que se vayan a consolidar en
base a las condiciones de servicio y para la irrevocabilidad no referidas al mercado. El impacto de la revision
de las estimaciones originales, si fuese el caso, se reconoce en resultados, con el ajuste correspondiente a
patrimonio neto.

19) Reconocimiento de ingresos y gastos
General
Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente

real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.



Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo.

Los ingresos del Grupo se obtienen fundamentalmente de la prestacion de servicios de despliegue, operacion
y mantenimiento de infraestructuras de telecomunicaciones y energia bajo contratos que plurianuales con una
duracion media de entre 3y 5 afios.

Servicios de operacion y mantenimiento de infraestructuras

Los servicios de operacion y mantenimiento, con caracter general, conllevan la realizacion de actividades que,
si bien estan enmarcadas en contratos plurianuales, tienen una duracién reducida en el tiempo. Para esta
tipologia de contratos, cada orden de servicio constituye una obligacion de cumplimiento distinta, puesto que
cada una de ellas otorga un beneficio por separado y es identificable por separado.

Para esta tipologia de contratos, el ingreso se reconoce en un momento del tiempo; es decir, cuando el técnico
da por solventada la incidencia. En este momento, contractualmente, el Grupo Ezentis tiene un derecho
incondicional de cobro. El importe por registrar como activo contractual (facturas pendientes de emitir) seréa el
resultado del precio del servicio por el nimero de unidades realizadas.

Los servicios de operacion y mantenimiento en ocasiones contienen contratos a precio fijo. En ese caso, el
ingreso se reconoce a medida que se prestan los servicios determinandose el ingreso de acuerdo con las horas
actuales incurridas con relacion a las horas totales esperadas.

Servicios de despliegue de infraestructuras

Los contratos de esta tipologia de servicios pueden definir diferentes fases para la ejecucion de una obra. Con
caréacter general, las diferentes fases se consideran tareas dentro de una Unica obligacion de cumplimiento que
es, a modo de ejemplo, la de construcciéon de una red de telecomunicaciones o una subestacién eléctrica, al
tratarse de tareas interdependientes entre si y necesarias para la construccion del bien a transferir al cliente.

En esta tipologia de servicios, la obligacion de cumplimiento se satisface, y los ingresos se reconocen, a lo
largo del tiempo, ya que el cumplimiento de la obligacién no crea un activo con un uso alternativo y el Grupo
Ezentis tiene un derecho exigible al pago por el cumplimiento que se haya completado hasta la fecha. El método
de reconocimiento de ingresos es un método basado en hitos; es decir, un método de medida de la progresion
por ingresos en los que el ingreso se reconoce en base a los hitos cumplidos.

Es practica habitual que los contratos que formaliza el Grupo Ezentis con sus clientes contengan diferentes
tipos de contraprestacion variable tales como bonificaciones o penalizaciones que repercuten los clientes. El
Grupo incluye en el precio de la transaccion una parte o la totalidad del importe de la contraprestacion variable,
solo en la medida en que sea altamente probable que, cuando se resuelva la incertidumbre sobre la
contraprestacion variable, no ocurra una reversion significativa del importe de ingresos ordinarios acumulados
reconocido.

Si los servicios prestados por el Grupo exceden del derecho incondicional de cobro, se reconoce un activo por
contrato. Si el cobro recibido por el cliente excede del ingreso reconocido, se reconoce un pasivo por contrato.

Costes de obtenciéon y cumplimiento de un contrato

El Grupo reconoce como un activo los costes incrementales de obtener un contrato con un cliente si espera
recuperar dichos costes. Los costes incrementales de obtener un contrato son los costes en que se incurre
para obtener un contrato con un cliente en los que no habria incurrido si el contrato no se hubiera obtenido (por
ejemplo, una comision de venta).

Bajo determinadas circunstancias, el Grupo activa determinados costes incurridos en el cumplimiento de un
contrato con clientes. Algunos de estos costes son costes de mano de obra directa (por ejemplo, salarios y
sueldos de los empleados que proporcionan los servicios comprometidos directamente con el cliente),
materiales directos (por ejemplo, suministros utilizados para prestar los servicios comprometidos con el cliente),
distribuciones de costes que se relacionan directamente con el contrato o con actividades del contrato, costes
que son imputables de forma explicita al cliente segun el contrato y otros costes en los que se incurre solo
porgue se ha realizado el contrato.



20) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo con el método indirecto, se utilizan
las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

2. Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades que forman el grupo consolidado,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

3. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios en activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

21) Partes relacionadas

Las transacciones que el Grupo realiza con partes relacionadas son a precios de mercado, entendiéndose
como partes vinculadas aquellas definidas por la NIC 24.

22)  Activos no corrientes (o grupos de enajenacion) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (0 grupos enajenables de elementos) se clasifican como activos mantenidos para la
venta cuando su valor se vaya a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se
considere altamente probable. Estos activos se valoran al menos entre el importe en libros y el valor razonable
menos los costes para la venta.

Una operacion discontinuada, es un componente del Grupo que ha sido dispuesto o bien se ha clasificado
como mantenido para la venta y:

A Representa una | 2nea de negocio o un 8rea geo
considerarse separada del resto;

A Forma parte un plan individual y coordinado pa
o de un area geogréfica de la explotacion que sea significativa o pueda considerarse separada del resto; o

A Es una entidad dependiente adquirida exclusiva

Un componente del Grupo comprende las actividades y flujos de efectivo que pueden ser distinguidos del resto
tanto desde un punto de vista operativo como de informacion financiera.

El Grupo presenta el resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas y el resultado después
de impuestos correspondiente a la valoracion a valor razonable menos los costes de enajenacion o disposicion
por otra via o distribucién o resultantes de la enajenacion de los activos 0 grupos enajenables de elementos,
en la partida resultados después de impuestos de las operaciones discontinuadas de la cuenta de resultados
consolidada (estado del resultado global consolidado).

Si el Grupo deja de clasificar un componente como operacion discontinuada, los resultados previamente
presentados como operacion discontinuada, se reclasifican a actividades continuadas para todos los ejercicios
presentados.

El Grupo reexpresa las cuentas anuales consolidadas de ejercicios anteriores desde la fecha de clasificacion
de una entidad dependiente, asociada 0 negocio conjunto como operaciones discontinuadas, como si nunca
hubieran estado clasificadas como tales. Como consecuencia de ello, los activos y pasivos de las entidades
dependientes se presentan por naturaleza y, en su caso, se reconocen las amortizaciones o revalorizaciones
que se hubieran reconocido, si no se hubieran clasificado como grupos enajenables mantenidos para la venta.
Las entidades asociadas 0 negocios conjuntos se valoran de forma retroactiva por el método de la participacion.



ANEXO IV

Métricas e indicadores incluidos en estas cuentas anuales consolidadas y en el informe de gestién
consolidado no contenidas en las NIIF-UE

Se tratan de métricas financieras no contempladas o recogidas como tales en las NIIF-UE que consideramos
son indicadores que miden, entre otros aspectos, el rendimiento del Grupo.

En este sentido hay que sefalar que el Grupo ha incluido dichas métricas o indicadores financieros como
indicadores complementarios para medir su rendimiento. A este respecto el Grupo considera que estas
métricas son significativas dado que no contemplan elementos que tienen, entre otras consideraciones, una
menor relacion con el rendimiento recurrente y futuro del Grupo y que, por lo tanto, ponen de manifiesto
tendencias en nuestro negocio que, de lo contrario, podrian no ser evidentes cuando se basan Unicamente en

los indicadores o métricas financieras contempladas en las NIIF-UE.

EBITDA:

b)

E

Definicion/Conciliacion: El Grupo define EBITDA como el resultado operativo consolidado del
ejercicio antes de impuestos (excluyendo el resultado de operaciones discontinuadas), antes de
deducir intereses, comisiones, descuentos y otros pagos financieros por cualquier miembro del
Grupo y sin incluir tampoco los gastos financieros provisionados, sumando gastos atribuibles a
amortizaciones, depreciaciones y deterioros de activos, antes de otros resultados considerados
de carécter excepcional, antes de deducir cualquier coste asociado a la transaccion de la propia
financiacion, después de deducir el resultado asociado a intereses minoritarios, excluyendo la
participacion en el resultado de asociadas, antes de tener en cuenta las ganancias o pérdidas
reconocidas por cambios en el valor razonable de instrumentos derivados o revaluacion de
cualquier otro activo y antes de tener en cuenta cualquier impacto derivado de planes de

pensiones y planes de opciones sobre acciones.

Resultado del ejercicio

Impuesto sobre las ganancias

Resultado financiero

Amortizacién y depreciacion

Pérdidas por deterioro y variacion de provisiones
Beneficio/(pérdida) del ejercicio procedente de
operaciones discontinuadas neta de impuestos
Gastos de personal no recurrentes (Nota 22b)

Serv. Profesionales independientes no recurrentes
(Nota 22d)

Otros resultados - no recurrentes (Nota 22e)
Participaciones no Dominantes

EBITDA

2023

2024 Reexpresado
(1.674) 194.136
4 (615)

(109) (94.913)
259 631

30 1.233
(1.389) (111.100)
719 2.556

- 4.307

207 (28)

6 -
(1.947) (3.793)

Explicacion de uso: indicador financiero que se utiliza para medir la aproximacion al resultado

operativo y determina la rentabilidad productiva. S e

excl

uyen

0s

gastos

r ec ur r ponttatarsedde gastos Unicos y que no se espera que continden en el tiempo, al

menos de manera regular.

Coherencia del criterio empleado: No se ha producido ninglin cambio de criterio respecto al

empleado en el ejercicio anterior.

C onNn:s



INGRESOS DE EXPLOTACION:

i) Definicion/Conciliacién: La cifra de ingresos corresponde a la suma de las partidas del Importe Neto
de la Cifra de Negocios, la variacion de obra ejecutada pendiente de facturar, los trabajos realizados
por la empresa para su activo y los otros ingresos de explotacion.

3112 2023
Miles de euros 3112 2024 Reexpresado
Ingresos de explotacion
Importe neto de la cifra de negocios 13.884 17.277
Otros ingresos de explotacion 70 96
Trabajos realizados por el Grupo para su activo 0 379
Total 13.954 17.752
i) Explicacion de uso: indicador financiero que se utiliza para medir el total de ingresos de
explotacion generados en un afio econdémico.
iii) Coherencia del criterio empleado: No se ha producido ningin cambio de criterio respecto al
empleado en el ejercicio anterior.
INDICE DE APALANCAMIENTO:
i) Definicion/Conciliacion: El indice de apalancamiento se calcula dividiendo la deuda financiera

neta entre la deuda financiera neta + patrimonio neto

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2024 2023
Deudas con entidades de crédito - -
Pasivos por arrendamiento 424 517
Otros pasivos financieros 1.005 3.267
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes y
activos financieros corrientes (1.220) (2.010)
Deuda neta 209 1.774
Patrimonio neto (3.643) (5.125)
Capital total empleado en el negocio (3.434) (3.351)
Indice de apalancamiento -6,1% -52,9%

i) Explicacion de uso: Es un indicador financiero que la Sociedad utiliza para medir el

endeudamiento de la compafiia y la capacidad de repago de su deuda financiera.

iii) Coherencia del criterio empleado: No se ha producido ningin cambio de criterio respecto al
empleado en el ejercicio anterior.




FONDO DE MANIOBRA:

i) Definicidon/Conciliacién: Es el Activo Corriente menos el Pasivo Corriente
Miles de euros 31/12/2024 31/12/2023
Activo corriente 4,176 9.395
Pasivo corriente 9.177 15.669
Fondo de Maniobra (5.001) (6.274)
i) Explicacion de uso: es un indicador financiero que refleja la capacidad del Grupo para hacer
frente a sus inmediatos compromisos de pago.
iii) Coherencia del criterio empleado: No se ha producido ningin cambio de criterio respecto al

empleado en el ejercicio anterior.
CARTERA DE CONTRATOS:
i) Definicion: Es el importe de la contratacion acumulada menos las ventas ejecutadas
mas/menos los ajustes por tipo de cambio y por renegociacion de contratos, entre otros. Es
el importe de la venta pendiente hasta la finalizacién del contrato.

La contratacion es el importe de los contratos ganados/adjudicados a lo largo de un periodo.

La Cartera contratada a 31 de diciembre de 2024 asciende a 5.680 miles de euros (10.342 miles de euros a 31
de diciembre de 2023)

ii) Explicacion de uso: es un indicador de la futura evolucion del negocio del Grupo.

iii) Coherencia del criterio empleado: No se ha producido ningtin cambio de criterio respecto al
empleado en el ejercicio anterior.
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Informe de Verificacion Independiente del Estado de Informacién No Financiera consolidado de
Ezentis, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2024

A los Accionistas de Ezentis, S.A.:

De acuerdo con el articulo 49 del Codigo de Comercio hemos realizado la verificacion, con el
alcance de seguridad limitada, del Estado de Informacion No Financiera Consolidado adjunto (en
adelante, EINF) correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024 de
Ezentis, S.A. y sus sociedades dependientes (en adelante, Grupo Ezentis) que forma parte del
Informe de Gestion consolidado de 2024 adjunto del Grupo.

El contenido del EINF incluye informacion adicional a la requerida por la normativa mercantil
vigente en materia de informacién no financiera que no ha sido objeto de nuestro trabajo de
verificacion. En este sentido, nuestro trabajo se ha limitado exclusivamente a la verificacion de la
informacion identificada en el Anexo | - Indicadores GRI incluida en el Informe de Gestion
consolidado adjunto.

Responsabilidad de los Administradores

La formulacion del EINF, incluido en el Informe de Gestién del Grupo Ezentis, asi como el
contenido del mismo, es responsabilidad de los administradores del Grupo Ezentis. El EINF se ha
preparado de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil vigente y siguiendo
los criterios de los Sustainability Reporting Standards de Global Reporting Initiative (estandares
GRI) seleccionados descritos de acuerdo con lo mencionado para cada materia en las tablas de los
Anexo | - Indicadores GRI y Anexo Il - Razones de Omisidn que figuran en el citado Informe de
Gestion Consolidado.

Esta responsabilidad incluye asimismo el disefio, la implantacién y el mantenimiento del control
interno que se considere necesario para permitir que el EINF esté libre de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Los Administradores del Grupo Ezentis son también responsables de definir, implantar, adaptar y
mantener los sistemas de gestion de los que se obtiene la informacion necesaria para la
preparacion del EINF.

BDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n° $ 1.273, es una sociedad limitada espaiiola independiente, miembro de BDO International
Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131, Seccion 82, Hoja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: B-82387572.
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Nuestra independencia y control de calidad

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demas requerimientos de ética del
Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluyendo las normas
internacionales sobre independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Profesionales de la Contabilidad (IESBA, por sus siglas en inglés) que esta basado en los
principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia y diligencia profesionales,
confidencialidad y comportamiento profesional.

Nuestra firma aplica las normas internacionales de calidad vigentes y mantiene, en consecuencia,
un sistema de calidad que incluye politicas y procedimientos relativos al cumplimiento de
requerimientos de ética, normas profesionales y disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

El equipo de trabajo ha estado formado por profesionales expertos en revisiones de Informacion
no Financiera y, especificamente, en informacion de desempefo econémico, social y
medioambiental.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de verificacion
independiente de seguridad limitada basandonos en el trabajo realizado. Hemos llevado a cabo
nuestro trabajo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Encargos
de Aseguramiento 3000 Revisada en vigor, “Encargos de Aseguramiento distintos de la Auditoria o
de la Revision de Informacion Financiera Historica” (NIEA 3000 Revisada) emitida por el Consejo
de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB) de la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC) y con la Guia de Actuacion sobre encargos de verificacion del Estado de
Informacion No Financiera emitida por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espana.

En un trabajo de seguridad limitada los procedimientos llevados a cabo varian en su naturaleza y
momento de realizacion, y tienen una menor extension que los realizados en un trabajo de
seguridad razonable y, por lo tanto, la seguridad que se obtiene es sustancialmente menor.

Nuestro trabajo ha consistido en (a formulacion de preguntas a las diversas unidades de Ezentis,
S.A. y sus sociedades dependientes que han participado en la elaboracién del EINF, en la revision
de los procesos para recopilar y validar la informacion presentada en el EINF y en la aplicacion de
ciertos procedimientos analiticos y pruebas de revision por muestreo que se describen a
continuacion:

e Reuniones con el personal del Grupo para conocer el modelo de negocio, las politicas y los
enfoques de gestion aplicados, los principales riesgos relacionados con esas cuestiones y
obtener la informacion necesaria para la revision externa.

e Andlisis del alcance, relevancia e integridad de los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio 2024
en funcion del andlisis de materialidad realizado por el Grupo y descrito en el apartado 3,
considerando contenidos requeridos en la normativa mercantil en vigor.
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e Analisis de los procesos para validar los datos presentados en el EINF del ejercicio 2024.

e Revision de la informacion relativa a los riesgos, las politicas y los enfoques de gestion
aplicados en relacion con los aspectos materiales presentados en el EINF del ejercicio 2024.

e Comprobacion, mediante pruebas, en base a la seleccion de una muestra, de la informacion
relativa a los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio 2024 y su adecuada compilacion a
partir de los datos suministrados por las fuentes de informacion.

e Obtencién de una carta de manifestaciones de la Direccion.

Conclusion

Basandonos en los procedimientos realizados en nuestra verificacion y en las evidencias que
hemos obtenido, no se ha puesto de manifiesto aspecto alguno que nos haga creer que el EINF de
Ezentis, S.A. y sus sociedades dependientes correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2024, no ha sido preparado, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
contenidos recogidos en la normativa mercantil vigente y siguiendo los criterios de los estandares
GRI seleccionados, asi como aquellos otros criterios descritos, de acuerdo con lo mencionado para
cada materia en los Anexos | y Il del citado Informe de Gestion Consolidado.

Uso v distribucion

Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en la normativa
mercantil vigente en Espafia, por lo que podria no ser adecuado para otros propésitos y
jurisdicciones.

BDO Auditores, S.L.P. INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

-
=
-

A7 P BDO AUDITORES, S.L.P.
Gonzalo Garcia-Linan Fragero

Socio 2025 Nam. 01/25/01139

30,00 EUR
26 de febrero de 2025



EZENTIS

Informe de Gestion

Grupo Ezentis Consolidado
Eneroc Diciembre2024

Febrero de 2025



INDICE

—_

PRINCIPALES MAGNITUDES
DETALLE POR GEOGRAFIAS

DETALLE POR SECTORES

INFORMACION FINANCIERA

POLITICAS CONTABLES

EXPOSICION AL RIESGO

HECHOS POSTERIORES

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO
10 USO DE INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR EL GRUPO

11 INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

12 ESTRUCTURA DEL CAPITAL

13 RESTRICCION A LA TRANSMISIBILIDAD DE ACCIONES

14 PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL, DIRECTAS O
INDIRECTAS

15 RESTRICCION AL DERECHO DE VOTO
16 PACTOS PARASOCIALES
17 NORMAS APLICABLES

18 PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIONY, EN
PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O RECOMPRAR

19 ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIO DE CONTROL DE LA SOCIEDAD
A RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

20 ACUERDOS CON CONSEJEROS, DIRECCION Y EMPLEADOS QUE
DISPONGAN DE INDEMNIZACIONES

pc e o I N N G 1 Y S GO R NS

21 INFORMACION RELATIVA AL PERSONAL
22 INFORME ANUAL DE REMUNERACIONES DE LOS CONSEJEROS

23 ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA



1. - PRINCIPALES MAGNITUDES

Contexto del Grupo

Grupo Ezentis, S.A. es la sociedad matriz del Grupo Ezentis y sus sociedades filiales
ubicadas en Espana (en adelante “el Grupo”).

En el ejercicio 2023, por medio del Plan de Reestructuracién suscrito, el Grupo
procedid a la refinanciacion de su deuda, asi como a llevar a cabo una
reorganizacion societaria, que dieron lugar a una nueva estructura financiera y
mercantil. El Grupo ha finalizado 2024 sin deuda financiera.

Durante el ejercicio 2024 el Grupo ha desarrollado su estrategia basada en la
focalizacién en el mercado de Espanay en la mejora de la productividad y eficiencia.

Afinales del primer semestre de 2024 se inicié una nueva linea de actividad dentro
del drea de Soluciones Tecnoldgicas, relacionada con el suministro e instalacion de
tétems y pantallas led interactivas en proyectos audiovisuales, habiendo sido
Ezentis adjudicatario de varios contratos.

Las principales actuaciones corporativas de Grupo Ezentis en 2024 han sido:

i) El levantamiento de la suspensidn cautelar de la cotizacidn de las acciones
de Grupo Ezentis en Bolsa por parte de la CNMV con fecha 25 de enero de
2024.

i) Aprobacién por la Junta General Ordinaria de accionistas (junio 2024) de un
aumento de capital social para convertir en acciones la deuda de 2.000
miles de euros suscrita en diciembre de 2023 con inversores privados.

iii) EL 31 de julio de 2024 la Superintendencia de Sociedades de Colombia ha
decretado la apertura del proceso de liquidaciéon judicial de Ezentis
Colombia, S.A.S. (solicitada el 31 de octubre de 2023). La consecuente
pérdida de control de la filial en Colombia ha tenido un impacto positivo en
el resultado y Patrimonio neto consolidados por importe de 982 miles de
euros y 2.375 miles de euros, respectivamente.

iv) La Sociedad ha suscrito en agosto 2024 un acuerdo privado de emisién de
obligaciones convertibles en acciones de nueva emisién con Global Tech
Opportunities 30, un vehiculo de inversién gestionado por Alpha Blue Ocean,
por un importe financiado total maximo de hasta 13.200 miles de euros en



cuya virtud Ezentis podréa ejecutar operaciones de emision de obligaciones,
sujeto al cumplimiento de las condiciones necesarias. La emision tiene las
siguientes caracteristicas:

a) Importe: hasta 13.200 miles de euros mediante la emision de hasta
2.640 obligaciones obligatoriamente convertibles en acciones, cada una
con un valor nominal de 5 miles de euros, dividido en 7 tramos.

b) Tipo de interés: 0%.

c) Precio de conversion: sera el que resulte de aplicar un descuento del
8% al precio de cotizacion que serd el menor de a) 92% de la media simple
de los precios medios ponderados diarios de los 5 dias previos a la
conversion, y; b) 92% del precio de cierre del dia anterior a la conversién.

d] Vencimiento de las obligaciones convertibles: 12 meses desde su
suscripcion.

Los fondos recibidos se destinaran a impulsar el plan de crecimiento organico e
inorganico previsto en 2025 y la operacion permitird reforzar la situacién
patrimonial del Grupo.

A 31 de diciembre de 2024 el importe dispuesto y posteriormente capitalizado
asciende a 1.100 miles de euros quedando un importe pendiente de disponer de
hasta 12.100 miles de euros.

v) En noviembre de 2024 se registra el incremento de capital total de 1.100
miles de euros (importe nominal de 1 miles de eurosy prima de emisién de
1.099 miles de euros] suscrito por Global Tech Opportunities 30.
Adicionalmente se indica que se reduce el importe maximo a disponer del
acuerdo privado de emisién de obligaciones convertibles en acciones de
nueva emision con Global Tech Opportunities 30.

Comparabilidad de la informacion

La informacién comparativa correspondiente a 31 de diciembre de 2023
incorporada difiere de la publicada el pasado 1 de marzo de 2024 debido a que, con
el objetivo de que los ejercicios comparados sean homogéneos, y en aplicacion de
la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas, se han procedido a reclasificar las actividades de las sociedades
Ezentis México S.A. de C.V. e Ingenieria Celular Panamericana, S.A. de C.V., como
operaciones discontinuadas.



Principales magnitudes

En este contexto, el Grupo Ezentis ha alcanzado unos ingresos totales de 13.954
miles de euros durante el ejercicio 2024, frente al mismo periodo del ejercicio
anterior con 17.752 miles de euros.

EL EBITDA del Grupo (Resultado antes de intereses, impuestos, depreciaciones,
amortizaciones y resultados no recurrentes) se ha situado en el ejercicio 2024 en

un importe de -1.947 mies de euros, frente a —3_

2 miles de euros



