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7 de abril de 2026

El presente documento de exencion (el “Documento de Exencién”) ha sido redactado de
conformidad con el Anexo IX del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a
cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE, tal y
como ha sido modificado por el Reglamento (UE) 2024/2809 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 23 de octubre de 2024 por el que se modifican los Reglamentos (UE) 2017/1129, (UE) 596/2014
y (UE) 600/2014 para hacer que los mercados de capitales publicos de la Unidon resulten mas
atractivos para las empresas y para facilitar el acceso al capital a las pequefias y medianas empresas
(el “Reglamento de Folletos”).

El Documento de Exenciéon ha sido preparado en relacion con la oferta publica de suscripcion y
admision a cotizacién de las nuevas acciones que se emitiran en el aumento de capital con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente por importe total maximo de hasta
7.939.378,4727 euros de Grupo Ezentis, S.A. (“Ezentis”, la “Sociedad” o el “Emisor”) a los efectos
del articulo 1.5.b bis) del Reglamento de Folletos (las “Nuevas Acciones”).

El Documento de Exenciéon puede consultarse en la pagina web corporativa de Ezentis
(www.ezentis.com) y ha sido publicado mediante comunicaciéon de informacion privilegiada en la
pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) (www.cnmv.es).

Las acciones de Ezentis cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao a través del Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) y Ezentis esta sujeta a los requisitos de informacion
periodica y continua que se establecen en la Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de diciembre de 2004, tal y como ha sido transpuesta en Espana, y el Reglamento
(UE) n°® 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014. Se recomienda a
los inversores en acciones de Ezentis consultar toda la informacion publicada por Ezentis disponible
en la pagina web corporativa de Ezentis (www.ezentis.com) y en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es).

Se hace constar que el Documento de Exencion no constituye un folleto informativo en el sentido del
Reglamento de Folletos y no ha sido objeto de examen y aprobacion por parte de la CNMV. En
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consecuencia, no deberia adoptarse ninguna decision de inversién unicamente sobre la base de la
informacion contenida en el Documento de Exencién.

El presente Documento de Exencion contiene determinada informacién financiera a 31 de diciembre
de 2025. No obstante, se recomienda a los inversores en acciones de Ezentis consultar toda la
informacion financiera publicada por Ezentis, disponible en la pagina web corporativa de Ezentis
(www.ezentis.com) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).
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Nombre del emisor (incluido su identificador de entidad juridica), pais de constitucion,
enlace al sitio web del Emisor.

La denominacion social del Emisor es “Grupo Ezentis, S.A.”. El Numero de Identificacién Fiscal
(NIF) de la Sociedad es A-28085207. La Sociedad esta constituida en Espafia como sociedad
andénima y se rige por la Ley de Sociedades de Capital cuyo texto refundido fue aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”), por la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de los
Mercados de Valores”) y demas legislacién complementaria.

La sociedad tiene su domicilio social en Sevilla, Calle Automocién, nimero 26-28, Poligono
Industrial Calonge, 41007. La Sociedad tiene asignado el identificador de identidad legal (LEI)
numero 959800RCPA4USH4RFB78. El teléfono de contacto de la Sociedad para accionistas e
inversores es el (+34) 913 999 700 y el sitio web de la Sociedad es www.ezentis.com.

. Declaracion de los responsables del documento de exencion de que, segun su

conocimiento, la informacién en él contenida es conforme a los hechos y de que dicho
documento no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

DAa. Ana Isabel Lopez-Porta, con D.N.l. numero 43437501T, en su calidad de consejera
delegada de la Sociedad, y especialmente facultada por los acuerdos del Consejo de
Administracién de fecha 7 de abril de 2026 al amparo de la delegacién acordada en virtud de
los acuerdos adoptados en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha
14 de mayo de 2025, en nombre y representacion de la Sociedad, declara que, segun su
conocimiento, la informacion contenida en el presente Documento de Exencion es conforme a
los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

Nombre de la autoridad competente del Estado miembro de origen de conformidad con el
articulo 20 del Reglamento de Folletos. Declaracién de que el documento no constituye
un folleto en el sentido del presente Reglamento y de que el documento no ha sido objeto
de examen y aprobacién por parte de la autoridad competente del Estado miembro de
origen.

La autoridad competente en Espafia es la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).
Se declara que el presente Documento de Exencidn no constituye un folleto en el sentido del
Reglamento de Folletos y que el Documento de Exencién no ha sido objeto de examen ni
aprobacion por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

IV. Declaraciéon del cumplimiento continuo de las obligaciones de informacién y divulgacion

a lo largo del periodo de admisién a cotizacion, también en virtud de la Directiva
2004/109/CE, cuando proceda, del Reglamento (UE) n° 596/2014 y, en su caso, del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565.

Se deja constancia de que la Sociedad viene cumpliendo estrictamente con las obligaciones de
informacion y divulgacion desde su admisién a cotizacion en virtud de la legislacion aplicable en
cada momento, incluyendo las establecidas o la Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 15 de diciembre de 2004 (Directiva de Transparencia), tal y como ha sido
transpuesta en Espafa, y el Reglamento (UE) n° 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de abril de 2014 (el “Reglamento de Abuso de Mercado”).

. Indicaciéon de donde esta disponible la informacién regulada publicada por el emisor con

arreglo a las obligaciones de informaciéon continua y, cuando proceda, déonde puede
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obtenerse el folleto mas reciente.

La informacion regulada publicada por la Sociedad con arreglo a las obligaciones de informacién
continua esta disponible en la web de la Sociedad (www.ezentis.com) y también en la web de
la CNMV (www.cnmv.es).

La Sociedad no tiene ningun folleto en vigor. El ultimo folleto publicado por la Sociedad es de
fecha 27 de abril de 2021 y puede consultarse en la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.ezentis.com) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

.Cuando exista una oferta publica de valores, declaracion de que, en el momento de la

oferta, el emisor no esta retrasando la divulgacion de informacion privilegiada con arreglo
al Reglamento (UE) 596/2014.

La Sociedad deja constancia que no esta retrasando la divulgacién de informacioén privilegiada
con arreglo al Reglamento de Abuso de Mercado.

VIl. El motivo de la emisién y el uso de los ingresos.

El aumento de capital tiene como finalidad ayudar al Grupo Ezentis en la financiacion de su
crecimiento inorganico y organico, con el propésito de consolidarse como la plataforma lider en
servicios integrales de instalaciones y mantenimientos en el mercado espafol. En la
actualizacién del Plan Estratégico 2025-2028, publicada el 9 de marzo de 2026, el Grupo
Ezentis anunci6 que tenia identificadas tres oportunidades de M&A, con ejecucion prevista a lo
largo del afio 2026, cuya financiacién podria realizarse, en su caso, mediante aumentos de
capital. En este contexto, los fondos obtenidos en el aumento de capital permitiran al grupo
Ezentis impulsar tanto su estrategia de crecimiento inorganico como la expansion organica de
sus operaciones, tal y como se detalla en la actualizacién del Plan Estratégico 2025-2028.

VIIl. Los factores de riesgo especificos del emisor.

A continuacién, se incluyen de manera resumida los riesgos que actualmente Ezentis ha
considerado especificos de la Sociedad y su grupo de sociedades (el “Grupo”). Si bien se
considera que se han sefialado los factores de riesgo principales, la Sociedad y el Grupo, estan
sometidos a otros riesgos que no se han incluido en esta seccion del Documento de Exencién
y que, en caso de materializarse, podrian afectar de forma materialmente adversa el negocio
de la Sociedad como, por ejemplo, riesgo de tipo de interés y riesgo de crédito. A estos efectos,
se recomienda consultar los riesgos recogidos en las cuentas anuales de Ezentis del ejercicio
2025 disponibles en www.ezentis.com.

Riesgos Especificos

1. Riesgo de descenso del valor de capitalizacion de la Sociedad y vulnerabilidad de la
accion

Este riesgo se refiere a la posibilidad de que la capitalizacién bursatil de la Sociedad se vea
afectada negativamente como consecuencia de factores internos o externos, tales como la
evolucién de los resultados individuales, la percepcion del mercado sobre la solvencia y el plan
estratégico, la liquidez del valor o la volatilidad general de los mercados financieros. Una caida
significativa y sostenida del valor de la accién podria limitar el acceso a financiacion y afectar a
la confianza de inversores y otros grupos de interés.

La Sociedad mitiga este riesgo mediante una gestion orientada a la generacion recurrente de

resultados, el refuerzo de la disciplina financiera, la mejora de la transparencia informativa hacia

el mercado y el cumplimiento de los compromisos adquiridos en su plan estratégico. Asimismo,
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se impulsa una comunicacién continua con el mercado, alineada con las mejores practicas

2. Riesgo de no obtencion de los retornos previstos en las adquisiciones e inversiones
realizadas.

Este riesgo esta asociado a la posibilidad de que las adquisiciones, inversiones o proyectos
estratégicos llevados a cabo por la Sociedad mediante filiales del Grupo no alcancen los
retornos econoémicos, financieros o estratégicos inicialmente previstos, como consecuencia de
una integracion inadecuada, cambios en el entorno de mercado o hipétesis de negocio que no
se materialicen.

Para reducir este riesgo, el Grupo aplica procesos exhaustivos de analisis y Due Diligence
previos a cualquier operacion, asi como criterios prudentes de valoracion. Adicionalmente, se
realiza un seguimiento periédico de las inversiones y de su grado de cumplimiento de los
objetivos previstos, adoptando medidas correctoras cuando resulta necesario y priorizando
aquellas inversiones alineadas con el plan estratégico y la creacion de valor sostenible.

3. Riesgo de pérdida de imagen y reputacion corporativa del Grupo

Este riesgo se refiere a la posibilidad de que determinados hechos, decisiones o incidencias
operativas, financieras, legales o de cumplimiento puedan generar un deterioro de la imagen y
reputacién corporativa del Grupo, con impacto negativo en la relaciéon con clientes, inversores,
empleados, proveedores y otros grupos de interés.

El Grupo mitiga este riesgo mediante la implantacion de politicas y procedimientos de buen
gobierno corporativo, el cumplimiento riguroso de la normativa aplicable, la transparencia
informativa, y la supervisién continua de los procesos criticos. Asimismo, se promueve una
cultura corporativa basada en la ética, la calidad del servicio y la responsabilidad, reforzando la
confianza de los grupos de interés.

4. Riesgo de falta de fiabilidad de la informacién financiera y no financiera relevante

Este riesgo se refiere a la posibilidad de que la informacion financiera y no financiera elaborada
por el Grupo no refleje de forma adecuada la realidad econémica y operativa, o que podria
afectar a la toma de decisiones y a la confianza de los grupos de interés.

El Grupo mitiga este riesgo mediante la implantacién y refuerzo progresivo de controles internos
sobre la informacion, la aplicacion de procedimientos de revision, validacion y supervision, y el
cumplimiento riguroso de la normativa contable y de reporting aplicable. Estas actuaciones han
permitido mejorar de forma continua la fiabilidad, integridad y consistencia de la informacién
suministrada, reduciendo de manera significativa la exposicién a este riesgo y situandolo en
niveles sustancialmente mas controlados, perjuicio de su seguimiento permanente.

5. Dificultad para encontrar instrumentos financieros adecuados para la retribucién al
accionista.

Este riesgo esta asociado a la posibilidad de que la Sociedad no disponga, en determinados
momentos, de instrumentos financieros adecuados que permitan articular una retribucién al
accionista compatible con la situacion financiera de la Sociedad y con sus objetivos estratégicos.

La Sociedad gestiona este riesgo mediante una politica financiera prudente, priorizando el
fortalecimiento de la estructura financiera y la generacion de resultados recurrentes, evaluando
de forma continua las distintas alternativas disponibles y su adecuacion al interés social.

6. Riesgo de liquidez



El riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de que el Grupo no disponga de recursos
financieros suficientes para atender puntualmente sus obligaciones de pago, como
consecuencia de desajustes temporales entre los flujos de cobros y pagos, tensiones en el
capital circulante o un acceso limitado a financiacién a corto plazo.

El Grupo gestiona este riesgo mediante una planificacién y monitorizacién continua de la
tesoreria, el control riguroso del capital circulante y la priorizacién de proyectos con generacion
de caja positiva. Asimismo, se mantiene una gestion prudente de los vencimientos financieros
y un seguimiento perioddico de las previsiones de caja.

7. Riesgos de Cumplimiento / Reporting

Este riesgo esta asociado a la eventual comisién de infracciones penales en el seno de la
organizacion que pudieran dar lugar a responsabilidades penales para la persona juridica, con
posibles sanciones econdémicas y un impacto reputacional relevante.

El Grupo mantiene activos los mecanismos de control, supervision y cumplimiento normativo,
incluyendo los sistemas de informacion financiera y no financiera, con el objetivo de prevenir
posibles contingencias legales, regulatorias, fiscales, medioambientales, sociales o
reputacionales, y de garantizar la fiabilidad, integridad y transparencia de la informacion
reportada al mercado y a los distintos grupos de interés

El Grupo dispone de mecanismos de control y monitorizacién permanente orientados a asegurar
el cumplimiento de los estandares de calidad comprometidos, reducir la probabilidad de
incidencias y gestionar adecuadamente los riesgos identificados, contribuyendo a reforzar la
confianza y satisfaccion de clientes, empleados, proveedores, inversores y demas grupos de
interés.

8. Riesgo de ejecucion de garantias dadas con ocasion del acuerdo de financiacion

Este riesgo se refiere a la posibilidad de que, en caso de incumplimiento de determinadas
obligaciones contractuales, puedan ejecutarse las garantias otorgadas en el marco de los
acuerdos de financiacion suscritos por la Sociedad.

Este riesgo se encuentra adecuadamente identificado, medido y controlado, mediante un
seguimiento continuo de las obligaciones financieras asumidas, la planificacién de tesoreria y
la supervisién periddica del cumplimiento de los compromisos contractuales, reduciendo de
forma significativa la probabilidad de su materializacion.

9. Riesgo de incapacidad o fallo en el cumplimiento de clausulas comerciales

Este riesgo esta vinculado a la posibilidad de incumplir determinadas clausulas contractuales
de caracter comercial, incluyendo niveles de servicio, objetivos de calidad, escalas de
bonificacion o penalizaciones, lo que podria derivar en impactos econdmicos o en la
insatisfaccion del cliente.

La Sociedad gestiona este riesgo mediante mecanismos de control y monitorizacién
permanente de los contratos y de la ejecucion de los servicios, asegurando el cumplimiento de
los estandares comprometidos. Este riesgo se considera adecuadamente controlado, gracias a
la planificacion operativa, el seguimiento de indicadores clave y la adopcion temprana de
medidas correctoras.

10. Riesgo de incumplimiento de covenants y otras obligaciones definidas en los
acuerdos de financiacion

Este riesgo se refiere a la posibilidad de no cumplir con los covenants financieros u otras
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obligaciones establecidas en los acuerdos de financiacion suscritos por la Sociedad, lo que
podria generar consecuencias contractuales adversas.

La Sociedad mitiga este riesgo mediante un seguimiento peridédico y sistematico del
cumplimiento de los covenants, la elaboracion de previsiones financieras prudentes y una
comunicacion continua con los financiadores, permitiendo anticipar y gestionar posibles
desviaciones.

En conjunto, la Sociedad dispone de mecanismos de control y monitorizacién permanente
orientados a asegurar el cumplimiento de los estandares de calidad comprometidos, reducir la
probabilidad de incidencias y gestionar adecuadamente los riesgos identificados, contribuyendo
a reforzar la confianza y satisfaccion de clientes, empleados, proveedores, inversores y demas
grupos de interés.

11. Riesgo de dependencia de proveedores y subcontratistas clave

El desarrollo de la actividad del Grupo requiere, en determinados proyectos, la participacion de
proveedores y subcontratistas especializados, cuya dependencia excesiva podria generar
riesgos de interrupcion del servicio, incremento de costes o pérdida de capacidad operativa ante
incidencias en la cadena de suministro.

Este riesgo se mitiga mediante la diversificacion de proveedores, la homologacion y evaluacion
continua de terceros criticos, la formalizacion de acuerdos marco y el establecimiento de
mecanismos de control y seguimiento sobre la calidad y el cumplimiento de plazos. Asimismo,
el Grupo fomenta relaciones estables con proveedores estratégicos y desarrolla capacidades
internas en aquellas areas consideradas criticas.

12. Riesgo de competidores con mayor capacidad tecnolégica y financiera

El mercado en el que opera el Grupo es altamente competitivo y puede verse condicionado por
la presencia o entrada de competidores con mayor capacidad tecnoldgica, financiera o de
inversion, lo que podria traducirse en una presién adicional sobre margenes, precios o cuota de
mercado.

Este riesgo se gestiona mediante medidas orientadas a reforzar la posicién financiera del Grupo,
garantizar una gestion eficiente de la tesoreria y mantener una estricta disciplina en la seleccién
de proyectos. Asimismo, el Grupo apuesta por la especializaciéon en soluciones de valor
anadido, la eficiencia operativa y el desarrollo de capacidades tecnoldgicas propias, con el
objetivo de preservar su competitividad y asegurar un crecimiento rentable y sostenible.

13. Riesgo de rotacién de personal especializado y dificultad en la incorporaciéon de mano
de obra cualificada (atraccién y retencion de talento)

Este riesgo se refiere a la posibilidad de que el Grupo enfrente dificultades para atraer,
incorporar y retener perfiles técnicos cualificados, lo que podria afectar a la ejecuciéon de los
proyectos, al cumplimiento de los plazos y a los estandares de calidad comprometidos.

Este riesgo se mitiga mediante politicas orientadas a reforzar la captacion y fidelizacion del
talento, potenciar la reputacion corporativa y mejorar la satisfaccién y el compromiso de los
empleados. Asimismo, el Grupo apuesta por la prestacion de servicios de alto valor afiadido, el
desarrollo profesional interno y la planificacién anticipada de recursos.

14. Riesgo de dependencia de personal clave.

El Grupo puede estar expuesto a una dependencia excesiva de determinados profesionales
clave, cuya salida podria afectar al conocimiento critico y a la continuidad operativa.
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El Grupo promueve la distribucién del conocimiento, la documentacién de procesos criticos y la
implantacién de planes de sucesion, fomentando estructuras organizativas que reduzcan la
dependencia de personas concretas.

15. Riesgo de inadecuada valoracién y cuantificacion de estimaciones presupuestarias

Este riesgo esta asociado a posibles desviaciones entre las estimaciones presupuestarias y los
resultados reales, especialmente en proyectos y contratos de ejecucién a medio y largo plazo,
con potencial impacto en la rentabilidad y la planificacion financiera del Grupo.

El Grupo dispone de procedimientos formales de elaboracion, revision y seguimiento
presupuestario, basados en hipétesis prudentes y en informacion actualizada. Asimismo, cuenta
con mecanismos de control y reporting interno que permiten la deteccion temprana de
desviaciones y la adopciéon oportuna de medidas correctoras. Como resultado, el grado de
control sobre este riesgo se ha reforzado de manera progresiva, situandose en niveles
significativamente mas controlados que en ejercicios anteriores.

16. Dificultad de acceso a fuentes de financiacién para acometer nuevos proyectos de
expansion

Este riesgo se refiere a la posibilidad de que el Grupo enfrente limitaciones en el acceso a
financiacién externa en condiciones adecuadas para impulsar su crecimiento, ejecutar nuevas
inversiones o acometer proyectos de expansion, ya sea por factores internos, por la evolucién
de los mercados financieros o por la percepcion de riesgo por parte de los inversores y entidades
financiadoras

El Grupo mitiga este riesgo mediante una gestion activa y diversificada de las fuentes de
financiacion, asi como a través del fortalecimiento progresivo de su estructura financiera.

En este contexto, En agosto de 2024, se alcanz6 un acuerdo privado de emision de obligaciones
convertibles por un importe de hasta 13,2 millones de euros. En junio de 2025, se refinancio el
préstamo puente suscrito con Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., por importe de 5
millones de euros, mediante la emisién de obligaciones senior convertibles, con vencimiento el
31 de marzo de 2029. Adicionalmente, en septiembre y octubre de 2025 se procedio a la
conversion en acciones de préstamos convertibles concedidos por Eléctrica Nuriel, S.L. (0,6
millones de euros) y Coenersol, S.L. (1,4 millones de euros). Las operaciones descritas ponen
de manifiesto la capacidad del Grupo para acceder a distintas fuentes de financiacion,
contribuyendo a reducir el riesgo de restriccion financiera y a apoyar el desarrollo del plan
estratégico.

IX. Caracteristicas de los valores (incluido su codigo ISIN).

Las Nuevas Acciones a emitir ascienden como maximo a 122.710.641 acciones ordinarias de
la Sociedad de nueva emisién, con un valor nominal de 0,000129410526425 euros cada una de
ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, y representadas mediante
anotaciones en cuenta.

El ISIN provisional de las nuevas acciones no ha sido asignado a la fecha del presente
documento. Una vez que las Nuevas Acciones sean admitidas a cotizacion, se equipararan a
las restantes acciones de la Sociedad en circulacion y tendran el mismo Cdédigo ISIN
ES0172708234.

En caso de suscripcion integra del aumento de capital, el capital social de la Sociedad quedara
fijado en 93.692,28 euros, representado por 723.992.786 acciones ordinarias de
0,000129410526425 euros de valor nominal cada una de ellas, todas de la misma clase y serie,
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integramente suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las Nuevas Acciones gozan de plenos derechos politicos y econémicos y otorgan a sus titulares
los mismos derechos que las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion
desde la fecha de inscripcion del aumento de capital en los correspondientes registros contables
a cargo de Iberclear y de las Entidades Participantes, entre los que se incluyen: (i) el derecho a
participar en el reparto de las ganancias sociales de manera proporcional a su valor nominal, a
la percepcion de dividendos a cuenta o definitivos, y a participar en el reparto del patrimonio
resultante de la liquidacion de la Sociedad de manera proporcional al valor nominal de las
acciones; (ii) el derecho a asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas, a hacerse
representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque esta no sea accionista, y a
impugnar los acuerdos sociales; (iii) el derecho de suscripcion preferente en los aumentos de
capital con emisién de acciones nuevas con cargo a aportaciones dinerarias y en la emision de
obligaciones convertibles en acciones, salvo exclusién total o parcial del citado derecho de
suscripcion preferente; y (iv) el derecho de asignacion gratuita reconocido en la propia Ley de
Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital con cargo a reservas.

En caso de insolvencia, las acciones de la Sociedad Unicamente confieren a sus titulares el
derecho a participar en el reparto del patrimonio resultante de la liquidacién de la Sociedad, una
vez satisfechos todos los acreedores de la misma.

Las Nuevas Acciones, al igual que las demas acciones que componen el capital de la Sociedad,
no otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo, por ser todas ellas ordinarias. El derecho
al dividendo de las acciones de la Sociedad surgira unicamente a partir del momento en que la
Junta General de Accionistas o, en el caso de distribucion de cantidades a cuenta de dividendo,
el Consejo de Administracion, acuerde un reparto de ganancias sociales.

Los Estatutos de la Sociedad no reflejan restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones
de la Sociedad, por lo que las Nuevas Acciones seran libremente transmisibles con arreglo a lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, la Ley de los Mercados de Valores y demas
normativa vigente.

Dilucion y accionariado después de la emision.

Tratandose de una ampliacion de capital con derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, la dilucion que experimentaran los accionistas y la composicion del accionariado
después de la emision solo podran ser conocidas al término del periodo de suscripcion, es decir,
cuando se conozca si los accionistas con derecho preferente hacen uso o no del mismo, o en
qué parte hacen uso del mismo.

El aumento de capital supondra la emisién y puesta en circulacion de un maximo de 122.710.641
acciones de 0,000129410526425 euros de valor nominal cada una de ellas, lo que representa
aproximadamente un incremento del 20,41% del capital social de la Sociedad antes de la
ejecucion del aumento de capital, que asciende actualmente a 77.812,23 euros. A la vista de lo
anterior, en el supuesto de que los accionistas existentes distintos de Eléctrica Nuriel, S.L.U.
(que ha asumido el Compromiso de Suscripcion indicado en el apartado siguiente), no ejercieran
sus derechos de suscripcion preferente y, por tanto, no suscribieran las Nuevas Acciones, su
participacion en el capital social de la Sociedad se veria diluida en aproximadamente un 5%,
considerando Unicamente la suscripcion minima de las acciones correspondientes a los
derechos de preferencia por parte de Eléctrica Nuriel, S.L.U.

Tras la ejecucion del aumento de capital (asumiendo su suscripcion completa), D. Francisco
José Elias Navarro, titular indirecto de una participacion significativa en el Emisor, (que ha
asumido el Compromiso de Suscripcion que se indica en el apartado siguiente), no veria diluida
su participacion, pudiendo incluso incrementarla. Cualquier otro accionista significativo podra
ver diluida su participacién en funcién de su nivel de participaciéon en el aumento de capital.
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XI.

Cuando exista una oferta publica de valores, los términos y condiciones de la oferta.

Las Nuevas Acciones seran emitidas por un importe de 7.939.378,4727 euros (nominal mas
prima), esto es deberan desembolsarse en dinero a razén de 0,0647 euros por cada accion
(0,000129410526425 euros de valor nominal y 0,064570589473575 euros de prima de
Emision), mediante la emisién y puesta en circulacion de 122.710.641 Nuevas Acciones que
deberan desembolsarse integramente en efectivo. En caso de suscripcion incompleta, el
importe efectivo y el numero de Nuevas Acciones quedaran reducidos a las suscripciones
efectivamente realizadas.

La emisidén no esta sujeta a ninguna condicién. La emisién no esta asegurada por parte de
ninguna entidad financiera.

D. Francisco José Elias Navarro, presidente del consejo de administraciéon de la Sociedad, a
través de Eléctrica Nuriel, S.L.U. (el “Accionista Relevante”) se ha comprometido, a suscribir
y desembolsar, como minimo, un numero de Nuevas Acciones equivalente al porcentaje de
derechos de voto ostentados respecto del capital social actual (25,443%) y, como maximo,
64.216.208 Nuevas Acciones (el “Compromiso de Suscripcion”).

Respecto del plazo, se incluye a continuacién un calendario estimativo de los principales hitos
del proceso de suscripcion:

HITO Fecha Estimada

Publicacion del Documento de Exencion en la CNMV. Publicacién de
Comunicacion de Informaciéon Privilegiada informando del acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracion aprobando el aumento de 07/04/2026
capital.

Publicacién del anuncio en el BORME y pagina web de la Sociedad del
aumento de capital. Ultima fecha de cotizacién de las acciones con derecho 09/04/2026
de suscripcion preferente ("Last Trading Date").

Inicio del periodo de suscripcion preferente y solicitud de acciones
adicionales. Primera fecha de cotizacién de las acciones de la Sociedad 10/04/2026
“sin derechos” (Ex-date).

Fecha de corte en la que Iberclear determinara las posiciones para la
asignacion de derechos de suscripcion preferente (“record date”). 13/04/2026

Fecha en la que Iberclear dara de alta los derechos de suscripcion
preferente a los titulares de los mismos (‘payment date”). Inicio de 14/04/2026
cotizacién de los derechos de suscripcion preferente.

Otorgamiento de la escritura de aumento de capital. 21/04/2026

Presentacion de la escritura de aumento de capital de la Sociedad en el
Registro Mercantil de Sevilla. 21/04/2026

Ultimo dia de cotizacién de los derechos de suscripcién preferente (primera
vuelta). Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y de solicitud de 23/04/2026
Acciones Adicionales.

Inscripcidon de la escritura publica de aumento de capital en el Registro

Mercantil de Sevilla. 28/04/2026

Comunicacion de Otra Informacion Relevante comunicando el nimero de 29/04/2026
acciones nuevas del aumento de capital suscritas durante el periodo de
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suscripcion preferente y el periodo adicional.

Periodo de asignacion discrecional, en su caso. 30/04/2026
Fecha de desembolso de las acciones suscritas. 04/05/2026
Acuerdo del consejo de administracion ejecutando el aumento de capital. 04/05/2026

Otorgamiento de la escritura publica de ejecucion del aumento de capital

de la Sociedad con la consiguiente modificacion estatutaria. 04/05/2026

Comunicacion a la CNMYV (i) informando sobre el resultado del aumento de
capital, detallando el nimero de acciones suscritas, (ii) declarando suscrito
de manera completa o incompleta segun proceda el aumento de capital, e 04/05/2026
(iiif) informando sobre el otorgamiento de la escritura publica de ejecucion
del aumento de capital.

Presentacion de la escritura de ejecucion del aumento de capital de la

Sociedad en el Registro Mercantil de Sevilla. 04/05/2026

Presentacion de las solicitudes de admision de las Nuevas Acciones de la
Sociedad dirigidas a las Bolsas de Madrid y Bilbao y de la carta otorgando 05/05/2026
mandato a la Sociedad Rectora de Bolsa de Valores de Madrid.

Presentacion de testimonio notarial de la escritura de aumento de capital

inscrita en CNMV, Iberclear y en las Bolsas de Valores. 05/05/2026

Alta de las acciones en Iberclear. 06/05/2026

Verificacién positiva de los requisitos de admision a cotizacion de las
Nuevas Acciones por parte de la CNMV vy las sociedades rectoras de las 07/05/2026
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao.

Admision a cotizacion de las Nuevas Acciones. 08/05/2026
Inscripcion de la escritura publica de ejecucién aumento de capital en el

Registro Mercantil de Sevilla. 11/05/2026
Comunicacién a la CNMV informando de la inscripcion de la escritura de 12/05/2026

ejecucion del aumento de capital en el Registro Mercantil de Sevilla.

El calendario anterior es estimativo y, en consecuencia, sus plazos podrian no cumplirse con
el consiguiente retraso en la ejecucion del aumento de capital. En este sentido, cualquier
retraso en la admisién a negociacion de las Nuevas Acciones podria limitar significativamente
su liquidez y dificultaria su venta hasta que fueran admitidas a negociacion.

La Sociedad ha mandatado a Alantra Equities, S.V., S.A. (“Alantra”) como asesor financiero
exclusivo y coordinador global (global coordinator) en relacidon con el aumento de capital. Los
servicios de Alantra en relacion con el aumento de capital pueden incluir servicios de colocacién
sin compromiso en firme, en cuyo caso Alantra contactara exclusivamente con inversores
considerados Clientes Profesionales tal y como se definen en el articulo 112 del Real Decreto
813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion, sin conllevar en ningun
caso servicios de aseguramiento ni la asuncién de compromiso alguno de suscribir Nuevas
Acciones

A continuacion, se exponen los principales términos y condiciones de la oferta publica de
suscripcion:

Periodo de Suscripcion Preferente (Primera Vuelta): el periodo de suscripcion preferente
tendra una duracion de 14 dias naturales desde el dia siguiente de publicacion en el BORME
del anuncio relativo al aumento de capital. Los derechos de suscripcion preferente seran
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transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de las que derivan, seran
negociables unicamente en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y se asignaran a los
accionistas de la Sociedad que hayan adquirido acciones hasta las 23:59 horas de Madrid del
dia de la publicacion del anuncio del aumento de capital en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (BORME), previsiblemente el dia 9 de abril de 2026, y cuyas operaciones se hayan
liquidado, en su caso, hasta dos dias habiles bursatiles posteriores, previsiblemente el dia 13
de abril de 2026 y que por tanto aparezcan legitimados como tales en los registros contables
de la Sociedad de Gestion de Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
S.A.U. (“Iberclear”) a las 23:59 horas del dia 13 de abril de 2026, fecha de corte en la que
Iberclear determinara las posiciones para la asignacion de derechos de suscripcion preferente
(record date) (los “Accionistas Legitimados”). Asimismo, durante el periodo de suscripcion
preferente del aumento de capital (el “Periodo de Suscripcion Preferente”), otros inversores
distintos a los Accionistas Legitimados (los “Inversores Externos”) podran: (i) adquirir en el
mercado derechos de suscripcion preferente en la proporcion necesaria para suscribir Nuevas
Acciones y (ii) suscribir las Nuevas Acciones del aumento de capital correspondientes. Seran
necesarios 49 derechos de suscripcién preferente para suscribir 10 Nuevas Acciones. A cada
accion de la Sociedad actualmente en circulacion le correspondera un derecho de suscripcion
preferente. Los derechos de suscripcién preferente no ejercitados durante el Periodo de
Suscripcion Preferente se extinguiran automaticamente a la finalizaciéon del mismo. Durante el
Periodo de Suscripcién Preferente, los Accionistas Legitimados y los Inversores Externos
unicamente podran solicitar la suscripcion de Nuevas Acciones adicionales (“Acciones
Adicionales”) si hubieran ejercitado integramente los derechos de suscripcién preferente que
les correspondan o que hubieran adquirido durante el Periodo de Suscripcion Preferente. En
caso contrario, no podran solicitar Acciones Adicionales.

Las o6rdenes se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e irrevocable. Las
6rdenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales deberan formularse por un nimero de
acciones determinado, no tendran limite cuantitativo en lo que se refiere a su solicitud (sin
perjuicio de que un accionista no podra ordenar un numero de Acciones Adicionales superior
al numero total de Nuevas Acciones emitidas), y se entenderan también formuladas con
caracter firme, incondicional e irrevocable, sin perjuicio de que puedan no ser atendidas en
parte 0 en su totalidad, en aplicacion de las reglas de asignacién de Acciones Restantes
descritas en el apartado siguiente.

Periodo de Asignacion Adicional (segunda vuelta): Los Accionistas Legitimados y los
Inversores Externos podran solicitar Acciones Adicionales sin limite. La asignacion de Acciones
Adicionales tendra lugar el cuarto dia habil bursatil siguiente a la fecha de finalizacién del
Periodo de Suscripcion Preferente, siempre que a la finalizacién del Periodo de Suscripcion
Preferente quedaran acciones no suscritas en ejercicio de los derechos de suscripciéon
preferente (las “Acciones Restantes”) y, por tanto, no se hubiera cubierto el importe total del
aumento de capital. Por tanto, esta previsto que la citada asignacién de Acciones Adicionales
tenga lugar el 29 de abril de 2026. Este dia, Renta 4 Banco (la “Entidad Agente”) asignara las
Acciones Restantes a los Accionistas Legitimados o Inversores Externos que hubieran
solicitado la adjudicacion de Acciones Adicionales. Si el numero de Acciones Adicionales
solicitadas fuera superior al numero de Acciones Restantes, la asignacion se realizara mediante
un prorrateo en funcién de unicamente las Acciones Adicionales solicitadas por los Accionistas
Legitimados y los Inversores Externos.

Periodo de Asignacion Discrecional (tercera vuelta): en el supuesto de que, finalizado el
Periodo de Asignacién Adicional, no se hubiese cubierto la totalidad de las Nuevas Acciones,
se abrira entonces un periodo de asignacion discrecional (el “Periodo de Asignacion
Discrecional”), que esta previsto que comience, en su caso, en cualquier momento posterior
a la finalizacion del Periodo de Asignacion Adicional y que tenga una duracion hasta las 17:00
horas del dia 30 de abril de 2026, segun el calendario previsto. En el Periodo de Asignacion
Discrecional las Nuevas Acciones que quedasen sin suscribir podran ser libremente
adjudicadas a aquellas personas, sean o no accionistas, que manifiesten su interés en
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suscribirlas y desembolsarlas.

Precio de suscripcioén: El ejercicio de 49 derechos de suscripcién preferente da derecho al
titular a suscribir 10 Nuevas Acciones a cambio del pago en efectivo de un precio de suscripcion
de 0,0647 euros por cada Nueva Accion del aumento de capital (el “Precio de Suscripcion”).

Desembolso del Precio de Suscripcion: El desembolso integro del Precio de Suscripcion de
cada nueva accion suscrita (i) durante el Periodo de Suscripcion Preferente, se debera realizar
por los suscriptores en el momento de la suscripcion de las Nuevas Acciones (es decir, al
tiempo de formular la orden de suscripcion) y a través de las entidades participantes
autorizadas de lberclear (las “Entidades Participantes”) por medio de las cuales hayan
cursado sus ordenes de suscripcion; y (ii) en el Periodo de Asignacién Adicional, asi como en
el Periodo de Asignacion Discrecional, se realizara no mas tarde de las 9:00 horas de Madrid,
del 4 de mayo de 2026, a través de las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado
las 6rdenes de suscripcion de Acciones Adicionales.

Provision de fondos: Las Entidades Participantes podran solicitar en el momento de la
solicitud de Acciones Adicionales una provision de fondos no remunerada por el
correspondiente importe solicitado de Nuevas Acciones para su desembolso posterior, para el
caso de que éstas fueran adjudicadas a los Accionistas Legitimados o Inversores Externos por
no haberse suscrito integramente el aumento de capital durante el Periodo de Suscripcion
Preferente.

Entrega de las Nuevas Acciones: Una vez expedido el certificado acreditativo del ingreso de
los fondos correspondientes a la totalidad de las Nuevas Acciones que hubieran sido suscritas,
se procedera al otorgamiento de la escritura publica de ejecucion del aumento de capital (que
se estima tenga lugar el dia 4 de mayo de 2026). Una vez otorgada la escritura de ejecucion,
conforme a lo previsto en el articulo 508 de la Ley de Sociedades de Capital, se hara entrega
de las Nuevas Acciones a los inversores a través de Iberclear y la Sociedad solicitara la
admision a negociacion de las Nuevas Acciones en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao
y en el Sistema de Interconexion Bursatil Espanol (SIBE). El inicio de la negociacién de las
Nuevas Acciones en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao esta previsto para el dia 8 de
mayo de 2026.

XlIl. Cuando proceda, cualquier mercado regulado o mercado de pymes en expansion en el
que los valores fungibles con los valores que vayan a ofertarse al publico o que vayan
a ser admitidos a cotizaciéon en un mercado regulado ya estén admitidos a cotizacién.

A excepcion de las Nuevas Acciones que se emitiran en virtud del aumento de capital al que
hace referencia el presente Documento de Exencion, la totalidad de las acciones de la Sociedad
estan actualmente admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y se
negocian a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE) (Mercado Continuo).
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